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ภาวะตลาดตราสารหน้ี (15-19 มิถุนายน 2552) 

ในสัปดาหนี้ ปริมาณการซ้ือขายตราสารหน้ีโดยรวมเทากับ  2,324,277.97 ลานบาท จากสัปดาหกอนซึ่งมี

ปริมาณซื้อขายเทากับ 2,223,122.27 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 4.55% คิดเปนปริมาณการซ้ือขายเฉลี่ย วันละ 

464,855.59 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาหกอนท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเฉลี่ยวันละ 444,624.45 ลานบาท โดย

เปน Outright Transactions เทากับ 303,057.72 ลานบาท และเปน Financing Transactions เทากับ 2,021,220.25 

ลานบาท โดยพันธบัตรรัฐบาลท่ีมีการซ้ือขายสูงสุด 3 อันดับแรก คือ LB145B, LB133A และ LB137A ซึ่งคิดเปน

สัดสวน 0.30%, 0.17% และ 0.07% ของปริมาณการซ้ือขายท้ังหมด ตามลําดับ 
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  Mil.Baht % of Total 
Total Transactions       2,324,277.97       100.00  

Financing Transactions       2,021,220.25         86.96  

Outright Transactions          303,057.72         13.04  

     Government Bonds            19,365.92           6.39  

     State Enterprise Bonds              3,643.96           1.20  

     Corporate Debentures              5,252.27           1.73  

     Treasury Bills            32,368.37         10.68  

     CB          226,334.82         74.68  

     BOT            16,092.28           5.31  

 

ภาวะการซ้ือขายตราสารหน้ีตลาดรองในสัปดาหนี้มีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึนจากสัปดาหกอน โดยที่

อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในทุกชวงอายุปรับลดลง ยกเวนในตราสารอายุไมเกิน 1 ป ซึ่งอัตราผลตอบแทน

ไดปรับเพิ่มข้ึน 
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การเคลี่อนไหวของอัตราผลตอบแทนในตราสารอายุไมเกิน 1 ปตลอดท้ังสัปดาหนี้ไดปรับเพิ่มข้ึน โดย

ปรับเพิ่มจากสัปดาหท่ีผานมาถึง 16 bps สืบเนื่องมาจากความตองการซ้ือของนักลงทุนในกลุมสถาบันมีนอยลงและ

ผลประมูลตราสารอายุ 1 ป ออกมาคอนขางสูงกวาท่ีตลาดคาด และมีชวงกวางถึง 10 bps (1.43% - 1.554%) 

กลุมนักลงทุนสถาบันในประเทศมีความตองการซ้ือพันธบัตรในชวงอายุ 2-5 ปคอนขางมาก โดยเฉพาะ

รุนอายุ 2 ป  ภายหลังจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรุนดังกลาวปรับตัวสูงข้ึนต้ังแตตนเดือนมิถนุายน ทําให

อัตราผลตอบแทนในสัปดาหนี้ปรับลดลงถึง 11 bps  และผลตางของอัตราผลตอบแทนของพันธบัตร (Spread) อายุ 

1 ป กับ 2 ป หางกันเหลือเพียง 76 bps (1 ป อยูท่ี 1.50%, 2 ป อยูท่ี 2.26%)  จากสัปดาหกอนท่ีผลตางของอัตรา

ผลตอบแทนกวางถึง 103 bps (1 ป อยูท่ี 1.34%, 2 ป อยูท่ี 2.37%)  

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรท่ีปรับลดลงมากสุดคือในชวงอายุ 9-11 ป โดยเฉพาะอายุ 9 ป (LB183B) 

โดยปรับลดลงถึง -19 bps เพราะอัตราผลตอบแทนของ LB183B ไดปรับเพิ่มข้ึนอยางมากในชวงหลัง ถึงระดับท่ี

เกิน 4.00% ทําใหนักลงทุนท้ังในและนอกประเทศและกลุมบริษัทประกันตองการลงทุนมากข้ึน สวนอัตรา

ผลตอบแทนในพันธบัตรชวงอายุอื่นก็ปรับลดลงดวยเชนกัน สืบเนื่องมาจาก Interest rate swapของไทยไดปรับ

ลดลงจากสัปดาหกอน สวนปจจัยภายนอกท่ีมีผลตอตลาดรองคือ อัตราผลตอบแทนใน U.S. Treasury ไดปรับลดลง 

อีกท้ังตลาดหุนท่ัวโลกและไทยไดปรับตัวลดลงตลอดท้ังสัปดาหจากแรงขายทํากําไร  

พระราชกําหนดใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพื่อฟนฟูและเสริมสรางความม่ันคงทางเศรษฐกิจจํานวน 

4 แสนลานบาทนั้นไดผานการเห็นชอบจากสภาเรียบรอยแลว จึงทําใหกระทรวงการคลงัมีแผนท่ีจะขายพันธบัตร

ออมทรัพยวงเงนิ 3 หมื่นลานบาท อายุ 5 ป ไดประมาณวันท่ี 13-17 ก.ค. โดยมีอัตราดอกเบ้ียแบบข้ันบันได โดยคาด

วาจะกําหนดอตัราดอกเบ้ียชวงปท่ี   1-3 ท่ี 3.0%, ปท่ี 4 อัตรา 4.0% และปท่ี 5 อัตรา 5.0%  

ธนาคารแหงประเทศไทยระบุพอใจกับอัตราดอกเบ้ียนโยบายในขณะน้ีแตพรอมปรับลดดอกเบ้ีย           

หากเศรษฐกิจมีแนวโนมย่ําแยลง อกีท้ังสภาพคลองในระบบยังมีมากเพียงพอเพื่อรองรับแผนกูเงินของรฐับาลและ

ระบุวาตลาดพันธบัตรไมไดรับผลกระทบมากนัก คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะประชุมครั้งตอไปใน

วันท่ี 15 ก.ค.  สวนตัวเลขการสงออกเดอืน พ.ค. 52 ท่ีประกาศออกมาในวันท่ี 19 มิถุนายน ออกมามีมูลคา 11,656 

ลานดอลลารสหรัฐฯ ลดลง 26.6% จากชวงเดียวกับปกอน สวนการนําเขามีมูลคา 9,251 ลานดอลลารสหรัฐฯ ลดลง 

34.7% จากชวงเดียวกับปกอน ทําใหไทยเกินดุลการคา 2,405 ลานดอลลารสหรัฐฯ 

บมจ.บัตรกรุงไทย (KTC) BBB+ กําหนดอัตราดอกเบ้ีย หุนกูอายุ 3 ป ท่ี 5.50% ซึ่งจะเสนอขายระหวาง

วันท่ี 22-24 มิ.ย. โดยมี บล.ธนชาติ และธ.ซีไอเอ็มบี ไทย เปนผูจัดจําหนาย 
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บมจ.ช.การชาง (CK) BBB+ จะเสนอขายหุนกูอายุ 3 ป มูลคาไมเกิน 1.4 พันลานบาท โดยกําหนดอัตรา

ดอกเบ้ียปท่ี 1 และ 2 ไวท่ี 5.30% และปท่ี 3 อยูท่ี 6.00% จะเสนอขายแกผูลงทุนท่ัวไปและผูลงทุนสถาบันระหวาง

วันท่ี 22-24 มิ.ย. และกําหนดออกหุนกูในวันท่ี 25 มิ.ย. โดยมีธนาคารกรุงศรีอยุธยาเปนผูจัดจําหนาย 

สําหรับการซ้ือขายหุนกูในสัปดาหนี้ ปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึนจากสัปดาหกอน โดยหุนกูท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนปรับลดลงสูงสุด 3 อันดับแรก ไดแก TLT09NA (Premium ปรับลดลง 66.30%), CPF118A (Premium 

ปรับลดลง 41.21%) และ TLT102A (Premium ปรับลดลง 38.98%) 

 โดยรวมตลอดท้ังสัปดาหอัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ ยกเวนในตราสาร

อายุ 1 ป ซึ่งอัตราผลตอบแทนไดปรับข้ึน 16 bps สวนในชวงอายุ 2-7 ป ปรับลดลง -5 ถึง -11 bps  ชวงอายุ 8-11 ป 

ปรับลดลงมากสุดระหวาง -16 ถึง -19 bps และในชวงอายุต้ังแต 12 ปข้ึนไปปรับลดลง -3 ถงึ -8 bps  

 ในสัปดาหหนาคาดวาอัตราผลตอบแทนของตราสารอายุไมเกนิ 1 ปนาจะปรับตัวลดลงไดบาง สวนใน

พันธบัตรอายุ 2-5 ป นาจะมีแรงซ้ือตอเนือ่งจากนักลงทุนสถาบันในประเทศ ทําใหอัตราผลตอบแทนนาจะปรับตัวลง

ไดอีก ถึงแมวาจะมีการประมูล BOT116A ในวันอังคารท่ี 23 มิ.ย. ก็ตาม  สวนพันธบัตรอายุต้ังแต 9 ป ข้ึนไปอัตรา

ผลตอบแทนนาจะมีการปรับตัวสูงข้ึนจากปจจัยของพันธบัตรท่ีจะมีการประมูลในวันพุธท่ี 24 มิ.ย. LB233A (อายุ14 

ป) และ LB396A (อายุ 30 ป) แตอัตราผลตอบแทนอาจจะเพ่ิมข้ึนไมมากนักเนื่องจากมีความตองการซ้ือของนัก

ลงทุนท้ังในและนอกประเทศกลับเขามา  สวนในชวงอายุ 6-8 ป ซึ่งเปนพันธบัตรท่ีมีสภาพคลองตํ่าน้ัน อัตรา

ผลตอบแทนนาจะเคลี่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันกับพันธบัตรอายุใกลเคียงท่ีเปนตัว Benchmark 
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ผลการประมลูพันธบัตรในสัปดาหนี้ 

Auction Date Issue Remaining 
Life (Years) 

Accepted Yield 
(%) 

Avg Yield 
(%) 

Bidding 
Coverage 

Bidding Amount 
(mln baht) 

15 Jun, 2009 TB09715C 28 days 1.0100-1.0440 1.04290 3.29 9,870 

15 Jun, 2009 TB09916B 91 days 1.1100-1.1700 1.15257 1.70 8,500 

15 Jun, 2009 TB09D16A 182 days 1.2500-1.3000 1.27583 2.59 12,950 

16 Jun, 2009 CB09702B 14 days 1.0500-1.1000 1.08227 1.09 70,850 

16 Jun, 2009 CB09716A 28 days 1.0570-1.1100 1.08622 1.03 12,360 

16 Jun, 2009 CB09917A 91 days 1.1400-1.1690 1.16219 2.42 14,520 

16 Jun, 2009 CB10617A 1 1.4300-1.55400 1.53342 1.15 57,500 

19 Jun, 2009 CB09708A 14 days 1.0360-1.0640 1.04461 1.24 93,000 

    Total Bidding Amount 279,550 

ผลการประมูลพันธบัตรรัฐวิสาหกิจในสัปดาหน้ี 

Auction Date Issue Tenor 

(Yrs.) 

Coupon 

(%) 

Premium
 (bps) 

Size  

(mln baht) 

Underwriter 

16 Jun, 2009 BMTA136A(MOF) 4 3.29 8 1,000 GHB 

16 Jun, 2009 BMTA146A(MOF) 5 3.44 8 1,000 GHB 

18 Jun, 2009 PEA246A(NON-MOF) 15 4.85 20 1,500 STANDARD 

18 Jun, 2009 GHB126B(MOF) 3 2.74 3 1,000 BAY 

    Total 
Amount 

4,500  

ตารางการประมูลพันธบัตรและต๋ัวเงินคลังในสัปดาหหนา 

Auction Date Issue Tenor (years) Size (mln baht) 

22 Jun, 2009 TB09722C 28 days 3,000 

22 Jun, 2009 TB09923B 91 days 5,000 

22 Jun, 2009 TB09D23A 182 days 5,000 

23 Jun, 2009 CB09723B 14 days 12,000 

23 Jun, 2009 CB09827B 28 days 25,000 

23 Jun, 2009 CB09924A 91 days 6,000 

23 Jun, 2009 BOT116A 2 20,000 

24 Jun, 2009 LB233A 14  7,000 

24 Jun, 2009 LB396A 30 2,500 

  Total Amount 85,500 
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 Trading Value and Gross Price Index 
15-19 June 2009
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