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 อัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน 

อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคารประเภท Overnight ในเดือน พ.ย. 2551 เฉล่ียรอยละ 
3.5994 ลดลงจากรอยละ 3.6677 ในเดือนท่ีแลว  การกูยืมสวนใหญเปนการกูยืมระยะส้ันๆ เพื่อบริหารสภาพคลอง
เปนหลัก เนื่องจากตลาดคาดการณวา ธปท. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอีกประมาณรอยละ 0.25-0.50 ตอ
ป  โดยผลการประชุมของ กนง. เม่ือวันท่ี 3 ธ.ค. 2551 เห็นวา ความเส่ียงดานลบตอเศรษฐกิจมีมากข้ึน ท้ังจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก สงผลกระทบตอภาคสงออกของไทย รวมถึงภาวะเศรษฐกิจไทยเร่ิมมีสัญญาณชะลอ
ตัวชัดเจนข้ึนในทุกดาน  เม่ือถูกซํ้าเติมจากการปดสนามบิน จึงกระทบตอความเช่ือม่ันและการทองเท่ียว กนง. จึง
มีมติใหปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายถึงรอยละ 1.0 อยูท่ีรอยละ 2.75 ตอป  ซ่ึงเปนการปรับลดอัตราดอกเบ้ียท่ี
เหนือความคาดหมายของตลาด และเปนการปรับลดมากท่ีสุดในรอบ 8 ป  สงผลใหธนาคารพาณิชยมีการปรับลด
ดอกเบ้ียเงินฝากประจํา และเงินใหกูยืมลงตาม อาทิ เม่ือวันท่ี 9 ธ.ค. 2551 ธนาคารกรุงเทพ ไดปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจําอีกรอยละ 0.75-1.0 และปรับลดเงินใหกูยืมรอยละ 0.5  ตอป 

ดานอัตราดอกเบ้ียในตางประเทศ เม่ือวันท่ี 4 ธ.ค. 2551 ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ก็ไดปรับลด
อัตราดอกเบ้ียลงอีกรอยละ 0.75 เหลือรอยละ 2.75 ตอป  และเม่ือวันท่ี 16 ธ.ค. 2551 สหรัฐฯ ไดปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ีย Fed Funds Rate ลงอีกรอยละ 0.75-1.00 อยูท่ีรอยละ 0-0.25 ตอป  

• เงินฝากของระบบธนาคารพาณิชยในเดือน ต.ค. 2551 ยังหดตัวตอเนื่องนับเปนเดือนท่ี 5  สวนเงินฝากท่ี
ใหแกสถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัทเงินทุน สหกรณออมทรัพย และกองทุนรวมตลาดเงิน มีแนวโนม
ปรับตัวดีข้ึน  

• สินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชยในเดือน ต.ค. 2551 เร่ิมมีแนวโนมทรงตัว เทียบกับท่ีเคยเพิ่มข้ึนตอเนื่อง 
ในชวง 9 เดือนท่ีผานมา  โดยสินเช่ือท่ีใหแกภาคครัวเรือนชะลอตัวเล็กนอย  สวนสินเช่ือท่ีใหแกภาคธุรกิจ 
โดยเฉพาะสินเช่ือเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนเร่ิมชะลอลง สวนสินเช่ือท่ีใหแกสถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัท
เงินทุน  สหกรณออมทรัพย มีแนวโนมทรงตัวเชนกัน 

• คาดวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายมีแนวโนมปรับลดลงในชวงคร่ึงแรกของป 2552  จากอัตราเงินเฟอท่ีลดลงมาก 
ภาวะเศรษฐกิจท่ีอาจชะลอตัวลงมากในชวงคร่ึงแรกของป 2552 และอัตราดอกเบ้ียสําคัญของโลกอยูในชวง
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เงินฝาก  

  เงินฝากของระบบธนาคารพาณิชย (จํานวน 34 แหง)  ในเดือน ต.ค. 2551 มียอดคงคาง 6,786 
พันลานบาท  หดตัวรอยละ 0.5 (yoy) โดยเงินฝากหดตัวตอเนื่องเปนเดือนท่ี 5  ท้ังนี้เปนเพราะธนาคารมีการ
พัฒนาผลิตภัณฑทางการเงินท่ีใหผลตอบแทนจูงใจกวา เชน ต๋ัวแลกเงิน (B/E) และกองทุนรวมตางๆ  เปนตน
รวมท้ังการรณรงคเงินฝากประจําระยะพิเศษอยางตอเนื่องต้ังแตตนปเปนตนมา โดยมียอดคงคางของต๋ัวแลกเงิน
ในเดือน ต.ค. จํานวน 582.7 พันลานบาท  เปนท่ีนาสังเกตวา ในชวงท่ีเงินฝากของธนาคารพาณิชยหดตัวในชวง
เดือน มิ.ย.-ต.ค. ยอดคงคางของต๋ัวแลกเงินก็มีแนวโนมลดลงเชนกัน  

  เงินฝากของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัทเงินทุน สหกรณออมทรัพยและกองทุนรวมตลาด
เงิน มียอดคงคางในเดือน ต.ค. 2551 จํานวน 2,024.9 พันลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 6.9 เม่ือเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอน เพิ่มข้ึนเล็กนอยจากเดือนกอนท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 6.1  

อัตราการขยายตัวเงินฝากของ ธพ. สง.เฉพาะกิจ  บง.
สหกรณออมทรัพย และกองทุนรวมตลาดเงิน
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ธพ. สง.เฉพาะกิจ บง. สหกรณออมทรัพยและกองทุนรวมตลาดเงินที่มา : ธปท.  
  เงินฝากเฉพาะธนาคารพาณิชยไทย 17 แหง (ตารางท่ี 1)  ในเดือน ต.ค. 2551 มียอดคงคาง
6,245.8 พันลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 0.3 (yoy) หากพิจารณาเฉพาะธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง พบวา  
ธ. กสิกรไทย และ ธ. ไทยพาณิชย มีเงินฝากขยายตัวสูงกวาคาเฉล่ียของระบบมาโดยตลอดนับต้ังแตตนปเปนตน
มา  สวน ธ. กรุงศรีอยุธยา เงินฝากหดตัวตอเนื่องตลอด 2 ปท่ีผานมา  

อัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วัน และ Interbank O/N
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ยอดคงคางต๋ัวแลกเงนิของระบบธนาคารพาณิชย
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     หากพิจารณาเงินฝากแยกตามประเภทบัญชีของระบบธนาคารพาณิชย  พบวา  เม่ือธนาคาร
พาณิชยมีการรณรงคเงินฝากประจําระยะพิเศษ สงผลใหสัดสวนเงินฝากประเภทจายคืนเม่ือทวงถาม และออม
ทรัพยลดลง แตสัดสวนเงินฝากประจําเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะเงินฝากประจําระยะ 3-6 เดือนเพิ่มข้ึนอยางเห็นไดชัด 
จากรอยละ 8.7 ในป 2550 เพิ่มข้ึนเปนรอยละ 14.4 ในเดือน ต.ค. 2551     และระยะ 1-2 ป เพิ่มข้ึนเล็กนอยจาก
รอยละ 3.9 เปนรอยละ 4.1    

อัตราการขยายตัวของเงินฝาก 5 แบงกใหญ
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ระบบ BBL KTB KBANK SCB BAYที่มา : ธปท. (ธ.พ. 1.1)  

สินเชื่อ  

สินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชย (จํานวน 34 
แหง) ในเดือน ต.ค. 2551 มียอดคงคางจํานวน 
6,148.3 พันลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 13.2 
(yoy) สินเช่ือท่ีเคยเพิ่มข้ึนตลอด 9 เดือนแรกของ
ป เร่ิมมีแนวโนมทรงตัว  โดยสินเช่ือท่ีใหแกภาค
ครัวเรือนชะลอตัวเล็กนอย  สินเช่ือเพื่อใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนของภาคธุรกิจเร่ิมชะลอลง ซ่ึง
เปนไปตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และราคาสินคา
วัตถุดิบท่ีมีแนวโนมลดลง 

 ธปท. ไดสํารวจภาวะการปลอยสินเช่ือของสถาบันการเงินใน Q3  ป 2551 และแนวโนมใน Q4 
พบวา ความตองการสินเช่ือภาคครัวเรือนใน Q3 ป 2551 ลดลง (qoq) ยกเวนสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัย สวนความ
ตองการสินเช่ือภาคธุรกิจยังขยายตัวจากไตรมาสกอน โดยเฉพาะความตองการสินเช่ือภาคธุรกิจขนาดใหญ เพื่อ
ใชในการควบรวมกิจการ และปรับโครงสรางองคกร และเพื่อใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธุรกิจเปน
สําคัญ 

สินเช่ือของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ บริษัทเงินทุน และสหกรณออมทรัพย มียอดคงคางใน
เดือน ต.ค. 2551 จํานวน 2,377.8 พันลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 6.5 (yoy) ซ่ึงเทากับเดือนท่ีแลว 
 

โครงสรางเงินฝากแยกประเภทบัญชีของระบบธนาคารพาณิชย
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สินเช่ือของธนาคารพาณิชยไทย 17 แหง (ตารางท่ี 1) 
ในเดือน ต.ค. 2551 มีจํานวน 5,771 พันลานบาท  หรือ
เพิ่มข้ึนรอยละ 14.5 (yoy) หากพิจารณาเฉพาะธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ 5 แหง พบวา ธ. ไทยพาณิชย        ธ. 
กสิกรไทย และ ธ. กรุงเทพ สินเช่ือขยายตัวสูงกวา
คาเฉล่ียของระบบมาโดยตลอดนับต้ังแตตนปเปนตนมา   

 

 

 

แนวโนมภาวะการเงินในเดือน ธ.ค.  2551  

สภาพคลองของระบบสถาบันการเงิน  หากพิจารณาจากสัดสวนสินเช่ือตอเงินฝากของสถาบัน
รับฝากเงินในเดือน ต.ค. 2551  อยูท่ีรอยละ 96.8  สภาพคลองเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับเดือนกอนหนาอยูท่ีรอยละ  97.2  
หากนับรวมต๋ัวแลกเงินเขาไปในเงินฝากแลว สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝากในเดือน ต.ค. อยูท่ีรอยละ 90.8 เทียบกับ
เดือนกอนอยูท่ีรอยละ 91.0   สอดคลองกันกับสินทรัพยสภาพคลอง (Liquid Assets) ของธนาคารพาณิชยไทย
ท้ัง 17 แหงในเดือน ต.ค.  พบวา มีปริมาณ 1.79  ลานลานบาท  เพิ่มข้ึนจากเดือนกอนหนา 45.8 พันลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 21.5  ตอสินทรัพยรวม 

L/D Ratio ของสถาบนัรับฝากเงิน

96.8

90.8

80.0

85.0

90.0

95.0

100.0

ธ.
ค.

 4
9

ม.
ค.

 5
0

ก.
พ

. 5
0

มี.
ค.

 5
0

เม
.ย

. 5
0

พ
.ค

. 5
0

มิ.
ย.

 5
0

ก.
ค.

 5
0

ส.
ค.

 5
0

ก.
ย.

 5
0

ต.
ค.

 5
0

พ
.ย

. 5
0

ธ.
ค.

 5
0

ม.
ค.

 5
1

ก.
พ

. 5
1

มี.
ค.

 5
1

เม
.ย

. 5
1

พ
.ค

. 5
1

มิ.
ย.

 5
1

ก.
ค.

 5
1

ส.
ค.

 5
1

ก.
ย.

 5
1

ต.
ค.

 5
1

%

L/D Ratio L/(D+B/E) Ratioท่ีมา : ธปท.  

  คาดวาแนวโนมอัตราดอกเบ้ียนโยบายมีแนวโนมปรับลดลงในชวงคร่ึงแรกของป 2552 โดย
ไดรับปจจัยสนับสนุนท้ังจากอัตราเงินเฟอท่ีอยูในระดับตํ่า  และอาจติดลบต้ังแต Q1 ในป 2552  เนื่องจากราคา
สินคาโภคภัณฑ และราคาน้ํามันท่ีออนตัวลง ตามการหดตัวของเศรษฐกิจโลก ภาวะเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม
ชะลอตัวลงมากในชวงคร่ึงแรกของป 2552 รวมถึงอัตราดอกเบ้ียสําคัญของโลกอยูในชวงขาลง    

อัตราการขยายตัวของสินเชือ่ 5 แบงกใหญ
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Liquid Assets และ Liquid Assets/Total Assets ของ 17 แบงกไทย
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ฝายวิจัย  ธนาคารกรุงเทพ  จํากัด (มหาชน) 

 นอกจากนี้มีประเด็นท่ีตองติดตาม ไดแก ปญหาการวางงานท่ีมีแนวโนมสูงข้ึนมาก โดยเฉพาะ
แรงงานในภาคสงออก จะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว และคาเงินบาทท่ีออนคานอยกวา
เม่ือเทียบกับคาเงินในภูมิภาค พิจารณาจากมูลคาการสงออกในเดือน พ.ย. เร่ิมหดตัวถึงรอยละ 18.9 จากท่ีเคย
ขยายตัวเฉล่ียในชวง 10 เดือนแรกประมาณรอยละ 20  อีกท้ังตองระมัดระวังและดูแลสินเช่ือท่ีใหแก SMEs ซ่ึง
คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 30 ของสินเช่ือรวม และประมาณคร่ึงหนึ่งเกี่ยวเนื่องกับการสงออก จะไดรับ
ผลกระทบจากภาวะยอดขายท่ีลดลง จึงอาจขาดสภาพคลอง สงผลให NPLs มีแนวโนมเพิ่มข้ึน  

   

 


