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ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดัแถลง “Quarterly Economic Assessment and Outlook ครัง้ที่ 1/2561” ณ ธปท. เมื่อวนัท่ี        
17 เม.ย. 61 โดยมีประเด็นท่ีนา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 61-62     

 ธปท. ประมาณการ GDP ปี 61 ขยายตวั 4.1% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมือ่เดือน ธ.ค. 60 ที่ 3.9% YoY สว่นปี 62 ขยายตวั 4.1% 
YoY ซึง่เป็นผลจากการสง่ออกสนิค้าและการทอ่งเทีย่วที่ดีขึน้ตอ่เนื่อง รวมถงึการใช้จ่ายภาคเอกชนท่ีขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป  

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการปรับประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 61-62 

 การสง่ออกสนิค้า ขยายตวัตอ่เนือ่งในหลายหมวดสนิค้า และเกือบทกุตลาดหลกั โดย ธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 61 เป็น
ขยายตวั 7.0% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 60 ที ่4.0% YoY สว่นปี 62 ขยายตวั 3.6% YoY ทัง้นี ้การสง่ออกสนิค้า
ขยายตวัดีขึน้ โดยเฉพาะสนิค้าหมวดชิน้สว่นยานยนต์ สนิค้าเกษตรแปรรูป หมวดสนิค้าโภคภณัฑ์ และหมวดอเิลก็ทรอนิกส์ท่ีเติบโตจาก
กระแส Internet of Things (IoT) และชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ในรถยนต์ เป็นต้น นอกจากนี ้การสง่ออกของไทยยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุ
จากเศรษฐกิจโลกที่ขยายตวัตอ่เนื่อง โดยกลุม่ G3 มีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนื่องและกระจายตวัมากขึน้ โดยมแีรงขบัเคลือ่นหลกัมาจาก
การบริโภคและการสง่ออก  เศรษฐกิจจีนมแีนวโน้มขยายตวัได้ตอ่เนื่องแม้มีทิศทางชะลอลงจากแผนปฏิรูปโครงสร้างทางเศรษฐกิจ สว่น
เอเชีย ปรับตวัดีขึน้ตามการสง่ออกที่ดีขึน้จากอปุสงค์โลกและวฏัจกัรเทคโนโลยีของสนิค้าอิเลก็ทรอนิกส์ อยา่งไรก็ตาม คาดวา่ผลกระทบ
จากการปรับขึน้อตัราภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ อาทิ เหลก็ อลมูเินียม และเคร่ืองซกัผ้า เป็นต้น ยงัคอ่นข้างจ ากดั เพราะมีสดัสว่นข้างคอ่น
น้อยเมื่อเทียบกบัสนิค้าสง่ออกทัง้หมด  

 การทอ่งเที่ยวขยายตวัดีตอ่เนื่อง โดย ธปท. ประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยว ปี 61 อยูท่ี่ 37.6 ล้านคน ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อ
เดือน ธ.ค. 60 ที่ 37.3 ล้านคน สว่นปี 62 อยูท่ี่ 39.0 ล้านคน ทัง้นี ้ การทอ่งเทีย่วขยายตวัดตีอ่เนื่องตามเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะ
นกัทอ่งเที่ยวจีนทัง้ประเภทกลุม่ทวัร์และประเภทนกัทอ่งเที่ยวอิสระซึง่มกี าลงัซือ้สงู (Free Individual Traveler: FIT) และนกัทอ่งเที่ยว
อินเดียที่คาดวา่จะเพิม่ขึน้ หลงัจากหนว่ยงานดแูลด้านการบินของอินเดยีให้สทิธิการบินเพิ่มเติมแก่สายการบินท่ีจดทะเบียนในไทย โดย
เพิ่มจ านวนที่นัง่ให้ 6,200 ที่นัง่/สปัดาห์ เร่ิมตัง้แตเ่ดือน มี.ค. 61  

 การบริโภคภาคเอกชนขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยได้รับแรงสนบัสนนุจากรายได้ครัวเรือนนอกภาคเกษตรในกลุม่ผู้มีรายได้    
ปานกลางถึงรายได้สงูอยูใ่นเกณฑ์ดี ส าหรับรายได้ครัวเรือนในกลุม่ผู้มีรายได้น้อยเร่ิมมีสญัญาณปรับดีขึน้บ้างตามการจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้
ในกลุม่อตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัการสง่ออกและการทอ่งเที่ยว รวมทัง้ผลดีจากมาตรการช่วยเหลอืผู้มีรายได้น้อย เช่น โครงการบตัร
สวสัดิการแหง่รัฐ ระยะที่ 2 และโครงการสง่เสริมวิสาหกิจชมุชน เป็นต้น อยา่งไรก็ตาม ก าลงัซือ้โดยรวมยงัไมเ่ข้มแขง็นกั โดยเฉพาะ
รายได้ครัวเรือนในภาคเกษตรมีแนวโน้มชะลอลงตามราคาสนิค้าเกษตร  อาทิ เนือ้หม ูยาง และปาล์มน า้มนั เป็นต้น รวมถึงผลจากการ
เปลีย่นแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจที่มีการใช้เคร่ืองจกัรทดแทนการใช้แรงงานมากขึน้ และปัญหาหนีค้รัวเรือนท่ียงัอยูใ่นระดบัสงู ท าให้
ประชาชนยงัระมดัระวงัการใช้จ่าย  
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 การใช้จา่ยภาครัฐชว่ยขบัเคลือ่นเศรษฐกิจได้น้อยกวา่ที่เคยประเมนิไว้ โดยการใช้จา่ยภาครัฐในปี 61 ต ่ากวา่ทีเ่คยประเมินไว้จาก
ผลกระทบของ พ.ร.บ. การจดัซือ้จดัจ้างและบริหารพสัดภุาครัฐ พ.ศ. 2560 สง่ผลให้การเบกิจา่ยของบางหนว่ยงานอาจลา่ช้าไปบ้างใน
ระยะแรก โดยเฉพาะองค์กรปกครองสว่นท้องถ่ินท่ียงัไมเ่คยด าเนนิการตามระบบใหมน่ีม้าก่อน  สว่นการลงทนุของรัฐวิสาหกิจ สว่นใหญ่
ด าเนินได้ตามแผน แตล่า่ช้าในบางโครงการ เช่น โครงการรถไฟฟ้าสายสส้ีมชว่งศนูย์วฒันธรรม-มีนบรีุ ของรถไฟฟ้ามหานคร ซึง่ตดิ
ปัญหาในการเข้าพืน้ท่ี เป็นต้น  

 การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนือ่ง ตามการสง่ออกและการบริโภคภาคเอกชน จะเหน็ได้จากความต้องการสนิเช่ือภาคธรุกิจที่
เพิ่มขึน้และมลูคา่การขอรับการสง่เสริมการลงทนุจากคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุทีเ่ร่งขึน้มากในชว่งปลายปี 60 นอกจากนี ้ การด าเนิน
นโยบายภาครัฐ โดยเฉพาะการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐาน การร่วมลงทนุระหวา่งภาครัฐและภาคเอกชน (PPP) รวมถึงการพฒันาเขต
เศรษฐกิจพเิศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ที่มีความชดัเจนมากขึน้ จะช่วยสนบัสนนุให้การลงทนุภาคเอกชน
ปรับตวัดีขึน้ 

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 61-62  

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 61 ขยายตวั 1.0% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 60 ที่ 1.1% YoY สว่น Core 
Inflation ขยายตวั 0.7% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 60 ที่ 0.8% YoY 

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 62 ขยายตวั 1.2% YoY สว่น Core Inflation ขยายตวั 0.8% YoY  

 อตัราเงินเฟ้อทรงตวัอยูใ่นระดบัต า่จากปัจจยัด้านอปุทาน เนื่องจากราคาอาหารสดหดตวั เช่น เนือ้สตัว์ และผกัผลไม้ เป็นต้น เพราะมี
ผลผลติออกสูต่ลาดมาก แตใ่นระยะตอ่ไปมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป จากแรงกดดนัด้านต้นทนุมีแนวโน้มเพิม่ขึน้ในอตัรา
ชะลอลง เนื่องจากต้นทนุราคาอาหารสดยงัมีแนวโน้มอยูใ่นระดบัต ่า และปัจจยัเชิงโครงสร้าง อาทิ การท าธุรกิจในรูปแบบพาณิชย์
อิเลก็ทรอนิกส์และกระแสโลกาภิวตัน์ ท าให้เกิดการแขง่ขนัมากขึน้ การปรับราคาสนิค้าจงึท าได้ยาก รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยกีาร
ผลติ ท าให้ต้นทนุการผลติลดลง เป็นต้น ขณะทีแ่รงกดดนัด้านอปุสงค์จะทยอยปรับสงูขึน้ตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ  

นโยบายการเงนิ 

 ปัจจยัส าคญัที่มีผลต่อการด าเนินนโยบายการเงินในระยะตอ่ไป แบ่งเป็น 4 ด้าน 1. ด้านเศรษฐกิจโลก ได้แก่ ความไมแ่นน่อนของนโยบาย
เศรษฐกิจและการค้าระหวา่งประเทศของสหรัฐฯ และมาตรการตอบโต้จากประเทศคูค้่า โดยเฉพาะในมิติของหว่งโซอ่ปุทาน (Supply 
Chain) ที่อาจกระทบตอ่การค้าโลกและการสง่ออกของไทย และความเสีย่งด้านภมูิรัฐศาสตร์ของโลก 2. ด้านเศรษฐกิจไทย ได้แก ่ความ
เข้มแขง็ของการฟืน้ตวัของอปุสงค์ในประเทศที่ยงักระจายตวัไมท่ัว่ถึง แนวโน้มการใช้จ่ายภาครัฐหลงัการบงัคบัใช้ พ.ร.บ. การจดัซือ้    
จดัจ้างและการบริหารพสัดภุาครัฐ พ.ศ. 2560 และพลวตัเงินเฟ้อไทยที่เปลีย่นไปเพราะปัจจยัเชิงโครงสร้าง 3. ด้านตลาดการเงิน ได้แก ่
การลดระดบัการผอ่นคลายนโยบายการเงินของประเทศอตุสาหกรรมหลกั และความผนัผวนของเงินทนุเคลือ่นย้ายระยะสัน้ 4. ด้าน
เสถียรภาพระบบการเงินไทย ได้แก่ ความสามารถในการช าระหนีข้องภาคครัวเรือนและธุรกิจ SME ที่ยงัเปราะบาง และความเสีย่งจาก
พฤติกรรมการแสวงหาผลตอบแทนที่สงูกวา่ภายใต้ภาวะอตัราดอกเบีย้ที่อยูใ่นระดบัต ่ามานาน โดยเฉพาะการลงทนุของประชาชนใน
สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีมีความเสีย่งสงูขึน้ และภาวะอปุทานอสงัหาริมทรัพย์คงค้างในบางระดบัราคาและบางพืน้ท่ี ทัง้นี ้ธปท. จะด าเนิน
นโยบายการเงินให้สอดคล้องกบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ เป็นส าคญั 
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ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

 ธปท. ปรับเพิ่มประมาณการภาคสง่ออกในปี 61 ขยายตวั 7.0% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 60 ขยายตวั 4.0% YoY  โดย
หมวดที่คาดวา่จะขยายตวัได้ดี ได้แก่ หมวดชิน้สว่นรถยนต์ หมวดอิเลก็ทรอนิกส์ ยางพาราและผลติภณัฑ์ยาง และกลุม่ปิโตรเคมี มลูคา่การ
สง่ออกของไทยในช่วง 2M/61 ขยายตวั 13.8% YoY สง่ผลให้ในช่วงที่เหลอืของปี 61 มลูคา่การสง่ออก จะขยายตวัชะลอลง แตค่าดวา่จะอยูใ่น
กรอบที่ ธปท. คาดไว้วา่จะขยายตวั 7.0% YoY 

 ความแตกตา่งระหวา่งอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยและสหรัฐฯ (Interest Rate Gap) มิใช่ปัจจยัส าคญัที่ กนง. น ามาพิจารณาในการปรับ
อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย โดยธปท. จะด าเนินนโยบายการเงินให้สอดคล้องกบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ เสถียรภาพราคา และ 
เสถียรภาพระบบการเงิน เป็นส าคญั 

 ธปท. ยงัไมไ่ด้ประเมินผลกระทบของการที่สหรัฐฯ โจมตีซีเรียในประมาณการครัง้นี ้  แตต้่องจบัตาปฎิกิริยาของรัสเซีย หากมีการตอบโต้และ    
ทวีความรุนแรงขึน้ อาจสง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกของไทย และในระยะสัน้คาดวา่ ราคาน า้มนัดิบจะปรับสงูขึน้ 

 ธปท. คาดวา่ในปี 61 รายได้เกษตรกร จะขยายตวั 3.1% YoY ซึง่เป็นผลมาจากการขยายตวัของผลผลติมากกวา่ 5% YoY และมาจากการลดลง
ของราคาน้อยกวา่ 5% YoY 

 เศรษฐกิจไทยเติบโตจากการสง่ออกและการท่องเที่ยว และเร่ิมสง่ผลให้เศรษฐกิจในกลุม่ธุรกิจขนาดเลก็ดีตามไปด้วย ยกเว้นภาคครัวเรือน 
เนื่องจากรายได้เกษตรกรยงัไมค่อ่ยดี เพราะราคาสินค้าเกษตรยงัมีแนวโน้มชะลอตวั  

การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 

% YoY 2560** 2562E

ธ.ค. 60 มี.ค. 61 มี.ค. 61
อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 3.9 3.9 4.1 4.1
การบริโภคภาคเอกชน 3.2 3.1 3.3 3.3
การลงทนุภาคเอกชน 1.7 2.3 3.0 3.6
การอปุโภคภาครัฐ 0.5 3.2 2.9 3.3
การลงทนุภาครัฐ -1.2 9.0 9.5 3.4
ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ 5.5 3.7 5.2 3.6
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ 6.8 3.5 5.5 3.7

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD)* 49.3 43.1 42.2 39.5
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า* 9.7 4.0 7.0 3.6
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า* 14.4 7.5 11.5 5.4
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 35.4 37.3 37.6 39.0

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 0.6 0.8 0.7 0.8

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 0.7 1.1 1.0 1.2

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ตวัเลขปรับให้เป็นไปตามนิยามใหม่ (BPM6) และตามฐานข้อมูลใหม่ของกระทรวงพาณิชย์ 
** ข้อมูลจริง

2561E
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สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ✓ 

เศรษฐกิจกลุม่ยโูร ✓ 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น ✓ 

เศรษฐกิจจีน ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ นและจีน) ✓ 

Fed ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 


