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  經濟研究 

   

  
2020 年 5 月 20 日 

新冠導致 2020 年首季 GDP 增幅六年來首次收縮 

 隨著新冠肺炎疫情開始加劇，2020年第一季度 GDP增速六年來首次同比下降 1.8％，而 2019 年第四季度則為增長 1.5％

（圖表 1）。結果優於盤銀經濟與戰略研究部（同比降低 3.3％）和我們共識者（彭博調查同比降低 3.9％）的預期。泰

國國家經濟及社會發展委員會（NESDC）已將其 2020 年 GDP 預測下調至同比增長率 -5％至-6％。 

 對外部門，特別是旅遊業的疲軟，是經濟下滑的主因之一。一季度出口總額同比下降 6.7％，主要是由於服務出口下降

29.8％。由於 3 月份多個國家的疫情大爆發加劇了全球旅行禁令和封鎖的實行，使今年前三個月的遊客入境人數同比下

降了 38.0％。因此，作為第一季度服務出口主要組成部分的旅遊收入，同比下降 40.4％。儘管第一季度的商品出口同

比增長了 2.0％，但這一增長無法抵消旅遊業的急劇崩潰。 

 由於疫情大爆發的不確定性，私人投資也因之暴跌。今年首季，私人投資同比下降 5.5％，低於上一季度 2.6％的增

幅。下降的主要原因是機械投資同比下降 5.7％，建築業同比下降 4.3％。公共投資同比下降 9.3％，主要是建築投資同

比下降 5.1％，部分原因是 2020 財年預算推遲。 因此，總投資同比收縮 6.5％，而 2019 年第四季度同比增長 0.8％。 

 儘管本季度私人消費小幅增長，但指標表明未來將出現疲軟。私人消費同比增長 3.0％，其中非耐用商品的購買量同比

增長 2.8％，原因是在封城前人們儲存了食品和必需品。服務消費也同比增長 9.3％，原因是家庭用電量激增。同時，

耐用品銷售量同比下降 8.8％，尤其是汽車銷售同比降低 17.3％，半耐用品同比下降 4.4％。因曼谷自三月底開始停

業，第二季度的消費將會進一步減弱。（參見圖表 2中按支出分類的 GDP 增長）。 

 供應方面，泰國經濟在農業、製造業和服務業均出現萎縮（圖表 3）。農產品產量同比下降 5.7％，低於 2019 年第四季

度的同比收縮 2.5％，主要是由於持續乾旱造成一些重要農作物單產下降。製造業(降低 2.7％) 和服務業 (提高 1.1

％）等非農業生產同比下降 1.4％。後者的劣勢主要來自酒店和餐廳營業額同比降低 24.1％，建築業同比降低 9.9％，

物流同比降低 6.0％。 

 預計未來，盤銀經濟與戰略研究部預計泰國的GDP今年將同比下降9％。經濟將在第二季度達到低谷，同比增長-16％，

第三季度和第四季度轉向恢復，同比分別增長-12％和-7％。我們的預測是在第二季度疫情將再次爆發的假設基礎上。

四月份許多國家放鬆了封鎖措施，五月份開始放鬆。由於封鎖令的實施，曼谷的多種行業自 3 月底起停止營業，阻礙了

消費和投資。即使封鎖有所放鬆，由於社交疏離的要求，服務業也將無法恢復滿負荷運轉。例如，在餐館和理髮店要求

人與人之間座位相距 2米。我們預計，到 2020 年政府發放的現金將增加至 GDP的 1-2％，但不足以抵消收入和需求差距

的衝擊。在這前所未有的時期以及不確定性上升的情況下，財政乘數可能大大低於以前的財政刺激計劃。 

 同時，於 4 月下旬生效的國際旅行限制，現已擴展至 6 月底，至此遊客人數實際上降至零（圖表 4）。因此，第二季度

和第三季度，遊客入境將可能基本上不存在，然後在第四季度逐漸恢復。但是，由於擔心疫情再次爆發以及社交疏離措

施可能導致機票價格飆升，對航空旅行的需求將大大降低。旅遊業應是最後完全復甦的行業之一。在研製出疫苗之前，

旅行者的信心可能會持續低落數月之久。與旅遊相關的行業，如酒吧和按摩店將繼續因關閉和反感而遭受重創，直到徹

底消除新冠病毒為止。 
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圖表 1: GDP 季度成長率  圖表 2: 支出法計算的 GDP 增長 

 

 

 

資料來源: 國家促進經濟及社會發展辦公室（NESDC）  資料來源: 國家促進經濟及社會發展辦公室（NESDC） 

圖表 3: 按產品法計算的 GDP 增長率  圖表 4: 泰國日入境國際旅客人數 

 

 

 

資料來源:國家促進經濟及社會發展辦公室（NESDC）  資料來源:泰國觀光局 
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