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  經濟分析

  

  2019 年 12 月 13 日

印尼：展望及機遇 
 印尼是全球第 16 大經濟體，自然資源豐富。2017 年，印尼 GDP 達到 1.0 萬億美元，預計還將以每年平均 5%的速度

持續成長，2028 年將可達到 1.7 萬億美元 (圖表 1)。另外，該國的城市化進程正在迅猛發展，預計城市化比率將從

2018 年的 55％增長到 2030 年的 63％。 
 

 印尼將在未來幾十年中享受人口紅利。印尼以 2.7 億的人口，位列世界第四人口大國，東南亞人口第一大國。到 2030

年，人口將可達 2.96 億(圖表 2)。另外，人口年齡中位數僅為 29 歲，這與世界各地的人口老齡化趨勢形成鮮明對

比。目前，印尼 59% 的人口在 15 歲至 55 歲之間，年輕的勞動力資源豐富，這也是促進經濟快速增長的重要因素(圖

表 3). 
 

 中產階級數量增加和財富的增長將繼續促進消費者的需求。人均國內生產總值從 2000 年的 823 美元穩定上升到 2018 

年的 3,932 美元，處在 S 曲線的拐點。另外，根據世界銀行的資料，5,200 萬印尼人處在中等收入水準，占總人口的

20%。中產階級人群加上高收入人群的比例預計將從 2018 年的 55%上升到 2028 年的 86%。中產階級增加和可支配

收入增加的趨勢，預計將在未來幾年支撐強勁的消費者需求。 

圖表 1:印尼 GDP 預估  圖表 2: 印尼人口預估 

 

 

資料來源: BMI  資料來源: BMI 

圖表 3: 印尼的工作年齡人口按性別和年齡劃分（2019 年）   
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資料來源: PopulationPyramid   

1.1
1.2

1.2
1.3

1.3
1.4

1.5
1.5

1.6
1.7

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

USD trn

+5%

270
272

275
277

280
282

285
287

289
291

294
296

250

260

270

280

290

300

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Person mn

15,000 10,000 5,000 0 5,000 10,000 15,000

0-4
 5-9

 10-14
15-19
20-24
25-29
30-34
35-39
40-44
45-49
50-54
55-59
60-64
65-69
70-74
75-79
80-84

85+

Person th

Female Male

59% of population 
between age group of 

15-55 years



  

 

經濟分析- 2 

 

 該國具有數字經濟和創意產業的潛力。印尼擁有東南亞最大和增長最快的互聯網用戶群，截至 2018 年，印尼總人口

的60％使用智慧手機。同年，超過8,800萬人使用互聯網，並且這一數字預計在未來6年內將再增長60％，達到 1.43

億。因此，印尼目前是五家獨角獸（估值超過 10 億美元的初創企業）的所在地：其中包括 Tokopedia，GoJek，

Traveloka，Bukalapak 和 OVO。 
 

 低杠杆率和低信貸滲透率為銀行業帶來了巨大潛力。印尼的杠杆水準很低，貸款對國內生產總值的比率顯示，與東盟

同業相比，2018 年為 36％，這意味著信貸還有進一步增長的空間（圖表 4）。此外，沒有銀行賬戶的人口約占總人

口的 43％，這表明銀行業增長的機會更多（圖表 5）。隨著數位化程度的提高，以數位方式訪問銀行可以緩解銀行分

支機搆與農村居民之間距離過遠的困境。這將有助於改善金融的普惠性，提升生活品質，並促進經濟的成長。 
 
 

圖表 4: 貸款與國內生產總值的比率 (按國別，2018 年)  圖表 5: 沒有銀行賬戶的人口 (2018 年) 

 
 

 

資料來源: BMI  資料來源: BMI 

   

 存在進一步發展財富管理產品的機會。與東盟其他國家相比，金融資產僅占印尼家庭財富的 5-6％，這表明存在著為

絕大多數人口提供各種金融產品和服務的機會（圖表 6）。 
 

 良好的宏觀經濟基礎為增長提供了堅實的基礎。2018 年外債占 GDP 相對較低，為 36.2%。截至 2018 年，公共債務

占 GDP 的比例僅為 29.8％，這反映了嚴謹的財政紀律。此外，與過去的平均水準相比，較低的通貨膨脹率還持續走

低，使印尼銀行可以進一步降低政策利率，支援經濟的增長（圖表 7）。總體而言，印尼經濟有望穩健增長，而宏觀

經濟不穩定的風險影響有限。 

圖表 6: 金融資產占 GDP 的百分比 (2018) 
 

 圖表 7: 印尼通貨膨脹率及政策性利率 

 

 

資料來源: CEIC  資料來源: 印度尼西亚银行, CEIC 

 

136

82

51

36

0

40

80

120

160

Vietnam Thailand Philippines Indonesia

%

64.4

43.3
36.0

27.5

8.4

0.3
0

20

40

60

80

Philippines
(47 mn)

Indonesia
(84.4 mn)

Vietnam
(26.8 mn)

Thailand
(15.8 mn)

Malaysia
(2.1 mn)

Singapore
(<0.01 mn)

%

220%

170%

136%

87%

47%

0%

40%

80%

120%

160%

200%

240%

Malaysia Vietnam Thailand Philippines Indonesia

%

3.00

Nov
5.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

%

CPI (YoY)

Policy rate

Inflation: Past Averages



  

 

經濟分析- 3 

 政治穩定將確保政策的連續性，尤其是在經濟改革和基礎設施支出方面。佐科威總統于 2019 年 4 月再次當選，保證

了政策的連續性，其中包括確保了價值 4,210 億美元的五年基礎設施投資計劃的預算支出（圖表 8）。其中最優先貫

徹的政策之一就是升級運輸網絡和其他基礎設施，以期在 2011 年至 2025 年期間將印尼轉升級為發達國家。政府正在

尋求公共和私人資本合作方式（PPPs）彌合基礎設施投資缺口。  
 

 印尼改善營商環境的努力已獲得回報。印尼在世界銀行的《營商便利度》指數中的排名從 2014 年的第 120 名上升至

2019 年的第 73 名（總數 190 個國家中）。運輸網路和營商環境的不斷改善，使印尼成為對國內外實體更具吸引力的

私人投資目的地。 

圖表 8: 基礎建設投資計劃 

 
資料來源: 印尼國家發展計劃署 
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