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  經濟分析 
  2019 年 8 月 19 日 

2019 年二季度 GDP 增長放緩，創 2014 年四季度以來最低， 

未來前景不容樂觀 

 2019 年第二季度 GDP 同比增長 2.3％，與 2019 年第一季度的 2.8％相比明顯放緩。這是近五年來的最低水準（圖表

1）。全球景氣疲軟，拖累出口和旅遊業，可能會對 2019 年後兩季的 GDP 增長造成壓力。此外，泰國嚴重的乾旱將

對農業收入增長構成壓力，從而影響未來的私人消費。 政府財政刺激計劃一旦完成，一定程度上將有助於增長。 

 
 第二季度的增長減緩涉及範圍廣泛（圖表 2）。 2019 年第二季度私人消費同比增長 4.4％，低於上一季度的 4.9％；

私人投資同比放緩至 2.2％，而 2019 年第一季度同比增長 4.4％；出口下降 6.1％，與第一季度持平；進口同比進一

步萎縮至 -2.7％，而第一季度為-0.1％。相比之下，第二季度公共投資增長 1.4％，高於第一季度的 -0.1％，這與正在

進行的基礎設施投資相吻合。 這使 2019 年上半年的總增長率同比下降至 2.6％，而去年同期為 4.8％。 

 
 展望未來房地產行業，由於受到市場情況及國家銀行實施的貸款價值比（LTV）措施的影響，將會看到市場活動的

進一步放緩。 由於泰國產能利用率下降，資本支出開支還將保持疲弱。 因此，我們預計今年剩餘時間內私人投資將

減少。 

 
 由於嚴重的旱情和汽車銷售回歸正常，我們預計私人消費將比上半年的速度更加減緩。如果發生這種情況，政府可

能會推出另一輪「為國消費」措施，以推動消費者在第四季度的支出。 

 
 預計下半年入境遊客人數和旅遊收入將有所降低。這是由於中國遊客人數呈現進一步減少的態勢，可能導致遊客入

境總人數下降 30％。 此外，堅挺的泰銖幣值將繼續消減泰國作為旅遊目的地的吸引力。隨著全球貿易和信心下降，

商品出口應進一步走弱。泰國國家銀行最近降息是受歡迎的，但須進一步削減以提高效果。新政府對農民和低收入

群體的 3,160 億泰銖刺激方案產生似乎產生了積極的影響，但影響程度有限，因為 2019 年政府不太可能推動進一步

的刺激措施。 

 
 鑒於二季度經濟的疲軟表現和暗淡的經濟前景，泰國國家經濟和社會發展委員會（NEDSC）將 2019 的經濟增長預估

從 3.3%-3.8%下調至 2.7%-3.2%。盤銀經濟與戰略研究部也將 2019 年的 GDP 預估成長率從 3.1%下調至 2.6%。儘管

預測出口將進一步疲軟，但我們預計出口淨值將會做出積極的貢獻。鑒於未來油價下跌，進口可能將進一步萎縮。  
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圖表 1: GDP 季度增長率 
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資料來源: 泰國國家經濟和社會發展委員會（NEDSC）  

 圖表 2: GDP 增長率 (按支出法)  

 

4.9

3.4
4.4

-0.1

-6.1

-0.1

4.4

1.1
2.2

1.4

-6.1

-2.7

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

Private
consumption

Public
consumption

Private
investment

Public
investment

Exports Imports

%YoY

1Q19 2Q19

 

 

資料來源: 泰國國家經濟和社會發展委員會（NEDSC） 
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