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   經濟分析

  2019 年 6 月 25 日

5 月份泰國出口數據為 34 個月來最低 

 由於中美貿易衝突的再度升級，2019 年 5 月泰國出口同比下降 5.8％，為 34 個月以來最低（圖表 1）。

同時亞洲其他主要經濟體的出口額也同樣降低（圖表 2），衝突加劇了全球貿易放緩的趨勢。 

 

 進口同比下滑 0.6％。 下滑點主要集中在汽車及零部件、資本類商品和原材料類，這與出口導向型製造業

產量下降相一致。 因此，貿易差額（海關統計基數）略微盈餘 2 億美元。 

 

 多數交易夥伴和行業出口普遍降低（圖表 3 和圖表 4）。與石油相關產品，如：精煉油、石化產品和塑膠

降幅最明顯。在某種程度上反映了交易夥伴為應對全球貿易疲軟而減少了庫存積累。汽車及零部件出口同

比下滑 17.2％，對中國的出口同比下滑 31.3％（圖表 5），這是由於中國汽車銷量同比下降 16.4％。 此

外，積體電路的整體出口同比下降 16.4％，對中國出口的電機及設備同比下降 21.2％。 這主要是由於全

球電子產品生命週期處於低迷狀態，加上美國對中國進口產品徵收關稅的連鎖效應，使得中國對各種電子

和機械供應鏈供應商的零部件需求降低。華盛頓對中國製造商品徵收的進口關稅從 10％上升到 25％（5

月生效），總價值達 2,000 億美元，這將進一步影響未來泰國電子相關產品的出口。 

 

 相比之下，對美國的出口同比增長 7.8％，橡膠產品出口同比增長 27.4％（圖表 6）。泰國已成為對美國

橡膠產品的最大出口國，2019 年前四個月橡膠產品進口量占美國總進口量的 13.5％（圖表 7）。這表明

在華盛頓對中國進口產品提高徵收關稅之後，泰國橡膠輪胎工廠擴大了對美國的出口。 

 

 出口的持續低迷意味著 GDP 增長面臨更大的下行風險。 盤谷銀行經濟及戰略研究部最新對 2019 年 GDP

增長預測為同比增長 3.1％，這是基於以下的假設：今年出口將增長 0.5％，目前看來不太可能。這是因為

2019 年前 5 個月出口同比下降 4.5％（不包括 2 月份美國武器系統的遣返）。此外，近期泰銖對美元的大

幅升值將損害農業領域和出口導向型產業。在此背景下，不排除今年晚些時候降息政策的可能性（儘管我

們預計泰國央行將在 6 月 26 日的下一個貨幣政策委員會會議中維持一日回購利率不變）。 
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圖表 1: 進出口增長及貿易餘額 

 
 圖表 2: 泰國及鄰國出口增長 
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資料來源：商務部  資料來源；商務部 

圖表 3: 2019 年 5月泰國出口（按國別） (% YoY)   圖表 4: 2019 年 5 月泰國出口（按產品類別）  (% YoY) 
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資料來源：商務部  資料來源：商務部 

圖表 5: 2019 年 5 月泰國出口到中國（按產品）(% YoY)  圖表 6: 2019 年 5 月泰國出口到中國（按產品）(% YoY) 
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資料來源：商務部  資料來源：商務部 
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圖表 7: 美國進口橡膠製品的組成 (按產地國) , 2018 年前 4
個月與 2019 年前四個月的比較 

  

 

  

資料來源: ITC    
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