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เศรษฐกิจอินโดนีเซียหดตัวเพ�ยงเล็กน�อยในไตรมาสก�อน เนื่องจากมีการส�งออกเข�ามาชดเชย

ผลกระทบที่ ได�รับจากการแพร�ระบาดของโรคโคว�ด 19 ประกอบกับการผ�อนคลายมาตรการ

จำกัดต�าง ๆ และการพบผู�ติดเชื้อที่ลดลงมาก จ�งคาดว�า GDP อาจกลับมาดีข�้นอย�างแข็งแกร�ง

ในไตรมาสสุดท�าย

Capital Economics ประมาณการว�า GDP ใน Q3 จะเพ��มข�น้ 3.5% y/y ซ่ึงสอดคล�องกับการหดตัวเล็ก

น�อยประมาณ 0.3% หลังปรับผลกระทบจากป�จจัยฤดูกาลออกแล�ว โดยเปร�ยบเทียบกับไตรมาสติดกัน 

อย�างไรก็ดี ผลลัพธ�แข็งแกร�งกว�าท่ีคาดการณ�ไว�เล็กน�อย (Bloomberg consensus +3.9% y/y, Capital 

Economics +1.6%) ซ่ึง Capital Economics ประเมินว�า GDP จะต่ำกว�าระดับก�อนเกิดว�กฤติ 1.5% 

และต่ำกว�าแนวโน�มก�อนเกิดว�กฤติมากกว�า 9% ในไตรมาสที่ผ�านมา

การว�เคราะห�ตัวเลขต�าง ๆ สะท�อนให�เห็นว�าการบร�โภคภาคเอกชนเป�นตัวขับเคล่ือนท่ีใหญ�ท่ีสุด เน่ืองจาก

รัฐบาลถูกบีบให�ต�องใช�มาตรการท่ีเข�มงวดข�น้เพ�อ่รับมือกับการติดเช้ือโคว�ด 19 ท่ีเพ��มข�น้อย�างไรก็ดีจ�ด

อ�อนดังกล�าวถูกชดเชยบางส�วนจากการส�งออกท่ีเพ��มสูงข�น้ ซ่ึงเพ��มมากข�น้ถึง 29.2% y/y หร�อประมาณ 

3% q/q 

หลังจากจำนวนผู�ติดเช้ือลดลง รัฐบาลจ�งเร��มผ�อนปรนข�อจำกัดต�างๆ ร�านค�า สถานท่ีท�องเท่ียว และร�าน

อาหารต�างๆ สามารถกลับมาเป�ดบร�การได�อีกครั้ง ซึ่งสิ�งนี้จะเป�นจ�ดเร��มต�นในการฟ��นตัวของ GDP ที่

แข็งแกร�งในช�วงไตรมาสสุดท�าย ประกอบกับโครงการฉีดวัคซีนที่ได�เร��มเร�งความเร็วข�้น โดย 44% ของ

ประชากรได�รับวัคซีนแล�วอย�างน�อย 1 เข็ม สิ�งนี้จะช�วยลดโอกาสในการล็อกดาวน�ประเทศ

ขณะเดียวกัน ภาคการส�งออกอาจกลับมาฟ��นตัวอีกครั้งในไตรมาสนี้ โดยคาดว�า GDP จะเติบโตข�้น

อย�างแข็งแกร�งที่ประมาณ 4% q/q ในไตรมาสที่ 4

Sources: Indonesia GDP (Q3), EMERGING ASIA DATA RESPONSE, Capital Economics / Monthly inflation rate in Indonesia from January 2016 
to November 2021, CEIC / FOREIGN DIRECT INVESTMENT (FDI) REALIZATION BASED ON SECTOR JULY - SEPTEMBER (QUARTER III) 
2021, Indonesian Investment Coordinating Board (BKPM) / Indonesia GDP per capita, Trading Economics
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อย�างไรก็ดี การเติบโตแบบ q/q มีแนวโน�มท่ีจะชะลอตัวต้ังแต� Q4 เป�นต�นไป ซ่ึง GDP มีแนวโน�มท่ีจะฟ��นตัว

ในระดับก�อนเกิดว�กฤตในช�วงปลายป�น้ีและ ณ สิ�นป� 2565 GDP จะยังคงอยู�ต่ำกว�าแนวโน�มก�อนเกิดว�กฤติ

ประมาณ 6% (Chart 1)

 

ศูนย AEC Connect ธนาคารกรุงเทพ

ธนาคารกรุงเทพสำนักงานใหญ aecconnect@bangkokbank.com (66) 2230-2758 AECconnect

ภาคโลหะ สินค�าโลหะ ยกเว�นเคร�่องจักรและอุปกรณ�ที่ 20.9% หร�อ 1.5 พันล�านดอลลาร�สหรัฐ

ภาคอุตสาหกรรมเหมืองที่ 12.6% หร�อ 891 ล�านดอลลาร�สหรัฐ

ภาคการขนส�ง คลังสินค�า และโทรคมนาคมที่ 8.7% หร�อ 617 ล�านดอลลาร�สหรัฐ

เคร�่องชี้วัดทางเศรษฐกิจ

อัตราเง�นเฟ�อรายเดือน ณ เดือนพฤศจ�กายนอยู�ที่ 0.37%

การลงทุนโดยตรงจากต�างประเทศ (FDI) ในไตรมาสท่ี 3 มีมูลค�ารวม 7.07 พันล�านดอลลาร�
สหรัฐ โดยแบ�งตามภาคอุตสาหกรรมได�เป�น

รายได�ต�อหัวประชากร (GDP per Capita) ป� 2563 อยู�ที่ 3,756.91 ดอลลาร�สหรัฐ 

Sources: Refinitiv, Capital Economics
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Chart 1 : Indonesia GDP (SA, Q4 2019 = 100)

Current forecasts
Pre-crisis forecasts


