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เศรษฐกิจมาเลเซียหดตัวลงในไตรมาสท่ี 3 แต�สามารถฟ��นตัวอย�างรวดเร็วได�ภายในปลายไตรมาส 
เนื่องจากการฉีดวัคซีนที่มากข�้น จำนวนผู�ติดเชื้อที่ลดลง ข�อจำกัดต�างๆ ที่ผ�อนคลายมากข�้น และ
การฟ��นตัวจะยังคงดำเนินต�อไปในไตรมาสที่ 4

เศรษฐกิจมาเลเซียหดตัว 3.6% q/q ในไตรมาสท่ี 3 หลังจากท่ีหดตัวไปแล�ว 1.9% ในไตรมาสท่ี 2 ทำให� 
GDP อยู�ในระดับต่ำกว�าก�อนเกิดว�กฤติประมาณ 6.5% และต่ำกว�าแนวโน�มก�อนเกิดว�กฤติ 13% และ
การเติบโตแบบป�ต�อป�จาก +16.1% ในไตรมาสที่ 2 กลายเป�น -4.5% ในไตรมาส 3 ผลที่ออกมาจ�งแย�
กว�าที่คาดการณ�ไว�อย�างมาก (Bloomberg: -2.6% y/y, CE estimate: -0.5% y/y)

การหดตัวส�วนใหญ�มาจากภาคการส�งออกท่ีลดลงถึง 9.5% q/q และภาคการลงทุนก็ลดลง 5.8% q/q 
แต�ชดเชยด�วยการใช�จ�ายภาครัฐที่เพ��มข�้น 5.2% และการฟ��นตัวเล็กน�อยของการบร�โภคภาคเอกชนที่ 
3.6% หลังจากที่ตกลง 10.6% ในไตรมาสที่ 2 

อย�างไรก็ดีสถานการณ�ท่ีเลวร�ายท่ีสุดได�สิ�นสุดลงในภายในปลายไตรมาสท่ี 3 โดยข�อมูล GDP แบบราย
เดือนตัวใหม�แสดงให�เห็นถึงการฟ��นตัวท่ีแข็งแกร�งในช�วงปลายไตรมาส โดยการหดตัวผ�อนคลายลงเหลือ
เพ�ยง -1.1% ในเดือนกันยายนจาก -7.6% ในเดือนกรกฎาคม ซึ่งจากประมาณการของ Capital 
Economics จะเห็นว�า GDP อยู�ในระดับสูงสุดต้ังแต�เดือนเมษายน (Chart 1) และถึงแม�จะคง GDP ให�อยู�
ในระดับเดียวกับเดือนกันยายนตลอดไตรมาส 4 การฟ��นตัวก็จะยังอยู�ท่ีประมาณ 4.5% q/q ในไตรมาส
สุดท�ายของป�

Sources: Malaysia GDP (Q3), EMERGING ASIA DATA RESPONSE, Capital Economics / CPI Index Malaysia November 2021, International 
Investment Position, Third Quarter 2021, Department of Statistics Malaysia Official Portal / Malaysia GDP per capita, Trading Economics
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Chart 1 : Malaysia Monthly GDP
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ภาพรวมเศรษฐกิจในระยะสั้นดีข�้นเล็กน�อย ถึง
แม�จำนวนผู�ติดเชื้อยังคงสูงแต�เร��มลดลงแล�ว 
(Chart 2) รัฐบาลจ�งได�เร��มผ�อนคลายมาตรการ
ควบคุมต�าง ๆ และยอดค�าปลีกในเดือนกันยายน
ก็ฟ��นตัวดีข�้นจากเดือนก�อนหน�า ขณะเดียวกัน 
ภาคการผลิตขยายตัว 8.4% m/m บ�งช้ีถึงการ
ผ�อนคลายในป�ญหาห�วงโซ�อุปทานในเดือน
สิงหาคม

อย�างไรก็ดี ความก�าวหน�าในการฉีดวัคซีนจะ
ช�วยฟ��นเศรษฐกิจให�ดีข�้นได� ถึงแม�ว�าการฉีด
วัคซีนในเว�ยดนามจะยังไม�ครอบคลุมเมื่อเทียบ
กับประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค แต�ก็เร��มมีความคืบ
หน�า (เปลี่ยนจาก Chart 4 เป�น Chart 3) โดย
เว�ยดนามได�แจกจ�ายวัคซีนให�กับพนักงานใน
โรงงานหวังจะช�วยกระตุ�นการผลิตด�วย
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ทั้งนี้ มีแนวโน�มว�า GDP จะยังคงเพ��มข�้น เนื่องด�วย 75% ของประชากรได�รับการฉีดวัคซีนแบบครบโดส
แล�ว และจำนวนผู�ติดเชื้อก็ลดลงอย�างรวดเร็ว ประกอบกับจำนวนการรักษาตัวในโรงพยาบาลก็ลดลง
อย�างมาก ทำให�ข�อจำกัดต�างๆ เร��มผ�อนคลาย ซึ่งมีการอนุญาตให�มีเดินทางระหว�างรัฐได� สามารถรวม
ตัวในจำนวนที่จำกัด และสามารถกลับมานั่งรับประทานอาหารที่ร�านอาหารได�อีกครั้ง

อย�างไรก็ดี ภาคการส�งออกมีแนวโน�มดีข�้นในไตรมาสที่ 4 จากภาคการผลิตที่เติบโตข�้นจาก -6.5% ใน
เดือนกรกฎาคม เป�น +3.7% y/y ในเดือนกันยายน ซึ่งเมื่อโรงงานกลับมาผลิตได�เต็มกำลังการผลิตอีก
ครั้ง การส�งออกภายนอกประเทศก็ควรจะปรับตัวดีข�้นในอีกหลายเดือนข�างหน�านี้

นอกจากนี้ การกลับมาเดินทางระหว�างประเทศได�อีกครั้งจะช�วยสนับสนุนการฟ��นตัวอย�างต�อเนื่องใน
อนาคต ซึ่งมาเลเซียก็ได�ประกาศใช�ช�องทางการเดินทางที่ไม�ต�องกักตัวสำหรับสิงคโปร�และอินโดนีเซีย

ศูนย AEC Connect ธนาคารกรุงเทพ

ธนาคารกรุงเทพสำนักงานใหญ aecconnect@bangkokbank.com (66) 2230-2758 AECconnect

ภาคการผลิตมูลค�า 298.6 พันล�านร�งกิต คิดเป�น 38.8%
ภาคการเง�น 24.4%
ภาคเหมืองแร�และเหมืองหิน 6.6% 

เคร�่องชี้วัดทางเศรษฐกิจ

อัตราเง�นเฟ�อทั่วไป (Headline Inflation) ณ เดือนพฤศจ�กายนเพ��มข�้น 3.3%

การลงทุนโดยตรงจากต�างประเทศ (FDI) ในมาเลเซียเพ��มข�น้เป�น 769.6 พันล�านร�งกิต โดยแบ�ง
ตามภาคอุตสาหกรรมได�เป�น

รายได�ต�อหัวประชากร (GDP per Capita) ป� 2563 อยู�ที่ 10,616.85 ดอลลาร�สหรัฐ


