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GDP ไตรมาส 4 เติบโตแข็งแกร�งกว�าที่หลายสำนักคาดการณ� ไว� ที่ 7.7% y/y (Bloomberg

median: 6.3%, CE: 7.3%) ขณะที่ GDP ป� 2564 ขยายตัวที่ 5.6% หลังหดตัวถึง 9.6%

ในป� 2563

จากการประมาณการของ Capital Economics ระบุว�าตัวขับเคล่ือนหลักของการเติบโตในไตรมาสสุดท�าย

คือ การฟ��นตัวอย�างรวดเร็วในภาคการลงทุน ซ่ึงขยายตัวอยู�ท่ี 9.5% y/y สอดคล�องกับการขยายตัวท่ี 8%

เมื่อเทียบรายไตรมาส 

สำหรับภาคการบร�โภคยังคงฟ��นตัว การใช�จ�ายภาครัฐก็เพ��มข�้นอีกครั้ง ส�วนภาคการส�งออกเมื่อเทียบ

รายไตรมาสก็เติบโตข�้นเช�นกัน แต�เติบโตช�ากว�าภาคการนำเข�าเล็กน�อย

อย�างไรก็ดี ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร�ระบาดของสายพันธุ�โอมิครอนอาจจะไม�รุนแรงและเกิด

แค�ช�วงระยะเวลาสั้นๆ ซึ่ง Capital Economics คาดว�า GDP จะทรงตัวไปตลอดไตรมาส 1 ป� 2565

ก�อนจะเร��มกลับมาเติบโตอีกครั้งในไตรมาส 2 

ถึงแม�ตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจคาดว�าจะอยู�ในระดับสูงตลอดป� 2565 แต�ก็ยังคงต่ำกว�าระดับก�อน

เกิดว�กฤตประมาณ 3% และต่ำกว�าแนวโน�มก�อนเกิดว�กฤตในไตรมาส 4 ที่ 14% (Chart 1) ซึ่งอ�อนแอ

กว�าประเทศอื่นในภูมิภาคอย�างมาก

นอกจากนี้ Output Gap* ที่ติดลบจะยังคงอยู�กินระยะเวลายาวนาน นั่นหมายความว�าธนาคารกลาง

อาจจะไม�ใช�นโยบายการเง�นแบบหดตัวไปจนถึงป� 2566 ซึ่ง Capital Economics ยังคงมองว�าการปรับ

ข�้นอัตราดอกเบี้ยไม�น�าจะเกิดข�้นในป�นี้

Sources: Philippines GDP (Q4), Emerging Asia Data Response, Capital Economics / Summary Inflation Report Consumer Price Index
(2018=100): January 2022 and Approved Foreign Investments Recorded PhP 133.47 Billion in Fourth Quarter 2021, Philippine Statistics Authority
/ GDP per capita (current US$) – Philippines, The World Bank 

Chart 1 : Philippines GDP (SA, Q4 2019 = 100)

*Output Gap คือ ความแตกต�างในระยะส้ันระหว�างผลผลิตท่ีเกิดข�น้จร�งกับผลผลิตตามศักยภาพหร�อ
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AEC Connect ธนาคารกรุงเทพ

ธนาคารกรุงเทพสำนักงานใหญ aecconnect@bangkokbank.com (66) 2230-2758 AECconnect

ภาคการเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารมีสัดส�วนการลงทุนมากที่สุดถึง 95.3%
หร�อ 1.27 แสนล�านเปโซฟ�ลิปป�นส� 

ภาคการผลิตที่ 1.6% หร�อ 2.13 พันล�านเปโซฟ�ลิปป�นส�

ภาคกิจกรรมการบร�หารและบร�การสนับสนุนที่ 1.6% หร�อ 2.08 พันล�านเปโซฟ�ลิปป�นส�

การลงทุนจากต�างประเทศที่อนุมัติแล�ว แบ�งตามภาคอุตสาหกรรม

เคร�่องชี้วัดทางเศรษฐกิจ

อัตราเง�นเฟ�อทั่วไป (Headline Inflation) ป� 2564 อยู�ที่ 3.2%

การลงทุนจากต�างประเทศ (FI) ท่ีอนุมัติแล�วในไตรมาส 4/2564 อยู�ท่ี 1.3 แสนล�านเปโซฟ�ลิปป�นส�
เพ��มข�น้จากไตรมาส 4 ในป�ก�อนหน�าถึง 3 เท�า

รายได�ต�อหัวประชากร (GDP per Capita) อยู�ที่ 3,298.8 ดอลลาร�สหรัฐ ในป� 2563 


