
 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้น หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มูลไดโ้ดยไม่ตอ้งแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วีตัถุประสงคช์กัชวน ชีน้ า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ช้ขอ้มูลตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใชข้อ้มูลบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผู้ลงทุนต้องศกึษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และสทิธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุในคู่มอืการลงทุน ใน
กองทุน RMF/SSF  ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

 
BF  
Product Update 
Q3 /2024 
 

กองทุนเปิดบวัหลวงภารตะ  
(B-BHARATA)   

• ตลาดหุน้อินเดียท าผลงานไดด้ี โดยกลุ่มเฮลธแ์คร ์กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มบริโภค ปรบัตวัเพิ่มขึน้ใน
เดือนกันยายน เป็นเดือนที่สองติดต่อกัน ความคาดหวงัเรื่องการลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลาง
สหรัฐ และสัญญาณการฟ้ืนตัวของความตอ้งการบริโภคเป็นปัจจัยหลักที่ท  าให้สองกลุ่มนี ้ปรับตัว
เพิ่มขึน้ เมื่อพิจารณาผลงานตัง้แต่ตน้ปี กลุ่มยานยนต ์กลุ่มเฮลธแ์คร ์และกลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์มีผล
การด าเนินงานที่ดี ในขณะที่ กลุ่มบริโภค กลุ่มธนาคาร และกลุ่มส่ือสาร มีผลการด าเนินงานไม่ดีนกั 
โดยเปรียบเทียบ ดชันี Nifty 50, Nifty Midcap 100 และ Nifty Smallcap 100 เพิ่มขึน้ 16%, 28% และ 
27% ตามล าดบั (ตัง้แต่ตน้ปีถึงสิน้เดือนกนัยายน 2024) 

• ผลประกอบการของบรษิัทจดทะเบียนเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั  ทัง้บรษิัทขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ซึ่ง
คาดการณว์่าในอีก 24 เดือนขา้งหนา้ ผลประกอบการจะโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะบริษัทขนาดกลางและ
เล็ก งบการเงินของบรษิัทต่างๆ ก็มีความแข็งแกรง่ขึน้ มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ อตัราส่วน
หนีสิ้นต่อทุนลดลงอย่างมาก จาก 1 เท่า ในปี 2015 ปัจจุบันอัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุนอยู่ที่ 0.6 เท่า 
ส าหรบังบการเงินของกลุ่มธนาคาร มีสดัส่วนสินทรพัยท์ี่ไม่มีคณุภาพในสดัส่วนที่นอ้ยเมื่อเทียบกบัช่วง
ก่อนๆ  

• แมว้่าในปีนีจ้ะยงัไม่เห็นเงินไหลเขา้จากต่างประเทศเขา้มาลงทุนในตลาดหุน้ที่อินเดียมากนกั แต่ดว้ย
ความกังวลเก่ียวกับชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก และประเด็นระหว่างสหรฐักับจีน            อินเดียยงัคง
ไดเ้ปรียบจากการเป็นทางเลือกในการลงทุนดา้นห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีทั่วโลก  
ทัง้นี ้เงินลงทุนในประเทศเป็นปัจจยัหนุนที่ส  าคญั และช่วยลดความผนัผวนของตลาดหุน้อินเดีย เม็ด
เงินท่ีมาจากการลงทนุจากโครงการ SIP (Systematic Investment Plan) มากกว่า 30 พนัลา้นดอลลาร์
สหรฐัต่อปี และยงัมีเงินลงทนุดา้นประกันภยัและเงินบ านาญอีกกว่า 15-20 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัต่อ
ปี  

• ดา้นเศรษฐกิจมหภาค อตัราเงินเฟ้อและการขาดดลุเป็นปัญหาหลกัของอินเดีย แต่หลงัจากที่ธนาคาร
กลางอินเดีย (RBI) ไดก้ าหนดนโยบายที่มุ่งเนน้การจดัการอตัราเงินเฟ้อใหอ้ยู่ที่ในกรอบ 4% (+/- 2%) 
อัตราเงินเฟ้อก็อยู่ในช่วงดังกล่าว อัตราเงินเฟ้อในเดือนกรกฎาคม 2024 อยู่ที่  3.5%  ดุลบัญชี
เดินสะพดัของอินเดียเพิ่มขึน้เนื่องจากการเกินดลุของภาคบรกิาร ซึ่งอยู่ที่ประมาณ 1% ของ GDP และ
การขาดดลุการคลงัของรฐับาลลดลงจากระดบัสงูสดุในช่วงโควิดที่ 9.2% เหลือ 5.6% และมีเป้าหมาย
ที่จะลดลงต ่ากว่า 4.5% ภายในเดือนมีนาคม 2026 ดา้นอตัราแลกเปล่ียนมีเสถียรภาพตลอด 12 -24 
เดือนที่ผ่านมา เช่นเดียวกบับรรยากาศทางการเมือง การด าเนินนโยบายมีความต่อเนื่อง   

• การลงทุนที่ ส่งผลบวกต่อกองทุน มาจากการน ้าหนักการลงทุนในกลุ่มสินค้าฟุ่ มเฟือย  กลุ่ม
อุตสาหกรรม และกลุ่มเทคโนโลยี มากกว่าดัชนี และใหน้ า้หนักในกลุ่มสาธารณูปโภคนอ้ยกว่าดชันี  
กองทนุเพิ่มน า้หนกัในกลุ่มเฮลธแ์คร ์และยงัเพิ่มการลงทนุในบรษิัทขนาดกลางและเล็กดว้ย    

“ผลป ร ะ ก อบก า ร ข อ งบ ริษั ท จ ด
ทะเบียนเพิม่ขึ้นอย่างมนีัยส าคญั  ทัง้
บริษัทขนาดใหญ่ กลางและเล็ก ซึง่
คาดการณ์ว่าในอีก 24 เดือนข้างหน้า 
ผ ล ป ร ะ ก อ บก า ร จ ะ โ ต ต่ อ เ นื ่ อ ง 
โดยเฉพาะบรษิัทขนาดกลางและเล็ก 
งบการเงนิของบรษิัทต่างๆ ก็มคีวาม
แขง็แกร่งขึน้ มคีวามสามารถในการท า
ก าไรเพิม่ขึ้น อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน
ลดลงอย่างมาก” 
 
 
 
 
 
 
“เงนิลงทุนในประเทศเป็นปัจจยัหนุนที ่
ส าคญั และช่วยลดความผนัผวนของ
ตลาดหุ้นอนิเดยี เมด็เงนิทีม่าจากการ
ลงทุนจากโครงการ SIP (Systematic 
Investment Plan) มากกว่า 30 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรฐัต่อปี และยงัมเีงนิลงทุน
ดา้นประกนัภยัและเงนิบ านาญอกีกว่า 
15-20 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัต่อปี”     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 


