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กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นจีนเอแชรเ์พ่ือการเลีย้งชีพ  
(B-CHINAARMF) 

• ผลประกอบการในไตรมาส 2 ของบรษิทัจดทะเบยีนโดยสว่นใหญ่เป็นไปตามคาด มบีางส่วน
ท าได้ดี เช่น กลุ่มฮาร์ดแวร์ และ เทคโนโลยีที่เกี่ยวกบัโครงสร้างพื้นฐาน AI อีกทัง้ความ
พยายามของจนีในการสนับสนุนการพึง่พาตนเอง ท าใหม้ดีมีานดใ์นประเทศมากขึน้ อย่างไรก็
ตาม ความอ่อนแอของภาคอสงัหาริมทรพัย์ยงัเป็นแรงกดดนัส าคญัต่อตลาดหุ้นโดยรวม 
เพราะสง่ผลต่อการบรโิภคของครวัเรอืนในประเทศทีอ่่อนแอต่อเนื่อง ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อ 
(PMI) เดือนสิงหาคมอยู่ที่ 49.1 เมื่อเทียบกับเดือนกรกฏาคมที่ 49.4 ซึ่งเป็นการหดตัว
ตดิต่อกนั 4 เดอืน  

• สิง่ทีน่่ากงัวล คอื จนีจะสามารถบรรลุเป้าหมายเศรษฐกจิเตบิโตที ่5% ในปีนี้ไดห้รอืไม่ จาก
การประชุม Third Plenum มแีผนกลยุทธ์ที่จะเน้นการเปลี่ยนแปลงทรพัยากรและบุคลากร
จากภาคอสงัหารมิทรพัย์ไปสู่ภาคเทคโนโลยีและการผลิต โดยในช่วงสองปีที่ผ่านมา การ
เติบโตของภาคที่ร ัฐบาลให้การสนับสนุนไม่เพียงพอที่จะชดเชยการชะลอตัวของภาค
อสงัหารมิทรพัย์ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท าให้เศรษฐกจิโดยรวมมคีวามอ่อนแอ ดงันัน้ รฐับาลจงึให้
ค ามัน่ในการขยายความต้องการภายในประเทศ และเสรมิสรา้งความสอดคลอ้งของนโยบาย
เศรษฐกจิมหภาค  ตลาดคาดหวงัว่าจะมาตรการกระตุน้ทางการเงนิและการคลงัเพิม่เตมิ เช่น 
การลดอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้จดจ านองลง ส าหรบัตลาดอสงัหารมิทรพัย์ในจนี การรไีฟแนนซ์
สนิเชื่อยงัไม่ได้รบัอนุญาตให้ท าได้ จากการประมาณการเบื้องต้น หากสนิเชื่อจ านองที่มอียู่
ทัง้หมดได้รบัการรีไฟแนนซ์ จะท าให้ผู้กู้ประหยดัเงินจากดอกเบี้ยประมาณ 42 พนัล้าน
เหรยีญสหรฐั หรอือาจจะน้อยกว่านี้เล็กน้อยในทางปฎบิตั ิแต่จะส่งผลบวกต่อการเพิม่รายได้
ของครวัเรอืนและเพิม่ความสามารถในการจบัจ่ายใชส้อยของผูบ้รโิภคได ้

• นอกจากนี้ มาตรการส าคญัทีค่ณะกรรมการก ากบัตลาดหลกัทรพัยจ์นี (CSRC)  ใชเ้พื่อฟ้ืนฟู
ความเชื่อมัน่ตลาดหุ้น คอื การสนับสนุนใหบ้รษิทัจ่ายปันผล และหรอืการซื้อหุ้นคนื อกีทัง้ยงั
เพิ่มมาตรการส าหรบัหุ้น IPO ท าให้มีปริมาณหุ้น IPO ลดลงอย่างมีนัยส าคัญในปี 2024      
ท าใหม้กีารเปลีย่นโครงสรา้งของตลาดใหม้ ีDemand/Supply ทีด่ขี ึน้ 

พอรต์การลงทุน  
ผูจ้ดัการกองทุนเพิม่สดัสว่นการลงทุนในบรษิทัทีล่ดค่าใชจ้่ายดา้นการลงทุนสนิทรพัยถ์าวรเพื่อ
เพิม่กระแสเงนิสดอสิระ (free cash flow)  ซึ่งจะส่งผลให้มศีกัยภาพในการจ่ายเงนิปันผลและ
การซื้อหุน้คนืเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ ยงัเพิม่การลงทุนในหุน้ในกลุ่มทีเ่ป็นการเตบิโตทีส่ าคญั เช่น 
กลุ่มอุตสาหกรรมอตัโนมตั ิการพฒันาโครงขา่ยไฟฟ้า ห่วงโซ่อุปทานของเซมคิอนดกัเตอร ์และ
กลุ่มทีเ่กีย่วกบั AI  และลดน ้าหนักในกลุ่มทีเ่หน็ว่ามคีวามเสีย่งต่อผลประกอบการและก าไรของ
บรษิทั เช่น กลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งกบัการบรโิภค โดยสรุปแลว้ ผูจ้ดัการกองทุนเน้นลงทุนในบรษิทัทีม่ี
โมเดลทางธุรกจิทีส่ามารถฝ่าฟันต่อแรงกดดนัทางเศรษฐกจิมหภาคได ้ 

“การประชุม Third Plenum มแีผนกล
ยุ ทธ์ ที ่จ ะ เ น้นการ เปลี ่ยนแปล ง
ทรัพยากรและบุคลากรจากภาค
อสงัหารมิทรพัย์ไปสู่ภาคเทคโนโลยี
และการผลติ” 
 
 
 
  
“หากสินเชือ่จ านองทีม่ีอยู่ทัง้หมด
ได้รับการรีไฟแนนซ์ จะท าให้ผู้กู้
ประหยดัเงนิจากดอกเบี้ย ส่งผลบวก
ต่อการเพิม่รายได้ของครวัเรอืนและ
เพิม่ความสามารถในการจับจ่ายใช้
สอยของผูบ้รโิภคได”้  
 
 
 
 
 
 
 
 
“ผู้จดัการกองทุนเน้นลงทุนในบรษิัท
ทีม่โีมเดลทางธุรกิจทีส่ามารถฝ่าฟัน
ต่อแรงกดดนัทางเศรษฐกิจมหภาค
ได”้ 
  

 
 
 
 
 
 


