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กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นญ่ีปุ่ น (B-NIPPON)   

กองทนุ B-NIPPON มีการเปลีย่นกองทนุหลกัจากเดมิ Nomura Japan High Conviction Fund 
เป็น ใหม่ Lazard Japanese Strategic Equity Fund มีผลตั้งแต่วันที่  17 มิถุนายน 2567               
เป็นตน้ไป  
  
• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นมผีนัผวนในช่วงเดือนสิงหาคมและกนัยายน รวมทัง้ค่าเงินเยน  ซึ่งเมื่อดดูชันี 

Nikkie 225 ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นยงัคงใหผ้ลตอบแทนเป็นที่น่าพอใจ และปรบัตวัเพิ่มขึน้กว่า 12% 
ตัง้แต่ตน้ปี  (ขอ้มลู 20 กนัยายน 2567) ปัจจยัส าคญัที่ท  าใหต้ลาดใหค้วามส าคญั คือ ค่าเงิน
เยน  การอ่อนค่าของค่าเงินเยนสง่ผลลบต่อกลุม่น าเขา้ เช่น อาหาร พลงังาน  และกลุม่การ
บรโิภคในประเทศ ซึ่งมีความส าคญักว่าครึง่หนึ่งของกิจการรมทางศรษฐกิจของญ่ีปุ่ น 

• การลงทนุที่สง่ผลบวกต่อพอรต์การลงทนุ คือ การคดัเลือกหุน้ในกลุม่สินคา้ฟุ่ มเฟือย กลุม่วสัด ุ
และกลุม่การเงิน การลงทนุที่สง่ผลลบต่อพอรต์การลงทนุ คือ การคดัเลือกหุน้ในกลุม่เฮลธ์
แคร ์และกลุม่อตุสาหกรรม   

• ตวัอย่างหุน้ที่สง่ผลบวกต่อกองทนุ เช่น Makita  ผูน้  าระดบัโลกในการผลิตเครื่องมือไฟฟ้าและ
อปุกรณเ์สรมิ เช่น   สว่านไฟฟา้  เครื่องกระแทก เลื่อย เครื่องเจียร เครื่องขดั เครื่องเรา้เตอร ์
เป็นตน้ ตัง้แต่ตน้ปีราคาหุน้เพิม่ขึน้กว่า 27% ( ณ 19 ก.ย. 67) TDK ผูผ้ลิตอปุกรณ์
อิเล็กทรอนิกสแ์ละชิน้สว่นยานยนตช์ัน้น า ตัง้แต่ตน้ปีราคาหุน้เพิม่ขึน้กว่า 37% ( ณ 19 ก.ย. 
67) และ Nitori บรษิัทเฟอรน์ิเจอรแ์ละของแต่งบา้น ตัง้แต่ตน้ปีราคาหุน้เพิ่มขึน้กว่า 22% ( ณ 
19 ก.ย. 67) เป็นตน้  

• ส าหรบัมมุมองในอนาคต ผูจ้ดัการกองทนุเห็นว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่ นอาจจะมีนโยบายดา้น
การเงินออกมาเพิ่มเติม ซึ่งจะท าใหต้ลาดหุน้และค่าเงินมีความผนัผวนเป็นระยะ ๆ  เมื่อมอง
ปัจจยัในระยะกลางถึงยาว ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นยงัคงมีปัจจยับวกอยู่สองเรื่องหลกั คือ เรื่อง 
Corporate Governance ของบรษิัทจดทะเบียน ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทมีการบรหิารเงินทนุไดด้ีขึน้ 
ท าใหผู้ถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนมากขึน้  และ เรื่องการเปลี่ยนจากภาวะเงินฝืดที่
ยาวนานของญ่ีปุ่ น เริ่มตน้เขา้สูภ่าวะเงินเฟ้ออย่างค่อยเป็นค่อยไป ในช่วงที่ตลาดผนัผวนนี ้
เป็นโอกาสดีที่ผูล้งทนุจะทยอยสะสมหุน้ญ่ีปุ่ น ซึ่งนกัลงทนุสว่นใหญ่จะ Underweight การ
ลงทนุในตลาดญ่ีปุ่ นอยู่  

 

  

  “ส ำหรบัมุมมองในอนำคต 
ผูจ้ดักำรกองทุนเหน็ว่ำธนำคำร
กลำงญีปุ่่ นอำจจะมนีโยบำย
ดำ้นกำรเงนิออกมำเพิม่เตมิ ซึง่
จะท ำใหต้ลำดหุน้และค่ำเงนิมี
ควำมผนัผวนเป็นระยะ ๆ  เมือ่
มองปัจจยัในระยะกลำงถงึยำว 
ตลำดหุน้ญีปุ่่ นยงัคงมปัีจจยั
บวกอยูส่องเรือ่งหลกั คอื เรือ่ง 
Corporate Governance ของ
บรษิทัจดทะเบยีน ซึง่จะท ำให้
บรษิทัมกีำรบรหิำรเงนิทนุไดด้ี
ขึน้ ท ำใหผู้ถ้อืหุน้มโีอกำสไดร้บั
ผลตอบแทนมำกขึน้  และ เรือ่ง
กำรเปลีย่นจำกภำวะเงนิฝืดที ่
ยำวนำนของญีปุ่่ น เริม่ตน้เขำ้สู่
ภำวะเงนิเฟ้ออยำ่งค่อยเป็น
ค่อยไป” 

  
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

 


