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กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  B-HY (UH) AI 
กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(เฮดจ ์75) ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  B-HY (H75) AI 

 

• High Yield Bond เป็นสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่ง ซึ่งนักลงทุนส่วนใหญ่จะเทยีบกบัการลงทุน
ในตราสารทุน อย่างไรกต็าม เมื่อดูความผนัผวนแลว้ จะเหน็ว่า High Yield Bond มคีวาม
ผันผวนที่น้อยกว่ามาก  โดยเฉพาะอย่างยิ่งในปี 2024  ข้อมูลช่วง 16 กรกฎาคม ถึง                   
5 สงิหาคม ทีผ่่านมา ดชันี S&P500 ปรบัตวัลดลง 8.5% ในขณะที ่High Yield Bond ลดลง
น้อยกว่า 1% และในเดอืนกนัยายนไดป้รบัตวัขึน้มาอยู่ในระดบัทีส่งูทีสุ่ดของปี 2024 แลว้  

• นอกเหนือจากปัจจัยพื้นฐานที่บริษัทในกลุ่ม High Yield Bond มีการปรบัตัวให้เข้ากับ
สภาวะดอกเบีย้สงูและมงีบการเงนิทีด่แีลว้ ปัจจยัทางเทคนิคทีส่นับสนุนกลุ่มนี้ คอื ในช่วงที่
ผ่านมา Credit Spread ส าหรบั High Yield กว้างขึ้น สะท้อนถึงความเสี่ยงด้านเครดิตที่
เพิม่ขึ้น แต่เมื่อดูผลตอบแทนโดยรวมจะเหน็ว่าไม่ได้ลดลงมาก เพราะอตัราผลตอบแทน
ของพนัธบตัรรฐับาลหรอืทีเ่รยีกว่า Risk Free ลดลงในช่วงเดยีวกนั จงึท าใหล้ดผลกระทบ
ของ Credit Spread ที่เพิ่มขึ้นได้  และอีกประการหนึ่ง  คือ  High Yield  Bond จะมี 
Duration สัน้กว่าพนัธบัตรรฐับาล จึงท าให้ได้ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบีย้น้อยกว่าพนัธบตัร หรอืความผนัผวนน้อยกว่า ซึง่เป็นขอ้ดใีนช่วงทีผ่ลตอบแทนอยู่
ในระดบัสงู 

• ส าหรบัมุมมองของผู้จดัการกองทุนหลกัมองว่าการเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยในสหรฐัมี
โอกาสน้อยที่จะเกดิในอนาคตอนัใกล้ ดงันัน้ การถือครอง High Yield Bond จะเป็นการ
ช่วยลดความผน้ผวนของพอรต์การลงทุนได ้  

• ขอ้มลู ณ สิน้เดอืนกรกฎาคม 2024  กองทุนม ีYield to worst (ไม่รวมเงนิสด) อยู่ที ่7.25% 
น้อยกว่าดชันีชีว้ดัซึง่อยู่ที ่7.61% และกองทุนม ีDuration to worst (ไม่รวมเงนิสด) ที ่3.2% 
น้อยกว่าดชันีชีว้ดัที ่3.5% 

• การลงทุนที่ส่งผลบวกต่อพอร์ตการลงทุน คือ การให้น ้ าหนักในกลุ่มเทคโนโลยีและ
อิเล็คทรอนิกส์มากกว่าดชันี  เพราะสองกลุ่มนี้มีผลประกอบการที่ดี เช่น CommScope 
บรษิทัที่ให้บรกิารพื้นฐานด้านการสื่อสาร เป็นต้น และการลงทุนที่ส่งผลลบต่อพอร์ต คอื 
การให้น ้าหนักในกลุ่มมเีดยีและอสงัหารมิทรพัยน้์อยกว่าดชันี  นอกจากนี้ การให้น ้าหนัก
หลกัทรพัยท์ีม่อีายุส ัน้มากกว่าดชันีกเ็ป็นสว่นทีส่ง่ผลเชงิลบเช่นกนั  

  

“High Yield Bond เ ป็นสินทรัพย์ทีม่ี
ความเสีย่ง ซึง่นักลงทุนส่วนใหญ่จะ
เทียบกับการลงทุนในตราสารทุน 
อย่างไรกต็าม เมือ่ดูความผนัผวนแลว้ 
จะเห็นว่า High Yield Bond มีความ
ผันผวนทีน้่อยกว่ามาก  โดยเฉพาะ
อย่างยิง่ ในปี 2024  ข้อมูลช่วง 16 
กรกฎาคม ถึง 5 สิงหาคม ทีผ่่านมา 
ดัชนี  S&P500 ปรับตัวลดลง 8.5% 
ในขณะที ่High Yield Bond ลดลงน้อย
กว่า 1% และในเดือนกันยายนได้
ปรบัตวัขึน้มาอยู่ในระดบัทีส่งูทีสุ่ดของ
ปี 2024 แลว้” 
 
 
 
“ส าหรบัมุมมองของผู้จดัการกองทุน
หลักมองว่าการเกิดภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในสหรฐัมโีอกาสน้อยทีจ่ะเกดิ
ในอนาคตอนัใกล ้ดงันัน้ การถอืครอง 
High Yield Bond จะเป็นการช่วยลด
ความผน้ผวนของพอรต์การลงทุนได”้ 
 
  
 
  
 
 
 
 
 
 

 
 


