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ภาพรวมตลาด 
ในเดอืน พ.ย. ตลาดหุน้อนิเดยียงัคงปรบัตวัลงต่อเนื่อง ขณะทีด่ชันี MSCI India ท าผลงานไดด้กีว่าดชันี MSCI Emerging Markets 
น าโดยกลุ่มหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็ก  ทัง้นี้  การปรับฐานครัง้นี้ เกิดจากการขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ และ 
ผลประกอบการไตรมาส 2 ทีอ่่อนแอ รวมถงึการเตบิโตทางเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั อย่างไรกต็ามตลาดหุน้อนิเดยีฟ้ืนตวัขึน้ในช่วงปลาย
เดอืนเมื่อความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการเลอืกตัง้ของสหรฐัฯ ลดลง โดยมุมมองที่มตี่อนายทรมัป์ถือว่ามผีลเป็นกลางถึงเชงิบวกต่อ
ตลาดหุ้นอินเดีย ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมที่ช่วยหนุนผลการด าเนินงานตลาด คือ กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information 
Technology) กลุ่ม Real Estate และบรกิารทางการสือ่สาร (Communication Services) ขณะทีหุ่น้ทีก่ดดนัผลการด าเนินงานตลาด 
คอื กลุ่มสาธารณประโยชน์ (Utility) และกลุ่มพลงังาน (Energy) 
ดชัราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ต.ค. เพิม่ขึน้สงูสุดในรอบ 14 เดอืนที ่6.2% เมื่อเทยีบกบั 5.5% ในเดอืน ก.ย. โดย หมวดอาหารและ
เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ (Food and Non-alcoholic beverages) เพิม่ขึ้นเป็น 10.9% ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดตัง้แต่เดอืน ส.ค. 2566 
และเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 9.2% ในเดอืนก่อนหน้า จากราคาผกั ผลไม ้น ้ามนั และไขมนั รวมถงึเนื้อสตัว์และปลาทีสู่งขึน้ อย่างไรก็
ตาม มแีนวโน้มว่า CPI ไดแ้ตะจุดสงูสุดแลว้ เนื่องจากราคาสนิคา้อาหารในเดอืน พ.ย. เริม่ลดลง 

พอรต์การลงทุน 
ผลการด าเนินงานกองทุน RAMS India Equities Portfolio Fund ย่อตวัลงในเดอืน พ.ย. แต่ยงัดกีว่าดชันีชีว้ดั แมจ้ะไดร้บัผลกระทบ
จากการเพิม่ขึ้นของภาษีก าไรจากการลงทุนระยะยาว (long-term capital gains tax) โดยกองทุนได้แรงหนุนจากผลตอบแทนที่
แขง็แกร่งจากการถือหุ้นกลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ สนิค้าฟุ่มเฟือย และบรกิารสื่อสาร มากกว่าตลาด ขณะที่ถือหุ้นกลุ่มวสัดุและ
สนิคา้อุปโภคบรโิภคทีจ่ าเป็นน้อยกว่าตลาด 
ในส่วนหุน้รายตวั กองทุนไดป้ระโยชน์จากการคดัเลอืกหุ้นแบบ Bottom-up และการวเิคราะห์หุน้เชิงลกึ โดยหุน้ทีช่่วยหนุนผลการ
ด าเนินงานกองทุนได้แก่ Indian Hotels, Zomato, Supreme Industries, Dixon และ Fortis Health อย่างไรกต็าม ผูจ้ดัการกองทุน
คาดการณ์ว่าตลาดอาจมกีารปรบัฐานเนื่องจากการประเมนิมลูค่าทีสู่งเกนิไปในบางภาคสว่น รวมถงึไดเ้พิม่สดัสว่นการลงทุนในกลุ่ม
การเงิน (Financials), เทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) และหุ้นเฉพาะที่มีก าไรแข็งแกร่งแต่ราคาปรบัลดลงตามตลาด เช่น Varun 
Beverages, Gujarat Fluoro, Coforge และ Infosys 
ผู้จดัการกองุนเพิม่หุ้นใหม่อย่าง Acme Solar เขา้พอร์ตในช่วงการเสนอขายหุ้น IPO โดย Acme Solar เป็นบรษิทัสาธารณูปโภค 
ดา้นพลงังานแสงอาทติยท์ีม่คีวามสามารถในการผลติไฟฟ้าตดิตัง้อยู่ที ่1,800 เมกะวตัต์ (MW) ขณะนี้อยู่ระหว่างการตดิตัง้เพิม่เตมิ 
อกี 1,650 MW และคาดว่าจะมคีวามสามารถในการผลติไฟฟ้าเพิม่ขึน้เป็น 5.3 กกิะวตัต์ (GW) ภายในเดอืน ต.ค. 2026 รวมถงึลด
การถอืครองหุน้ Reliance และ TCS รวมถงึลดหุน้ PNC Infra เนื่องจากผลประกอบการทีอ่่อนแอ 


