
 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ที่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้น  หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มูลดงักล่าวได้ และบรษิทัฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอ้มูลได้โดยไม่ตอ้งแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่ วน มไิด้มวีตัถุประสงคช์กัชวน ชี้น า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ช้ขอ้มูลต้องใช้ความระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใช้ขอ้มูลบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และสทิธปิระโยชน์ทางภาษทีีร่ะบุในคู่มอืการลงทุน ในกองทุน 
RMF/SSF  ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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กองทุนเปิดบวัหลวง ไดนามิก บอนด ์(B-DYNAMIC BOND) 
กองทุนเปิดบวัหลวง ไดนามิก บอนด ์เพ่ือการเลี้ยงชีพ (B-DYNAMICRMF) 
กองทุนเปิดบวัหลวง ไดนามิก บอนด ์เพ่ือการออม (B-DYNAMICSSF)  

กลยุทธแ์ละการปรบัสดัส่วนกองทุน  
Portfolio Duration ของกองทุน B-DYNAMIC BOND อยู่ที่ 4.5 ปี (ข้อมูล ณ 30 เม.ย. 2024) โดย
กองทุนมกีารลงทุนในกองทุน PIMCO Global Bond Fund คดิเป็นสดัส่วน 65% เพื่อใหก้องทุนไดร้บั
ประโยชน์ในกรณีทีผ่ลตอบแทนพนัธบตัรปรบัตวัลดลง เมื่อธนาคารกลางมคีวามมัน่ใจว่าอตัราเงนิเฟ้อ
จะปรบัเขา้สู่เป้าหมายในระยะยาว และสามารถลดความเขม้งวดในนโยบายการเงนิลงได ้ 
ในส่วนของกลยุทธ์การลงทุนในช่วงถัดไป อาจมีการพิจารณาปรับเพิ่ม Portfolio Duration หาก
ทศิทางอตัราดอกเบี้ยในระยะขา้งหน้ามแีนวโน้มปรบัลดลงอย่างชดัเจนมากขึน้ ซึ่งจะท าใหก้องทุนได้
ประโยชน์จากการปรบัขึน้ของมูลค่าตราสารหนี้โดยตรง โดยเน้นเลอืกกองทุนทีก่ระจายการลงทุนไป
ยงัตราสารหนี้ทัว่โลก โดยเฉพาะในกลุ่มหุน้กูเ้อกชนระดบั Investment Grade  
ส าหรบัการป้องกนัความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยน คาดว่าจะยงัอยู่ในกรอบ 50 – 70% เพื่อสร้างความ
สมดุลใหแ้ก่ Portfolio ในดา้นของตน้ทุนการป้อนกนัความเสีย่ง (Hedging Cost) ทีอ่ยู่ในระดบัสงู และ
แนวโน้มการอ่อนค่าของค่าเงนิบาทซึ่งอาจมจี ากดั เนื่องจากระดบัคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยนโยบาย
สหรฐัฯ ในระยะขา้งหน้า ของตลาดและของ Fed (Dot Plot เดอืน ม.ีค.) อยู่ในระดบัที่ใกล้เคียงกัน 
ทัง้นี้ ความเสีย่งของค่าเงนิบาทยงัคงมอียู่จากหลายปัจจยัเช่นกนั อาท ิการฟ้ืนตวัของรายไดจ้ากภาค
การท่องเทีย่วทีย่งัทคีวามไม่แน่นอน และอาจชะลอตวัลงในไตรมาส 2 และ 3 รวมถงึความแขง็แกร่ง
ของเศรษฐกจิสหรฐัฯ  
 

ปัจจยัส าคญัท่ีต้องจบัตามอง  
(1) การด าเนินนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ  
(2) ทศิทางเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อของโลก  
(3) ความไม่แน่นอนทางการเมอืงระหว่างประเทศ และ  
(4) ทศิทางของอตัราแลกเปลีย่นดอลลาร ์สรอ. เมื่อเทยีบกบัค่าเงนิบาท 
 

มุมมองผู้จดัการกองทุน  
ท่าทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงัมแีนวโน้มคงระดบัอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวใ้นระดบัปัจจุบนัอีกสกั
ระยะจนกว่าจะมัน่ใจว่าอตัราเงนิเฟ้อจะปรบัลดลงสู่ระดบัเป้าหมายที ่2% อย่างยัง่ยนื ซึ่งการลงทุนใน
ตราสารหนี้ในระดับปัจจุบันได้รับประโยชน์ทัง้จากระดับของดอกเบี้ยที่สูง และมีโ อกาสได้รับ
ผลตอบแทนส่วนเพิม่จากการปรบัลดลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลในอนาคต เราจงึยงัคง
แนะน าใหถ้อืครองกองทุน  B-DYNAMIC BOND ไวเ้ป็นส่วนหนึ่งของพอรต์การลงทุน เพื่อสรา้งสมดุล
ใหก้บัพอรต์การลงทุน และลดความเสีย่งในกรณีทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ ชะลอตวัลงมากกว่าคาด ถึงแมจ้ะ
ยงัมโีอกาสน้อย  
ทัง้นี้ ผูจ้ดัการกองทุนยงัคงมมีุมมองทีจ่ะรกัษาระดบัของ Portfolio Duration ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม
ในกรอบ 4-6 ปี 

“กองทุนมีการลงทุนในกองทุน PIMCO 
Global Bond Fund คิดเป็นสัดส่วน 65% 
เพือ่ให้กองทุนได้รับประโยชน์ในกรณีที ่
ผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลง เมือ่
ธนาคารกลางมคีวามมัน่ใจว่าอตัราเงนิเฟ้อ
จะปรับเข้าสู่เป้าหมายในระยะยาว และ
สามารถลดความเข้มงวดในนโยบาย
การเงนิลงได”้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
  
“แนะน าใหถ้อืครองกองทุน  B-DYNAMIC 
BOND ไว้เ ป็นส่วนหนึ ่งของพอร์ตการ
ลงทุน เพือ่สร้างสมดุลให้กับพอร์ตการ
ลงทุ น  และลดความ เสี ่ย ง ในกรณีที ่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ ชะลอตวัลงมากกว่าคาด 
ถงึแมจ้ะยงัมโีอกาสน้อย” 

 
 
 
 

 


