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กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  B-HY (UH) AI 
กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(เฮดจ ์75) ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  B-HY (H75) AI 

 
• High Yield Bond เป็นสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่ง ซึ่งนักลงทุนส่วนใหญ่จะเทยีบกบัการลงทุนในตราสารทุน อย่างไรกต็าม เมื่อดูความ

ผนัผวนแลว้ จะเหน็ว่า High Yield Bond มคีวามผนัผวนทีน้่อยกว่ามาก โดยเฉพาะอย่างยิง่ในปี 2024  
• ในเดอืน ต.ค. ทีผ่่านมา ขณะทีด่ชันี S&P500 ปรบัตวัลดลง -0.75% ในขณะที ่High Yield Bond ลดลงน้อยกว่าที ่-0.55% ดา้นกลุ่ม

อุตสาหกรรม มีเพยีง 2 จาก 18 กลุ่มในดชันีที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก โดยกลุ่มที่มีผลการด าเนินงานดทีี่สุด ได้แก่ กลุ่มสื่อสาร 
(Telecommunications) +0.40% และกลุ่มขนสง่ (Transportation) +0.15% 

• ผลการด าเนินงานกองทุน AXA WF US High Yield Bonds ไดผ้ลลบวกจากกลยุทธ์การจดัการความเสีย่งในระดบัมหภาคและการ
คดัเลอืกหลกัทรพัย ์โดยกองทุนให้น ้าหนักพนัธบตัรทีม่อีายุต ่ามากกว่าดชันี ในขณะที่การใหน้ ้าหนักกลุ่ม Highest Yield น้อยกว่า
ดชันีกดดนัผลการด าเนินงาน  

• ข้อมูล ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2024  กองทุนมี Yield to worst (ไม่รวมเงนิสด) อยู่ที่ 7.09% น้อยกว่าดชันีชี้วดัซึ่งอยู่ที่ 7.33% และ
กองทุนม ีDuration to worst (ไม่รวมเงนิสด) ที ่3.3% น้อยกว่าดชันีชีว้ดัที ่3.4% 

• การลงทุนทีส่่งผลบวกต่อพอรต์การลงทุน คอื การใหน้ ้าหนักในกลุ่มอุตสาหกรรมพืน้ฐาน (Basic Industrial) และบรกิารทางการเงนิ 
(Financial Service) เนื่องจากสองกลุ่มนี้มผีลประกอบการทีด่ ีเช่น AOC Resins ผูผ้ลติเรซนิคอมโพสติทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ
ระดบั CCC ซึง่บรรลุขอ้ตกลงทีจ่ะถูกซื้อกจิการโดยบรษิทัทีใ่หญ่กว่า อย่างไรกต็าม การลงทุนทีส่ง่ผลลบต่อพอรต์การลงทุน คอื การ
ใหน้ ้าหนักกลุ่มโทรคมนาคม (Telecommunication) และสื่อสาร (Media) โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกจิเคเบลิและโทรทศัน์ผ่านดาวเทยีม 
น้อยกว่าดชันี 

• ผูจ้ดัการกองทุนมองว่าอตัราการผดินัดช าระหนี้ในตลาดพนัธบตัรทีใ่ห้ผลตอบแทนสูงของสหรฐัฯ (US High Yield Bond) ไม่น่าจะ
เพิม่ขึ้นสูงกว่าค่าเฉลีย่ในระยะยาวอย่างมนีัยส าคญั โดยองิตามมุมมองเศรษฐกจิและมูลค่าปัจจุบนัของตลาด จงึคาดว่า US High 
Yield Bond จะยงัคงใหผ้ลตอบแทนรวมทีน่่าสนใจในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า 


