
 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้น หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มูลไดโ้ดยไม่ตอ้งแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วีตัถุประสงคช์กัชวน ชีน้ า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ช้ขอ้มูลตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใชข้อ้มูลบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผู้ลงทุนต้องศกึษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และสทิธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุในคู่มอืการลงทุน ใน
กองทุน RMF/SSF  ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นญ่ีปุ่ น (B-NIPPON)   

กองทนุ B-NIPPON เปลีย่นกองทนุหลกัจาก Nomura Japan High Conviction Fund เป็น Lazard Japanese Strategic Equity Fund 
มีผลตัง้แตว่นัที ่ 17 มิถนุายน 2567 เป็นตน้ไป 

 ภาพรวมตลาด  
ในช่วงตน้เดือน ต.ค. 2567 ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นปรบัตวัขึน้จากทิศทางค่าเงินเยนที่กลบัมาอ่อนค่าต่อเนื่องช่วยเพิ่มแนวโนม้ก าไรของบริษัทผูส่้งออกญ่ีปุ่ น 
แมว้่านกัลงทนุจะตอ้งเผชิญกบัความกดดนัจากการเลือกตัง้สภาผูแ้ทนราษฎร โดยพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) พรอ้มดว้ยพรรครว่มรฐับาลญ่ีปุ่ น ได้
ที่นั่งในสภาเพียง 215 จากทัง้หมด 465 ที่นั่ง ลดลงจากเดิมที่ 288 ที่นั่ง ท าใหไ้ม่สามารถรกัษาเสียงขา้งมากในสภาผูแ้ทนราษฎรจากการเลือกตัง้ไวไ้ด้
ตามเป้าหมาย โดยนายกรฐัมนตรีชิเงรุ อิชิบะ ตอ้งหาเสียงสนบัสนนุจากพรรคอื่นนอกเหนือจากพรรครว่มรฐับาลเดิม เพื่อใหส้ามารถบรหิารประเทศได้
อย่างมั่นคง ท าใหต้ลาดญ่ีปุ่ นปรบัย่อตวัลงในช่วงครึง่เดือนหลงั  
การประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) เดือน ต.ค. มีมติคงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ที่ 0.25% แต่ส่งสญัญาณว่าอาจปรบัขึน้หากเศรษฐกิจและค่าจา้งใน
ประเทศยงัคงเป็นไปตามคาดการณ ์พรอ้มทัง้ระบุว่าการด าเนินนโยบายในอนาคตจะไม่ถกูกระทบจากความไม่แน่นอนทางการเมืองหลงัจากที่พรรค
เสรีประชาธิปไตยสญูเสียเสียงขา้งมากในรฐัสภา 

พอรต์การลงทุน  
กองทุน Lazard Japanese Strategic Equity Fund ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกจากการใหน้ า้หนักการลงทุนในหุน้กลุ่มการเงิน ( Financial) มากกว่า
ดชันี และใหน้ า้หนกักลุ่มอตุสาหกรรม (Industrial) นอ้ยกว่าดชันี อย่างไรก็ตามกองทุนไดแ้รงกดดนัจากการลงทนุในกลุ่มสินคา้ฟุ่ มเฟือย (Consumer 
Discretionary) และกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology) และการใหน้ า้หนกัในหุน้กลุ่มสขุภาพ (Healthcare) ที่นอ้ยเกินไป 
ส าหรับหุ้นที่หนุนผลการด าเนินงานกองทุน  ได้แก่ หุ้นกลุ่มบริษัทการเงินขนาดใหญ่ เช่น Mizuho Financial, Mitsubishi UFJ Financial, และ 
Sumitomo Mitsui Financial ที่ปรบัตวัขึน้อตัราดอกเบีย้ระยะยาวที่เพิ่มขึน้ทัง้ในสหรฐัฯ และญ่ีปุ่ น หุน้ Disco บรษิัทผูผ้ลิตอปุกรณเ์ซมิคอนดกัเตอรน์ีท้ี่
ไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตวัของ AI จากการฟ้ืนตวัอย่างรวดเร็วของบริษัทออกแบบชิป  AI อย่าง NVIDIA อย่างไรก็ตาม การลงทุนในหุน้ Nitori บริษัท
คา้ปลีกเฟอรน์ิเจอร ์ที่น าเขา้สินคา้ส่วนใหญ่จากต่างประเทศ ที่ราคาหุน้ลดลง เนื่องจากคาดการณว์่าบรษิัทจะไดร้บัผลกระทบจากการแข็งค่าของเงิน
เยน ซึ่งท าใหต้น้ทนุการน าเขา้สงูขึน้ และอาจกดดนัการบรโิภคในครวัเรือน หุน้ Tokyo Electron บรษิัทผูผ้ลิตอปุกรณเ์ซมิคอนดกัเตอรท์ี่ราคาหุน้ลดลง 
เนื่องจากความกงัวลเก่ียวกบัแนวโนม้ผลประกอบการ หลงัจากบรษิัทคู่แข่งในเนเธอรแ์ลนดอ์ยา่ง ASML รายงานค าสั่งซือ้ที่ลดลงอย่างมนียัส าคญัและ
ปรบัลดแนวโนม้ และหุน้ Suzuki บริษัทผูผ้ลิตรถยนตท์ี่ราคาหุน้ปรบัตวัลงหลงัรายงานผลประกอบการที่น่าผิดหวงัจากบริษัทย่อยในอินเดีย Maruti 
Suzuki กดดนัผลการด าเนินงานกองทุน 

มุมมองในอนาคต 
ผู้จัดการกองทุนตลาดหุ้นญ่ีปุ่ นยังคงฟ้ืนตัวต่อเนื่อง จากแรงสนับสนุนของการอ่อนค่าของเงินเยน และแม้ว่าพรรคเสรีประชาธิปไตย (Liberal 
Democratic Party) จะสญูเสียเสียงขา้งมากในรฐัสภา ซึ่งส่งผลใหเ้กิดความผนัผวนระยะสัน้ แต่อย่างไรก็ตามผูจ้ดัการกองทุนยงัคงมีมมุมองเชิงบวก
ต่อตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น โดยมองว่าการก ากับดูแลกิจการที่ดีขึน้จะน าไปสู่การใช้เงินทุนที่มีประสิทธิภาพและเพิ่มผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้น อีกทั้งการ
เปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจจากภาวะเงินฝืดสู่ภาวะเงินเฟ้อ จะช่วยสนบัสนนุการเติบโตของรายไดใ้นระยะกลางและระยะยาว   


