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ภาพรวมตลาด  
 

 ภาวะตลาดตราสารหนี้ไทยในเดอืน ก.ค. ส าหรบัตลาดพนัธบตัรไทย อตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรไทยรุ่น 2 ปี ปรบัลดลงเลก็น้อยประมาณ 3bps ขณะทีรุ่น่ 10 ปี ปรบัลดลงถงึ 10bps 
ตามการปรบัลดลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ นอกจากน้ี มรีายงานอตัราเงนิเฟ้อ
ของเดอืนม.ิย. ทีอ่อกมาค่อนขา้งต ่าที ่0.62% YoY ซึง่หลุดกรอบของ ธปท. ที ่1-3% ท าให้
ตลาดเริม่มองถงึโอกาสในการลดอตัราดอกเบีย้ของ กนง. อย่างไรกต็าม เรามองว่า อตัราเงนิ
เฟ้อทีช่ะลอมากกว่าทีค่าด เป็นสิง่ทีท่าง กนง. ไดค้าดการณ์ไวอ้ยู่แลว้ โดยเฉพาะในชว่งไตร
มาส 3 ซึง่ กนง. มองว่า อตัราเงนิเฟ้อจะต ่ากว่ากรอบเป้าหมายได ้ 

 
    ดา้นธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เมื่อวนัที ่31 ก.ค. มี

มตเิป็นเอกฉนัทท์ี ่12:0 ตามคาดการณ์ แต่ไดส้งสญัญาณว่าว่าจะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ใน
อนาคต ถา้เกดิเหน็หลกัฐานทีช่ดัเจนว่ามคีวามสมดุลมากขึน้ระหว่างเงนิเฟ้อทีม่โีอกาสทีจ่ะ
ลดลงเขา้สู่เป้าหมายที ่2% และ ตลาดแรงงานมคีวามรอ้นแรงลดน้อยลง แตย่งัคงขอตดิตาม
ตวัเลขเงนิเฟ้อและการจา้งงานเพิม่เตมิเพื่อมใีหม้คีวามมัน่ใจมากขึน้ ก่อนจะตดัสนิใจลดอตัรา
ดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ต่อไปในเดอืนกนัยายน 

 
 ประเทศไทย ประเทศไทย เมื่อวนัที ่12 ม.ิย. 2567 ผลการประชมุคณะกรรมการนโยบาย

การเงนิ (กนง.) ทีป่ระชุมมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่2.50% ตามคาด ดว้ยคะแนนเสยีง 
6 ต่อ 1 เป็นการคงดอกเบีย้ตดิตอ่กนัเป็นครัง้ที ่4 แตม่คีณะกรรม การลงมตใิหค้งดอกเบีย้
เพิม่ขึน้ 1 เสยีง จากการประชมุครัง้ก่อนทีม่มีต ิ5 ต่อ 2 เสยีง ผลการประชุมสนับสนุนความเชื่อ
ของตลาดทีว่่า กนง. จะคงดอกเบีย้ตลอดทัง้ปีนี้ 

 
 แนวโน้มตลาดตราสารหน้ีไทย 

         กนง. มโีอกาสในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 1 ครัง้ในปีดว้ยอตัราเงนิเฟ้อทีท่รงตวัและ
         อยู่ในระดบัต ่า รวมถงึแรงกดดนัจากภายนอกทีล่ดลงหลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ไดส่้ง
         สญัญาณลดอตัราดอกเบีย้ในช่วงครึง่ปีหลงั โดย กนง. อาจจะพจิารณาปรบัเปลีย่นนโยบายตาม
         สภาพการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิ และตามความจาเป็นในการรกัษาเสถยีรภาพของเงนิบาท 
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อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย และสหรฐัฯ 2567 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     Source: BOT & BBLAM as of Apr 30, 2024 
 

 

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปี 2024 (YTD) 

Source: BBLAM as of Apr 30, 2024 
 

TH Yield Curve 

Source : ThaiBMA, BBLAM as of July 31, 2024 
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กลยุทธใ์นการบริหารกองทุน: กองทุนมกีลยทุธก์ารลงทุนมุ่งหวงัผลตอบแทนระยะสัน้ให ้ 
ดกีว่าดชันีชีว้ดั (Active Management) โดยเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐัระยะสัน้ ที่
ใหผ้ลตอบแทนเหมาะสมสอดคลอ้งกบัความเสีย่ง 

 

• ทัง้นี้ ทมีจดัการลงทุนประมาณการว่า ผลตอบแทนมองไปขา้งหน้า 1 ปี ก่อนหกัค่าใชจ้่าย
และค่าธรรมเนียมน่าจะอยู่ราว 1.6 – 2.1% ต่อปี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ในกองทุนเปิ ดบวัหลวงหุ้นจีน 

 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ ทัง้นี้ บรษิัทฯ มอิาจรบัรองความถูกต้องครบถ้วน หรอืความ
สมบูรณ์ของขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มลูไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วีตัถุประสงคช์กัชวน 
ชีน้ า ใหค้วามเหน็ หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจาก
การใชข้อ้มลูบางส่วนหรอืทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 


