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  กองทุนรวมบวัหลวงหุ้นธรรมาภิบาลไทย (B-THAICG) 

 

การลงทุนในหุน้ไทย 

ดชันี SET ในไตรมาสท่ี 2/2567 ปรบัตวัลดลงและ Underperform ตลาดหุน้ในภูมิภาค ท าจุดต า่สุดใหม่ในรอบ 3 ปีครึ่ง โดยเผชิญ

กบัแรงขายต่างชาติอยา่งต่อเน่ืองเป็นผลมาจากแรงกดดนัความเสี่ยงดา้นการเมืองภายในประเทศ ทั้งเรื่องการพิจารณายุบพรรคกา้วไกล 

การพิจารณาคุณสมบติันายกรฐัมนตรี เศรษฐา ทวสีิน และประเด็น ม.112 ของนายทกัษิณ ชินวตัร กดดนัท าใหต้ลาดหุน้ไทยมีความผนั

ผวนสูง ทั้งน้ีดชันี SET ปิดท่ีระดบั 1,300.96 จุด และปรบัตวัลดลง -5.59% ณ สิ้ นไตรมาส โดยกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบมากท่ีสุด คือกลุ่ม 

Automotive, Professional Services และ Petro Chemical ในขณะท่ีกลุ่ม Packaging, Pharmaceutical และ Electronic มีผลการด าเนินงาน

ท่ีโดดเด่นกวา่กลุ่มอื่น ส าหรบัคาดการณก์ าไรของดชันี SET ในอีก 12 เดือนขา้งหน้าถูกปรบัลดลงอยา่งต่อเน่ืองซ่ึงไดส้ะทอ้นความเสี่ยงใน

ประเด็นทางการเมือง เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัและกระทบภาคการส่งออก อยา่งไรก็ตาม ถึงแมว้า่เศรษฐกจิโลกอาจจะยงัคงมีปัจจยัเสี่ยง

ทางการเมืองท่ีมีความไม่แน่นอนแต่คาดวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัได ้2.6% และ 3.0% ในปี 2567 และ 2568  

หุน้ไทยมีปัจจยัสนับสนุน ดงัน้ี (1) การบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตวัต่อเน่ืองโดยเฉพาะหมวดบรกิาร จากแรงสนับสนุนของการจา้ง

งานและรายไดค้รวัเรอืนท่ีทยอยฟ้ืนตวั (2) การใชจ้า่ยภาครฐัท่ีเริ่มกลบัมาเร่งข้ึนตั้งแต่ไตรมาส 2 หลงั พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2567 มี

ผลบงัคบัใช ้(3) Valuation ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีน่าสนใจ โดยเทรดบนระดบั 12M Forward P/E ท่ี 13.8 เท่า ซึ่งต า่กวา่ค่าเฉลี่ยในอดีต

พอสมควร ทั้งน้ีเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลงัของปียงัมีความไม่แน่นอน โดยตั้งติดตามการฟ้ืนตวัของการส่งออกและการผลติ รวมถึง

นโยบายการกระตุน้เศรษฐกิจและปัจจยัการเมือง 

ปัจจยับวกตอ่ตลาดหุน้ไทย 

1. ผลประกอบการไตรมาส 2/2567 ออกมาแลว้ ไม่น่าจะเปิด Downside ของประมาณการ EPS 2567 ดงัน้ันหากปัจจยักดดนั

ต่างๆ เบาลง อาจเป็นจงัหวะในการสะสม 

ก าไรบริษัทจดทะเบียนงวด 2Q67 ท่ีทยอยประกาศออกมาแลว้สูงกวา่คาดราว 3.76% ในมุมพื้ นฐาน พบวา่ แม ้Bloomberg 

Consensus มีการปรบัลดประมาณการเป้าหมายของ SET Index ปี 2567 ลงมาอยูท่ี่ 1,603 จดุ (ลดลง -40 จุดตั้งแต่ตน้ปี) แต่ 

SET Index ลดลงมาแลว้มากกวา่ 108 จุด อยูท่ี่ 1,307 จุด ขณะท่ี EPS67F ทาง Bloomberg ยงัทรงไวท่ี้ระดบั 93 บาท/หุน้ 

 
 

BF 
Product Update 

Q3 2567 

 



BF Product Update Q3/2567 
 

 

2. การกา้วสู่วฏัจกัรดอกเบี้ ยขาลงของธนาคารกลางสหรฐั ยุโรป สหราชอาณาจกัร เร็วกว่าธนาคารกลางแห่งประเทศไทย หนุนให้

ค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่าในช่วงครึ่งหลงัของปี และจูงใจใหต้า่งชาติมีโอกาสเพิ่มการลงทุนในตลาดหุน้ไทย เพราะมีโอกาสไดก้ าไรจาก

อตัราแลกเปลี่ยนเพิ่มเติม  

3. ตา่งชาติขายหุน้ไทยในเดือนก.ค. นอ้ยลงเหลือเพียง -2,154 ลา้นบาท แตกต่างจากแรงขายสุทธิช่วง 1H67 ท่ี -117,031 ลา้น

บาท (เฉลี่ยขายสุทธิเกือบ -2 หม่ืนลา้นบาทต่อเดือน) และตา่งชาติ Long สุทธิสญัญา SET 50 FUTURES ในเดือนก.ค. 115,293 

สญัญา จนหนุนใหแ้รง SHORT สุทธิช่วง 1H67 ท่ี -99,984 สญัญา หายไป จนพลิกกลบัมาเป็น LONG สุทธิ 15,309 สญัญา (YTD) 

4. กองทุน THAIESG ใหม่ น่าจะจงูใจใหค้นเขา้มาในตลาดหุน้ไทยมากข้ึน ทั้งในมุม Valuation ท่ีน่าสนใจ การเติบโตท่ียัง่ยืน ขอ้บงัคบั

ระยะเวลาการถือครองยงัสั้นสุดเมื่อเทียบกบักองทุนประหยดัภาษีอื่นๆ ทั้ง LTF และ SSF 

หมายเหต:ุ ขอ้มูล ณ วนัที่  26 ก.ค. 2567 

 

  ปัจจยัเสี่ยงตอ่ตลาดหุน้ไทย        

1. ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคปรบัตวัลงตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 5 และอยูใ่นระดบัต า่สุดในรอบ 11 เดือน นับตั้งแต่เดือนก.ย. ปีท่ีแลว้ 

ดชันีความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคในเดือนก.ค. อยูท่ี่ 57.7 ลดลงจาก 58.9 ในเดือนมิ.ย. เน่ืองจากผูบ้ริโภคกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจ

ไทยท่ียงัคงชะลอตวัลงและฟ้ืนตวัชา้ เพราะยงัไม่เห็นมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีชดัเจน ประกอบกบัความกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์

เศรษฐกิจโลกชะลอตวั และสงครามในตะวนัออกกลางท่ียงัคงยืดเยื้ อบานปลาย 

2. ปัญหาหน้ีครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง อาจกดดนัการเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ามกลางตน้ทุนการกูย้ืมท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึงปัญหาเชิง

โครงสรา้ง เช่น ประชากรสูงวยั การขาดแคลนแรงงาน 

3. การเลือกตั้งใหญห่ลายแห่งทัว่โลก โดยเฉพาะ สหภาพยุโรป สหรฐัฯ อาจท าใหต้ลาดกงัวลเก่ียวกบัความไม่แน่นอนในการด าเนิน

นโยบายดา้นเศรษฐกจิ การเงินและการคา้ระหวา่งประเทศ ในระยะต่อไป  
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ความเคลื่อนไหวของหุน้ท่ีกองทุนถือครองใน 5 อนัดบัแรก 

1. บริษัท ปตท. ส  ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ  ากดั (มหาชน) (PTTEP) – หมวดพลงังานและสาธารณูปโภค (ENERG) 

    งบ 2Q67 ดีขึ้นมากกวา่คาด พรอ้มจา่ยปันผลสูง 4.5 บาท/หุน้ 

   *PTTEP เป็นตราสารทุนท่ีติด 5 อนัดบัแรกของกองทุน B-THAICG  

- PTTEP รายงานก าไรสุทธิ 2Q67 เท่ากบั 2.4 หม่ืนลา้นบาท เพิ่มข้ึน 28.3%QOQ สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนท่ีต า่กวา่ท่ีบริษัทไดใ้ห ้

Guideline ไว ้โดยภาพรวมก าไรสุทธิท่ีดีข้ึนเป็นผลมาจากทั้งก าไรปกติท่ีเพิ่มข้ึน และรายการพิเศษท่ีสุทธิจะเป็นคา่ใชจ้่ายพิเศษท่ีลดลง 

โดยก าไรปกติเพิ่มข้ึน 26.5%QOQ มาอยูท่ี่2.45 หม่ืนลา้นบาท ทั้งน้ี OUTLOOK 3Q67 คาดก าไรปกติจะลดลง QOQ ตามเป้าหมาย

ปริมาณการขายล่าสุดท่ี PTTEP ใหไ้วว้า่จะลดลงมาอยูร่าว 4.84 จาก 5.07 แสนบารเ์รลต่อวนั ตามการ SHUTDOWN ของแหล่งผลิต

จ านวนหลายแหล่ง  

   

ที่มา: https://www.pttep.com/th/document/viewer/115893/pttep-q2-2024-opportunity-day  

 

ประเด็นความเสี่ยง: 1. การผลติของแต่ละโครงการไม่ไดต้ามเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้รวมถึงการหยุดผลิตฉุกเฉินของโครงการต่างๆ 

(UNPLANNED SHUTDOWN) 2. ราคาน ้ามนัดิบอา้งอิงดูไบไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีก าหนดไว ้ซ่ึงอาจท าใหป้ระมาณการไม่เป็นไปตามท่ี

คาดการณไ์ว ้3. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตา่งประเทศ (COUNTRY RISK)  
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ตัง้แต่จดัตัง้กองทุนจนถึงปัจจบุนั คณะกรรมการโครงการเพื่อธรรมาภิบาลไทย ได้พิจารณาอนุมติัเงินเพื่อสนับสนุนโครงการ  

จาํนวน 23 โครงการ 

 

ในกองทุนเปิ ดบวัหลวงหุ้นจีน 

โครงการ 

1. โครงการเกมเพื่อการเรียนรูก้ารต่อตา้นคอรร์ปัชนั  (Corrupt the Game) ส าหรบัเยาวชนในโรงเรียน 

2. โครงการ CAC SME Certification 

3. โครงการเสรมิสรา้งศกัยภาพใหข้อ้ตกลงคุณุธรรม (Integrity Pact Capacity Development) 

4. โครงการปฏิบติัการหมาเฝา้บา้น (ACT WATCHDOG) 

5. โครงการ Big Open Data เพ่่ือการต่อตา้นคอรร์ปัชนั 

6. โครงการบตัรคะแนนชุมุชน (Community Scorecard) ในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

7. โครงการหลกัสตูรสุจุรติไทย 

8. โครงการพฒันาหลกัสตูรเพื่อการพฒันาครู สู่การปลกูฝังคณุธรรมและธรรมาภิบาลในหอ้งเรียน ในรูปแบบออนไลน ์

9. โครงการส่งเสรมิการพฒันาคณุธรรมความซื่อสตัยส์จุริต และพฤติกรรมต่อตา้นการทจุริตเพื่อใหส้ถานศกึษาเป็นแบบอย่างในสงัคม  

10. โครงการระดมพลงัทกุภาคส่วนสรา้งนวตักรรมต่อตา้นคอรร์ปัชนัดว้ยขอ้มลูเปิด (ACTkathon)  

11. โครงการ Data Communication Lab 

12. โครงการกรณีศกึษาบทบาทของธนาคารในการป้องปรามคอรร์ปัชนัของลกูคา้ธุรกิจ 

13. โครงการ Read to Kid 

14. โครงการยกระดบัคณุภาพป่าชมุชนเพื่อระบบนิเวศที่สมบรูณ ์การสรา้งความมั่นคงของชีวิตและ การบรหิารจดัการที่มีธรรมาภิบาล 

15. โครงการกินยกแก๊งค ์Corruption Analysis Dashboard 

16. โครงการส่งเสรมิความเขม้แข็งแก่ชมุชนอย่างมีส่วนรว่มแบบลงมือทาํเพื่อสรา้งธรรมาภิบาลในระดบัทอ้งถ่ิน อาํเภอจะนะ จงัหวดัสงขลา 

17. โครงการการจดัการกบังบประมาณโฆษณาประชาสมัพนัธ ์จากภาครฐัและเอกชนขององคก์รสื่อ: สู่การสรา้งธรรมเนียมปฏิบติัที่มีจรยิธรรม
และโปรง่ใส 

18. การบรหิารวดัในพระพทุธศาสนาตามหลกัธรรมาภิบาล 

19. โครงการส่งเสรมิธรรมาภิบาลดา้นการจดัการทรพัยากรทางทะเลรว่มกนัระหว่างภาครฐัและชมุชน 

20. โครงการเสรมิสรา้งความเขม้แข็งอย่างยั่งยืนของการพฒันาคณุธรรม ความซื่อสตัยส์จุริตในสถานศกึษา โดยการมีส่วนรว่มของครอบครวั 
และชมุชน 

21. โครงการ Parliament Watch บรษัิท พนัชอ์พั เวิลด ์จ ากัด 

22. โรงเรียนชายแดนใตโ้ปรง่ใส พฒันาเด็กรุน่ใหม่หวัใจธรรมาภิบาล 

23. โครงการ Big Open data ระยะที่ 2 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ ทัง้นี้ บรษิัทฯ มอิาจรบัรองความถูกต้องครบถ้วน หรอืความ
สมบูรณ์ของขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มลูไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วีตัถุประสงคช์กัชวน 
ชีน้ า ใหค้วามเหน็ หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจาก
การใชข้อ้มลูบางส่วนหรอืทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 


