
 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถ้วน หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มูลดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มลูไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิด้มวี ัตถุประสงคช์กัชวน ชีน้ า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผูใ้ช้ขอ้มูลต้องใช้ความระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใช้ขอ้มลูบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผูล้งทุนต้องศึกษาและท าความเขา้ใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และสทิธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระ บุในคู่มอืการลงทุน ใน
กองทุน RMF/SSF  ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
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กองทุนเปิดบวัหลวงยูเอสอลัฟ่า (B-USALPHA) 
กองทุนเปิดบวัหลวงยูเอสอลัฟ่า เพื่อการเล้ียงชีพ (B-USALPHARMF) 
กองทุนเปิดบวัหลวงยูเอสอลัฟ่า เพื่อการออม (B-USALPHASSF) 

ภาพรวมเศรษฐกิจ 
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) ครัง้สุดท้ายของปีนี้ในวนัที่ 17-18 ธ.ค. มมีติไม่เป็นเอก
ฉนัท์ 11 ต่อ 1 เสยีง ใหป้รบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% จากระดบั 4.50-4.75% สู่ระดบั 4.25-4.50% ตามตลาดคาด ซึ่งเป็นการ
ปรบัลดดอกเบี้ยต่อเนื่องเป็นครัง้ที่ 3 หลงัจากการปรบัลด 0.50% ในเดือนก.ย. และ 0.25% ในเดือนพ.ย. เพื่อสนับสนุนการบรรลุ
เป้าหมายการจ้างงานสูงสุด และเป้าหมายอตัราเงนิเฟ้อที่ 2% ในระยะยาว ท่ามกลางตลาดแรงงานที่ผ่อนคลายลง แต่ตวัเลขอตัรา
ว่างงานยงัอยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่าและเงนิเฟ้อทีป่รบัลดลงแต่ยงัอยู่สงูกว่าเป้าหมาย ขณะทีม่องแนวโน้มเศรษฐกจิมคีวามไม่แน่นอนมาก
ขึน้ อย่างไรกด็ ีประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณปรบัลดดอกเบี้ยเพยีง 2 ครัง้ในปี 2568 ซึ่งลดลงจากคาดการณ์รอบก่อน 
ทีม่องว่าจะปรบัลดดอกเบีย้ไดถ้งึ 4 ครัง้ จากความเสีย่งเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะไม่ลดลงเรว็นัก 

พอรต์การลงทุน 
กองทุน JP Morgan US Growth Fund ให้ผลการด าเนินงานเป็นบวกในเดือน พ.ย. จากแรงหนุนของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่ม
อุตสาหกรรม น าโดยหุ้น Netflix ทีท่ าผลประกอบการได้ดกีว่าที่คาด เนื่องจากความเชื่อมัน่ของนักลงทุนทีเ่พิม่ขึน้จากความส าเรจ็ของ
บรษิทัในการเขา้สู่ธุรกจิการจดังานถ่ายทอดสด ความส าเรจ็ล่าสุดของบรษิทัในการจดังานชกมวยระหว่าง Mike Tyson กบั Jake Paul 
แสดงให้เห็นถึงความสามารถของ Netflix ในการรวบรวมผู้ชมทัว่โลกในขนาดใหญ่ ซึ่งช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กับพอร์ตการ
ถ่ายทอดสดของบริษัท การเคลื่อนไหวเชิงกลยุทธ์นี้ไม่เพียงแต่ขยายฐานผู้ชม แต่ยงัสร้างโอกาสทางการโฆษณาที่มีมูลค่าสูง ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัเสน้ทางการเตบิโตของบรษิทั เรามองว่า Netflix เป็นผูช้นะในตลาดสตรมีมิง่ และยงัคงเชื่อมัน่ในความสามารถของบรษิทัใน
การสรา้งรายไดจ้ากขนาดทีใ่หญ่ขึ้น การมสี่วนร่วมที่สูง และโฆษณา รวมถงึหุน้ Shopify ที่ปรบัตวัขึน้หลงัรายงานผลประกอบการไตร
มาส 3 ทีส่งูกว่าคาดการณ์ โดยรายไดแ้ละยอดขายสนิคา้ (GMV) เตบิโตขึน้อย่างรวดเรว็ รวมถงึมอีตัราก าไรทีด่กีว่าคาด 
ขณะที่กลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย (consumer discretionary) กดดันผลการด าเนินงานเนื่องจากการให้น ้ าหนักหุ้น Tesla น้อยกว่าดัชนี 
เนื่องจากหุ้น Tesla ปรบัตัวขึ้นจากผลประกอบการไตรมาส 3 ที่แข็งแกร่ง และอัตราก าไรในภาคยานยนต์ที่มากกว่าคาดการณ์ 
นอกจากนี้ แนวทางการเติบโตของการส่งมอบรถยนต์ในปี 2025 ที่เป็นบวก และสภาพแวดล้อมทางกฎหมายที่เอื้ออ านวยภายใต้
ประธานาธิบดี Trump ยิ่งท าให้ความมัน่ใจของนักลงทุนในอนาคตของ Tesla รวมถึงในด้านนวตักรรมขบัเคลื่อนอตัโนมตัิเพิ่มขึ้น 
อย่างไรกต็าม ผูจ้ดัการกองทุนใหน้ ้าหนักการลงทุน Tesla ไม่มากนัก เนื่องจากความกงัวลเกี่ยวกบัการทีร่ถยนต์รุ่นใหม่อาจไปแย่งส่วน
แบ่งตลาดของรุ่น Model 3/Y ความท้าทายในการขบัเคลื่อนอัตโนมตัิเต็มรูปแบบ และการแข่งขนัที่เพิ่มขึ้น รวมถึงแรงกดดันทาง
เศรษฐกจิทีอ่าจกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั 

มุมมองในอนาคต  

ผูจ้ดัการกองทุน JP Morgan US Growth Fund ยงัคงให้ความส าคญักบัปัจจยัพื้นฐานของเศรษฐกจิและรายไดข้องบรษิทั ทัง้นี้ กองทุนยงัคง
เน้นลงทุนในบรษิทัทีม่กีารเตบิโตสงูและมกีารประเมนิมลูค่าพืน้ฐานทีต่ ่าเกนิไป รวมถงึยงัคงเน้นลงทุนในหุน้กลุ่มเทคโนโลยมีกีารเตบิโตสงู 


