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IMF มองว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่ นจะชะลอตัวลงในปี 2024 ที่ 0.3% (จาก 0.7% ในเดือนก.ค.) ซึ่งฉุดลงจากการหยุดชะงกัของฝัง่อุปทานชัว่คราว
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนต ์และฐานสงูในปีก่อนหน้า มองออกไปขา้งหน้าในปี 2025 คาดว่าเศรษฐกจิญีปุ่่ นจะ 1.1%  จากภาคการบรโิภคที่
แขง็แกร่งซึ่งหนุนโดยระดบัค่าจา้งทีป่รบัสูงขึน้ ความไม่แน่นอนทางการเมอืงของญีปุ่่ นและตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่่อนแอกว่าคาด อาจส่งผลให ้BOJ 
ขึน้ดอกเบี้ยชา้กว่าคาด ยอดคา้ปลกีโต 0.5% YoY ในเดอืนกนัยายน ต ่าสุดนับตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ ์2565 ขณะที ่ในเดอืนตุลาคม Tokyo CPI 
เพิม่ขึน้ 1.8% YoY ต ่าสุดในรอบ 6 เดอืน ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)  มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 0.25%  ในการประชุมวนัที ่30 – 31 
ตุลาคม พรอ้มส่งสญัญาณถงึความจ าเป็นในการประเมนิพฒันาการของเศรษฐกจิโลกอย่างรอบคอบ รวมถงึจบัตาความเสีย่งทีจ่ะมตี่อการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกจิภายในประเทศก่อนทีจ่ะตดัสนิใจปรบัเปลีย่นการด าเนินนโยบายการเงนิครัง้ต่อไป 

สรปุภาพรวมผลตอบแทนในดชันี Nikkei 225 

• ในเดอืน ต.ค. ดชันี NIKKEI 225 ปรบัเพิม่ขึน้ 3.06% โดยธนาคารกลางญีปุ่่ น (Bank of Japan: BOJ) มมีตคิงนโยบายการเงนิในการประชมุ
ตามคาด โดยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั -0.1% อย่างไรกต็ามการเมอืงญีปุ่่ นมคีวามไม่แน่นอนสงูขึน้ หลงัผลการเลอืกตัง้ระบุพรรค LDP 
พลาดการครองเสยีงขา้งมากในสภาครัง้แรกในรอบ 15 ปี ท่ามกลางปัญหาค่าครองชพีทีอ่ยูใ่นระดบัสงู โดยคาดว่านายอชิบิะ ของพรรค LDP 
จะเป็นแกนน าในการจดัตัง้รฐับาลผสม ซึง่หน้าตาของรฐับาลดงักล่าวยงัมคีวามไมแ่น่นอนสงู  

สรปุความเคลื่อนไหวค่าเงินบาท YEN/THB  
• การเคลื่อนไหวในเดอืนทีผ่่านมา (ต.ค. 2024): นับตัง้แต่สิน้เดอืน ก.ย. ค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงจากระดบั 22.58 บาท ต่อ 100 เยน มาอยู่ทีร่ะดบั 
22.11 บาท คดิเป็นการอ่อนค่า 2.1% ขณะที ่เมื่อเทยีบกบัสกุลเงนิดอลลาร ์สรอ. (USDJPY) ค่าเงนิดอลลาร ์สรอ. แขง็ค่าสู่ระดบั 150.21 เยน 
ต่อดอลลาร ์สรอ. คดิเป็นการแขง็ค่า 4.6% โดยสกุลเงนิเยนไดร้บัแรงกดดนัมาจากความเหน็ของคณะกรรมการ BOJ, Summary of opinions 
และ นายกรฐัมนตร ีทีไ่ม่เร่งรบีตอ่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• มุมมองต่อสกุลเงนิเยน: ในระยะสัน้ค่าเงนิเยนมแีนวโน้มอ่อนค่าแบบจ ากดั จากแนวโน้มการด าเนินนโยบายการเงนิทีค่าดว่าจะเป็นไปอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ซึง่ส่งผลต่อส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ใหอ้ยู่ในระดบัใกลเ้คยีงเดมิ อย่างไรกต็าม กรณีทีค่่าเงนิเยนปรบัตวัอ่อนค่าต่อเนื่อง (เกนิระดบั 
USDJPY 150) อาจส่งผลใหท้างการญีปุ่่ นเขา้แทรกแซง รวมถงึ อาจส่งผลต่อการด าเนินนโยบายการเงนิผ่านการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ที่
รวดเรว็ยิง่ขึน้ได ้

• มุมมองต่อสกุลเงนิบาท: มุมมองระยะสัน้ค่าเงนิบาทมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัตวัอ่อนค่า ซึง่ถูกกดดนัจากการเขา้ใกลช้ว่งเลอืกตัง้ประธานาธบิดี
สหรฐัฯ อย่างไรกด็ ีในระยะกลาง ปัจจยัสนับสนุนทศิทางการแขง็ค่าของค่าเงนิบาทมเีพิม่มากขึน้ เช่น ดุลบญัชเีดนิสะพดัทีเ่กนิดุลอย่างต่อเนื่อง 
เงนิทุนทีค่าดว่าจะไหลเขา้จากการลงทุนอนัเนื่องมาจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในกลุ่มธนาคารกลางหลกั ขณะที ่การปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายของกนง. คาดว่าจะชา้กว่าในกลุ่มธนาคารกลางหลกั อาจหนุนใหร้ะดบัส่วนต่างอตัราดอกเบีย้มแีนวโน้มทีจ่ะปรบัแคบลงและ
ช่วยส่งเสรมิทศิทางค่าเงนิบาทใหแ้ขง็ค่าขึน้ 

• ระดบั JPY/THB ในปัจจุบนั: 22.11 บาท ต่อ 100 เยน (17 ต.ค. 2024) 
• Bloomberg Consensus ส าหรบัไตรมาส 4/2024: USD/JPY ทีร่ะดบั 142; JPY/THB ทีร่ะดบั 23.35 บาท ต่อ 100 เยน 
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Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้น หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มลูไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วี ัตถุประสงคช์กัชวน ชีน้ า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผู้ใช้ขอ้มูลตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใชข้อ้มูลบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผู้ลงทุนต้องศกึษาและท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง  และสทิธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุในคู่มอืการลงทุนใน
กองทุน RMF/SSF ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 


