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 IMF ไดป้รบัประมาณการ เศรษฐกจิสหรฐัฯ ในปี 2024 ขึน้เป็น 2.8% (จาก 2.6% ในเดอืนก.ค.) ซึง่หนุนจากภาคการบรโิภคและการลงทุนทีไ่ม่ใช่ ทีอ่ยู่อาศยั
มกีารขยายตวัสงูขึน้ เป็นผลมาจากการปรบัขึน้ของค่าจา้งทีแ่ทจ้รงิ (Real Wage) อย่างไรกต็าม IMF มองว่าในปี 2025 เศรษฐกจิจะชะลอตวัลงที ่2.2% 
(เท่ากบัครัง้ก่อนหน้า) จากความตงึตวัของนโยบายการคลงัและตลาดแรงงานทีจ่ะซบเซาลง นายโดนัลด ์ทรมัป์ จากพรรครพีบัลกินัไดร้บัชยัชนะในการ
เลอืกตัง้ประธานาธบิดเีมื่อวนัที ่5 พฤศจกิายน และมแีนวโน้มทีจ่ะครองเสยีงขา้งมากทัง้ในวุฒสิภาและสภาผูแ้ทน ราษฎรสหรฐัฯ ขณะทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ 
(เฟด) มมีตปิรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% สู่ระดบั 4.50-4.75% ในการประชุมวนัที ่6-7 พฤศจกิายน โดยระบุว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯยงัคงแขง็แกร่งและเงนิ
เฟ้อมคีวามคบืหน้าในการปรบัตวัลงสู่ระดบัเป้าหมายที ่2% นอกจากนี้ PMI ภาคบรกิารเดอืนตุลาคมปรบัตวัขึน้สู่ระดบั 56 สงูสุดนับตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 
2565 
 สรปุภาพรวมผลตอบแทนในดชันี S&P 500 
• ในเดอืนเดอืน ต.ค. ดชันี S&P 500 ปรบัตวัลงเลก็น้อยที ่-0.99%  ทัง้นี้ดชันีมแีนวโน้มแบบ Sideway up ทัง้เดอืน ต.ค. แมว่้าตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ใน
เดอืน ก.ย. จะสงูกว่าคาดเลก็น้อย อย่างไรกต็ามตลาดยงัมองว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ จะลดดอกเบี้ยในการประชุม 1 ครัง้ทีเ่หลอืของปี และทัง้ปีหน้าอกี
ประมาณ 0.75 – 1% นอกจากนี้ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัยงัแขง็แกร่ง เช่น ยอดคา้ปลกีของเดอืน ก.ย.ทีย่งัเป็นบวกที ่0.4% เมื่อเทยีบกบัเดอืนทีแ่ลว้ 
(MoM) มากกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.3% MoM หรอืจ านวนยอดขอรบัสวสัดกิารว่างงานล่าสุดของสหรฐัฯ ที ่2.41แสนต าแหน่ง น้อยกว่าทีต่ลาดคาดที ่2.59 
แสนต าแหน่ง บ่งบอกว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ มแีนวโน้มทีจ่ะไม่เกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยในปีหน้า  

 สรปุความเคลื่อนไหวค่าเงินบาท USD/THB  
• การเคลื่อนไหวในเดอืนทีผ่่านมา (ต.ค. 2024): นับตัง้แต่สิ้นเดอืน ก.ย. ค่าเงนิดอลลาร ์สรอ. แขง็ค่าจากระดบั 32.17 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. สู่ระดบั 33.22 
บาทต่อดอลลาร ์สรอ. คดิเป็นการแขง็ค่า 3.2% เมื่อเทยีบกบัสกุลเงนิบาท ซึง่ในช่วงเวลานี้ US Dollar Index ปรบัตวัขึน้ 3.0% โดยทีค่่าเงนิดอลลาร ์สรอ. 
ไดแ้รงหนุนจาก ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีด่กีว่าทีต่ลาดคาดการณ์ ประกอบกบัการแสดงความเหน็ของคณะกรรมการ Fed ส่งผลใหก้ารคาดการณ์การ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลดลงและหนุนค่าเงนิดอลลาร ์สรอ. 

• มุมมองต่อค่าเงนิดอลลาร ์สรอ.: ในระยะสัน้ค่าเงนิดอลลาร ์สรอ. มแีนวโน้มแขง็ค่าขึน้ โดยในเดอืนพ.ย. ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัมาจากการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ที่
ความเสีย่งโดยรวมยงัอยู่ในระดบัสูงเนื่องจากผลโพลยงัใหค้ะแนนความนิยมทีไ่ม่แตกต่างกนัมากนัก โดยผลการเลอืกตัง้นัน้อาจส่งผลต่อทศิทางค่าเงนิ
ดอลลาร ์สรอ. ต่อสกุลเงนิอื่น โดยสามารถแบ่งกรณีไดด้งันี้ 1.) กรณีความเสีย่งดา้นต ่าต่อทศิทางค่าเงนิบาท โดยพรรค Republican ไดร้บัเลอืกเป็น
ประธานาธบิดแีละมเีสยีงในสภาเป็นแบบเบด็เสรจ็ หรอื ผสม อาจส่งผลใหม้โีอกาสทีส่หรฐัฯ จะใชม้าตรการดา้นภาษี (Tariff) มสีงูขึน้ และจะสรา้งความไม่
แน่นอนและกดดนัสกุลเงนิอื่น รวมถงึเงนิบาท ซึง่ท าใหเ้งนิบาทอาจอ่อนค่าลง ขณะที ่2.) กรณีพรรค Democrat ไดร้บัเลอืกเป็นประธานาธบิด ีแต่เสยีงใน
สภาเป็นแบบผสม มแีนวโน้มใหเ้ป็นลกัษณะ Status quo และส่งผลใหท้ศิทางค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ได ้และ 3.) กรณีพรรค Democrat ไดร้บัเลอืกเป็น
ประธานาธบิด ีและเสยีงในสภาเป็นแบบเบด็เสรจ็ อาจส่งผลต่อค่าเงนิในทศิทางจ ากดัและมแีนวโน้มอ่อนค่า ขณะที ่ในระยะถดัไปค่าเงนิดอลลาร์ สรอ. มี
แนวโน้มกลบัมาปรบัตวัอ่อนค่าจากแนวโน้มการด าเนินนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ ทีผ่่อนคลายมากขึน้ 

• มุมมองต่อสกุลเงนิบาท: มุมมองระยะสัน้ค่าเงนิบาทมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัตวัอ่อนค่า ซึง่ถูกกดดนัจากการเขา้ใกลช้่วงเลอืกตัง้ประธานาธบิดีสหรฐัฯ อย่างไรก็
ด ีในระยะกลาง ปัจจยัสนับสนุนทศิทางการแขง็ค่าของค่าเงนิบาทมเีพิม่มากขึน้ เช่น ดุลบญัชเีดนิสะพดัทีเ่กนิดุลอย่างต่อเน่ือง เงนิทุนทีค่าดว่าจะไหลเขา้
จากการลงทุนอนัเน่ืองมาจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในกลุ่มธนาคารกลางหลกั ขณะที ่การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของกนง. คาดว่าจะ
ชา้กว่าในกลุ่มธนาคารกลางหลกั อาจหนุนใหร้ะดบัส่วนต่างอตัราดอกเบีย้มแีนวโน้มทีจ่ะปรบัแคบลงและช่วยส่งเสรมิทศิทางค่าเงนิบาทใหแ้ขง็ค่าขึน้ 

• ระดบั USD/THB ในปัจจุบนั: 33.22 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์สรอ. (17 ต.ค. 2024) 
• Bloomberg Consensus ส าหรบัไตรมาส 4/2024: USD/THB ทีร่ะดบั 33.15 
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กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นยูเอสพาสซีฟ (B-USPASSIVE)  
 

Disclaimer: เอกสารนี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยการรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื ทัง้นี้ บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้น หรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มลูดงักล่าวได ้และบรษิทัฯ อาจเปลีย่นแปลงขอ้มลูไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า เอกสารนี้ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน มไิดม้วี ัตถุประสงคช์กัชวน ชีน้ า ใหค้วามเหน็ 
หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนทางการเงนิ หรอืการตดัสนิใจในทางธุรกจิแต่อย่างใด ผู้ใช้ขอ้มูลตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและวจิารณญาณจากการใชข้อ้มูลบางส่วนหรอื
ทัง้หมดของเอกสารฉบบันี้ ผู้ลงทุนต้องศกึษาและท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง  และสทิธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุในคู่มอืการลงทุนใน
กองทุน RMF/SSF ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 


