
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จำกัด

กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนสถาบัน

และผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น
กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

(แบบ 123-1)

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ Factsheet
ข้อมูล ณ วันที่ 30 มกราคม 2569

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (BCAP-EPC UI)

ประเภทกองทุนรวม/ กลุ่มกองทุนรวม
กองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนในหน่วย private credit / กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) / กองทุนรวม

ที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund) / กองทุนรวมที่
เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุน : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งกองทุนดังกล่าวอาจจัดตั้งในรูปแบบ

กองทุน ห้างหุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือรูปแบบอื่นใดก็ได้ (“กองทุนปลายทาง”) โดยกองทุนปลายทางจะเน้น
ลงทุนส่วนใหญ่ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนโดยตรง หรือผ่านกองทุนอื่นที่อาจจัดตั้งในรูปแบบต่างๆ เช่น กองทุน ห้าง

หุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือ CIS รูปแบบอื่นใดก็ได้ ในสินทรัพย์ประเภท Private Credit ซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่ไม่ได้จด

ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงอาจไม่ได้มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) หรืออาจได้รับการ

จัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ต่ำกว่าระดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) โดยเน้นการให้เงินกู้ยืม
โดยตรง (Directly Originated Assets) กับบริษัทเอกชนทั่วโลก โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

ปลายทางข้างต้น ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการ

ลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีกองทุนละไม่เกินร้อยละ 79 ของ NAV

กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient

Portfolio Management) และเพื่อการลดความเสี่ยง (Hedging) รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง
ทั้งนี้เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ได้ไม่เกิน 100% ของ NAV และ/หรืออาจเข้าทำธุรกรรม

การกู้ยืม และ/หรือการทำ Repo เพื่อประโยชน์ในการลงทุน รวมกันไม่เกิน 50% ของ NAV แต่กองทุนจะไม่

ทำการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale)

กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ ในอัตราส่วนไม่เกิน

ร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
กลยุทธ์การลงทุน มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนปลายทาง โดยกองทุนปลายทางมีวัตถุประสงค์

สร้างผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาวจากการลงทุนใน private credit โดยจะปรับสัดส่วนการลงทุนใน

กองทุนปลายทางตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (% ต่อปี)

หมายเหตุ : ในปีที่กองทุนจดทะเบียนทรัพย์สิน หากกองทุนมีผลการดำเนินงานไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการ

ดำเนินงานของปีปฏิทินแรกตั้งแต่วันที่กองทุนจดทะเบียนทรัพย์สินจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อปี)

  YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี

กองทุน 0.77 -1.41 N/A N/A

ดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A 5.09 N/A N/A

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

  3 ปี 5 ปี 10 ปี ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน N/A N/A N/A -1.86

ดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A 3.29

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

ระดับความเสี่ยง

ต่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 8+ สูง

เสี่ยงสูงมากอย่างมีนัยสำคัญ

ลงทุนในหน่วย private credit โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย

กว่า 80% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 15 สิงหาคม 2568

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย

อายุกองทุน ไม่กำหนด

ผู้จัดการกองทุน

นายปัณณโชติ สุพรรณ์ (ตั้งแต่วันที่ 15 ส.ค. 2568)

ดัชนีชี้วัด

เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ ซึ่งลงทุน

ในสินทรัพย์ประเภท Private Credit และมีการบริหาร

จัดการที่มีลักษณะเฉพาะ จึงไม่จำเป็นต้องเปรียบเทียบผล
การดำเนินงานของกองทุนกับตัวชี้วัด

คำเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยัน

ถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการ

รับรองจาก CAC
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ บริหาร

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ได้ที่หนังสือ

ชี้ชวนฉบับเต็ม

หนังสือชี้ชวน

ฉบับเต็ม

www.bcap.co.th



BCAP-EPC UI
การซื้อหน่วยลงทุน
วันทำการซื้อ : เป็นรายเดือน โดยต้องส่งคำสั่งล่วงหน้า
สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ตารางกำหนดการซื้อ
ขายหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม
- ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน : 8.30 น. – 15.30 น.*
- โมบายแบงก์กิ้งธนาคารกรุงเทพ : 8.30 น. – 16.00 น.
มูลค่าขั้นต่ำในการซื้อครั้งแรก : 500,000 บาท
มูลค่าขั้นต่ำในการซื้อครั้งถัดไป : 100,000 บาท

การขายหน่วยลงทุน
วันทำการขายคืน : เป็นรายไตรมาส โดยต้องส่งคำสั่งล่วง
หน้า สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ตารางกำหนดการ
ซื้อขายหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งให้ ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม***
- ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน : 8.30 – 15.30 น.*
- โมบายแบงก์กิ้งธนาคารกรุงเทพ**
มูลค่าขั้นต่ำในการขายคืน : ไม่กำหนด
ยอดคงเหลือขั้นต่ำ : ไม่กำหนด
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : ภายใน T+7 วันทำการ
โดยทั่วไปจะได้รับเงินภายใน T+5 วันทำการ (T=วันทำ
รายการขายคืนหน่วยลงทุน)

*ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนแต่ละราย

**การส่งคำสั่งซื้อ/ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าสามารถทำรายการได้ตั้งแต่เวลา 00.01 น. ของช่วงวันส่งคำสั่งซื้อ/ขายวันแรก จนถึง 16.00 น.

ของช่วงวันส่งคำสั่งซื้อ/ขายวันสุดท้าย

***บริษัทจัดการจะกำหนดวันทำการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนครั้งแรก หลังจาก 12 เดือนนับตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมหรือ

ภายในเวลาที่บริษัทจัดการจะกำหนดภายหลัง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง
การจัดการ 1.30% 1.07%
รวมค่าใช้จ่าย 3.745% 1.1663%
หมายเหตุ
- ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในทำนองเดียวกันแล้ว (ถ้ามี)

- ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ข้อมูลอื่นๆ

- เนื่องจากกองทุนจัดตั้ง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่า

ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี) คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วย

ลงทุน โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่นๆ (%ต่อปี) (ค่าใช้จ่ายอื่น (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยลงทุน (% ต่อมูลค่าหน่วยลงทุน)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง
การขาย 2.14% 1.605%
การรับซื้อคืน 2.14% ไม่เรียกเก็บ
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ใช้ราคาขายหน่วยลงทุน ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการขายคำนวณอยู่ในราคาดังกล่าว
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ใช้ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนคำนวณอยู่ใน

ราคาดังกล่าวแล้ว

การโอน
50 บาทต่อหน่วยลงทุน 1,000 หน่วย หรือเศษของ 1,000 หน่วย หรือตามอัตราที่

นายทะเบียนเรียกเก็บ
หมายเหตุ
- ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในทำนองเดียวกันแล้ว (ถ้ามี)
- ค่าธรรมเนียมการขาย : สำหรับรายการซื้อหน่วยลงทุนที่มีมูลค่าตั้งแต่ 50 ล้านบาทขึ้นไปต่อรายการ จะเรียกเก็บใน
อัตรา 50% ของค่าธรรมเนียมการขายที่เรียกเก็บจริง
- บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนจากผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากันได้ สามารถ
ดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ข้อมูลอื่นๆ
- ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่
ข้อมูลอื่นๆ
- กองทุนนี้ยังไม่เปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ทั้งนี้ ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุน
ทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วัน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการที่ www.bcap.co.th หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม
- สำหรับหน่วยลงทุนที่มีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนต่ำกว่า 12 เดือนและผู้ถือหน่วยลงทุนมีความประสงค์จะขาย
บลจ.ขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่กำหนดในโครงการ (Exit
Fee) ไม่เกิน 5.35% ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันไม่เรียกเก็บ) ทั้งนี้ สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่หนังสือชี้ชวน
ส่วนข้อมูลกองทุนรวม

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
% NAV

1. หน่วยลงทุน 99.40
2. เงินฝากธนาคาร 0.30

ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก
% NAV

1. ICAPITAL - HPS CORPORATE LENDING
OFFSHORE ACCESS FUND SPC (HLENDOIA
KY)

40.20

2. APOLLO DEBT SOLUTIONS BDC ICAPITAL
OFFSHORE ACCESS FUND SPC (ADSOIA KY)

29.95

3. BARINGS PRIVATE CREDIT CAYMAN FUND
SPC (BPCCOIA KY)

29.26

อันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้ (%)
-

ข้อมูลความเสี่ยงเชิงสถิติ
Maximum drawdown -4.62 %

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน N/A

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
% NAV

-

การจัดสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม
5 อันดับแรก

% NAV
-



BCAP-EPC UI
การลงทุนในกองทุนเกิน 20% (กองในประเทศและกองต่างประเทศ)

ชื่อกองทุน : กองทุน Apollo Debt Solutions BDC iCapital Offshore Access Fund SPC ISIN code : KYG0R73M2483

Bloomberg code : ADSIOA KY

ชื่อกองทุน : กองทุน iCapital – HPS Corporate Lending Offshore Access Fund SPC ISIN code : KYG4737U1408

Bloomberg code : HLENDOIA KY

ชื่อกองทุน : กองทุน Barings Private Credit Cayman Fund SPC ISIN code : KYG0821H1368

Bloomberg code : ฺBPCCOIA KY

ข้อมูลอื่นๆ
ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม

ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนต้นทาง

ซ้ำซ้อนกับกองทุนปลายทาง ยกตัวอย่างเช่น กองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท คิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1% ของ NAV ของกองทุนต้นทาง มีการจัดสรรการ
ลงทุนไปยังกองทุนปลายทาง A จำนวน 100 ล้านบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 0.70% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง A นอกจากนี้ กองทุนต้นทางมีการจัดสรรการลงทุนไปยัง

ในกองทุนปลายทาง B จำนวน 100 ล้านบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.80% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง B ทั้งนี้ เงินส่วนที่เหลือที่กองทุนต้นทางได้รับจากการระดมทุน

บริษัทจัดการจะลงทุนในทรัพย์สินประเภทอื่น ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทุน 

โดยบริษัทจัดการจะมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนต้นทาง ดังนี้  

1. ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จำนวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนต้นทางในอัตรา 0.30% ของจำนวน 100 ล้านบาท
(0.30% คำนวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนต้นทาง (1%) กับกองทุนปลายทาง A (0.70%))

2. ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง B จำนวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะจ่ายเงินให้กับกองทุนต้นทางในอัตรา 0.80% ของจำนวน 100 ล้านบาท (0.80% คำนวณจากส่วน

ต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนต้นทาง (1%)  กับกองทุนปลายทาง B (1.80%)) 

3. ในส่วนของเงินลงทุนในทรัพย์สินประเภทอื่น ๆ จำนวน 800 ล้านบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนต้นทางในอัตรา 1% ของจำนวน 800 ล้านบาท

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย 
1 บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจากผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากัน ดังนี้ 

1.1 บริษัทจัดการจะยกเว้นค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้กับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพและหรือกองทุนส่วนบุคคลและหรือกองทุนรวมภายใต้การ

จัดการของบริษัทจัดการ 

1.2 สำหรับลูกค้าที่ไม่เข้าเกณฑ์ข้อ 1.1 บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในอัตรา 100% ของค่าธรรมเนียมการขายและค่า

ธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่เรียกเก็บจริง 
2. หากกองทุน (กองทุนต้นทาง) ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย/รับซื้อคืนซ้ำ

ซ้อนกับกองทุนปลายทาง เช่น หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจำนวน 900 ล้านบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมการขาย/รับซื้อคืนจากเงินลงทุน 1,000 ล้านบาท ในอัตราที่กองทุนต้นทางกำหนดเท่านั้น โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย/รับซื้อคืน

หน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางเพิ่มเติมอีก เป็นต้น

 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุดสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ (% ต่อปี)

  YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี* 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี* ตั้งแต่จัดตั้ง*

กองทุน 2.19 2.63 N/A N/A N/A N/A N/A 2.45

Remark : * % p.a.

คำอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุด

สูงสุดไปจนถึงจุดต่ำสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟื้ นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้ นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลัก

ทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า portfolio

turnover สูง บ่งชี้ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทำให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานของกองทุน

รวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จำกัด
โทรศัพท์ : 0-2618-1599 website : www.bcap.co.th

ที่อยู่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 ห้องเลขที่ A-C ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500



ข้อมูลอ่ืนๆ 

ตารางกำหนดการสั่งซื้อหนว่ยลงทุน (ขอ้มูล ณ วันท่ี 19 ธันวาคม 2568) 

วันที่ส่งคำสั่งซือ้ลว่งหน้า* วันที่กองทุนทำรายการ วันทีค่ำนวณ NAV วันที่จัดสรรหน่วยลงทุน 
13-14, 17 พฤศจิกายน 2568 23 มกราคม 2569 27 มกราคม 2569 28 มกราคม 2569 

12, 15-16 ธันวาคม 2568 19 กุมภาพันธ์ 2569 23 กุมภาพันธ์ 2569 24 กุมภาพันธ์ 2569 
15 – 16,19 มกราคม 2569 26 มีนาคม 2569 30 มีนาคม 2569 31 มีนาคม 2569 

12 – 13,16 กุมภาพันธ์ 2569 23 เมษายน 2569 27 เมษายน 2569 28 เมษายน 2569 
16 – 18 มีนาคม 2569 25 พฤษภาคม 2569 27 พฤษภาคม 2569 28 พฤษภาคม 2569 

10,16 - 17 เมษายน 2569 24 มิถุนายน 2569 26 มิถุนายน 2569 29 มิถุนายน 2569 
13 -15 พฤษภาคม 2569 24 กรกฎาคม 2569 30 กรกฎาคม 2569 31 กรกฎาคม 2569 
15 – 17 มิถุนายน 2569 24 สิงหาคม 2569 26 สิงหาคม 2569 27 สิงหาคม 2569 

16 – 17,20 กรกฎาคม 2569 24 กันยายน 2569 28 กันยายน 2569 29 กันยายน 2569 
14,17 -18 สิงหาคม 2569 26 ตุลาคม 2569 28 ตุลาคม 2569 29 ตุลาคม 2569 
15 – 17 กันยายน 2569 23 พฤศจิกายน 2569 25 พฤศจิกายน 2569 26 พฤศจิกายน 2569 

15 – 16,19 ตุลาคม 2569 24 ธันวาคม 2569 28 ธันวาคม 2569 29 ธันวาคม 2569 
12 – 13,16 พฤศจิกายน 2569 26 มกราคม 2570 28 มกราคม 2570 29 มกราคม 2570 

* การส่งคำสั่งซ้ือ /ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าสามารถทำรายการได้ ดังน้ี 
- ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน : 8.30 – 15.30 น. ทั้งน้ีขึ้นอยูก่ับผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนแต่ละราย 
- โมบายแบงกก์ิ้ง จากธนาคารกรุงเทพ : ตั้งแต่เวลา 00.01 น. ของช่วงวนัส่งคำสั่งซ้ือ/ขายวันแรก จนถึง 16.00 น. ของช่วงวันส่ง

คำสั่งซ้ือ/ขายวันสุดท้าย 
**บริษัทจัดการจะกำหนดวันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนคร้ังแรก หลังจาก 12 เดือนนับตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น

กองทุนรวมหรือภายในเวลาที่บริษัทจัดการจะกำหนดภายหลัง 

หมายเหต ุ
- ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ได้ดำเนินการส่งคำสั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนตามวันที่บริษัทจัดการกำหนดไว้ในตารางกำหนดการ

สั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการอาจปฏิเสธคำสั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวได้ ทั้งน้ี หากผู้ถือหน่วยลงทุนมี
ความประสงค์ที่จะส่งคำสั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งคำสั่งดังกล่าวใหม่อีกคร้ัง ในระยะเวลาที่บริษัทจัดการ/ 
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนกำหนดให้ดำเนินการในรอบถัดไปได้เท่านั้น เว้นแต่บริษัทจัดการ/ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับ
ซ้ือคืนจะกำหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอื่น 

- บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดกำหนดการสั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนข้างต้น เพื่อให้สอดคล้องกับ
กำหนดการสั่งซ้ือ/ ขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง และ/หรือเพื่อความเหมาะสม ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ  
ทั้งน้ีบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ  

- ในการกำหนดการสั่งซ้ือ / ขายคืนหน่วยลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการได้กำหนดวันทำการซ้ือขายหน่วยลงทุน คือ วันทำการปกติ
ของบริษัทจัดการ และ/หรือกองทุนต่างประเทศ และ/หรือประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน  และ/หรือวันที่ไม่ส่งผลกระทบต่อ
วันชำระราคา และ/หรือตามที่บริษัทจัดการกำหนด ทั้งน้ี ในกรณีการกำหนดการสั่งซ้ือ / ขายคืนหน่วยลงทุนข้างต้นตรงกับ
วันหยุดทำการ และ/หรือวันที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือหน่วยงานอื่นใดที่มีอำนาจตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องมี
คำสั่งให้เป็นวันหยุดทำการซ้ือขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะเลื่อนวันที่ส่งคำสั่งซ้ือ/ขายคืนล่วงหน้า และ/หรือวันที่กองทุน
ทำรายการ และ/หรือวันที่คำนวณ NAV และ/หรือวันที่จัดสรรหน่วยลงทุน และ/หรือวันที่ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
ดังกล่าว ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 

 
  



ข้อมูลของกองทุนปลายทางท่ีไปลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

1. ลักษณะสำคญัของกองทุน APOLLO DEBT SOLUTIONS BDC ICAPITAL OFFSHORE ACCESS FUND SPC 

ชื่อกองทุนปลายทาง Apollo Debt Solutions BDC iCapital Offshore Access Fund SPC ("กองทุน Apollo") 
Share Class Class C – I – ACC 
ประเทศที่จัดต้ัง หมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) 
รายละเอียด กองทุน Apollo เป็น exempted segregated portfolio company ที่ จัดตั้ งขึ้นใน Cayman 

Islands ที่จัดตั้งขึ้นใน Cayman Islands ซ่ึงจดทะเบียนและอยู่ภายใต้การกำกับดูแลตาม
กฎหมาย Private Funds Act ของ Cayman Islands มีหน่วยงานกำกับดูแล คือ Cayman 
Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วัตถุประสงค์ กองทุน Apollo โดยจะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนใน Class I shares ของ Apollo 
Debt Solutions BDC ("กองทุนอา้งอิง") โดยกองทุนอ้างอิงบริหารจัดการโดย iCapital 
Advisors, LLC ซ่ึงมีสถานะเป็นกองทรัสต์ (statutory trust) ตามกฎหมายของมลรัฐ 
Delaware ประเทศสหรัฐอเมริกา 

นโยบายการลงทุน กองทุน Apollo จะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนในกองทุนอ้างอิง  โดยจะลงทุนและ
ดำเนินการโครงการลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิง ซ่ึงกองทุนอ้างอิงจะเน้นการลงทุนใน Private 
Credit โดยเป็นการปล่อยกู้โดยตรงให้กับผู้กู้ ทั้งในรูปแบบเงินให้กู้ยืม และ หน้ีในรูปแบบต่างๆ 
โดยภายใต้สภาวะปกติ กองทุนอ้างอิงจะลงทุนทั้งทางตรงและทางอ้อมไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของมูลค่าสินทรัพย์รวม ในตราสารหน้ี ซ่ึงรวมถึงสัญญาเงินกู้ ที่มีระยะเวลาครบกำหนดแตกต่าง
กัน  
กองทุนอ้างอิงจะต้องลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของ Investment Company 
Act ของสหรัฐฯ คิดเป็นจำนวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ของสินทรัพย์ทั้งหมดของกองทุนอ้างอิง 
ซ่ึงโดยทั่วไปแล้วจะเป็นหลักทรัพย์ที่ออกโดยบริษัทเอกชนหรือบริษัทที่มีปริมาณการซ้ือขายหุ้น
ต่ำในสหรัฐฯ เพื่อเสนอขายให้กับผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจง ทั้งน้ี กองทุนอ้างอิงอาจลงทุน
ในหลักทรัพย์ที่ไม่ใช่หลักทรัพย์ที่ผ่านหลักเกณฑ์ดังกล่าวคิดเป็นจำนวนไม่เกินร้อยละ 30 ของ
สินทรัพย์ทั้งหมดของกองทุนอ้างอิงได้ เช่น การลงทุนในบริษัทนอกสหรัฐฯ 
กองทุนอ้างอิงอาจเข้าทำสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ด้านอัตราดอกเบ้ีย อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตรา หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอื่น ๆ เพื่อป้องความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ความเสี่ยงทางด้านเครดิต และความเสี่ยงอื่น ๆ แต่
กองทุนอ้างอิงมักจะไม่เข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเก็งกำไร 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงมีแผนที่จะใช้ Leverage (การยืมเงิน) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนตาม
สภาวะตลาดและเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการของกองทุนอ้างอิง โดยสามารถยืมได้ใน
อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่เกิน 2:1 ตามข้อกำหนดใน  Investment Company Act ของ
สหรัฐฯ 

วันที่จัดต้ังกองทุน 26 ตุลาคม 2021 
วันที่จัดต้ังชนิดหน่วยลงทุน 1 มกราคม 2022 
อายุโครงการ ไม่กำหนด 
สกุลเงินที่ใช้ซือ้ขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN KYG0R73M2483 
Bloomberg ADSIOAA KY 
ผู้จัดการกองทุน iCapital Advisors, LLC 
นายทะเบียน The Bank of New York Mellon 
ผู้สอบบัญช ี Deloitte & Touche 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมกองทุน Apollo 

กองทุน Apollo จะชำระค่าธรรมเนียมการดำเนินการ (Administrative Fee) ให้แก่ผู้จัดการ
กองทุน Apollo เป็นรายเดือน โดยหน่วยลงทุนแต่ละประเภท (Class) จะต้องชำระ
ค่าธรรมเนียมการดำเนินการ คิดเป็นจำนวนเท่ากับร้อยละ 0.20 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
(Net Asset Value (NAV)) ของหน่วยลงทุนประเภท (Class) น้ัน ๆ (ก่อนหักค่าธรรมเนียมของ



เดือนน้ัน ๆ) ณ วันปฏิทินแรกของเดือนน้ัน ๆ 
ค่าธรรมเนียมกองทุนอ้างอิง 
กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนอ้างอิง (Management Fee) ให้แก่
ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็นรายเดือน โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน
อ้างอิงคิดเป็นอัตรารายร้อยละ 1.25 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV)) 
ของกองทุนอ้างอิง ณ วันปฏิทินแรกของเดือนน้ัน ๆ 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจ ( Incentive Fee) ให้แก่ผู้จัดการของ
กองทุนอ้างอิง โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดังน้ี 
1. ค่าธรรมเนียมจูงใจส่วนที่อิงตามรายได้ (Income-Based Incentive Fee)  

กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีให้แก่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็นราย
ไตรมาส โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีคิดเป็นอัตรา 
1.1. ร้อยละ 100 ของรายได้สุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหักค่าธรรมเนียมจูง

ใจ ณ วันสิ้นสุดของไตรมาสก่อนหน้า ในจำนวนที่เกินอัตราผลตอบแทนขั้นต่ำ 
(Hurdle Rate) ที่กำหนดไว้ที่ร้อยละ 5 ต่อปี (หรือร้อยละ 1.25 ต่อไตรมาส) แต่ไม่
เกินอัตราผลตอบแทนที่ร้อยละ 5.72 ต่อปี (หรือร้อยละ 1.43 ต่อไตรมาส)  

1.2. ร้อยละ 12.5 ของรายได้สุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหักค่าธรรมเนียมจูง
ใจ ณ วันส้ินสุดของไตรมาสก่อนหน้า ในจำนวนที่เกินอัตราผลตอบแทนที่ร้อยละ 5.72 
ต่อปี (หรือร้อยละ 1.43 ต่อไตรมาส) 

2. ค่าธรรมเนียมจูงใจส่วนที่อิงตามกำไรทุน (Capital Gains Incentive Fee)  
กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีให้แก่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็นรายปี
ปฏิทิน โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีคิดเป็นอัตราร้อยละ 12.50 ของกำไร
สะสมจากการลงทุนที่ เกิดขึ้นจริง (Cumulative Realized Capital Gains) ตั้งแต่วันที่
เริ่มต้นของกองทุนอ้างอิงจนถึงสิ้นปีปฏิทินน้ัน ๆ หักด้วยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจริง (Realized 
Capital Losses) และค่าเสื่อมราคาของทรัพย์สินที่ ยังไม่เกิดขึ้น (Unrealized Capital 
Depreciation) และหักลบด้วยจำนวนเงินค่าธรรมเนียมจูงใจจากกำไรทุนที่ได้ชำระไปแล้ว
โดยคำนวณตามหลักการบัญชีที่ยอมรับโดยทั่วไป (GAAP) 

วันทำการซ้ือหน่วยลงทุน เวลาเปิดทำการของวันปฏิทินแรกของแต่ละเดือน (The opening of business on the first 
calendar day of each month) หรือเวลาอื่นใดตามที่คณะกรรมการของกองทุน Apollo 
พิจารณาเห็นสมควรจากการหารือกับผู้จัดการกองทุนปลายทาง โดยผู้ลงทุนของกองทุน 
Apollo จะต้องแจ้งความประสงค์ที่จะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน Apollo ไปยังผู้ จัดการ
กองทุน Apollo ล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วันทำการก่อนวันทำรายการซ้ือหน่วยลงทุนสำหรับการ
สั่งซ้ือคร้ังแรก และแจ้งล่วงหน้าอย่างน้อย 4 วันทำการก่อนวันทำรายการซ้ือหน่วยลงทุน
สำหรับการสั่งซ้ือคร้ังถัดไป 

วันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน วันปฏิทินสุดท้ายของแต่ละไตรมาสตามปีปฏิทิน โดยผู้ลงทุนของกองทุน Apollo จะต้องแจ้ง
ความประสงค์ที่จะขายคืนหน่วยลงทุนไปยังผู้จัดการกองทุน Apollo ล่วงหน้าหรือก่อนเวลาปิด
ทำการอย่างน้อย 45 วันปฏิทินก่อนวันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
ทั้งน้ี กองทุน Apollo อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนกำหนด (Early Repurchase 
Deduction)  ซ่ึงคิดเป็นอัตราร้อยละ 2 ของมูลค่าหน่วยลงทุนที่จะขายคืน (โดยคำนวณ ณ วัน
ทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน) ในกรณีที่มีความประสงค์ที่จะขายคืนหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลา 1 ปีหลังจากวันทำการซ้ือหน่วยลงทุน ทั้งน้ี การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนน้ันขึ้นอยู่กับ
ดุลยพินิจของคณะกรรมการของกองทุน Apollo 

ข้อจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน กองทุน Apollo มีการจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามกองทุนอ้างอิง โดยคาดว่าจะจำกัดไว้
ที่ร้อยละ 5 ของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมด (ซ่ึงอาจคิดจากจำนวนหน่วยลงทุนของกองทุน
อ้างอิงหรือตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยรวม) ของกองทุนอ้างอิง ณ วันส้ินไตรมาสก่อนหน้า 

การประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ นายทะเบียนจะเป็นผู้คำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยคาดว่าจะมีการคำนวณเป็นรายเดือน ณ 
วันปฏิทินสุดท้ายของแต่ละเดือน โดยการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 



Apollo เกือบทั้งหมดจะเป็นไปตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเมื่อสิ้นเดือนของกองทุนอ้างอิง ซ่ึง
โดยทั่วไปแล้วจะประกาศภายใน 20 วันทำการหลังจากวันปฏิทินสุดท้ายของเดือน โดยเป็นการ
คำนวณจากมูลค่า ณ วันปฏิทินสุดท้ายของเดือนก่อนหน้า 

วันที่รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน เงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจะถูกชำระโดยเร็วหลังจากการคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
ลงทุนของกองทุนอ้างอิงเสร็จสิ้น ซ่ึงโดยทั่วไปแล้วจะเสร็จสิ้นภายใน 30 วันหลังจากวันรับซ้ือ
คืน (Repurchase Date) 

ตัวชี้วัด (Benchmark) ไม่มี 
การจ่ายเงินปันผล Class C – I – ACC ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website https://www.apollo.com/wealth/strategies/products/apollo-debt-solutions-bdc 

ผลการดำเนินงาน 

 

2. ลักษณะสำคัญของกองทุน Barings Private Credit Cayman Fund SPC 

ชื่อกองทุนปลายทาง Barings Private Credit Cayman Fund SPC ("กองทุน BPCC") 
Share Class Class I – ACC 
ประเทศที่จัดต้ัง หมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) 
รายละเอียด กองทุน BPCC เป็น exempted segregated portfolio company ที่จัดตั้งขึ้นใน Cayman 

Islands ที่จัดตั้งขึ้นใน Cayman Islands ซ่ึงจดทะเบียนและอยู่ภายใต้การกำกับดูแลตาม
กฎหมาย Private Funds Act ของ Cayman Islands มีหน่วยงานกำกับดูแล คือ Cayman 
Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วัตถุประสงค์ กองทุน BPCC จะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนใน Barings Private Credit Corporation ("
กองทุนอ้างอิง") โดยกองทุนอ้างอิงบริหารจัดการโดย Barings LLC ซ่ึงมีสถานะเป็นนิติบุคคล 
(Corporation) ตามกฎหมายของมลรัฐ Maryland ประเทศสหรัฐอเมริกา 

นโยบายการลงทุน กองทุน BPCC จะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนในกองทุนอ้างอิง  โดยจะลงทุนและ
ดำเนินการโครงการลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิง 
กองทุนอ้างอิงมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างรายได้ประจำจากการลงทุนโดยตรงในบริษัทเอกชนขนาด
กลางทั้งในและนอกสหรัฐฯ เป็นหลัก เพื่อช่วยให้บริษัทเหล่าน้ีสามารถจัดหาเงินทุนสำหรับการ
เข้าซื้อกิจการ การเติบโต หรือการรีไฟแนนซ์ได้  
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงอาจลงทุนในสินทรัพย์อื่น ๆ เพื่อแสวงหาโอกาสในการลงทุน เช่น ตราสาร
ทุน (Equity), การซ้ือขายหลักทรัพย์ในสถานการณ์พิเศษ (Special Situation) ตราสารหน้ีที่มี
การจัดโครงสร้าง (Structured Credit) เช่น หลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์ค้ำประกันซ่ึงไม่ได้จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Asset-Backed Securities) การหาโอกาสในการปล่อยกู้
ร่วมกับผู้ให้กู้ยืมรายอื่น (Syndicated Loan Opportunities) การลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสูง 
(High-Yield Investments) หลักทรัพย์จำนองที่ค้ำประกันด้วยสินเชื่อที่อยู่อาศัย (Mortgage 
Securities)) 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงมีแผนที่จะใช้ Leverage (การยืมเงิน) โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของ



ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิง โดยสามารถยืมได้ในอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่เกิน 2:1 ตาม
ข้อกำหนดใน  Investment Company Act ของสหรัฐฯ 

วันที่จัดต้ังกองทุน 12 พฤศจิกายน 2021 
วันที่จัดต้ังชนิดหน่วยลงทุน 1 พฤศจิกายน 2022 
อายุโครงการ ไม่กำหนด 
สกุลเงินที่ใช้ซื้อขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN KYG0821H1368 
ผู้จัดการกองทุน Barings LLC 
นายทะเบียน SS&C Fund Services (Cayman) Ltd. 
ผู้สอบบัญชี KPMG 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมกองทุน BPCC 

เป็นไปตามกองทุนอ้างอิง 
ค่าธรรมเนียมกองทุนอ้างอิง 
กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนอ้างอิงพื้นฐาน (Base Management 
Fee) ให้แก่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็นรายไตรมาส โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมการ
จัดการกองทุนอ้างอิงพื้นฐานคิดเป็นอัตราร้อยละ 0.75 ต่อปี ของมูลค่าสินทรัพย์รวมเฉลี่ย 
(Average Gross Assets) ของกองทุนอ้างองิ ซ่ึงรวมถึงสินทรัพย์ที่ซ้ือโดยใช้เงินกู้หรือการยืมเงนิ 
(leverage) แต่ไม่รวม เงินสดเทียบเท่า (cash equivalents) และรายการซ้ือขายการลงทุนที่ยัง
ไม่ชำระสุทธิ (net unsettled purchases and sales of investments) 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจ ( Incentive Fee) ให้แก่ผู้จัดการของ
กองทุนอ้างอิงโดยอิงตามรายได้ของกองทุนเป็นรายไตรมาส โดยค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีจะ
ถูกคำนวณตามหลักการดังต่อไปน้ี 
(ก)  ค่าธรรมเนียมจูงใจจะถูกคำนวณจากรายได้สุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหัก

ค่าธรรมเนียมจูงใจในช่วงระยะเวลาของไตรมาสน้ันและ 3 ไตรมาสก่อนหน้า ( trailing 
twelve-month period) ("Pre-Incentive Fee Net Investment Income") 

(ข)  กองทุนอ้างอิงต้องบรรลุผลตอบแทนขั้นต่ำที่เรียกว่า Hurdle Amount ซ่ึงเป็นจำนวน
เท่ากับอัตราร้อยละ 8 ของค่าเฉลี่ยของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนอ้างอิง ณ เวลา
เริ่มต้นของไตรมาสน้ันและ 3 ไตรมาสก่อนหน้า (trailing twelve-month period) 

(ค) เมื่อกองทุนอ้างอิงสามารถบรรลุผลตอบแทนได้เกินกว่า Hurdle Amount แล้ว ผู้จัดการ
ของกองทุนอ้างอิงจะได้รับค่าธรรมเนียมจูงใจในจำนวนเท่ากับอัตราร้อยละ 100 ของ Pre-
Incentive Fee Net Investment Income ในส่วนที่เกินกว่า Hurdle Amount จนกว่า
กองทุนอ้างอิงจะบรรลุผลตอบแทนถึงจำนวนที่เรียกว่า "Catch-Up Amount" ซ่ึงเป็น
จำนวนเท่ากับอัตราร้อยละ 8.889 ของค่าเฉลี่ยของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนอ้างอิง 
ณ เวลาเริ่มต้นของไตรมาสน้ันและ 3 ไตรมาสก่อนหน้า (trailing twelve-month period) 
[โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงได้รับค่าธรรมเนียมจูงใจเป็นจำนวน
เท่ากับอัตราร้อยละ 10 ของ Pre-Incentive Fee Net Investment Income เมื่อ Pre-
Incentive Fee Net Investment Income ในช่วงระยะเวลาดังกล่าวถึงจำนวน Catch-
Up Amount] 

(ง) เมื่อกองทุนอ้างอิงสามารถบรรลุผลตอบแทนได้เกินกว่า Catch-Up Amount แล้ว 
ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงจะได้รับค่าธรรมเนียมจูงใจในจำนวนเท่ากับอัตราร้อยละ 10 
ข อ ง Pre-Incentive Fee Net Investment Income ใน ส่ วน ที่ เกิ น ก ว่ า  Catch-Up 
Amount เป็นต้นไป 

(จ) ค่าธรรมเนียมจูงใจที่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงจะได้ถูกหักลบด้วยจำนวนเงินค่าธรรมเนียม
จูงใจที่ได้ชำระไปแล้ว โดยค่าธรรมเนียมจูงใจดังกล่าวจะถูกจำกัดไว้ที่จำนวนเท่ากับอัตรา
ร้อยละ 0.50 ของสินทรัพย์รวมเฉลี่ยของกองทุนอ้างอิง ณ เวลาสิ้นสุดของไตรมาสน้ันและ 
3 ไตรมาสก่อนหน้า (trailing twelve-month period) (Average TTM Gross Assets) 
อย่างไรก็ตาม หากอัตราผลตอบแทนรวมสุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหัก



ค่าธรรมเนียมจูงใจของกองทุนอ้างอิง (Cumulative Pre-Incentive Fee Net Return) 
ภายในระยะเวลาดังกล่าวน้อยกว่าร้อยละ 9 ค่าธรรมเนียมจูงใจจะถูกจำกัดไว้ที่ร้อยละ 
0.20 ของ Average TTM Gross Assets 

ทั้งน้ี รายละเอียดและเงื่อนไขของการคำนวณและการจ่ายค่าธรรมเนียมจูงใจให้แก่ผู้จัดการของ
กองทุนอ้างอิงจะเป็นไปตามที่กำหนดไว้ในเอกสารการเสนอขายของกองทุนอ้างอิง 

วันทำการซ้ือหน่วยลงทุน สามารถสั่งซ้ือหน่วยลงทุนได้เมื่อมีการเปิดรับคำสั่ง โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของกองทุน BPCC 
ซ่ึงโดยทั่วไปจะสอดคล้องกับวันที่กองทุนอ้างอิงปิดการจองซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนอ้างอิง 
โดยผู้ลงทุนของกองทุน BPCC จะต้องส่งเอกสารจองซ้ือที่ครบถ้วนไปยังกองทุน BPCC ล่วงหน้า
อย่างน้อย 15 วันทำการก่อนวันทำการซ้ือหน่วยลงทุน 

วันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน กองทุน BPCC อาจอนุญาตให้มีการขายคืนหน่วยลงทุนได้เป็นคร้ังคราวซึ่งจะสอดคล้องกับวันที่
กองทุนอ้างอิงเสนอซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุนอ้างอิง โดยคาดการณ์ว่ากองทุนอ้างอิงจะรับ
ซ้ือคืนเป็นรายไตรมาส ทั้งน้ี ตามสภาวะตลาดและเป็นไปตามดุลยพินิจของกองทุนอ้างอิง 
ในการน้ี กองทุน BPCC อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนกำหนด (Early Repurchase 
Deduction) ซ่ึงคิดเป็นอัตราร้อยละ 2 ของมูลค่าทรัพย์สินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ของหน่วยลงทุนที่จะขายคืน ในกรณีที่มีความประสงค์ที่จะขายคืนหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลา 12 เดือนหลังจากวันทำการซ้ือหน่วยลงทุน 

ข้อจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน กองทุน BPCC มีการจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามกองทุนอ้างอิง ในอัตราไม่เกินร้อยละ 5 
ของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของกองทุนอ้างอิง ณ วันส้ินไตรมาสก่อนหน้า 

การประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ผู้จัดการกองทุนของกองทุน BPCC จะเป็นผู้คำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยคำนวณตามวันที่
กองทุนอ้างอิงคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV)) ของหน่วยลงทุนอ้างอิง 
ซ่ึงกองทุนอ้างอิงจะคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV)) เป็นรายเดือน ณ 
วันปฏิทินสุดท้ายของแต่ละเดือน 

วันที่รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน เป็นไปตามการชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนอ้างอิง โดยกองทุนอ้างอิงจะชำระเงิน
ค่าขายคืนหน่วยลงทุนโดยเร็วหลังจากการคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยลงทุนของ
กองทุนอ้างอิงเสร็จสิ้น 

ตัวชี้วัด (Benchmark) ไม่มี  
การจ่ายเงินปันผล Class C – I – ACC ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website https://www.barings.com/guest/content/barings-private-credit-corporation-

bpcc/overview 

3. ลักษณะสำคัญของกองทุน ICAPITAL – HPS CORPORATE LENDING OFFSHORE ACCESS FUND SPC 

ชื่อกองทุนปลายทาง iCapital – HPS Corporate Lending Offshore Access Fund SPC ("กองทุน HPS") 
Share Class Class C – I – ACC 
ประเทศที่จัดต้ัง หมู่เกาะเคย์แมน (the Cayman Islands) 
รายละเอียด กองทุน HPS เป็น segregated portfolio company ที่จัดตั้งขึ้นใน Cayman Islands ซ่ึง

จดทะเบียนและอยู่ภายใต้การกำกับดูแลตามกฎหมาย Private Funds Act ของ Cayman 
Islands มีหน่วยงานกำกับดูแล คือ Cayman Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วัตถุประสงค์ กองทุน HPS จะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนใน HPS Corporate Lending Fund 
("กองทุนอ้างอิง") โดยกองทุนอ้างอิงบริหารจัดการโดย iCapital Advisors, LLC ซึ่งมี
สถานะเป็นกองทรัสต์ (statutory trust) ตามกฎหมายของมลรัฐ Delaware ประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

นโยบายการลงทุน กองทุน HPS จะนำทรัพย์สินเกือบทั้งหมดไปลงทุนในกองทุนอ้างอิง  โดยในกรณีปกติ 
กองทุนอ้างอิงจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 80 ของทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุนอ้างอิงใน
ผลิตภัณฑ์ทางการเงินทางด้านเครดิต และผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับเครดิตที่ออก
โดยบริษัทเอกชน (รวมถึงสินเชื่อ ตราสารหน้ี หุ้นกู้ และตราสารหน้ีอื่น ๆ ที่ออกโดย
บริษัทเอกชน) โดยมุ่งเน้นที่การให้สินเชื่อระยะยาวที่มีหลักประกันประเภทไม่ด้อยสิทธิ 
(Senior Secured Term Loans) ในบริษัทขนาดกลางที่ มี คุณภาพสูง (established 
upper middle market companies) รวมถึงการลงทุนในบริษัทที่อยู่ในสถานการณ์พิเศษ 



(Special Situation) ในบางกรณี ทั้งน้ี กองทุนอ้างอิงอาจพิจารณาการลงทุนในสินทรัพย์
อื่น ๆ ตามโอกาสที่เหมาะสม 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงมีแผนที่จะใช้ Leverage (การยืมเงิน) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนตาม
สภาวะตลาดและเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการของกองทุนอ้างอิง โดยสามารถยืมได้ใน
อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่เกิน 2:1 ตามข้อกำหนดใน  Investment Company Act ของ
สหรัฐฯ 

วันที่จัดต้ังกองทุน 23 มกราคม 2024 
วันที่จัดต้ังชนิดหน่วยลงทุน 1 กันยายน 2024 
อายุโครงการ ไม่กำหนด 
สกุลเงินที่ใช้ซื้อขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN KYG4737U1408 
ผู้จัดการกองทุน iCapital Advisors, LLC 
นายทะเบียน The Bank of New York Mellon 
ผู้สอบบัญชี Deloitte & Touche 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมกองทุน HPS 

กองทุน HPS จะชำระค่าธรรมเนียมการดำเนินการ (Administrative Fee) ให้แก่ผู้จัดการ
กองทุน HPS เป็นรายเดือน โดยหน่วยลงทุนแต่ละประเภท (Class) จะต้องชำระ
ค่าธรรมเนียมการดำเนินการ คิดเป็นจำนวนเท่ากับร้อยละ 0.20 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ  (Net Asset Value (NAV)) ของหน่วยลงทุนประเภท (Class) น้ัน  ๆ (ก่อนหัก
ค่าธรรมเนียมของเดือนน้ัน ๆ) 
ค่าธรรมเนียมกองทุนอ้างอิง  
กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนอ้างอิง (Management Fee) ให้แก่
ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็นรายเดือน โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน
อ้างอิงคิดเป็นอัตรารายปีร้อยละ 1.25 ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ของกองทุนอ้างอิง ณ วันปฏิทินแรกของเดือนน้ัน ๆ 
นอกจากน้ี กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจ (Incentive Fee) ให้แก่ผู้จัดการของ
กองทุนอ้างอิง โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดังน้ี 
1. ค่าธรรมเนียมจูงใจส่วนที่อิงตามรายได้ (Income-Based Incentive Fee)  

กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีให้แก่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็น
รายไตรมาส โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีคิดเป็นอัตรา 
1.1. ร้อยละ 100 ของรายได้สุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหักค่าธรรมเนียม

จูงใจ ณ วันสิ้นสุดของไตรมาสก่อนหน้า ในจำนวนที่เกินอัตราผลตอบแทนขั้นต่ำ 
(Hurdle Rate) ที่กำหนดไว้ที่ร้อยละ 5 ต่อปี (หรือร้อยละ 1.25 ต่อไตรมาส) แต่ไม่
เกินอัตราผลตอบแทนที่ร้อยละ 5.72 ต่อปี (หรือร้อยละ 1.43 ต่อไตรมาส) และ 

1.2. อัตราร้อยละ 12.5 ของรายได้สุทธิจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงก่อนหักค่าธรรมเนียม
จูงใจ ณ วันส้ินสุดของไตรมาสก่อนหน้า ในจำนวนที่เกินอัตราผลตอบแทนที่ร้อยละ 
5.72 ต่อปี (หรือร้อยละ 1.43 ต่อไตรมาส) 

2. ค่าธรรมเนียมจูงใจส่วนที่อิงตามกำไรทุน (Capital Gains Incentive Fee)  
กองทุนอ้างอิงจะชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีให้แก่ผู้จัดการของกองทุนอ้างอิงเป็น
รายปีปฏิทิน โดยจะต้องชำระค่าธรรมเนียมจูงใจในส่วนน้ีคิดเป็นอัตราร้อยละ 12.50 ของ
กำไรสะสมจากการลงทุนที่เกิดขึ้นจริง (Cumulative Realized Capital Gains) ตั้งแต่
วันที่เร่ิมต้นของกองทุนอ้างอิงจนถึงสิ้นปีปฏิทินน้ัน ๆ หักด้วยผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจริง 
(Realized Capital Losses) แ ละ ค่ า เสื่ อ ม ราค าข อ งท รัพ ย์ สิ น ที่ ยั ง ไม่ เกิ ด ขึ้ น 
(Unrealized Capital Depreciation) และหักลบด้วยจำนวนเงินค่าธรรมเนียมจูงใจจาก
กำไรทุนที่ได้ชำระไปแล้วโดยคำนวณตามหลักการบัญชีที่ยอมรับโดยทั่วไป (GAAP) 

วันทำการซ้ือหน่วยลงทุน เวลาเปิดทำการของวันปฏิทินแรกของแต่ละเดือน (The opening of business on the 



first calendar day of each month) หรือเวลาอื่นใดตามที่คณะกรรมการของกองทุน 
HPS หรือผู้จัดการกองทุน HPS พิจารณาเห็นสมควร โดยผู้ลงทุนของกองทุน HPS จะต้อง
แจ้งความประสงค์ที่จะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน HPS ไปยังผู้จัดการกองทุน HPS ล่วงหน้า
อย่างน้อย 9 วันทำการก่อนวันทำรายการซ้ือหน่วยลงทุนสำหรับการสั่งซ้ือคร้ังแรก และแจ้ง
ล่วงหน้าอย่างน้อย 6 วันทำการก่อนวันทำรายการซ้ือหน่วยลงทุนสำหรับการสั่งซ้ือคร้ังถัดไป 

วันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน วันปฏิทินสุดท้ายของแต่ละไตรมาสตามปีปฏิทิน โดยผู้ลงทุนของกองทุน HPS จะต้องแจ้ง
ความประสงค์ที่จะขายคืนหน่วยลงทุนไปยังผู้จัดการกองทุน HPS ล่วงหน้าหรือก่อนเวลาปิด
ทำการอย่างน้อย 45 วันปฏิทินก่อนวันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
ทั้งน้ี กองทุน HPS อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนกำหนด (Early Repurchase 
Deduction) ซ่ึงคิดเป็นอัตราร้อยละ 2 ของมูลค่าหน่วยลงทุนที่จะขายคืน (โดยคำนวณ ณ 
วันทำการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน) ในกรณีที่มีความประสงค์ที่จะขายคืนหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลา 12 เดือนหลังจากวันทำการซ้ือหน่วยลงทุน ทั้งน้ี การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนน้ัน
ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของคณะกรรมการของกองทุน HPS 

ข้อจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน กองทุน HPS มีการจำกัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามกองทุนอ้างอิง โดยคาดว่าจะจำกัดไว้ที่
ร้อยละ 5 ของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของกองทุนอ้างอิง ณ วันสิ้นไตรมาสก่อนหน้า 

การประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ นายทะเบียนจะเป็นผู้คำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิโดยคาดว่าจะมีการคำนวณเป็นรายเดือน 
ณ วันปฏิทินสุดท้ายของแต่ละเดือน โดยการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน HPS เกือบทั้งหมดจะเป็นไปตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเมื่อสิ้นเดือนของกองทุนอ้างอิง 
ซ่ึงโดยทั่วไปแล้วจะประกาศภายใน 20 วันทำการหลังจากวันปฏิทินสุดท้ายของเดือน โดย
เป็นการคำนวณจากมูลค่า ณ วันปฏิทินสุดท้ายของเดือนก่อนหน้า 

วันที่รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน เงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจะถูกชำระประมาณ 7 วันทำการ หลังจากวันที่กองทุน HPS 
ได้รับเงินจากกองทุนอ้างอิงหรือวันที่การคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยลงทุนของ
กองทุน HPS เสร็จสิ้น แล้วแต่วันใดจะเกิดขึ้นภายหลัง 

ตัวชี้วัด (Benchmark) ไม่มี 
การจ่ายเงินปันผล Class C – I – ACC ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website https://www.hlend.com/ 

ทั้งน้ี การลงทุนในกองทุนปลายทางต่างประเทศ อาจเปล่ียนแปลงได้ในอนาคตขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 



 
 

 

ท าความรู้จัก Evergreen Private Credit 

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (BCAP-EPC UI)  
“กองทุนนี้เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ เนื่องจากเป็นกองทนุท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ 

ซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนทั่วไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและความเสี่ยงไดสู้ง” 
 

Private Credit คืออะไร 
 
 Private Credit หรือ ตราสารหนีน้อกตลาด คือ การจัดหาเงินลงทุนในรูปแบบหนี้สินที่ด าเนินการกันนอกตลาด (Private 
Market) โดยจะเป็นการปล่อยกู้โดยตรงให้กับธุรกจิ โดยไมผ่่านตัวกลางอย่างธนาคาร ซึ่งการลงทุนใน Private Credit ถือเป็น
องค์ประกอบหลักของการลงทุนทางเลือก (Alternative Investments) โดยมักให้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าตราสารหนี้ท่ัวไปในตลาด 
(Public Market) เนื่องจากไม่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ง่าย (Illiquidity) และมีความเสี่ยงสูงกว่า  

 
 

การลงทุนใน Private Credit ต่างจากตราสารหนี้ทั่วไปในตลาดอย่างไร 
 

Private Credit มีความแตกต่างจากตราสารหนี้ท่ัวไปในตลาดในหลากหลายมุม ดังนี ้

 
 
 



 
 

 

กลยุทธ์ในการลงทุน Private Credit มีอะไรบ้าง 
 

มีหลายรูปแบบ ซึ่งจะแตกต่างกันไปตามล าดับขั้นการไดร้ับช าระหนีค้ืน ลักษณะของโครงสรา้งทุน และลักษณะของผู้กู้ โดย
แบ่งออกเป็น 4 กลยุทธ์หลัก ดังนี ้
1. Senior Debt เป็นหนี้ท่ีมลี าดับความส าคญัสูงสุดในโครงสร้างทุน 

มักมีหลักประกัน 
2. Subordinated Debt เป็นหนี้ด้อยสิทธ์ิ มีความเสี่ยงกว่า Senior 

Debt และมักจะไม่มีหลักประกัน 
3. Mezzanine Debt เป็นการผสมระหว่างหน้ีสินและทุน มักอยู่ใน

รูปของหนี้ด้อยสิทธิ พร้อมเง่ือนไขพิเศษ เช่น วอร์แรนต์หรือสิทธิ
แปลงสภาพเป็นหุ้น 

4. Distressed Debt เป็นตราสารหนี้ของบริษัทท่ีก าลังประสบ
ปัญหาทางการเงินอย่างรุนแรง เช่น ใกล้ล้มละลาย โดยนักลงทุน
จะซื้อหน้ีเหล่านี้ในราคาที่ต่ ามาก (Discounted price) 

 

 
 
กองทุน BCAP-EPC UI มีนโยบายการลงทุน (โดยสรุป) อย่างไร 
 
 กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งกองทุนดังกล่าวอาจจัดตั้งในรูปแบบ กองทุน ห้าง
หุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือรูปแบบอื่นใดก็ได้ (“กองทุนปลายทาง”) โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนส่วนใหญ่ไม่ว่าจะเป็นการลงทุน
โดยตรง หรือผ่านกองทุนอื่นที่อาจจัดตั้งในรูปแบบต่างๆ เช่น กองทุน ห้างหุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือ CIS รูปแบบอื่นใดก็ได้ ในสินทรัพย์
ประเภท Private Credit ซึ่งเป็นสินทรัพย์ท่ีไม่ได้จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงอาจไม่ได้มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
(Unrated) หรืออาจได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือท่ีต่ ากว่าระดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) โดยเน้นการให้เงิน
กู้ยืมโดยตรง (Directly Originated Assets) กับบริษัทเอกชนท่ัวโลก 
 

 
 



 
 

 

 
กองทุน BCAP-EPC UI มีจุดเด่นอย่างไร 

 
 

1. เป็นพอร์ตการลงทุนหลักส าหรบัการลงทุน Private Credit ทั่วโลก โดยมุ่งเน้น First Lien Senior Secured* เป็นหลัก 
2. เป็นกองทุน Evergreen ซึ่งสามารถซื้อขายไดร้ะหว่างปี (ซ้ือเป็นรายเดือน / ขายเป็นรายไตรมาส) 
3. ลงทุนเริ่มต้น 500,000 บาท (ครั้งแรก 500,000 บาท / ครั้งถัดไป 100,000 บาท) 
* Senior Direct Lending คือ เน้นการปล่อยสินเช่ือโดยตรงในรูปแบบ First Lien Senior Secured ซึ่งเป็นหน้ีที่มีหลักประกัน
และมสีิทธ์ิไดร้ับช าระคืนเป็นล าดบัแรกในกรณีทีผู่้ออกตราสารผิดนดัช าระหนี้ 

 

 กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้ารวมถึงตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ทั้งนี้เฉพาะส่วนที่มี
ลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ท่ีมีวัตถุประสงค์นอกเหนือจากเพื่อลดความเสี่ยง โดยจ ากัด net exposure ที่เกิดจากการลงทุน
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้ารวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ไม่เกินร้อยละ 100 ของ NAV ทั้งนี้ ผลกระทบทางลบมาก
ที่สุดของการลงทุนในตราสารดังกล่าว คือ ผลขาดทุนไม่เกินมูลค่าทรัพย์สินสุทธิทั้งหมดของกองทุน นอกจากนี้กองทุนมีประมาณการ
ผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุด (Worst Case Scenario) จากการท าธุรกรรมการกู้ยืม การขายหลักทรัพย์หรือ
ตราสารหนี้โดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน ไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

 ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถโอนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้ให้แก่ผู้ลงทุนอื่นที่มิใช่ “ผู้ลงทุนสถาบัน
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” ได้เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่นๆ ที่บริษัทจัดการเห็นสมควร และอนุมัติให้
โอนได้ 

 
 
 
 

ดูคลิป VDO เพ่ิมเติมที่ได้ https://youtu.be/UfZc6ljL9iw หรือสแกน QR Code  

https://youtu.be/UfZc6ljL9iw


เอกสารรับทราบความเสี่ยง 

ข้าพเจ้าได้รับค าแนะน าเพิ่มเติม รับทราบและมีความเข้าใจเกี่ยวกบัลกัษณะ นโยบายการลงทนุ กลยทุธ์การลงทนุ ความเสี่ยง และ
ผลตอบแทนท่ีเกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑ์ท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือซบัซ้อนซึง่มีความแตกต่างจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์ทัว่ไปจากผู้สนบัสนนุการขาย
หรือรับซือ้คืนตามรายละเอียดเบือ้งต้นท่ีอยู่ตามด้านล่างและในหนงัสือชีช้วน/สื่อประกอบการขาย รวมถงึความเสี่ยง และค าเตอืนในการ
ลงทนุของกองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท เครดิต ห้ามขาย  ผู้ลงทนุรายย่อย (BCAP-EPC UI) เป็นอย่างดีแล้วว่า 

 กองทนุนีม้ีการลงทนุหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการ
ลงทนุหรือใช้บริการผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป 

 กองทนุนีเ้สนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ
ซบัซ้อนมากกว่ากองทนุท่ีเสนอขายแก่ผู้ลงทนุทัว่ไป และเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ียอมรับผลขาดทนุและความเสี่ยงได้สงู 

 กองทนุมีนโยบายลงทนุในกองทนุท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึง่กองทนุดงักล่าวอาจจดัตัง้ในรูปแบบ กองทนุ ห้างหุ้นส่วน 
บริษัท ทรัสต์ หรือ โครงการจดัการลงทนุ (Collective Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอื่นใดก็ได้ (“กองทนุปลายทาง”)  
โดยกองทนุปลายทางท่ีกองทนุลงทนุจะเน้นลงทนุส่วนใหญ่ไม่ว่าจะเป็นการลงทนุโดยตรง หรือผ่านกองทนุอื่นท่ีอาจจดัตัง้ในรูปแบบ
ต่างๆ เช่น กองทนุ ห้างหุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือ โครงการจดัการลงทนุ (Collective Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอื่นใดก็ได้ 
ใน Private Credit ประเภทต่าง ๆ ซึง่เป็นสินทรัพย์ท่ีไม่ได้จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ รวมถึงอาจไม่ได้มีการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ (Unrated) หรืออาจได้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีต ่ากว่าระดบัท่ีสามารถลงทนุได้ (Non-Investment Grade) โดยเน้น
การให้เงินกู้ยืมโดยตรง (Directly Originated Assets) กบับริษัทเอกชนทัว่โลก เช่น สินเชื่อท่ีมีหลักประกนัไม่ด้อยสิทธิล าดบัท่ีหนึ่ง 
(First Lien Senior Secured Loans) สินเชื่อท่ีมีหลกัประกนัไม่ด้อยสิทธิล าดบัท่ีสอง (Second Lien Senior Secured Loans) สินเชื่อ
ด้อยสิทธิมีหลกัประกนัและไม่มีหลกัประกนั (Subordinated Secured and Unsecured Loans) หนีด้้อยสิทธิ (Subordinated Debt) 
การปล่อยกู้ ร่วม (Syndicated Loans) และ/หรือหนีป้ระเภทอื่น ๆ (Debt Instruments) อย่างไรก็ตาม กองทนุปลายทางอาจมีการ
ลงทนุในหลกัทรัพย์อื่น ๆ เช่น หุ้นกู้  (Corporate Bond), หุ้นกู้ ด้อยสิทธิ (Subordinated Bond), หุ้นบริุมสิทธิ (Preferred Stock) โดย
กองทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางข้างต้น ตัง้แต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ 
NAV โดยมีสดัส่วนการลงทนุในแต่ละกองทนุโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีกองทุนละไม่เกินร้อยละ 79 ของ NAV ซึง่การลงทุนดงักล่าวมี
ความเสี่ยงหรือมีความซบัซ้อน 

 กองทุนอาจกู้ยืมเงิน หรือการขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ หรือ
ลงทนุในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง หรือลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) ดงันัน้ กองทนุมีความเสี่ยงมากกว่ากองทนุรวมอื่น จึงเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ีต้องการผลตอบแทน
สงู และสามารถรับความเสี่ยงสงูกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป 

 กองทนุนีอ้าจลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวั
ตราสารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทนุได้ (Non–Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ได้รับการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated) ผู้ลงทนุอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ 

 เน่ืองจากกองทนุมีการลงทนุในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดลุยพินิจ
ของผู้จดัการกองทนุ ดงันัน้ กองทนุจงึมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน และผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุหรือได้รับก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

 เนื่องจากกองทนุนีล้งทนุในต่างประเทศ จงึมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่
ปกติ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศ ซึง่อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุไม่ได้รับคืนเงินตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

 เนื่องจากกองทนุมีนโยบายในการลงทนุในต่างประเทศ บริษัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุ
ไปยงัประเทศท่ีกองทนุลงทนุ (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามท่ีผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้องกบั
การลงทนุในต่างประเทศของกองทนุ (เช่น ผู้จดัการกองทนุปลายทางในต่างประเทศ) ร้องขอเพื่อการปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ



ปลายทางของผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้องกบัการลงทนุในต่างประเทศของกองทนุดงักล่าว อนึ่ง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการ
คุ้มครองข้อมลูที่ไม่เพียงพอหรือน้อยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดแูลการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุ
ให้เป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด และจะด าเนินการให้มีมาตรการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ
เหมาะสมโดยสอดคล้องกบัมาตรฐานการรักษาความลบัของข้อมลู เช่น มีข้อตกลงในการรักษาความลบัของข้อมลูกบัผู้ รับข้อมลูใน
ประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผู้ รับข้อมลูในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน บริษัทจัดการอาจ
เลือกใช้วิธีการด าเนินการจดัให้มีนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลท่ีได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้มีอ านาจตามกฎหมาย
ท่ีเกี่ยวข้องและจะด าเนินการให้การส่งหรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ ถือหน่วยลงทุนไปยังบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจ
เดียวกนัในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไว้ก็ได้ 

 กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั ในสดัส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซึง่อาจก่อให้เกิด
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ดงันัน้ บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์
อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทนุท่ีเปิดให้มีการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั เพื่อให้เกิดประโยชน์
สงูสดุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุของทัง้กองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 

 ในสถานการณ์ไม่ปกติ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุน หรืออาจได้รับช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่า
ระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

 กองทนุมีสภาพคล่องจ ากดั โดยมีการขายหน่วยลงทนุเป็นรายเดือนและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุเป็นรายไตรมาส ซึง่ผู้ถือหน่วยลงทนุ
ต้องแจ้งล่วงหน้า ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจ้ง
ให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึง่เป็นการก าหนดให้สอดคล้อง
กบัแนวทางปฏิบตัิของกองทนุปลายทางท่ีไปลงทนุ ดงันัน้ผู้ลงทนุควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคล้องกบัสภาพคล่องของ
กองทนุก่อนตดัสินใจลงทนุ 

 กองทุนปลายทางอาจมีข้อจ ากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ เช่น ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางมีการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุรวมกนัในวนัท าการซือ้ขายใดเกินกว่าอตัราท่ีก าหนดไว้ กองทนุปลายทางอาจจดัสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่าท่ีอตัราท่ีก าหนดไว้
แก่ผู้ถือหน่วยของกองทนุปลายทางทกุรายท่ีส่งรายการไถ่ถอน ดังนัน้ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุและ/หรือ
มลูค่าหน่วยลงทนุในวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุนัน้ รวมถึงอาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหรือสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ 

 ในกรณีท่ีกองทนุปลายทางปฏิเสธไม่รับ และหรือระงบัการด าเนินการซือ้ขายหน่วยลงทนุ และหรือยกเลิกค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
และหรือกรณีอื่นใดท่ีส่งผลกระทบต่อค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุปลายทางของกองทนุ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการอย่าง
หนึง่อย่างใดตามดลุพินิจของบริษัทจดัการเพื่อประโยชน์ของกองทนุ ซึง่อาจต้องใช้เวลาในการด าเนินการ และอาจส่งผลให้ผลการ
ด าเนินงานของกองทุนนีแ้ตกต่างจากผลการด าเนินการท่ีคาดไว้ รวมถึงอาจส่งผลกระทบต่อราคา NAV, เงินค่าขายคืนหรือ
ระยะเวลาในการรับเงินค่าขายคืน แตกต่างไปจากการท ารายการปกติตามตารางก าหนดการสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุท่ีแจ้งไว้ 

ข้าพเจ้ารับทราบว่าข้อมลูท่ีปรากฎในเอกสารนีเ้ป็นข้อมลูเบือ้งต้น โดยข้าพเจ้าได้รับและได้ศกึษาข้อมลูการลงทนุในหนงัสือ
ชีช้วนของกองทนุ/หนงัสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมลูส าคญั/สื่อประกอบการขาย รวมถงึความเสี่ยง และค าเตือนในการลงทนุอย่างดีแล้ว และ
ข้าพเจ้าตกลงยินยอมท่ีจะผกูพนัตนเองตามข้อก าหนด และเง่ือนไขท่ีปรากฎในหนงัสือชีช้วนของบริษัทจดัการทกุประการ 

 

 


