
 
 

ท ำควำมรูจ้กั High Yield Bond ก่อนพิจำรณำลงทุน 

 

กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(เฮดจ ์75) หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย  B-HY (H75) AI  และ 

กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย  B-HY (UH) AI  

“กองทุนรวมน้ีเน้นลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงดา้นเครดิตและสภาพคลอ่งมากกวา่กองทุนทัว่ไป ซ่ึงตราสารดงักล่าวอาจไมส่ามารถช าระคืนเงินตน้

และดอกเบี้ ยตามจ านวนหรือเวลาท่ีก าหนดดงัน้ัน จึงเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีมีฐานะการเงินท่ีสามารถรบัความเสี่ยงจากผลขาดทุนได้” 
 

High Yield Bond คืออะไร 

- High Yield Bond เกิดข้ึนประมาณปี 1970 ท่ีประเทศสหรัฐอเมริกาโดยบริษัทขนาดกลางและเล็ก (SMEs) ส่วนมากไม่สามารถกูเ้งินจาก

ธนาคาร จึงตอ้งระดมเงินผ่านหุน้กู ้แต่ดว้ยในหลายๆ บริษัทมีขนาดเล็ก หรือเพิ่งเริ่มตน้ด าเนินธุรกิจ จึงยงัไม่มีประวติัการเงินท่ียาวนานพอ 

หรืออยูร่ะหวา่งช่วงลงทุนท าใหผ้ลการด าเนินงานออกมายงัไม่สูดี้ หรือเป็นบริษัทท่ีไม่มีทรพัยส์ินเพียงพอไปค ้าประกนัเงินกูก้บัธนาคาร  

- ดว้ยหลายๆ เหตุผลขา้งตน้ ท าใหบ้ริษัทเหล่าน้ีมักจะไดร้ับการจัดอันดับตราสารท่ีออกมาระดับต า่กว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได ้ (Non-

Investment Grade) และรวมถึงหุน้กูข้องบริษัทท่ีไม่ไดจ้ดัท าอนัดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ซ่ึงแน่นอนว่าบริษัทเหล่าน้ีตอ้งระดมเงิน

โดยการจ่ายดอกเบี้ ยท่ีสูงข้ึน 

บรษิทัท่ีออก High Yield Bond คือใคร 

ในต่างประเทศ ผูอ้อกตราสารประเภทน้ีแบ่งไดเ้ป็น 3 กลุ่มใหญ่ ไดแ้ก่  

- กลุ่มบรษิทัท่ีมีเช่ือเสียง ซ่ึงมีกำรแตกธุรกิจในหลำยดำ้น ท าใหบ้างครั้งตอ้งการใชเ้งินทุนไม่มาก หรือเพื่อสภาพคล่อง หรือธุรกิจท่ีเริ่มใหม่

น้ันๆ ยงัเป็นแค่เริ่มตน้ ไม่คุม้กบัการขอสินเชื่อประเภท Project Loan ก็นิยมหนัมาออก High Yield Bond  

- กลุ่มของบริษัท SMEs ท่ีมีผลการด าเนินงานดี แต่ดว้ยขอ้จ ากัดของขนาดบริษัทท าใหไ้ม่สามารถออกหุน้กูไ้ดม้ากๆ ในแต่ละครั้ง ท าให้

ค่าใชจ้่ายเพื่อออกหุน้กูท่ี้มีการจดัอนัดบัเครดิตสูงเกินไปเม่ือเทียบกบัดอกเบี้ ยท่ีตอ้งจ่ายส าหรบั High Yield Bond 

- กลุ่มบรษิทัท่ีรูว่้ำเครดติของตนไม่ดี 

B-HY (H75) AI และ B-HY (UH) AI มีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว โดยเฉลี่ยไม่น้อยกวา่รอ้ย

ละ80 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน ในกองทุน AXA World Funds US High Yield Bonds ซ่ึงลงทุนในตราสารหน้ีและ/หรือตราสารทางการเงิน 

และ/หรือเงินฝากท่ีมีอนัดับความน่าเชื่อถือต า่กว่าท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ไดร้บัการจดัอนัดับความข่า

เชื่อถือ (Unrated Bond) โดยกองทุนหลกัถือเป็นหน่ึงในกองทุน US High Yield Bond Fund ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก 

• กองทุนน้ีและกองทุนหลักสามารถลงทุนในตราสารท่ีมีอนัดับความน่าเชื่อถือต า่กว่าอนัดับท่ีสามารถลงทุนได ้หรือท่ีไม่มีการจดัอนัดับ

ความน่าเชื่อถือ ผูล้งทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีสูงข้ึนมากกว่ากองทุนรวมทัว่ไป เช่น ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหน้ี หรือความเสี่ยงจาก

การขาดสภาพคล่องของตราสารท่ีมากกวา่กองทุนรวมทัว่ไป ซ่ึงส่งผลใหผู้ล้งทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส่วนหรือทั้งจ านวนได ้และใน

การขายคืนหน่วยลงทุน ผูล้งทุนอาจจะไม่ไดร้บัเงินคืนตามท่ีระบุในรายละเอียดโครงการ 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการท่ีเกี่ยวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้

บริการผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนทัว่ไป 

• ในกรณีท่ีการลงทุนไม่เป็นไปตามคาด หรือเกิดเหตุการณไ์ม่ปรกติและส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคญัต่อราคาตราสารหน้ีท่ีลงทุน

อาจท าให ้NAV กองทุนหลักลดลงอย่างมีนัยส าคญั ทั้งน้ีในปี 2551 (2008) ท่ีเกิดวิกฤติการณ์เลหแ์มนซ่ึงส่งผลกระทบเชิงลบต่อการ

ลงทุนทัว่โลก มูลค่า NAV ของกองทุนหลกั ไดล้ดลงในปี 2008 16.7% (ก่อนท่ีปี 2009 จะกลบัมาเพิ่มข้ึนในปี 2009 50.0%) 
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