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ปป 

 

• กองทุนนีม้ีการลงทุนหรือใชบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซบัซอ้น ซึ่งมีความแตกต่างจากการ
ลงทนุหรือใชบ้รกิารผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุทั่วไป 

• กองทุนนีเ้สนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ
ซบัซอ้นมากกว่ากองทนุท่ีเสนอขายแก่ผูล้งทนุทั่วไป และเหมาะกบัผูล้งทนุท่ียอมรบัผลขาดทนุและความเสี่ยงไดส้งู 

• กองทุนมีการลงทุนในกองทุน private equity จึงจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซอ้น ซึ่งมีความแตกต่างและความเสี่ยง
มากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทัง้มีสภาพคล่องต ่า ผูล้งทุนอาจสญูเสียเงินตน้หรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั กองทุนนีจ้ึง
เหมาะกบัผูล้งทนุท่ีมีความเขา้ใจในหลกัทรพัยป์ระเภทนีไ้ดอ้ย่างดี และสามารถรบัผลขาดทนุระดบัสงูไดเ้ท่านัน้ 

• กองทนุอาจกูย้ืมเงิน หรือการขายหลกัทรพัยห์รือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (repo) เพื่อประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ หรือลงทนุ
ในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง หรือลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือเพิ่มประสิทธิภาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient 
Portfolio Management) ดังนั้น กองทุนมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะกับผูล้งทุนท่ีตอ้งการผลตอบแทนสูง และ
สามารถรบัความเสี่ยงสงูกว่าผูล้งทนุทั่วไป 

• ในสถานการณไ์ม่ปกติ เช่น ตลาดหลกัทรพัยไ์ม่สามารถเปิดท าการซือ้ขา 

• ยไดป้กติ มีเหตุจ าเป็นท าใหไ้ม่สามารจ าหน่าย จ่าย โอน ทรพัยส์ินของกองทุนรวมไดอ้ย่างสมเหตุสมผล จึงท าให้ผูถื้อหน่วยลงทุน
อาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุ หรืออาจไดร้บัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าชา้กว่าระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้นหนงัสือชีช้วน 

• เนื่องจากกองทุนนีล้งทนุในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณท่ี์ไม่
ปกติ ท าใหก้องทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศ ซึ่งอาจส่งผลใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัคืนเงินตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

• เนื่องจากกองทนุมีนโยบายในการลงทนุในต่างประเทศ บรษิัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วนบคุคลของผูถื้อหน่วยลงทุน
ไปยงัประเทศท่ีกองทุนลงทุน (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามท่ีผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้ง
กบัการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (เช่น ผูจ้ดัการกองทนุหลกัในต่างประเทศ) รอ้งขอเพื่อการปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ
ปลายทางของผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนดังกล่าว อน่ึง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการ
คุม้ครองขอ้มลูที่ไม่เพียงพอหรือนอ้ยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดแูลการส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วนบคุคลของผูถื้อหน่วยลงทุน
ใหเ้ป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด และจะด าเนินการใหม้ีมาตรการคุม้ครองขอ้มลูส่วนบุคคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ
เหมาะสมโดยสอดคลอ้งกับมาตรฐานการรกัษาความลบัของขอ้มลู เช่น มีขอ้ตกลงในการรกัษาความลบัของขอ้มลูกบัผูร้บัขอ้มลูใน
ประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผูร้บัขอ้มลูในประเทศปลายทางเป็นบรษิัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน บริษัทจดัการอาจเลือกใช้
วิธีการด าเนินการจัดใหม้ีนโยบายการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลท่ีไดร้บัการตรวจสอบและรบัรองจากผูม้ีอ  านาจตามกฎหมายท่ี
เก่ียวขอ้งและจะด าเนินการใหก้ารส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของผูถื้อหน่วยลงทนุไปยงับรษิัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน
ในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุม้ครองขอ้มลูส่วนบุคคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไวก้็ได้กองทุนมี
สภาพคล่องจ ากัด โดยมีการขายหน่วยลงทุนเป็นรายเดือนและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส ซึ่งผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้
ล่วงหนา้ ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนจะเป็นไปตามท่ีบรษิัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึ่งเป็นการก าหนดใหส้อดคลอ้งกับ
แนวทางปฏิบตัิของกองทนุหลกัท่ีไปลงทนุ ดงันัน้ผูล้งทนุควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองใหส้อดคลอ้งกบัสภาพคล่องของกองทุน
ก่อนตดัสินใจลงทนุ 

• กองทุนมีสภาพคล่องจ ากัด โดยมีการขายหน่วยลงทุนเป็นรายเดือนและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส ซึ่งผูถื้อหน่วยลงทุน
ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามท่ีบรษิัทจดัการก าหนด โดยบรษิัทจดัการจะแจง้
ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึ่งเป็นการก าหนดใหส้อดคลอ้ง

ค ำเตือน 
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กับแนวทางปฏิบัติของกองทุนหลักท่ีไปลงทุน ดังนั้นผูล้งทุนควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคลอ้งกับสภาพคล่องของ
กองทนุก่อนตดัสินใจลงทนุ 

• กองทุนหลกัอาจมีขอ้จ ากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุน เช่น ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัมีการไถ่ถอนหน่วยลงทนุรวมกัน
ในวนัท าการซือ้ขายใดเกินกว่าอตัราท่ีก าหนดไว ้กองทุนหลกัอาจจดัสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่าท่ีอตัราท่ีก าหนดไวแ้ก่ผูถื้อหน่วยของ
กองทุนหลักทุกรายท่ีส่งรายการไถ่ถอน ดังนัน้ผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัการจัดสรรหน่วยลงทุนและ/หรือมูลค่าหน่วยลงทุนใน
วนัท่ีส่งค าสั่งขายคืนหรือค าสั่งการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนนั้น รวมถึงอาจไม่ไดร้บัเงินค่าขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลาท่ีก าหนดไว ้

• กองทุนหลักอาจมีข้อจ ากัดในการรบัเงินลงทุนใหม่หรือเงินลงทุนเพิ่มเติมหรือการไถ่ถอนหน่วยลงทุนส่งผลให้กองทุนหลักอาจ
ปฏิเสธไม่รบั และหรือระงับการด าเนินการซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรือยกเลิกค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรือกรณีอื่นใดท่ีส่ง
ผลกระทบต่อค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนปลายทางของกองทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการอย่างหน่ึงอย่างใดตาม
ดุลพินิจของบริษัทจัดการเพื่อประโยชน์ของกองทุน ซึ่งอาจส่งผลให้ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่สามารถลงทุนได้อย่างต่อเน่ืองทุกเดือน 
หรือไม่อาจลงทุนในจ านวนท่ีตอ้งการได ้หรืออาจตอ้งใชเ้วลาในการด าเนินการ หรืออาจส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนนี้
แตกต่างจากผลการด าเนินการท่ีคาดไว ้รวมถึงอาจส่งผลกระทบต่อราคา NAV, เงินค่าขายคืนหรือระยะเวลาในการรบัเงินค่าขาย
คืน แตกต่างไปจากการท ารายการปกติตามตารางก าหนดการสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีแจง้ไว้ ส าหรบัยอดไถ่ถอนส่วนท่ีเกินอตัราท่ี
ก าหนดไว ้จะถกูน าไปด าเนินการในวนัท าการรบัซือ้คืนในครัง้ถดัไปหรือตามความเหมาะสม 

• กองทนุนีอ้าจลงทนุในหลกัทรพัยท่ี์ไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวั
ตราสารหรือท่ีผูอ้อกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได ้(Non–Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผูอ้อกตราสาร (Unrated) ผูล้งทนุอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ 

• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศและไม่ไดป้้องกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของผูจ้ดัการกองทนุ ดงันัน้ กองทุนจึงมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน และผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกัน ในสัดส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซึ่งอาจก่อใหเ้กิด
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ดงันัน้ บรษิัทจดัการจะจดัใหม้ีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนท่ีเปิดใหม้ีการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกัน เพื่อใหเ้กิดประโยชน์
สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของทั้งกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ี  
www.bcap.co.th 
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สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

1. ประเภทและนโยบำยกำรลงทุนของกองทนุรวม 
ช่ือโครงกำรจัดกำร (ไทย) กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควติี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 
ช่ือโครงกำรจัดกำร (อังกฤษ) BCAP Evergreen Enterprise Software Private Equity Fund Not for Retail Investors   
ช่ือย่อ BCAP-EESPE UI 
ประเภทโครงกำร กองทุนรวมทรพัยส์ินทางเลือก / กองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) / กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ

ลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใตบ้ลจ.เดียวกนั (Cross Investing Fund) / กองทนุรวมท่ีเนน้ลงทนุแบบ
มีความเสี่ยงต่างประเทศ 

อำยโุครงกำร ไม่ก าหนดอายโุครงการ 
นโยบำยกำรลงทนุ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ กองทุน  
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I ("กองทุนหลัก") ในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนรวม กองทุนหลกัเป็น
กองทุนย่อยท่ีอยู่ภายใตก้องทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ท่ีจดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบรษิัท
เพื่อการลงทนุท่ีมีโครงสรา้งของทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-
compartment investment company with variable capital ห รื อ  société d’investissement à 
capital variable) ภายใต้กฎหมายของราชรัฐลักเซมเบิรก์ โดยจัดตั้งขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด 
(société anonyme) ซึ่งกองทนุหลกัไดร้บัอนุญาตภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจด
ทะเบียนอยู่ในบัญชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทุนรวม (Undertaking for Collective 
Investment หรือ UCIs) โดยได้รับการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาคการเงินของราชรัฐ
ลักเซมเบิร ์ก (Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”) ทั้งนี้ กองทุน 
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ไดแ้ต่งตัง้ให ้ONE Fund Management S.A. เป็นผูจ้ดัการ
กองทุนทางเลือกภายนอก (external alternative investment fund manager) (“ผู้จัดการกองทุน
ทางเลือก” หรือ "AIFM") โดย AIFM นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบรษิัทมหาชนจ ากดัภายใตก้ฎหมาย
ของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และ AIFM ไดแ้ต่งตัง้ให ้VEPF Management, L.P. เป็นผูจ้ดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) ของกองทนุหลกั ซึ่ง VEPF Management, L.P. นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของ 
Limited Partnership ภายใตก้ฎหมายของมลรฐัเดลาแวร ์
กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์  าหรบัองคก์ร 
(Enterprise Software) บริษัทดา้นขอ้มลู และบรษิัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี 
ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) 
ท่ีมีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 
กองทนุหลกัมีเป้าหมายท่ีจะสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการจดัการแบบไดนามิกและมีการกระจายตวั
ในอุตสาหกรรมปลายทางท่ีหลากหลาย โดยมุ่งเน้นในโซลูชันท่ี Vista* เชื่อว่ามีความส าคัญต่อ
ฟังกช์นัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน (Horizontal Markets) 
ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาดบรกิารทางการเงิน (Financial 
Services) ตลาดการศกึษา (Education) ตลาดสาธารณสขุ (Healthcare) ตลาดพลงังาน (Energy) 
ตลาดโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภยัไซเบอร ์(Cybersecurity) 
("กลยทุธก์ารลงทนุของ Vista") 
กองทุนหลกัจะเนน้การลงทุนโดยตรง (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธก์ารลงทุนของ 

หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
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 Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกันก็สามารถเขา้ลงทุนในตลาดรอง โดยการซือ้การลงทุน
ท่ีมีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหารจัดการโดย Vista* หรือ AIFM และ
สามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary Capital Commitments) ได้
เช่นกัน โดยกองทุนหลกัมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยส์ิน
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทนุในตราสารหนีแ้ละหลกัทรพัยท่ี์มีสภาพคล่องอื่น 
ๆ โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งรายได ้อ  านวยความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึง
การเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบรษิัทในเครือ ซึ่งเป็นบรษิัท Private Equity จาก
สหรฐัอเมรกิาที่เชี่ยวชาญดา้นการลงทนุในธุรกิจ Enterprise Software, Data และเทคโนโลยี 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) หลกัทรพัยท่ี์ไม่มี
การซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสาร
หรือท่ีผูอ้อกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือ ตราสารท่ีไม่ได้
รบัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผูอ้อกตราสาร (Unrated) รวมถึงกองทนุอาจเขา้
ท าธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) หรือ ธุรกรรมประเภทการใหย้ืม
หลักทรพัย ์(Securities Lending) ตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด โดยตราสารขา้งตน้อาจมีความผันผวนหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ ์
หรือคู่สญัญาท่ีท าธุรกรรมไม่สามารถช าระหนีต้ามภาระผูกพนัไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทุน
ขาดทนุจากการลงทนุในตราสารดงักล่าวได ้ทัง้นี ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณาปรบัเปลี่ยนการลงทุน
ใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละพิจารณาการลงทุน เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสุด
ต่อผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 
กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรม ดงัต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทุนสงูสดุของกองทุน
ในการลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงันี ้
1. สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient 
Portfolio Management) โดยอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ท่ีมีสินทรพัยอ์า้งอิง ไดแ้ก่ ทรพัยส์ิน
ต่าง ๆ ท่ีกองทนุสามารถลงทนุได ้อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยน เครดิต ตามดลุยพินิจของบรษิัท
จดัการ และเพื่อการลดความเสี่ยง (Hedging) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่
กบัดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ รวมถึงตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง ทัง้นี ้เฉพาะส่วนท่ี
มีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมีความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงราคาของหลกัทรพัยอ์า้งอิงท่ีเคลื่อนไหวไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณไ์ว ้และ/หรือ
กองทุนรวมอาจมีความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญาไม่สามารถปฎิบตัิตามขอ้ตกลงท่ีระบุไวใ้นสญัญา
ซือ้ขายล่วงหนา้ อาจท าใหก้องทุนขาดทุนจากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ได ้ทัง้นี ้บริษัท
จดัการอาจพิจารณาปรบัเปลี่ยนการลงทุนหรือการเขา้ท าธุรกรรมใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดย
จะวิเคราะหแ์ละติดตามปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาสินทรพัยอ์า้งอิง โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั โดยมีสดัส่วนการลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่า
ทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากัด
สดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
2. การกูย้ืมเงิน หรือการขายหลกัทรพัยห์รือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์
ในการลงทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทนุรวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 50 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน 
อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการ
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ลงทนุของกองทนุหลกั ทัง้นี ้Leverage Ratio ของกองทนุหลกัจะไม่เกินอตัรารอ้ยละ 30 
3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรพัย์ท่ีตอ้งยืมหลักทรพัยม์าเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) 
โดยตรง อย่างไรก็ตามกองทุนหลักอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน 
โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 150 ของมลูค่า
ทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วน
การลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
ทัง้นี ้หลังจากวันจดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็นกองทุนรวม กองทุนอาจมีการลงทุนในหลกัทรพัย์
หรือทรพัยส์ินอื่นระหว่างรอการลงทนุในกองทนุหลกัได ้
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ ใน
อตัราส่วนไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหน่วยลงทุน
ดงักล่าวตอ้งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทนุของกองทุน ทัง้นี ้กองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้าร
จดัการของบรษิัทจดัการสามารถลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางต่อไปไดอ้ีกไม่เกิน 1 ทอด 
และ/หรือ ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมถึงท่ีจะแกไ้ข
ในอนาคต 
ส าหรบัเงินลงทุนส่วนที่เหลือ กองทนุอาจเขา้ลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่น หรือการหาดอก
ผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างซึ่งไม่ขดัต่อกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียงพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม
หรือใชแ้ทนท่ี) ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ีเก่ียวขอ้ง หรือตามท่ีส านกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบใหล้งทนุได ้
ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการลงทนุในกองทุนหลกัไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น มีการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการลงทุน หรือ การลงทุนไม่เป็นไปตามวตัถุประสงคห์ลกัของกองทุน หรือมีผลการด าเนินงาน
ตกต ่าอย่างมีนยัส าคญัหรือติดต่อกันเป็นระยะเวลานาน หรือมีขนาดกองทุนลดต ่าลงมากอย่างมี
นยัส าคญั จนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน เป็นตน้ และ/หรือ ในกรณีท่ีกองทนุหลกัไดเ้ลิกโครงการ 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าเงินไปลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการลงทุน
ใกลเ้คียงกัน หรือขอสงวนสิทธิในการเลิกโครงการจดัการกองทุนรวม โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบ
จากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดังกล่าว บริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทนุเป็นกองทนุรวมท่ีมี
การลงทุนโดยตรง หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถเปลี่ยนแปลงกลับมา
เป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑท่ี์ส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนจะไม่ท าให้
ระดบัความเสี่ยงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทัง้ประเภทและลกัษณะพิเศษท่ีเปลี่ยนแปลง
นัน้จะเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ โดยขึน้กับสถานการณต์ลาด ณ ขณะนัน้ และตอ้ง
เป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุ อน่ึง บรษิัทจดัการจะด าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุน
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วัน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการท่ี www.bcap.co.th และ/หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ก่อนด าเนินการเปลี่ยนแปลงการลงทนุดงักล่าว  
ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดจะกระท าภายใตส้ภาวการณท่ี์ปกติ ซึ่งอาจมีบางขณะท่ีไม่สามารถ
ลงทนุใหเ้ป็นไปตามสดัส่วนการลงทนุท่ีก าหนดไวอ้นัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณท่ี์ไม่ปกติหรือ
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มีความจ าเป็น เช่น มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมืองอย่างมีนยัส าคญั เป็นตน้ โดย
บรษิัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามสดัส่วนการลงทุนท่ีก าหนดไวใ้นโครงการ
ตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ในการค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมเรื่องการจดัประเภทของกองทนุจะไม่น ามาบงัคบั
ใชใ้นช่วงระหว่างรอการลงทุน รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทุน และช่วงระยะเวลาท่ีตอ้งใชใ้นการ
จ าหน่ายทรพัยส์ินของกองทุนเนื่องจากไดร้บัค าสั่งขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยตอ้ง
ค านึงถึงประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคญั 

 

2. ลักษณะทีส่ ำคัญของกองทุน 

กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพียงกองทนุเดียว คือ กองทนุ  VistaOne (Lux) Feeder, SICAV 
SA-I ("กองทุนหลกั") ในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน
รวม กองทุนหลกัเป็นกองทุนย่อยท่ีอยู่ภายใต้กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ท่ีจัดตัง้ขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการ
ลงทุนท่ีมีโครงสรา้งของทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-compartment investment company with 
variable capital หรือ société d’investissement à capital variable) ภายใต้กฎหมายของราชรัฐลักเซมเบิรก์ โดยจัดตั้งขึน้เป็น
บริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่งกองทุนหลกัไดร้บัอนุญาตภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่
ในบัญชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทุนรวม (Undertaking for Collective Investment หรือ UCIs) โดยได้รับการอนุมัติจาก
หน่วยงานก ากบัดแูลภาคการเงินของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ (Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”)  
 

3. กำรแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชนข์องผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตำมชนิดของหน่วยลงทุน 

• กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 
 
4. ผลตอบแทนทีผู่้ลงทุนจะได้รับจำกเงินลงทุน 

• ก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้ (Capital Gain) 
 

5. จ ำนวนเงินทุนโครงกำรล่ำสุด  

• จ านวนเงินทนุโครงการล่าสดุเท่ากบั 1,100 ลา้นบาท   

• ในการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก บริษัทจัดการสามารถเสนอขายหน่วยลงทุนเกินจ านวนเงินทุนของโครงการไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 15 
ของจ านวนเงินทุนของโครงการ ทัง้นี ้หากบริษัทจดัการเสนอขายหน่วยลงทุนเกินจ านวนเงินทุนของโครงการ แต่ไม่เต็มจ านวนท่ีเพิ่ม
อีกรอ้ยละ 15 ของจ านวนเงินทุนของโครงการ (Green shoe) บริษัทจดัการจะด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน และด าเนินการ
จดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็นกองทุนรวมก่อนครบก าหนดสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ 

• ภายหลงัการจดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็นกองทนุรวมแลว้ บรษิัทจดัการสามารถเพิ่มจ านวนเงินทนุของโครงการท่ีจดทะเบียนไว้
กบัส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 
 

6. รอบระยะเวลำบัญช ี

• วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี : ประมาณ 1 ปี นบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รบัจดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็น
กองทนุรวม 

• วันท่ีสิน้สุดรอบบัญชีครัง้แรก : ประมาณ 1 ปี นับตัง้แต่วันถัดจากวันท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รบัจดทะเบียนกอง
ทรพัยส์ินเป็นกองทนุรวม 
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7. ปัจจัยทีมี่ผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 

• ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัท่ีกองทนุลงทนุ 

• ปัจจยัทางเศรษฐกิจ การเมือง และการเงินของประเทศท่ีกองทนุลงทนุ 

• กรณีท่ีเกิดความผิดปกติของตลาดอตัราแลกปลี่ยนท าใหไ้ม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินกลบัมาไดต้ามอตัราและระยะเวลาท่ีก าหนด 
หรือสามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศได ้

• กรณีท่ีกองทนุไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารท่ีกองทนุถืออยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควรเพื่อน ามา
เงินมาช าระใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ เนื่องจากมีขอ้จ ากดัในการจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารดงักล่าวตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของ
ตราสารดงักล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรบัทรพัยส์ินท่ีกองทุนลงทุน หรือมีตลาดรอง แต่ราคาในตลาดรองอาจจะต ่ากว่าราคา
เสนอขายหรือราคาท่ีกองทนุซือ้ทรพัยส์ินดงักล่าว 

 
8. กองทุนรวมนี้มีกำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำรวมถึงตรำสำรที่มีสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำแฝง ทั้งนี้เฉพำะส่วนที่มี

ลักษณะเป็นสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำทีมิ่ได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรลดควำมเส่ียงเป็นอัตรำส่วนเท่ำใดของมูลค่ำทรัพยสิ์น
สุทธิกองทุนรวม และจะมีผลกระทบทำงลบทีม่ำกทีสุ่ดต่อเงินลงทุนเป็นอย่ำงไร 

กองทนุอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้รวมถึงตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง ทัง้นีเ้ฉพาะส่วนท่ีมี
ลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ท่ีมีวตัถปุระสงคน์อกเหนือจากเพ่ือลดความเสี่ยง โดยจ ากดั net exposure ท่ีเกิดจากการลงทนุ
ในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้รวมถึงตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง  ไม่เกินรอ้ยละ 100 ของ NAV ทัง้นีผ้ลกระทบทางลบมาก
ท่ีสดุของการลงทนุในตราสารดงักล่าว คือ ผลขาดทนุไม่เกินมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ 

นอกจากนี้กองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุด (Worst Case Scenario) จากการท า
ธุรกรรมการกูย้ืม การขายหลกัทรพัยห์รือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืนเพื่อประโยชนใ์นการจดัการลงทุน ไม่เกินรอ้ยละ 50 ของ
มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ 
 

9. ดัชนีชีวั้ด/อ้ำงอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ไม่มี เน่ืองจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity และมีการบริหารจัดการท่ีมี
ลกัษณะเฉพาะ จึงไม่จ าเป็นตอ้งเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทนุกบัตวัชีว้ดั 

หมำยเหตุ : 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทนุท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยขอ้มลูและแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้อย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยน
ตวัชีว้ดั ค าอธิบายเก่ียวกบัตวัชีว้ดั และเหตุผลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ี
ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสินใจลงทนุได ้ 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดเพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศ เง่ือนไขและขอ้ก าหนดของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ 
และ/หรือ ประกาศ ขอ้ก าหนดของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกับมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือ 
การเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการใชเ้ปรียบเทียบในกรณีท่ีผูอ้อกตวัดัชนีของตัวชีว้ดัไม่ไดจ้ัดท าหรือเปิดเผยขอ้มูล/อัตราดังกล่าวอีกต่อไป 
โดยบริษัทจดัการจะแจง้การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านการประกาศในเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ ภายใน
เวลาท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูการตดัสินใจลงทนุได ้
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10. กองทนุหลกัมีนโยบำยกำรลงทนุและผลกำรด ำเนินงำนอยำ่งไร 

ลกัษณะส าคญัของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ชื่อกองทนุหลกั VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 
Share Class Class R โดยกองทนุจะแบ่งการลงทนุใน Class R ของกองทนุหลกัเป็น 2 ช่วงเวลา ดงันี ้

ตัง้แต่วันท่ี 1 เมษายน 2568 จนถึง (และรวม) วันท่ี 1 มีนาคม 2569 กองทุนจะลงทุนใน 
Class R Anchor-USD เน่ืองจากมีอตัราค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee rate) 
ท่ีถกูกว่า โดยมีรายละเอียดดงันี ้
- ในช่วงเวลา 6 เดือนแรกนับจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้แรก (Initial Subscription Date) 
จะเรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 0.00 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

- ในช่วงเวลา 30 เดือนถัดไป จะเรียกเก็บในอัตรารอ้ยละ 0.75 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ 
(Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

- หลงัจากนัน้ จะเรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 1.25 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ต่อปี 

ทัง้นี ้ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2569 เป็นตน้ไปกองทุนจะลงทุนใน Class R Standard-USD 
ซึ่งเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการในอัตรารอ้ยละ 1.25 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ (Net 
Asset Value (NAV)) ต่อปี 

ประเทศท่ีจดัตัง้ ราชรฐัลกัเซมเบิรก์ (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทนุหลกัเป็นกองทนุย่อยท่ีอยู่ภายใตก้องทนุ กองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV 

SA ท่ีจัดตั้งขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการลงทุนท่ีมีโครงสรา้งทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและ
สามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได้ (multi-compartment investment company with 
variable capital หรือsociété d’investissement à capital variable) ภายใต้กฎหมาย
ของราชรัฐลักเซมเบิรก์ โดยจัดตั้งขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่ง
กองทนุหลกัไดร้บัอนุญาตภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่ในบญัชี
รายชื่ออย่างเป็นทางการของ UCIs โดยได้รับการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาค
การเงินของราชรัฐลักเซมเบิรก์ (Commission de Surveillance du Secteur Financier 
หรือ CSSF) 

วตัถปุระสงค ์ กองทุนหลกัจะมุ่งเนน้การลงทุนรว่มกบักลยทุธ ์Private Equity ของ Vista* ท่ีมีอยู่ในปัจจบุนั
และในอนาคต ซึ่งหมายถึงการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) ควบคู่ไปกับ
กองทุน Private Equity ของ Vista* ทั้งหมด ทั้งในปัจจุบันและในอนาคต โดยเนน้การเขา้
ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์  าหรบัองคก์ร (Enterprise 
Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบรษิัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี 
ท่ีมีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

นโยบายการลงทนุ กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคมุกิจการในบรษิัทซอฟตแ์วรส์  าหรบั
องคก์ร (Enterprise Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบรษิัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนั
โดยใชเ้ทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) 
และขนาดใหญ่  (Large Cap) ท่ีมีศักยภาพในการสร้างมูลค่าเพิ่มอย่างมีนัยส าคัญ 
ถึงแมว้่าผูจ้ดัการการลงทุนจะด าเนินการลงทุนทั่วโลก แต่การลงทุนภายใตก้ลยุทธ ์Vista 
และกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ส่วนใหญ่จะอยู่ในบรษิัทท่ีมีฐานอยู่ใน
สหรฐัอเมรกิา ซึ่ง Vista* เชื่อว่าเป็นตลาดซอฟตแ์วรส์  าหรบัองคก์รท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสดุและมี
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การเติบโตเรว็ท่ีสดุในระดบัโลก 
กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการจัดการแบบไดนามิกและมีการ
กระจายตัวในอุตสาหกรรมปลายทางท่ีหลากหลาย โดยมุ่งเน้นในโซลูชันท่ี Vista* เชื่อว่ามี
ความส าคัญต่อฟังก์ชันหลักของทั้งตลาดแนวตั้ง (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน 
(Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาด
การให้บริการทางการเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) ตลาด
สาธารณ สุข  (Healthcare) ตลาดพลั งงาน  (Energy) ตลาด โค รงส ร้า งพื ้ น ฐาน 
(Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร  ์(Cybersecurity) ("กลยุทธ์การ
ลงทนุของ Vista") 
โดยกองทุนหลกัจะเนน้การลงทนุโดยตรง** (Direct Investments) ควบคู่ไปกบักลยทุธก์าร
ลงทนุของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกนัก็สามารถเขา้ลงทนุในตลาดรอง โดย
การซือ้การลงทุนท่ีมีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหารจัดการโดย 
Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary 
Capital Commitments) ไดเ้ช่นกัน โดยกองทุนหลกัมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทนุ ไม่
เกินรอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทนุในตรา
สารหนีแ้ละหลักทรพัยท่ี์มีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อสรา้งรายได ้อ  านวย
ความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึงการเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบริษัทในเครือ ซึ่งเป็นบริษัท Private 
Equity จากสหรฐัอเมริกาที่เชี่ยวชาญดา้นการลงทุนในธุรกิจ Enterprise Software, 
Data และเทคโนโลยี 
**เน้นการลงทุนโดยตรง หมายถึงรูปแบบการลงทุน โดยกองทุน VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA มีนโยบายเนน้การลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) ควบคู่
ไปกับกองทุน Private Equity ของ Vista* ทัง้หมด โดยไม่เนน้การลงทุนท่ีตอ้งผ่านตัวกลาง 
เช่น Secondary Investments หรือ Primary Commitments ท่ีเป็นการลงทนุในกองทนุต่อ
อีกทอดหน่ึง 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 23 มกราคม 2568  
วนัท่ีจดัตัง้ชนิดหน่วยลงทุน 1 เมษายน 2568 
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
สกลุเงินท่ีใชซ้ือ้ขาย ในส่วนของ Share Class ของกองทุนหลักท่ีกองทุนจะเขา้ลงทุน สกุลเงินท่ีใชซ้ือ้ขายคือ

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) 
ISIN Class R Anchor-USD : LU2991176186 

Class R Standard-USD : LU2991176699 
ผูจ้ดัการกองทนุ (Investment 
Manager) 

VEPF Management, L.P. โดยไดร้บัมอบหมายจากผูจ้ดัการกองทุนทางเลือกของกองทุน 
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ซึ่ ง  VEPF Management, L.P. นี้ จั ด ตั้ ง ขึ ้น ใน
รูปแบบของ Limited Partnership ภายใตก้ฎหมายของมลรฐัเดลาแวร ์ซึ่งมี Vista Credit 
Partners, L.P. เป็น Sub-Investment Manager โดย Investment Manager ท าหน้าท่ี
บริหารจัดการโดยรวมของกองทุน, ก าหนดนโยบาย, ดูแลพอรต์การลงทุน, ดูแลสภาพ
คล่อง และ Sub-Investment Manager ท าหนา้ท่ีบรหิารการลงทนุดา้น หนีแ้ละหลกัทรพัย์
อื่น โดยเป็นสินทรพัยท่ี์เนน้ลงทนุในการบรหิารสภาพคล่องเป็นหลกัตามท่ีไดร้บัมอบหมาย 
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สดัส่วนการบรหิารขึน้อยู่กบั Investment Manager 
AIFM ONE Fund Management S.A. 
นายทะเบียน The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch 
ผูส้อบบญัช ี Deloitte Audit, S.à. r.l. 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Fees): 

ตวักลางการลงทุนบางราย (Intermediaries) ท่ีกองทนุใชใ้นการเขา้ลงทนุในกองทนุหลกัอาจ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ โดยขึน้อยู่กับขอ้ตกลงกับตวักลางการลงทุนดงักล่าว 
ทัง้นี ้ไม่ใช่ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทนุหลกัโดยตรง 
ค่าธรรมเนียมส าหรบัผูจ้ดัการกองทนุทางเลือก (AIFM Fee): 
เรียกเก็บในจ านวนคงท่ีท่ี EUR 20,000 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee): 
เรียกเก็บในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 1.25 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (Net Asset Value (NAV) 
ทัง้นี ้ตามประเภทของหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีเก่ียวขอ้ง 
ส่วนแบ่งผลตอบแทนตามผลการด าเนินงาน (Performance Participation Allocation): 
เรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 15 ของผลตอบแทนรวม (Total Return) ทัง้นี ้หลงัจากหกัผลตอบแทน
ขัน้ต ่า (Hurdle Amount) ท่ีก าหนดไวท่ี้อัตรารอ้ยละ 5 ต่อปี และจ านวนผลตอบแทนรวม
ในปีดงักล่าวท่ีเป็นบวกท่ีใชใ้นการค านวณจะตอ้งหกัลบกบัจ านวน Total Return ท่ีเป็นลบ
ในปีก่อนหนา้ (High Water Mark) โดยค านวณและจดัสรรเป็นรายปี และสะสมผลตอบแทน
เป็นรายเดือน 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก (Initial Subscription Date): 
วันท่ี 1 เมษายน 2568 หรือวันอื่นใดตามท่ี Sponsor กล่าวคือ Vista* ผู้จัดการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผูจ้ดัการการลงทุนของกองทุนหลกั (Investment Manager) และผูท่ี้ไดร้บั
มอบหมายของผูจ้ัดการการลงทุนของกองทุนหลัก (Sub-Investment Manager) ใชดุ้ลย
พินิจก าหนด 

วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Subscription Date): 
วนัปฏิทินแรกของแต่ละเดือน 
โดยมี Minimum subscription : 25,000 USD 
ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ: 
จะใชมู้ลค่าทรพัยส์ินสุทธิต่อหน่วย (NAV per Share) ซึ่งค านวณจากวนัประเมินมูลค่าท่ี
เกิดขึน้ก่อนวนัจองซือ้หน่วยลงทนุนัน้ ๆ 
เวลาสิน้สดุการจองซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทนุหลกัจะตอ้งไดร้บัค าขอจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. (เวลา
ยุโรปกลาง (Central European Time)) ล่วงหน้าอย่างน้อย 5 วันท าการก่อนวันจองซือ้
หน่วยลงทุนท่ีเก่ียวขอ้ง เวน้แต่คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, 
SICAV SA หรือผูไ้ดร้บัมอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 

วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก (First Redemption Date): 
30 กนัยายน 2568 
วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Redemption Date): 
วนัปฏิทินสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสปฏิทิน  
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เวลาสิน้สดุการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะต้องได้รบัค าขอรับซือ้คืนหน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ในวันท าการสุดทา้ยของเดือนท่ีสองของไตร
มาสนั้น ๆ (กล่าวคือ ประมาณ 30 วนัปฏิทินก่อนวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีเก่ียวขอ้ง) เวน้
แต่คณะกรรมการบริษัทของกองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA หรือผู้ได้รับ
มอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 
ทัง้นี ้ในกรณีท่ีมีความประสงคท่ี์จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนในวันรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีอยู่
ภายในระยะเวลา 2 ปีหลังจากวันจองซือ้หน่วยลงทุนของหน่วยลงทุนดังกล่าว กองทุนหลัก
อาจท าการหักค่ารบัซือ้คืนก่อนก าหนด (Early Redemption Deduction)  ซึ่งเรียกเก็บใน
อตัรารอ้ยละ 5 ของมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืน  

ขอ้จ ากดัการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยทั่วไปแลว้ กองทนุหลกัมีการจ ากัดการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยจะจ ากดัไวท่ี้อตัรารอ้ยละ 
5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ (Net Asset Value (NAV) ในแต่ละไตรมาสของกองทนุหลกั 

การประกาศมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ จะค านวณมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ณ วันท าการสุดทา้ยของแต่ละ
เดือน ซึ่งโดยทั่วไปแลว้จะประกาศมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ดังกล่าว
ภายใน 20 วนัท าการหลงัจากวนัค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ 

วนัท่ีรบัเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ภายในประมาณ 35 วันปฏิทินนับจากวันรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (Redemption Date) ท่ี
เก่ียวขอ้ง 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่ม ี
การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website http://vistaone.vistaequitypartners.com/ 

 

ในกรณีท่ีกองทนุหลกัมีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการใหส้อดคลอ้งกบัการ
เปลี่ยนแปลงของกองทนุหลกั โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บรษิัทจดัการ
จะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการหรือผ่านชอ่งทางอื่นใดตามความเหมาะสม  
 

11. วิธีกำรขำยและรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

• กรณีกำรส่ังซือ้หน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก  500,000 บาท 
มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป  100,000 บาท 

1. ช่วงกำรเสนอขำยหน่วยลงทุนคร้ังแรก 
ผูส้นใจสั่งซือ้หน่วยลงทุนสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทุนไดด้ว้ยตนเองกับบริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนในช่วงการเสนอขายครัง้แรกไดร้ะหว่างวนัท่ี 10 – 14 พฤศจิกายน 2568 โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งซือ้หน่วย
ลงทนุใหถ้กูตอ้ง ครบถว้น ชดัเจน และตามความเป็นจรงิ พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชีกองทุน รวมถึงช าระเงิน
ค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มจ านวน ตามวิธีการท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทาง
ต่าง ๆ ดงันี ้
- บรษิัทจดัการ 
- ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนก าหนด 

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถดขูอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ 
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2.  ช่วงภำยหลังกำรเสนอขำยคร้ังแรก 

ผูส้นใจสั่งซือ้หน่วยลงทุนสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายเดือน โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึ่งระยะเวลาใน
การสั่งซือ้หน่วยลงทุนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด ซึ่งจะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั โดยบริษัท
จดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรบัเปลี่ยนระยะเวลาในการสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใหส้อดคลอ้งกบัก าหนดระยะเวลาใน
การสั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนหลักและการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษัทจัดการจะแจง้ให้ผูถื้อหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผูส้นใจสั่งซือ้หน่วยลงทุนสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทุนไดด้ว้ยตนเองกับบริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้
คืนหน่วยลงทุนได้ทุกวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนใหถู้กตอ้ง ครบถว้น 
ชดัเจน และตามความเป็นจรงิ พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชีกองทนุ รวมถึงช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็ม
จ านวน ตามวิธีการท่ีบรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้
- บรษิัทจดัการ 
- ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  
- ช่องทางอื่นใดท่ีบรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถดขูอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบรษิัทจดัการจะเริ่มรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัลด ยกเวน้หรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าขา้งตน้ไดใ้นอนาคต ใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุตาม
ประเภทของผูล้งทนุ ตามมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน ตามผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน ตามช่องทางการซือ้ขาย ตามการส่งเสรมิการ
ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต ซึ่งบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์
ของบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลักเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทุน เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

• วิธีกำรรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
มลูค่าขัน้ต ่าในการขายคืน  ไม่ก าหนด 
มลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือในบญัชขีัน้ต ่า  ไม่ก าหนด 

ผูส้นใจสั่งซือ้หน่วยลงทุนสามารถท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึ่ง
ระยะเวลาในการรบัซือ้คืนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด ซึ่งจะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั โดยบรษิัท
จดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการจะก าหนดวันท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนครัง้แรก หลังจาก 12 เดือนนับตัง้แต่วันจดทะเบียนกองทรพัยส์ินเป็น
กองทุนรวมหรือภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการจะก าหนดภายหลัง โดย บริษัทจัดการจะประกาศวนัเปิดรบัค าสั่งรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทนุจะสามารถขายคืนหน่วยลงทนุไดเ้มื่อถือครองหน่วยลงทนุขัน้ต ่าเป็นระยะเวลา 24 เดือน หากผูถื้อหน่วย
ลงทุนมีความประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บค่าปรบั
กรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะใชเ้กณฑ ์“เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการอาจปรบัลดระยะเวลาถือครอง
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หน่วยลงทุนดงักล่าวหรือเปิดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดโ้ดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุน  
โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรบัเปลี่ยนระยะเวลาในการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ใหส้อดคลอ้งกับก าหนดระยะเวลาใน
การรบัซือ้คืนของกองทนุหลกัและการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งขายคืนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองไดท่ี้บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ทุกวนั
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ทั้งนี ้ผูถื้อหน่วยลงทุนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหถู้กตอ้ง ครบถว้น 
ชดัเจน และตามความเป็นจริง พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ (ถา้มี) ตามท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นับสนุนการขาย
หรือรบัซือ้คืนก าหนดและยื่นต่อผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเพื่อขายคืนหน่วยลงทุนโดยผ่านช่องทางต่าง ๆ 
ดงันี ้
- บรษิัทจดัการ 
- ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถดขูอ้มลูเพิ่มเติมไดท่ี้เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเริ่มรบัค าสั่งซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบบรษิัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความหมาะสม 

บริษัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้ะบไุวใ้นค าขอเปิดบญัชีกองทุน
เปิดใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหรือรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนของวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจัดการต่างประเทศท่ีมี
ลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจดัการกองทุนรวม และผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งในต่างประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการ
ช าระราคา โดยวันหยุดท าการดังกล่าว หมายถึงวันหยุดท าการของกองทุนหลัก วันหยุดท าการของประเทศและ/หรือตลาด
หลกัทรพัยท่ี์กองทุนลงทุนหรือท่ีกองทุรปลายทางจดทะเบียนซือ้ขาย วนัหยดุท าการของตวัแทนรบัค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทนุ วนัหยุด
ของธนาคารต่างประเทศหรือประเทศท่ีเก่ียวกับการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และหรือวันหยุดท าการอื่นใดท่ีจะประกาศ
เพิ่มเติม ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม โดยบริษัทจัดการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ตวัอย่างเช่น การโอนเงินเขา้บัญชีเงินฝากของผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเปิดไวก้ับ บมจ.ธนาคารกรุงเทพ 
หรือธนาคารอื่นใดท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต หรือจ่ายเป็นเช็ค บมจ.ธนาคารกรุงเทพ หรือธนาคารอื่นใดท่ีบริษัท
จดัการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต และขีดครอ่มเฉพาะสั่งจ่ายในนามของผูถื้อหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัลด ยกเวน้หรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าขา้งตน้ไดใ้นอนาคต ใหก้ับผูถื้อหน่วย
ลงทุนตามประเภทของผูล้งทนุ ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน ตามผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน ตามช่องทางการ
ซือ้ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุน
แลว้ และเพื่อเป็นประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์อง
บรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน 
เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุ โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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• วิธีกำรสับเปล่ียนหน่วยลงทุน 

กองทุนนีย้ังไม่เปิดใหบ้ริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ทั้งนี ้ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจัดการจะแจง้ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการท่ี www.bcap.co.th หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
 

12. กำรเล่ือนก ำหนดเวลำช ำระค่ำขำยคืนหน่วยลงทุน 
1.  บริษัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ท่ีไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไดใ้นกรณี
ดงัต่อไปนี ้

(1)  บรษิัทจดัการพิจารณาแลว้มีความเชื่อโดยสจุรติ และสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีท่ีเขา้เหตใุดเหตหุน่ึงดงัต่อไปนี ้โดยความเห็นชอบ
ของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินของกองทนุเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุท่ีท าให้กองทุนรวมไม่ได้รบัช าระเงินจากหลักทรพัย์ หรือทรพัย์สินท่ีลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบรษิัทจดัการ 

(2)  มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบรษิัทจดัการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนดงักล่าวไม่ถูกตอ้งต่างจาก
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีถูกต้องตั้งแต่ 1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ี
ถกูตอ้งและผูด้แูลผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มลูในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2.  กรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามขอ้ 1. (1) หรือ (2) ใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัิตาม
เกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1)  บรษิัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุนัน้ 
เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจัดการจะแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วย
ลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บริษัทจดัการแจง้การเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จดัท ารายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลกัฐานการไดร้บั
ความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(1) หรือการรบัรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(2) ต่อส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั ทัง้นี ้บรษิัทจดัการจะมอบหมายใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการดงักล่าวแทนก็ได้ 

(4)  ในระหว่างท่ีบรษิัทจดัการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผูถื้อหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บรษิัท
จดัการจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

 

13. กำรไม่ขำยหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตำมค ำส่ังทีรั่บไว้แล้ว 
บริษัทจัดการจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรบัไวแ้ลว้ หรือจะหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้
ดว้ยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึ่งตอ้งไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศก าหนด 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุท่ีรบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุนเฉพาะราย 

เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจรงิดงันี ้
(ก) บรษิัทจดัการมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดงันี ้

1. การกระท าท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกันและปราบปรามการ
ฟอกเงิน ไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 

2. การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 
3. การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยส์ินโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 
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(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้ักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกับลูกค้าได้ใน
สาระส าคญั 

(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมรายอื่นเขา้บริหารจดัการกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของตนอนั
เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทจดัการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนไดต้ามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยว์่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทุนรวม การจดัการกองทุน
ส่วนบคุคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัยแ์ละการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยท่ี์เป็นหน่วยลงทนุ และการ
เป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 

กำรหยุดขำยหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

เพื่อคุม้ครองประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือในกรณีท่ีมีความจ าเป็นเพื่อรกัษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
หรือเพื่อรกัษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน บรษิัทจดัการจะหยดุรบัค าสั่งซือ้ หรือค าสั่งขายคืนหรือค าสั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ของกองทุนเป็นการชั่วคราวตามระยะเวลาท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศซึ่งไม่เกิน 20 วนัท าการติดต่อกัน เวน้แต่จะ
ไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหข้ยายระยะเวลาหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุออกไปได้ 

เง่ือนไขอื่นใด 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ชั่วคราว/ถาวรตามท่ีบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วยลงทนุ และ/หรือ
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชนผ์ูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

 
14. กรณใีดทีบ่ริษทัจัดกำรกองทนุรวมสงวนสิทธิไม่ขำยหน่วยลงทุน  

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วนในกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนี ้

(1)  ในกรณีท่ีผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือขอ้มูลท่ีบริษัทจัดการไดร้บัจากผูจ้องซือ้/ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุน ไม่
ถกูตอ้ง หรือไม่ครบถว้น ตามท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

(2)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่าค าสั่งซือ้ใดมีผลกระทบต่อกองทุน หรือผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวมหรือท าใหเ้กิด
ความเสี่ยงทางกฎหมาย หรือความเสี่ยงต่อชื่อเสียงของบรษิัทจดัการหรือกองทนุ  

(3)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีลักษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าดว้ยการ
ป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมายว่าดว้ยการป้องกันและปราบปรามการสนบัสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ย
และการแพร่ขยายอาวุธท่ีมีอานุภาพท าลายลา้งสูง หรืออาจมีลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขดัแยง้ต่อกฎหมายต่าง ๆ 
ของประเทศไทย และหรือต่างประเทศ 

(4)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนอาจมีลกัษณะเพื่อเอือ้ประโยชนแ์ก่บุคคลสหรฐั และ/หรือบุคคลท่ีสหรฐัก าหนด 
ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฎิบตัิการตามความตกลงระหว่างรฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรฐับาลแห่งประเทศสหรฐัอเมรกิา เพื่อ
ความร่วมมือในการปรบัปรุงการปฏิบัติตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และ/หรือตามกฎหมาย 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิในการท่ีจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
ใหก้บับคุคลดงัท่ีกล่าวมาขา้งตน้  

(5)  ในกรณีท่ีบรษิัทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทนุในกรณีดงักล่าวอาจก่อใหเ้กิดปัญหาหรือผลกระทบทางดา้น
ภาษีต่อผูซ้ือ้หน่วยลงทนุหรือกองทุน หรือมีผลกระทบต่อชื่อเสียงหรือต่อความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบรษิัทจดัการในอนาคต 
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หรือมีผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุนหรือต่อผูถื้อหน่วยลงทุนในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อเป็นการรกัษาผลประโยชนข์อง
กองทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุ และชื่อเสียงหรือความรบัผิดชอบทางกฎหมายของบรษิัทจดัการเป็นหลกั 

(6) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรบัหรือปฏิเสธค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ
หรือยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุในกรณีท่ีกองทุนหลกั ปฏิเสธไม่รบั และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และหรือ
ยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุชั่วคราว/ถาวรตามท่ีบรษิัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้บรษิัทจดัการจะแจง้ให้
ผูถื้อหน่วยลงทนุทราบก่อนการปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุชั่วคราวผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอืน่ใดตามความ
เหมาะสม 

 
15. ช่องทำงที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทรำบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่ำหน่วยลงทุน รำคำขำยและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ข้อมูล

โครงกำรจัดกำรกองทุน ข้อผูกพันระหว่ำงผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดกำร และข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนนี ้

ผูล้งทนุสามารถติดตามมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุไดจ้าก 
- บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท ์ : 0-2618-1599 
- เว็บไซต ์: www.bcap.co.th 

 
16. ช่องทำงทีผู่้ลงทุนสำมำรถทรำบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้

ผูล้งทนุสามารถทราบขอ้มลูเพิ่มเตมิ ไดท่ี้ 

 บริษัทหลกัทรัพยจั์ดกำรกองทนุ บำงกอกแคปปิตอล จ ำกดั 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 หอ้งเลขท่ี A - C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท ์: 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597  
เว็บไซต ์: www.bcap.co.th 

 ผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทร. 1333 หรอื 0-2230-1306 
- บรษิัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์:  0-2231-3777, 0-2618-1111 

 

สิทธิและขอ้จ ำกดัของผู้ถือหน่วยลงทนุ 
 

17. กำรออกและส่งมอบหลักฐำนแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ 
- ระบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 
- อื่น ๆ เอกสารอื่นใดท่ีบรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้ในอนาคต 
บริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนจะออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด 
ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สุด ระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน 
กรณีท่ีสั่งซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก 
บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหน่ึงใหก้ับผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุน เพื่อ
เป็นหลกัฐานยืนยันการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน รวมถึงเปลี่ยนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสิทธิ และ/หรือ
เงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

 

http://www.bcap.co.th/
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18. เงื่อนไขทีผู่้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้ำจถูกจ ำกัดสิทธิ 

• ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการหรือบริษัทหลักทรัพย์ท่ีเป็นเจ้าของบัญชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) ต้องไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุรวม 

• การใช้สิทธิออกเสียงในการลงมติกรณีกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุน
ปลายทาง) มิใหก้องทนุตน้ทางลงมติใหก้องทนุปลายทาง  
 

19. ช่องทำงและวิธีกำรทีผู่้ถือหน่วยลงทุนสำมำรถตรวจสอบแนวทำงกำรใช้สิทธิออกเสียงและกำรด ำเนินกำรใช้สิทธิออก
เสียงของ บลจ. ในหลักทรัพยข์องบริษัทใดๆ ทีก่องทุนรวมลงทุน 

• ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใชส้ิทธิออกเสียง และการด าเนินการใชส้ิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการไดท่ี้
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ www.bcap.co.th 

 
20. ข้อมูลกำรถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ำกัดในกำรใช้สิทธิออกเสียงทีมี่แนวโน้มว่ำอำจจะเกิดขึน้  

• ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง  ทั้งนี ้สามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.bcap.co.th 

 
21. วิธีกำรโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ำกัดกำรโอนหน่วยลงทุน 

1. วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 

ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งเป็นผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกัน จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทุนได ้โดยจะตอ้ง
มายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ในกรณีท่ีผูร้บัโอนยังไม่เคยมีบัญชีกองทุนกับบริษัท
จดัการมาก่อน ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทุนและยื่นต่อผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนพรอ้มกบัค า
ขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากท่ีไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการรบัค าขอ
โอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกขอ้มูลการโอนหน่วยลงทุนและบริษัทจัดการจะออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูโ้อน
หน่วยลงทุนและผูร้บัโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วันท าการนบัแต่วันท่ีผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนไดร้บัค าขอโอนหน่วยลงทุน 
สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุของผูร้บัโอนจะเกิดขึน้หลงัจากท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูการโอนหน่วยลงทนุแลว้ 

2. ขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้หแ้ก่ผูล้งทนุอื่นท่ีมิใช่ "ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ" ได ้
เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่น ๆ ท่ีบรษิัทจดัการเห็นสมควรและอนมุตัิใหโ้อนได ้

 
22. ช่องทำงและวิธีกำรร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบำยกำรระงับข้อพิพำทโดยกระบวนกำรอนุญำโตตุลำกำร ตลอดจนวิธีเข้ำสู่

กระบวนกำรดังกล่ำวของกองทุนรวม  

• ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถส่งขอ้รอ้งเรียนไดท่ี้  
บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท ์: 0-2618-1599 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) โทรศพัท ์: 1207 หรือ 0-2033-9999 
ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์: 1333 หรือ 0-2230-1306 
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- บรษิัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์:  0-2231-3777, 0-2618-1111 
ผูด้แูลผลประโยชน ์
- ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์: 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520  

• การระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ 
บริษัทจัดการตกลงใหม้ีการระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการปฎิบัติไม่เป็นไปตามโครงการ
จัดการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี
เก่ียวขอ้ง อันมีผลใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยของกองทุนแลว้ ผูถื้อหน่วยกองทุนสามารถน าขอ้พิพาทเขา้สู่การพิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้
 

23. กำรใช้อัตรำแลกเปล่ียน แหล่งข้อมูลของอัตรำแลกเปล่ียน หรือกำรเปล่ียนแปลงกำรใช้อัตรำแลกเปล่ียน 
ส าหรบัการค านวณมลูค่าหลกัทรยัแ์ละทรพัยส์ินของกองทนุในต่างประเทศใหอ้ยู่ในรูปสกลุเงินบาทเพื่อน ามาใชใ้นการค านวณมลูค่า
หน่วยลงทนุ บรษิัทจดัการจะใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนเงินตราสกลุต่างประเทศ (Spot Rate) ท่ีประกาศโดย Bloomberg ณ เวลาประมาณ 
16.00 น. ของวนัท าการท่ีค านวณมลูค่าหลกัทรพัยแ์ละทรพัยส์ินของกองทุน ในกรณีท่ี Bloomberg ไม่มีการประกาศอตัราแลกเปลี่ยน 
หรือกรณีใดท่ีท าใหบ้รษิัทจดัการไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มลูใน Bloomberg หรือบริษัทจัดการเห็นว่าอตัราแลกเปลี่ยนดงักล่าวไม่เหมาะสม 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนท่ีประกาศโดย Reuters หรือธนาคารแห่งประเทศไทย หรือระบบอื่นใดท่ีมีการเผยแพร่
ขอ้มูลสู่สาธารณชนและสามารถใชอ้า้งอิงไดภ้ายใตค้วามเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ละเป็นไปตามประกาศของสมาคม
บรษิัทจดัการลงทนุก าหนด 

 

24. ภูมิล ำเนำเพื่อกำรวำงทรัพย ์ส ำหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรำยทีไ่ม่มีภูมิล ำเนำในประเทศไทย 
ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล  าเนาในประเทศไทยและไม่ไดแ้จง้ไวเ้ป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอา้งอิงท่ีอยู่ของบริษัทจดัการเป็น
ภมูิล  าเนาเพื่อการวางทรพัยใ์นกรณีท่ีตอ้งมีการวางทรพัย ์

 

ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกับกำรด ำเนินกำรของกองทุนรวม 
 

25. ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทหลักทรัพยจั์ดกำรกองทุน บำงกอกแคปปิตอล จ ำกัด  
บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั 
เลขท่ี 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 หอ้งเลขท่ี A-C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท ์: 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597 

จ ำนวนกองทุนรวมทัง้หมดภำยใต้กำรบริหำรของบริษทัจัดกำร และมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิของกองทนุรวม 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2568 บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด มีกองทุนรวมภายใตก้ารบรหิารทัง้หมด 52 
กองทนุ มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของกองทนุรวม เท่ากบั 55,979 ลา้นบาท 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบริษัท 

1. นางเมธว์ดี  ประเสรฐิสินธนา ประธานกรรมการบรษิัท 

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู กรรมการบรษิัท 

3. นายครรชิด พิสทุธิชินวงศ ์  กรรมการบรษิัท 

4. นายวรุตม ์ศรทัธานศุาสตร ์  กรรมการบรษิัท 
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รำยชื่อผู้บริหำร 

1. นางเมธว์ดี  ประเสรฐิสินธนา   กรรมการผูจ้ดัการ            

2. นางกณุฑีรา  พรโรจนางกรู หวัหนา้สายงานสนบัสนนุธุรกิจ 
 

รำยชื่อคณะกรรมกำรจัดกำรลงทุน (Investment Committee) 

1. นางเมธว์ดี  ประเสรฐิสินธนา ประธานคณะกรรมการ 

2. นางสาวอญัชลี งามวฒิุกลุ กรรมการ 

3. นางสาวปิยพร มณเฑียร กรรมการ 

4. นายสนัติ  ชินศิรโิชคชยั กรรมการ 

รำยชื่อและข้อมูลทีเ่กี่ยวข้องกบัผู้จัดกำรกองทุน 
 

ล ำดับ รำยช่ือ ประวัติกำรศึกษำ ประสบกำรณท์ ำงำน หน้ำทีค่วำมรับผดิชอบ 
1 นายปัณณโชติ สพุรรณ ์  ปริญญาโท การจดัการธุรกิจ

ระหว่างประเทศ Università 
Bocconi 

 ปริญญาโท การจดัการการลงทุน 
Bayes Business School 
(formerly CASS) 

 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบณัฑิต 
จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั 

 ผูจ้ดัการกองทุน บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทนุ บลจ. กรุงศร ี
 ฝ่ายวิเคราะหธ์ุรกิจและสินเชื่อ บมจ. 
ธนาคารกสิกรไทย 

บริหารการลงทนุของกองทนุ 

 

26. รำยชื่อผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คนืหน่วยลงทนุทีบ่ริษทัได้แต่งตัง้ไว้  

ผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
• ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน)  

ท่ีอยู่ :  ส านกังานใหญ่  
  เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
  และสาขาต่าง ๆ ทั่วประเทศ 
โทรศพัท ์ :  1333 หรือ 0-2230-1306 

• บริษัทหลกัทรัพย ์บัวหลวง จ ำกัด (มหำชน) 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 10, 12, 19, 23 และ 29-32  

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท ์ : 0-2231-3777, 0-2618-1111 
 

27. รำยช่ือนำยทะเบียนหน่วยลงทนุของกองทุน 
• ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั  
กรุงเทพมหานคร 10500  โทรศพัท ์0-2230-1784  

หรือบุคคลอื่นท่ีไดร้บัอนุญาตใหบ้รกิารเป็นนายทะเบียนหลกัทรพัยจ์ากคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหส้  านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบ 
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28. รำยช่ือผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทนุ 

• ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ :  สายงานบรกิารธุรกิจหลกัทรพัย ์

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระรามท่ี 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์ :  0-2296-3582, 0-2296-5809, 0-2296-4520  
หมำยเหต ุ :  นอกจากหนา้ท่ีตามท่ีก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนย์งัมีหนา้ท่ีตามกฎหมายในการรกัษา

ผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุดว้ย 

 
29. รำยช่ือผู้สอบบัญชีของกองทุน 

นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 
นายสชุาติ  พานิชยเ์จรญิ 
นางสาวช่ืนตา  ชมเมิน 
นางสาววนัดี  เอี่ยมวณิชชา 
นายเกียรติศกัด์ิ  วานิชยห์านนท ์
นางสาวอมรรตัน ์เจือทองบรสิทุธิ ์
บรษิัท เอส พี ออดิท จ ากดั อาคาร เค.เอส.แอล ทาวเวอร ์ชัน้ 18 (A) 
ท่ีอยู่ : 503/21 ถนนศรีอยธุยา แขวงพญาไท  
เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศพัท ์: 0-2642-6172-4  โทรสาร : 0-2642-6253 
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ปัจจัยควำมเสี่ยงในกำรลงทนุของกองทุน 

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย มีนโยบายลงทุนในสินทรพัยป์ระเภท 
Private Equity ผ่านกองทุนหลกัต่างประเทศ โดยมลูค่าหน่วยลงทุนของสินทรพัยต์่างประเทศดงักล่าวอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงในช่วงเวลา
ต่าง ๆ ไดต้ามระดบัราคาของหลักทรพัยแ์ละทรพัยส์ินอื่นท่ีกองทุนลงทุน ซึ่งอาจไดร้บัผลกระทบทั้งทางดา้นบวกหรือลบจากปัจจัย
ความเสี่ยงต่าง ๆ อาทิ 

1. ควำมเส่ียงจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ออกตรำสำร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถ
ประกอบธุรกิจใหไ้ดผ้ลตอบแทนเป็นไปตามท่ีคาดหวังได ้ซึ่งอาจเกิดจาก สภาวะการแข่งขันภายนอกท่ีรุนแรงและปัจจัยภายในของ
บรษิัทผูอ้อกตราสาร ซึ่งอาจเป็นเหตใุหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัผลตอบแทนอย่างท่ีคาดหวงั 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ผลการด าเนินงานของผูอ้อกตราสารท่ีกองทุนลงทุนเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งอาจเกิดจากความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิัท โดยมีสาเหตจุากภาวะการแข่งขนั ความผิดพลาดของผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

ผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ : กองทนุท่ีลงทนุในตราสารดงักล่าวอาจสญูเสียเงินลงทนุ หรืออาจไดร้บัผลตอบแทนนอ้ยกว่าท่ีคาด 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : บริษัทจัดการจะท าการวิเคราะหแ์ละประเมินคุณภาพของหลักทรพัยแ์ละศักยภาพของผู้ออก
หลกัทรพัย ์และมีการพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบดา้น เช่น รูปแบบการด าเนินธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไร
และรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยั่ งยืนในระยะยาว 
(Sustainability) และ ความเป็นผู้น าในด้านตราสินค้า (Brand Value) ของบริษัท นอกจากนี้ทั้งหลักทรัพย์และผู้ออกหลักทรัพย์
จ าเป็นตอ้งผ่านการอนมุตัิโดยคณะกรรมการลงทนุ รวมถึงมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ 

2. ควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถแปลงทรพัยส์ินเป็นเงินสดภายในช่วงระยะเวลา
หรือตามราคาท่ีตอ้งการ ซึ่งขึน้อยู่กับลักษณะของทรพัยส์ินและสภาวะของตลาด ว่ามีสภาพคล่องมากนอ้ยเพียงใด มีผูดู้แลสภาพ
คล่องหรือไม่ หากเกิดสถานการณท่ี์มีผูข้ายพรอ้มกนัเป็นจ านวนมาก (Fire Sell) ก็จะส่งผลใหค้วามเสี่ยงดงักล่าวสงูขึน้ได ้

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ตราสารอาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายจากการท่ีมีปริมาณการซือ้ขายในตลาดต ่า หรือไม่มีตลาด
รองรบัภายในระยะเวลาอนัสมควรได ้

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: กองทุนอาจไม่สามารถซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือตราสารท่ีถือครองอยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลา
อนัสมควรได ้ท าใหก้องทนุไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนใหก้ับลกูคา้ได ้

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : บริษัทจดัการจะพิจารณาลงทนุโดยค านึงถึงสภาพคล่องในการเปลี่ยนมือของตราสารประเภทต่าง ๆ 
ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมถึงติดตามการเปลี่ยนแปลงท่ีมีนัยส าคัญ เพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารให้เหมาะสมกับ
ผลตอบแทนและความเสี่ยง พรอ้มทั้งก าหนดสัดส่วนการถือครองเงินสดให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมเพียงพอเมื่อเกิดการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุ 

3. ควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีกองทุนจะไดร้บัผลกระทบเชิงลบ เน่ืองจากความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจเกิดจากการมีทรพัยส์ิน หรือหนีส้ินในสกลุเงินต่างประเทศ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองในต่างประเทศ อาจส่งผลใหอ้ตัราแลกเปลี่ยนผนัผวน 
และยากต่อการคาดการณ ์

ผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ : มลูค่าหน่วยลงทนุ และผลตอบแทน ของกองทุน เมื่อค านวณกลบัมาเป็นสกลุเงินบาท อาจ ลดลงอย่างมี
นยัส าคญั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง :ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถลดลงได ้โดยกองทนุจะใชเ้ครื่องมือป้องกันความเสี่ยงดา้น
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Hedge) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
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ต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ จึงท าใหส้ามารถลดความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศลงได ้
แต่อาจมีตน้ทนุส าหรบัการท าธุรกรรมเพ่ือป้องกนัความเสี่ยง และท าใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ 

4. ควำมเส่ียงของประเทศที่ไปลงทุน (Country and Political Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการน าเงินไปลงทุนในหลักทรพัย์
ต่างประเทศ ซึ่งมลูค่าหลกัทรพัยด์งักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ความน่าเชื่อถือของรฐับาล การเปลี่ยนแปลงของ
นโยบายระดบัมหภาค หรือมาจากเหตกุารณค์วามไม่สงบในประเทศดงักล่าวได ้

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ประเทศท่ีกองทุนลงทนุ อาจเกิดวิกฤติการณท์างการเมือง เช่น รฐัประหาร หรือ สงครามกลางเมือง 
ท าใหเ้ศรษฐกิจถดถอย รวมทัง้อาจเผชิญ ความไม่แน่นอน เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองหรือการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย
ทางดา้นเศรษฐกิจ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทนุลงทนุอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทนุ หรืออาจ
ท าใหอ้ตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลใหก้องทนุอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง : บรษิัทจดัการจะใชก้ลยทุธใ์นการวิเคราะหแ์บบ Top down โดยพิจารณาจากปัจจยัดา้น
เศรษฐกิจมหภาค และการวิเคราะหแ์บบ Bottom up โดยพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบดา้น ก่อนเขา้ไปลงทนุในหลกัทรพัยน์ัน้ๆ ตลอดจน
ปัจจยัอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี ้และการลงทุนของกองทนุในแต่ละประเทศอย่างรอบคอบ 
นอกจากนีบ้รษิัทจดัการมีการพิจารณาความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรพัยต์่างประเทศ รวมถึงมีการพิจารณาถึงระดบัน า้หนกั
การลงทนุท่ีเหมาะสมท่ีสอดคลอ้งกบัระดบัความเสี่ยงของตวักองทนุ และมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง 

5. ควำมเส่ียงด้ำนตลำด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาของตราสารท่ีกองทุนถือครองอยู่ อนัเน่ืองมาจาก
การเปลี่ยนแปลงสถานการณต์่าง ๆ เช่น เศรษฐกิจ สงัคม และการเมืองทัง้จากภายในและนอกประเทศ ซึ่งสามารถส่งผลกระทบเชิงลบ
ต่อพอรต์การลงทนุได ้

โอกำสทีจ่ะเกิดควำมเส่ียง : ความผนัผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สงัคม การเมือง 
อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: มลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุ อาจ เพิ่มขึน้หรือ ลดลงได ้ตามการเปลี่ยนแปลงของราคา
ตราสารท่ีลงทนุ 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง : บรษิัทจดัการจะวิเคราะหปั์จจยัต่าง ๆ รวมทัง้ติดตามสถานการณก์ารเปลี่ยนแปลงท่ีอาจ
มีผลกระทบต่อราคา ทัง้ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจมหภาค เช่น แนวโนม้อตัราการเจรญิเติบโตของเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีไปลงทุน 
นโยบายสนบัสนุนของทางภาครฐัฯ นโยบายการเงิน การคลงั อตัราเงินเฟ้อ เป็นตน้ และ ปัจจยัพืน้ฐานต่างๆ เช่น รูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไรและรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive 
advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว (Sustainability) รวมไปถึง Valuation เป็นต้น และด าเนินการปรบั
สดัส่วนการลงทนุตามความเหมาะสม ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อราคามลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน 

6. ควำมเส่ียงด้ำนเครดิต (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีลกูหนีไ้ม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาในการจ่ายช าระหนีค้ืน  

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ผูอ้อกตราสารอาจประสบปัญหาทางการเงิน ท าใหไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ด ้หรือ ลม้ละลาย ซึ่งอาจ 
เป็นผลมาจากการบรหิารจดัการท่ีไม่ดี มี ภาระหนีส้ินสงู และมีสภาพคล่องไม่เพียงพอ 

ผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ : กองทนุอาจไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้เต็มจ านวนหรือตามเวลาท่ีก าหนดไว ้

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : เพื่อใหก้ารบรหิารความเสี่ยงดา้นเครดิตเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ บรษิัทจดัการมีการพิจารณา
ถึงอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของผูอ้อกตราสารหนี ้รวมถึงพิจารณาแนวโนม้เศรษฐกิจ แนวโนม้อุตสาหกรรม และ
ปัจจยัทางมหภาคต่างๆ ท่ีส่งผลต่ออนัดบัความน่าเชื่อถือและโอกาสในการเกิดหนีเ้สียของผูอ้อกตราสารหนี ้
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7. ควำมเส่ียงจำกกำรเข้ำท ำสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Leverage Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
การบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) หรือป้องกันความเสี่ยงดว้ยการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ อาทิเช่น 
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Forward) ออปชั่น (Option) สวอป (Swap) เป็นตน้ ทัง้นีม้ลูค่าของตราสารดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลง
ไปตาม ราคาหลกัทรพัยอ์า้งอิง หรือสภาวะตลาดได ้

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สังคม 
การเมือง อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น : มูลค่าของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า อาจเพิ่มขึน้หรือ ลดลงได ้ตามการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสาร
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ท่ีไปลงทนุ 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง : บรษิัทจดัการจะมีการประเมินมลูค่าตลาดของสญัญาซือ้ขายหล่วงหนา้อย่างสม ่าเสมอ 
รวมถึงท าการติดตามดแูลสถานะของสญัญาซือ้ขายหล่วงหนา้ของกองทนุอย่างใกลช้ิด 

8. ควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดช ำระของคู่สัญญำ (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีคู่คา้สัญญา ไม่สามารถปฏิบัติ
ตามภาระผกูพนัท่ีไดต้กลงกนัไว ้ซึ่งอาจเกิดจากการท่ีคู่สญัญาไม่มีสภาพคล่องมากเพียงพอ หรืออยู่ในสถานะลม้ละลาย 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : คู่สัญญาท่ีท าธุรกรรมกับกองทุนมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินดอ้ยลงจนขาดสภาพคล่อง หรือ
จ าเป็นตอ้งปิดกิจการลงจนไม่สามารถปฎิบตัิตามสญัญาท่ีใหไ้วก้บักองทุนได ้

ผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ : คู่สญัญาไม่สามารถด าเนินการจ่ายเงินตามสญัญาเมื่อครบก าหนดเวลาได ้

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : บริษัทจดัการมีหลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกคู่คา้ในการท าธุรกรรมต่าง ๆ กับบริษัท โดยจะพิจารณา
จากปัจจยัต่าง ๆ เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถือ หรือคู่คา้ท่ีไดร้บัการยอมรบัอย่างกวา้งขวาง เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญา
ในการท าธุรกรรมไม่สามารถท าตามขอ้สญัญาท่ีตกลงกนัไว ้

9. ควำมเส่ียงจำกกฎข้อบังคับต่ำง ๆ (Regulatory Risk) คือ การลงทุนในตลาดต่างๆ ทัง้ในและต่างประเทศมกัจะเผชิญกับความเสี่ยง
อันเน่ืองจากหลายปัจจัย เช่น ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของตลาด การเข้าแทรกแซงภาคเอกชนของรฐับาล 
ขอ้จ ากดัเรื่องการเขา้ถึงขอ้มลูและการเปิดเผยขอ้มลูท่ีเขม้งวด นโยบายภาษีของแต่ละประเทศ กฎขอ้บงัคบัต่างๆ ของตลาดหลกัทรพัย ์
ความไม่มั่นคงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกิจในระดับประเทศและระดบัภูมิภาค ขอ้จ ากัดหรือ กฎหมายหรือมาตรการควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด รวมถึงความไม่พรอ้มของระบบการช าระราคา และ/หรือผูดู้แล
ผลประโยชน ์เป็นตน้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ประเทศท่ีกองทุนลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย หรือกฎเกณฑ์การลงทุนท าให้เกิดความไม่
แน่นอน และ อาจก่อใหเ้กิดความผนัผวนในราคาหลกัทรพัย ์ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทุน หรืออาจท า
ใหอ้ตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลใหก้องทนุอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง : บริษัทจดัการจะติดตามสถานการณก์ารเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
ตลาดเงิน ตลาดทุน  กฎหมาย และกฎระเบียบต่างๆ ของประเทศท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนอย่างใกลช้ิดและสม ่าเสมอ เพื่อลดความเสี่ยง
ดงักล่าว 

10. ควำมเส่ียงจำกข้อจ ำกัดกำรน ำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) คือ ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ี
กองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท า ให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาใน
ประเทศได ้หรือสาเหตอุื่นๆ อนัอาจท าใหไ้ม่สามารถช าระราคาไดต้รงตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง : ประเทศท่ีกองทุน ลงทุนอาจประสบวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง และอาจออกมาตรการจ ากัดการโอน
เงินออกนอกประเทศเพื่อรกัษาเสถียรภาพ 



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควติี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 24 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทุนไม่สามารถน าเงินลงทุนและผลตอบแทนกลบัประเทศไดเ้ป็นเวลานาน หรือตามเวลาท่ีก าหนด ส่งผล
ใหก้องทนุสญูเสียโอกาส ในการไดร้บัผลตอบแทน หรือไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนใหก้ับลกูคา้ได ้

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียง : บรษิัทจดัการมีการวิเคราะหค์วามเสี่ยงและติดตามการลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อลดความ
เสี่ยงดังกล่าว ในกรณีท่ีพบว่าความเสี่ยงมีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรบัเปลี่ยนแผนการลงทุนให้
เหมาะสมกับสถานการณ ์ในกรณีท่ีมีผลกระทบเกิดขึน้จริงจนท าใหไ้ม่สามารถน าเงินลงทุนกลบัประเทศไดบ้ริษัทจดัการฯ จะพิจารณา
ด าเนินการหรือ แต่งตัง้ตัวแทนเพื่อการรกัษาสิทธิตลอดจนการด าเนินการตามอ านาจทางกฎหมายเพื่อใหไ้ดร้บัเงินลงทุนคืนในโอกาส
แรกท่ีกระท าได ้แต่ในการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดค่าใชจ้่ายกับกองทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะค านึงถึงความคุม้ค่าผลประโยชนแ์ละ
ผลเสียท่ีจะเกิดกบักองทนุ และผูถื้อหน่วยเป็นส าคญั 

11. ควำมเส่ียงจำกกำรรับช ำระคืนเงินลงทุน (Settlement Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความล่าชา้ของการรบัช าระคืนเงินลงทุน
จากความแตกต่างทางดา้นเวลา และขัน้ตอนในการซือ้ขายท่ีต่างกนัระหว่างหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

โอกำสที่จะเกิดควำมเส่ียง: มีการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑใ์นการซือ้ขายหลกัทรพัย ์และการรบัช าระคืนเงินลงทุน หรือ คู่สญัญาท่ี
ท าธุรกรรมมีการล่าชา้ในการท ารายการการรบัช าระคืนเงินลงทนุ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น :การรบัช าระคืนเงินลงทุนมีความล่าชา้ท าให้ไม่สามารถรบัเงินคืนได้ทันเวลาท่ีก าหนด หรือในกรณีท่ี
กองทนุเป็นฝ่ายท่ีตอ้งช าระเงินอาจส่งผลใหก้องทนุถกูพิจารณาว่าผิดนดัช าระเงินกบัคู่คา้ได ้

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : บริษัทจดัการมีการจดัหาวงเงินเพื่อการช าระราคา (Settlement Limit) เพื่อรองรบัการช าระคืน
เงินลงทนุท่ีมีความแตกต่างทางดา้นเวลา รวมถึงมีการวางแผนบรหิารการ settlement เพื่อใหส้ามารถมั่นใจไดว้่าจะไม่ผิดนดัช าระ
เงินกบัคู่คา้ 

ปัจจัยทีมี่ผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุนของกองทุนหลัก 

กองทุนจะเขา้ลงทุนในกองทุนหลัก กล่าวคือ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I ซึ่งการลงทุนในกองทุนประเภท Private Equity 
Fund เป็นการลงทุนท่ีตอ้งอาศยัการลงทนุในระยะยาว โดยกองทุนหลกันัน้มีระดบัความเสี่ยงอย่างมีนยัส าคญัและไม่มีการรบัประกัน
ว่ากองทนุหลกัจะบรรลวุตัถุประสงคใ์นการลงทนุหรือการลงทุนในกองทุนหลกัจะมีการคืนทนุแต่อย่างใด กองทนุหลกัอาจขาดทุนไม่ว่า
ทัง้หมดหรือเพียงบางส่วนจากการลงทนุใน Private Equity หรือ Private Equity Fund ดงักล่าวก็ได ้

การลงทุนใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทนุในบรษิัทท่ีมิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์โดยมกัเป็นการลงทนุในบริษัท
ท่ีอยู่ในระยะเริ่มตน้ของการพฒันาธุรกิจ จึงท าใหโ้อกาสในการประสบความส าเรจ็ในการลงทุนนัน้มีความไม่แน่นอนและมีความเสี่ยง
ในการลงทนุในระดบัสงู เป้าหมายส าคญัของการลงทนุใน Private Equity คือการใหเ้งินทุนแก่บริษัทเหล่านีเ้พื่อท าการพฒันาโครงการ
ต่าง ๆ ท่ีคาดหมายว่าจะสรา้งผลก าไรหรือผลตอบแทนท่ีสูงกว่าปกติ อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงของการลงทุนใน Private Equity ก็สงูขึน้
ดว้ยเช่นเดียวกนัเมื่อเทียบกบัการลงทนุในบรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนมีความเสี่ยงสงูมากอย่างมีนยัส าคญั ปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีระบุไวใ้นเอกสารของกองทุนเป็น
เพียงปัจจัยความเสี่ยงบางส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุน และอาจไม่ครอบคลุมความเสี่ยงทั้งหมดจากการลงทุนในกองทุน 
ดงันั้นผูล้งทุนควรปรกึษาผูเ้ชี่ยวชาญและท่ีปรึกษาทั้งดา้นการลงทุนหรือดา้นอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงพิจารณาและศึกษาขอ้มูลการ
ลงทุนและปัจจยัความเสี่ยงเพิ่มเติมอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้เพื่อใหผู้ล้งทนุมีความรูค้วามเขา้ใจใน
การลงทุนและความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งและมั่นใจว่าผูล้งทุนสามารถยอมรบัความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุดงักล่าวไดก้่อนท่ีจะท า
การเขา้ลงทนุ 

ผูล้งทุนรบัทราบและยอมรบัว่ากองทุนและกองทุนหลัก ไม่รบัรองว่าการใชว้ิจารณญาณของผูจ้ดัการกองทุนหลกั หรือผูใ้หค้  าแนะน า
เก่ียวกบัการลงทุน หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งจะส่งผลใหก้ารลงทนุของกองทุนหลกัสามารถสรา้งผลก าไรใหแ้ก่ผูล้งทุนไดห้รือจะไม่ท า
ใหผู้ล้งทนุขาดทนุ 

การเขา้ลงทนุในกองทนุหลกัมีปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้กบักองทนุหลกั ซึ่งสามารถสรุปไดด้งันี ้
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ความเสี่ยงโดยทั่วไปของการลงทนุในกองทนุประเภท Private Equity Fund 

1. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ใช่กำรยืนยันผลตอบแทนในอนำคต 

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุขึน้อยู่กบัการสรา้งผลก าไรของกองทนุหลกัเป็นส าคญั อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานในอดีต
ของกองทนุหลกัหรือ ผูจ้ดัการกองทนุหลกั หรือ ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุ หรือ บคุคลอื่นใดใน กองทนุหลกั หรือบคุคลอื่นใด
ท่ีเก่ียวขอ้ง ไม่สามารถยืนยนัหรือบ่งชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทนุหลกัได ้ทัง้นี ้เนื่องจากผลการด าเนินงานในอนาคต
ขึน้อยู่กับปัจจยัต่าง ๆ ท่ีไม่สามารถคาดการณไ์ด ้เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ เสถียรภาพ
ทางการเมืองทัง้ในและนอกประเทศ หรือ ความผนัผวนของค่าเงิน เป็นตน้ ซึ่งปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผล
การด าเนินงานของกองทนุหลกัได ้

หากผูล้งทุนจะใชข้อ้มลูท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึง รวมถึงเพื่อการตดัสินใจว่าจะเขา้ลงทุน
ในกองทุนหรือไม่ ผูล้งทุนควรใชข้อ้มลูดงักล่าวดว้ยความรอบคอบ รวมทัง้ใชข้อ้มลูและแสวงหาขอ้มลูจากแหล่งอื่น ๆ ประกอบการ
พิจารณาดว้ย เนื่องจากการลงทุนในกองทุนหลักไม่มีการรบัประกันว่ากองทุนหลกักลยุทธก์ารลงทุนหรือการลงทุนในหลักทรพัย์
หรือสินทรพัยใ์ด ๆ ของกองทุนหลกัจะบรรลวุตัถุประสงคท่ี์วางไว ้หรือผูล้งทุนจะไดร้บัเงินลงทุนคืนและสรา้งผลตอบแทนใหก้ับผู้
ลงทุน เน่ืองจากไม่มีการรบัประกันผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนหลักแต่อย่างใด ผู้ลงทุนท่ีตอ้งการลงทุนในกองทุนท่ีมี
นโยบายลงทนุในกองทนุ Private Equity Fund เป็นหลกัตอ้งสามารถยอมรบัการขาดทนุจากการลงทนุทัง้หมดหรือส่วนใหญ่ได ้

2. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรลงทุนใน Private Equity 

การลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์จะมีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนในหลักทรพัย์จดทะเบียน ทั้งนี ้
เนื่องจากตลาดของการลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์มิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยน์ัน้อาจเป็นตลาดท่ีไม่มีการก าหนดขอบเขตหรือ
อาจเป็นตลาดท่ีอยู่นอกระบบ ซึ่งตลาดดงักล่าวอาจไม่อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลโดยหน่วยงานใด ๆ ซึ่งโดยทั่วไปแลว้จะไม่มีการระบุ
ราคาของธุรกรรมใด ๆ ในตลาด นอกจากนี ้ไม่มีการรบัประกันว่ากองทุนหลกัจะสามารถไดม้าซึ่งการลงทุน โดยกองทุนหลกัอาจตอ้ง
แข่งขนักับคู่แข่งรายอื่นเพื่อเขา้ลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์มิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์จึงมีความเป็นไปไดว้่าจะมีการแข่งขนัท่ีสงูขึน้
เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสม ซึ่งอาจท าใหจ้ านวนของโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสมลดลงได ้หรือ อาจส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อขอ้ตกลงเก่ียวกับการลงทุนดงักล่าวได ้ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัอาจไดร้บัผลกระทบในเชิงลบ
ดว้ยแมเ้หตดุงักล่าวจะเกิดจากการลงทนุเพียงรายการเดียวท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดีหรือไม่ก็ตาม ในกรณีท่ีผูจ้ดัการกองทนุหลกั
ไม่สามารถหาโอกาสในการลงทนุและท าการลงทนุใหก้บักองทนุหลกัในบรษิัทต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกัไดม้าก
เพียงพอท่ีจะบรรลุวัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนหลักท่ีก าหนดไว้ได้ กรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ผลตอบแทนท่ีกองทุนจะไดร้บัจากกองทนุหลกัได ้นอกจากนี ้สดัส่วนในการลงทนุของกองทนุหลกัในบรษิัทต่าง ๆ อาจส่งผลกระทบ
ต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได ้เนื่องจากอาจเป็นเรื่องยากท่ีกองทนุหลกัจะสามารถถอนตวัจากการลงทนุไดส้  าเรจ็ในเวลา
หรือราคาท่ีตอ้งการในลกัษณะท่ีจะสามารถสรา้งผลตอบแทนไดต้ามท่ีตอ้งการหรือสามารถป้องกันมูลค่าของหน่วยลงทุนไม่ให้
ขาดทุน ยิ่งไปกว่านั้น ไม่มีการรบัประกันว่าตลาด Private Equity เหล่านีจ้ะยังคงมีอยู่หรือด าเนินต่อไปตามรูปแบบท่ีเป็นอยู่ใน
ปัจจบุนัหรือไม่จึงท าใหก้ารลงทนุใน Private Equity มีความไม่แน่นอนสงู 

3. ควำมเส่ียงทำงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk)  

การลงทุนใน Private Equity โดยปกติแลว้จะมีระยะเวลาค่อนขา้งยาวเมื่อเทียบกับการลงทนุโดยทั่วไป โดยระยะเวลาในการลงทุน
มักจะอยู่ท่ี 7  ปี ถึง 15 ปี นอกจากนี ้การลงทุนใน Private Equity นั้น ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทุนในบริษัทท่ีมิไดจ้ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัย์ ถึงแม้ว่าในบางสถานการณ์กองทุนหลักอาจได้มาซึ่งหลักทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลักทรพัย์ หรือ
หลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบริษัทท่ีมีหลกัทรพัยป์ระเภทอื่นท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลกัทรพัย ์อย่างไรก็ดี สดัส่วนการลงทุนส่วนใหญ่
ของกองทุนหลักอาจมิใช่การลงทุนในหลักทรพัยท่ี์มีการซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย ์แต่เป็นการลงทุนใน Private Equity ซึ่งไม่มี
ตลาดรองรองรบัและมีขอ้จ ากัดดา้นสภาพคล่องท่ีสูง การลงทุนประเภทต่าง ๆ ของกองทุนหลกัจึงอาจเป็นการลงทุนท่ีตอ้งอาศัย
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ระยะเวลานานในการจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละสินทรพัย ์ดงันัน้ การลงทนุใน Private Equity จึงเหมาะกบัผูล้งทนุระยะยาวท่ีสามารถ
รบัความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทนุท่ีไม่มีสภาพคล่องได ้

4. ควำมเส่ียงทำงด้ำนตลำด (Market Risk) 

กองทนุหลกัอาจมีความเสี่ยงทางดา้นตลาด ซึ่งหมายถึงความเสี่ยงท่ีมลูค่าของหลกัทรพัยห์รือสินทรพัยท่ี์กองทุนหลกัลงทุนนัน้อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงไม่ว่าจะเพิ่มขึน้หรือลดลงจากปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัทางการเมืองของแต่ละประเทศ 
ความผนัผวนของค่าเงินหรืออตัราดอกเบีย้ เป็นตน้ ซึ่งเป็นปัจจยัท่ีอยู่เหนือการควบคุมของกองทนุและกองทนุหลกั และอาจส่งผล
กระทบต่อราคาของหลกัทรพัยห์รือสินทรพัยท่ี์กองทุนหลกัลงทุนไวไ้ด ้ซึ่งอาจส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนและผลตอบแทนท่ีไดจ้าก
การลงทุนดังกล่าวมีความผันผวนได ้นอกจากนี ้อาจมีขอ้จ ากัดต่าง ๆ ทั้งในดา้นกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งท่ีอาจส่งผล
กระทบต่อการจ าหน่ายหลกัทรพัยห์รือสินทรพัยท่ี์กองทนุหลกัไดล้งทุนไว ้เช่น กองทุนหลกัอาจติดขอ้จ ากดัในการหา้มขายหลกัทรพัย์
ในช่วงระยะเวลาหน่ึง (lock-up period) เป็นต้น ซึ่งอาจท าให้กองทุนหลักไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรพัย์หรือสินทรพัย์ในเวลาท่ี
ตอ้งการได ้อนัอาจส่งผลใหก้องทนุหลกัไดร้บัผลตอบแทนต ่ากว่าท่ีควรจะเป็นหากไม่มีขอ้จ ากดัดงักล่าว 

5. ควำมเส่ียงทำงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน (Exchange Rate Risk)  

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงการลงทุนของ
กองทนุในกองทนุหลกั หรือการลงทุนของกองทุนหลกัในสินทรพัยใ์นประเทศต่าง ๆ โดยอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของกองทุนหลกั
และจะท าใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งเผชิญกับความผนัผวนของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกุลต่าง ๆ ได ้เพื่อเป็นการลด
ความเสี่ยงทางดา้นอตัราแลกเปลี่ยน กองทุนหลกัอาจพิจารณาเขา้ท าธุรกรรมอนุพนัธ ์(Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลักได้ อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกันว่าจะมีการเข้าท าธุรกรรมอนุพันธ ์
(Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนอย่างเต็มจ านวน ดงันัน้ ผูล้งทุนจึงตอ้งเขา้ใจและสามารถรบัความเสี่ยง
ดา้นอตัราแลกเปลี่ยนท่ีอาจมีอยู่จากการลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุหลกันี ้

6. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรลงทุนในประเทศต่ำง ๆ 

กองทนุหลกัจะมีการลงทนุในประเทศต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกั ซึ่งแต่ละประเทศท่ีกองทนุหลกัจะมีการลงทนุนัน้
อาจมีความเสี่ยงทัง้ทางดา้นการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมาย และภาษีอากรท่ีแตกต่างกัน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงลบกับการ
ลงทนุของกองทนุหลกัได ้ซึ่งความเสี่ยงดงักล่าวอาจรวมถึง การยึดคืนกลบัเป็นของรฐั การริบทรพัยส์ินโดยไม่ไดร้บัค่าชดเชยท่ีเป็น
ธรรม หรือสงคราม นอกจากนี ้อาจมีความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเก่ียวขอ้งซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทุนได ้
และอาจมีกฎระเบียบหรือขอ้หา้มใด ๆ ท่ีใชบ้งัคบัเพื่อป้องกนัการเคลื่อนยา้ยเงินทุนซึ่งอาจก่อใหเ้กิดขอ้ขดัขอ้งหรือขอ้จ ากดัท่ีท าให้ไม่
สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราหรือส่งกลบัเงินตราต่างประเทศแก่กองทุนหลกัได ้ถึงแมว้่ากองทนุหลกัอาจมีการวิเคราะหค์วามเสี่ยงต่าง 
ๆ แลว้ก่อนท าการลงทุนแลว้ก็ตาม แต่ไม่สามารถรบัประกันไดว้่าปัจจยัทางดา้นการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมายหรือภาษีจะไม่
ก่อใหเ้กิดผลกระทบในเชิงลบต่อการลงทนุของกองทนุหลกัทางแต่อย่างใด 

7. ควำมเส่ียงด้ำนกฎหมำยและภำษีอำกร 

กองทุนหลกัมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบตัิตามขอ้ก าหนด และ/หรือกฎเกณฑ ์และ/หรือประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง ภายใตก้ฎหมายของเขตอ านาจ
ต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางภาษีอากรในเขตอ านาจใด ๆ ท่ีกองทุนหลกัไดเ้ขา้ไปลงทนุ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงทาง
กฎหมาย ภาษี และ/หรือกฎระเบียบอาจมีผลกระทบต่อการบริหารจัดการของผูจ้ัดการกองทุนหลัก ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารจัดการ
กองทุนหลักถูกเปลี่ยนแปลงโดยไม่มีการแจ้งเตือนได้ และท าให้กองทุนหลักอาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในจัดการลงทุนและการ
ด าเนินการอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งอาจท าให้กองทนุหลกัมีภาระภาษี และค่าใชจ้่ายท่ีเพิ่มมากขึน้ ท าใหผ้ลตอบแทนการลงทนุนอ้ยลง
ไปดว้ยและอาจส่งผลใหก้องทุนหลกัขาดทุน ผูล้งทุนควรท าการปรกึษากับท่ีปรกึษาทางดา้นกฎหมายและภาษีอากรของตนก่อน
การเขา้ลงทนุในกองทนุ 
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8. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน ์

ผูจ้ดัการกองทนุหลกั ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุ บรษิัทในเครือ หรือบคุคลอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีการจดัตัง้หรือบรหิารกองทนุ
อื่นใดท่ีมีลกัษณะเดียวกนัหรือคลา้ยคลงึกบักองทุนหลกัได ้โดยกองทนุเหล่านัน้อาจเขา้ถึงขอ้มลูชดุเดียวกนักบัขอ้มลูที่กองทุนหลกั
ใชใ้นการลงทุน หรือเป็นอาจเป็นกรณีท่ีกองทุนหลักลงทุนในกองทุนเหล่านั้นอีกทอดหน่ึงได ้รวมถึงอาจมีกรณีท่ี ผูจ้ัดการกองทุน
หลกั ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บรษิัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งใชข้อ้มลูดงักล่าวเพื่อประโยชนข์องกองทุนอื่น ๆ 
นอกเหนือจากกองทนุหลกั ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บักองทนุหลกัได ้

ผูจ้ดัการกองทุนหลกั ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บุคลากร บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งอาจไดร้บัค่าตอบแทน
หรือผลประโยชนจ์ากการบริหารจัดการกองทุนหลัก อาทิ ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) ส่วนแบ่งก าไรจากการ
ลงทุน (Carried Interest) Performance Fee ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนร์ะหว่างกองทนุหลกั และ/หรือกองทุน
ในฐานะผูล้งทุน กับ ผูจ้ัดการกองทุนหลัก ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งดังกล่าว 
เนื่องจากค่าตอบแทนหรือผลประโยชนด์งักล่าวอาจสรา้งแรงจูงใจใหบ้คุคลดงักล่าว ด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึงเพื่อผลประโยชน์
ท่ีตนเองอาจไดร้บั 

นอกจากนี ้อาจมีความขัดแยง้ทางผลประโยชนเ์กิดขึน้อนัเน่ืองมาจากการจัดสรรโอกาสในการลงทุนใหแ้ก่กองทุนต่าง ๆ (รวมถึง
กองทุนหลกั) ซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของ ผูจ้ดัการกองทนุหลกั ผูใ้หค้  าแนะน าเก่ียวกบัการลงทุน บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ี
เก่ียวขอ้งดังกล่าว ดว้ย ในบางกรณี ผูล้งทุนแต่ละรายในกองทุนหลักอาจมีภาระทางภาษีหรือผลประโยยชนอ์ื่นใดท่ีเกิดจากการ
ลงทุนในกองทุนหลกัท่ีไม่เหมือนกัน ดงันัน้ ผลประโยชนท่ี์เกิดขึน้จากการลงทุนในกองทุนหลกัท่ีบริหารจดัการโดยผูจ้ดัการกองทุน
อาจเป็นผลดีต่อผูล้งทนุรายหน่ึงรายใดในกองทนุหลกัมากกว่าผูล้งทนุรายอื่น ๆ ได ้

ควำมเส่ียงโดยเฉพำะเจำะจงของกำรลงทุนในกองทุนหลัก 

1. กำรลงทุนแบบกระจุกตัวในอุตสำหกรรมซอฟตแ์วรแ์ละเทคโนโลยี 

กองทุนหลกัจะลงทุนแบบกระจุกตวัโดยมุ่งเนน้การลงทุนในอุตสาหกรรมซอฟตแ์วร ์การลงทุนแบบกระจุกตวัในภาคอุตสาหกรรม
เดียวนัน้อาจมีความเสี่ยงท่ีมากกว่าเมื่อเทียบกบัความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งของกองทนุท่ีมีการกระจายการลงทนุในหลายภาคอตุสาหกรรม 
และยงัมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งกบัความผนัผวนของผลตอบแทนอย่างมีนยัส าคญั อตุสาหกรรมซอฟตแ์วรน์ัน้ถกูทา้ทายโดยปัจจยัต่าง ๆ 
ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง สภาวะตลาดท่ีเปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเรว็ การแข่งขนักบัคู่แข่งและสินคา้ใหม่ ๆ และ/หรือ การเปลี่ยนแปลง
ของความนิยมของผูบ้ริโภค นอกจากนี ้ในบางประเทศท่ีบริษัทในพอรต์การลงทุนตัง้อยู่อาจมีกฎหมายท่ีเก่ียวกับการคุม้ครองสิทธิ
ในทรพัยส์ินทางปัญญาท่ียงัไม่ไดม้ีการพฒันามากนกั ไม่มีการรบัประกันว่าสินคา้หรือบริการท่ีจ าหน่ายโดยบริษัทในพอรต์การลงทุน
จะไม่ลา้สมยัหรือไดร้บัผลกระทบจากสินคา้หรือบรกิารของบริษัทคู่แข่ง หรือบริษัทในพอรต์การลงทุนจะไม่ไดร้บัผลกระทบในทาง
ลบจากปัจจยัอื่น ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได ้

นอกจากนี ้ในหลายภาคส่วนท่ีกองทนุหลกัและบรษิัทในพอรต์การลงทุนคาดหมายว่าจะเขา้ไปมีส่วนรว่มมีวิวฒันาการท่ีเปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็ว โดยเทคโนโลยีท่ีน าไปสู่การเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรง (disruptive technologies) วิวฒันาการของสินคา้และบริการ
ดา้นเทคโนโลยีท่ีเจริญกา้วหนา้อย่างรวดเรว็ท าใหบ้ริษัทในพอรต์การลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจ าเป็นตอ้งปรบัปรุงประสิทธิภาพ 
คณุลกัษณะ และความน่าเชื่อถือของสินคา้และ/หรือบรกิารของตนอย่างต่อเน่ือง เพื่อตอบสนองต่อการแข่งขนั ไม่มีการรบัประกนัว่า
บริษัทในพอรต์การลงทนุจะประสบความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจของตน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง การสรา้งสรรคห์รือจดัหาอปุกรณ์
และสินทรพัยใ์หม่ ๆ การยอมรบัในสินคา้และ/หรือบริการของบริษัทในพอรต์การลงทุนก่อนคู่แข่งของตน อาจเกิดกรณีท่ีบริษัทใน
พอรต์การลงทนุมีขอ้เสียเปรียบทางการแข่งขนั ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทในพอรต์การ
ลงทนุดงักล่าว และอาจส่งผลต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัต่อไปได ้
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2. กำรลงทุนในกิจกำรทีก่ ำลังเติบโต 

กองทุนหลกัสงวนสิทธิ์ท่ีจะลงทุนในบริษัทซอฟตแ์วรท่ี์ก าลงัอยู่ในช่วงเติบโต บริษัทเหล่านีม้กัจะมีประวติัผลการด าเนินงานไม่นาน
นกั มีเทคโนโลยีและผลิตภณัฑแ์บบใหม่ อยู่ในตลาดท่ีก าลงัพฒันา มีการแข่งขนัสงู และมีทีมผูบ้ริหารท่ีอาจมีประสบการณใ์นการ
ท างานร่วมกันอย่างจ ากัด บริษัทเกิดใหม่เหล่านีม้ีแนวโนม้ท่ีจะอ่อนไหวต่อภาวะการเปลี่ยนแปลงของตลาดหรือเหตุสดุวิสยั ซึ่งสิ่ง
เหล่านีอ้าจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได ้

3. กำรละเมิดควำมปลอดภัยทำงไซเบอรแ์ละกำรขโมยอัตลักษณ ์

การโจมตีทางไซเบอรห์รือกิจกรรมทางอินเตอรเ์น็ตท่ีมีความมุ่งรา้ยมีจ านวนและความรุนแรงมากขึน้อย่างต่อเน่ืองทั่วโลก และมี
แนวโนม้ว่าจะเพิ่มขึน้ต่อไปในอนาคต โดยท่ี Vista Equity Partners และบรษิัทในเครือของ Vista Equity Partners ผูจ้ดัการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผูจ้ดัการการลงทนุของกองทุนหลกั (Investment Manager) และผูท่ี้ไดร้บัมอบหมายของผูจ้ดัการการลงทุนของ
กองทนุหลกั (Sub-Investment Manager) ("Sponsors") มีการประมวลผล จดัเก็บ และส่งขอ้มลูอิเล็กทรอนิกสจ์ านวนมากโดยเป็น
ส่วนหน่ึงของธุรกิจ ซึ่งรวมถึงขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมของกองทุนหลกั และขอ้มลูระบุตวัตนของผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกั ในท านอง
เดียวกัน ผูใ้หบ้ริการของ Vista เช่น ผูดู้แลระบบอาจมีการประมวลผล จดัเก็บ และส่งขอ้มลูดงักล่าว ท าใหใ้นปัจจุบนั Sponsors 
และบริษัทในพอรต์การลงทุน รวมถึงระบบเทคโนโลยีและสารสนเทศอาจตกอยู่ภายใตค้วามเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งกับการโจมตีทางไซเบอร ์
การโจมตีดงักล่าวอาจก่อความเสียหาย การหยดุชะงกัของระบบคอมพิวเตอร ์การละเมิดความปลอดภยัทางไซเบอร ์หรือการแทรกแซง
จากบคุคลผูท่ี้ไม่ไดร้บัอนุญาต ในกรณีดงักล่าว บรษิัทท่ีเป็นเป้าหมายของการโจมตีอาจไม่สามารถรบัมือจากการโจมตี ตอบสนอง
ต่อภยัคกุคามไดท้นัท่วงที หรือมีมาตรการป้องกนัท่ีเหมาะสม 

นอกจากนี ้Vista บรษิัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั ผูใ้หบ้ริการของกองทุนหลัก และผูม้ีส่วนร่วมในตลาดอื่น ๆ ต่างอาศัย
เทคโนโลยีสารสนเทศและระบบการสื่อสารท่ีซบัซอ้นในการด าเนินธุรกิจ ระบบเหล่านีอ้ยู่ภายใตภ้ยัคกุคามหรือความเสี่ยง ซึ่งส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อผลการด าเนินงานกองทุนหลกัและผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัได ้แมว้่าบุคคลเหล่านั้นจะมีกระบวนการและแนว
ปฏิบตัิท่ีออกแบบขึน้เพื่อปกป้องและลดความเสี่ยงเหล่านีแ้ลว้ก็ตาม ในกรณีท่ีบรษิัทในพอรต์การลงทนุถูกโจมตีทางไซเบอร ์บรษิัท
ในพอรต์การลงทุนอาจเกิดความเสียหายอย่างมีนยัยะส าคญัในรูปแบบของการถูกขโมย การสญูหาย หรือความเสียหายของขอ้มลู 
ซึ่งอาจรวมถึงขอ้มลูของลกูคา้และขอ้มลูทางการเงินของบริษัทในพอรต์การลงทุน ซึ่งอาจท าใหไ้ม่สามารถเขา้ถึงไดข้อ้มลูเก่ียวกับ
กองทุนหลกัได ้ขอ้มลูระบุตวัตนของผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัอาจเสียหายหรือมีการเขา้ถึง ใช ้หรือเปิดเผยขอ้มลูดังกล่าวอย่างไม่
ถกูตอ้ง แมว้่า Sponsors ไดด้  าเนินการตรวจสอบผูใ้หบ้ริการของ Sponsors แลว้ Sponsors ก็ไม่สามารถพิสจูนข์อ้เท็จจรงิเก่ียวกับ
ความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของผูใ้หบ้รกิารได ้ 

การโจมตีทางไซเบอร ์ความเสี่ยงทางไซเบอร ์และ/หรือ เหตุการณข์อ้มลูรั่วไหล (รวมถึงการโจรกรรมทรพัยส์ิน ขอ้มลูอนัเป็นส่วนบุคคล 
และทรพัยส์ินทางปัญญา) อาจท าใหบ้ริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั Vista กองทุนหลัก และผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัมี
ค่าเสียหายทางการเงินและค่าใชจ้่ายท่ีตอ้งรบัผิดชอบท่ีสูงขึน้ และค่าเสียหายทางการเงินและค่าใชจ้่ายดงักล่าวอาจไม่ไดภ้ายใต้
ความคุม้ครองตามกรมธรรมป์ระกันภัยหรือไม่ไดร้บัการชดเชยดว้ยวิธีการอื่น ๆ จนเต็มจ านวน ขอ้มูลท่ีถูกขโมยจากการละเมิด
ดงักล่าวอาจถกูน าไปใชใ้นการขโมยอตัลกัษณ ์(identity theft) การซือ้ขายหลกัทรพัยโ์ดยใชข้อ้มลูภายใน การขอสินเชื่อหรือรบัเงิน
โดยใชต้วัตนปลอม การขู่กรรโชก หรือการก่ออาชญากรรมอื่น ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกัและมลูค่า
ทรพัยส์ินท่ีกองทุนหลักได้ลงทุนไวไ้ด ้ความเสี่ยงเหล่านีอ้าจรบกวนความสามารถในการด าเนินธุรกิจ ก่อใหเ้กิดความเสียหาย
ทางการเงินโดยตรง รวมถึงความเสียหายต่อชื่อเสียง และน าไปสู่การละเมิดกฎหมายหลักทรพัยท่ี์เก่ียวขอ้งและกฎหมายอื่น ๆ ท่ี 
Sponsors หรือกองทุนหลกัมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบัติตามได ้ความเสี่ยงดา้นความปลอดภยัทางไซเบอรย์งัส่งผลใหเ้กิดภาระตน้ทุนของ
กองทุนหลกัในการป้องกันและการปฏิบตัิตามกฎระเบียบอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการวิเคราะหท์างนิติวิทยาศาสตรเ์พื่อหาตน้ตอและ
ขอบเขตของการละเมิดความปลอดภยัทางไซเบอร ์การเพิ่มและพฒันาเครื่องมือดา้นความปลอดภยัทางไซเบอร ์การจา้งผูใ้หบ้ริการ
เพิ่มเติม การจดัการการขโมยขอ้มลูระบุตวัตน การโจมตีดว้ยวิศวกรรมสงัคม การใชข้อ้มลูลบัโดยไม่ไดร้บัอนุญาต ความพยายาม
ในการขู่กรรโชก การหยดุชะงกัของระบบ ทศันคติในทางลบจากผูถื้อหุน้ หรือการด าเนินคดีทางกฎหมาย เป็นตน้ 
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นอกจากนี ้การพึ่งพาระบบคอมพิวเตอรข์อง Sponsors ยงัท าใหเ้กิดความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึน้จากการโจมตีทางไซเบอรแ์ละการเขา้ถึง
ระบบของ Sponsors โดยไม่ไดร้บัอนญุาต หากบคุลากรของ Sponsors จ าเป็นตอ้งท างานจากระยะไกลเป็นระยะเวลานานอีกดว้ย 

4. กำรลงทุนในบริษัททีมี่กำรปรับโครงสร้ำงหนีแ้ละบริษัททีก่ ำลังประสบปัญหำ 

กองทนุหลกัสงวนสิทธิ์ท่ีจะเขา้ลงทนุในบริษัทในพอรต์การลงทุนท่ีมีการปรบัโครงสรา้งหนี ้ซึ่งรวมถึงท่ีก าลงัประสบปัญหาหรือคาด
ว่าจะประสบปัญหาทางการเงิน รวมไปถึงหลกัทรพัย ์และภาระผกูพนัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงหนีท่ี้มีการผิดขอ้ตกลงหรือผิดนดัช าระหนีข้อง
บรษิัทท่ีก าลงัประสบปัญหาหรือคาดว่าจะประสบปัญหาทางการเงินและ/หรือประสบปัญหาการด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญั ปัญหา
ทางการเงินเหล่านีอ้าจไม่สามารถแกไ้ขได ้และอาจส่งผลใหบ้รษิัทในพอรต์การลงทุนเหล่านีต้อ้งเขา้สู่กระบวนการลม้ละลายหรือ
กระบวนการปรบัโครงสรา้งหนี ้กระบวนการการเพิ่มทุน หรือกระบวนการช าระบญัชี ทั้งนี ้การลงทุนในบริษัทในพอรต์การลงทุน
ดงักล่าว มีระดบัความเสี่ยงท่ีมากกว่าการลงทนุในบรษิัทท่ีไม่มีปัญหาดา้นการเงินหรือบรษิัทท่ีไม่ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ
อย่างมีนยัส าคญั ในบางกรณี การลงทุนดังกล่าวอาจท าใหก้องทุนหลกัมีหนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้เพิ่มเติมท่ีมีมลูค่ามากกว่ามูลค่าของ
การลงทุนเดิม นอกจากนี ้การลงทุนในบรษิัทท่ีมีการปรบัโครงสรา้งหนีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบจากบทบญัญัติต่าง ๆ ในแต่ละ
เขตอ านาจท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง บทบญัญัติท่ีเก่ียวขอ้งกับการฉอ้ฉลของเจา้หนีห้รือการใหเ้ปรียบเจา้หนีท่ี้อาจถูก
ท าใหโ้มฆะภายใตก้ฎหมายลม้ละลาย 

5. กำรลงทุนในบริษัทขนำดเล็กหรือบริษัททีก่่อตั้งได้ไม่นำน 

กองทุนหลกัสงวนสิทธิ์ท่ีน าทรพัยส์ินบางส่วนมาลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบริษัทท่ีมีขนาดเล็กหรือบริษัทท่ีก่อตัง้ไดไ้ม่นาน การ
ลงทุนในบรษิัทขนาดเล็กหรือบรษิัทท่ีก่อตัง้ไดไ้ม่นานอาจมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทุนในบรษิัทขนาดใหญ่ หรือบรษิัทท่ีก่อตัง้มา
นาน เน่ืองจากบรษิัทดงักล่าวมกัมีรายรบัและการด าเนินงานท่ีมีความผนัผวนมากกว่า ซึ่งจะส่งผลต่อการด าเนินงานและผลตอบแทน
ของการลงทนุของกองทุนหลกัได ้และมกัจะมีระยะเวลาการด าเนินงานนอ้ยเกินไปท่ีจะใชใ้นการประเมินผลการด าเนินงานในอนาคต 
หรือมีระยะเวลาด าเนินงานที่ไม่เพียงพอให ้Sponsors สามารถตดัสินใจดา้นราคาท่ีเหมาะสมในการเขา้ซือ้กิจการได ้โดยราคาซือ้
ของบริษัทเหล่านีม้กัจะอิงจากการคาดการณผ์ลการด าเนินงานในอนาคต ซึ่งท าใหก้องทุนหลกัมีความเสี่ยงท่ีบริษัทเหล่านีอ้าจไม่
สามารถบรรลผุลการด าเนินงานตามท่ีคาดไว ้หรือไม่สามารถท าไดภ้ายในระยะเวลาท่ีคาดการณไ์ว ้นอกจากนี ้การลงทนุในบริษัท
ขนาดเล็กหรือบริษัทท่ีก่อตัง้ไดไ้ม่นานอาจมีความเสี่ยงอื่น ๆ เช่น การจดัการบญัชีท่ีไม่ถูกตอ้ง การทุจริต ความเสี่ยงในการถูกฟ้องร้อง 
ความเสี่ยงดา้นการด าเนินงานที่ส  าคญัอนัไดแ้ก่ ความไม่แน่นอนในการยอมรบัผลิตภณัฑห์รือบรกิารของบรษิัทในตลาด ความเสี่ยง
ท่ีสงูในดา้นการปฏิบตัิตามกฎระเบียบส าหรบัโมเดลธุรกิจ ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหม่หรือท่ียงัไม่ผ่านการทดสอบ ระดบัการแข่งขนัท่ี
สงูในกลุ่มบรษิัทท่ีมีลกัษณะคลา้ยกนั มลูค่าทนุท่ีต ่า และทรพัยากรทางการเงินท่ีนอ้ยกว่า รวมถึงความเป็นไปไดใ้นการเปลี่ยนแปลง
เชิงกลยุทธห์รือโครงสรา้งองคก์รอย่างรวดเร็ว โดยท่ีบริษัทในระยะเริ่มตน้ดงักล่าวไม่สามารถหาเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อสนบัสนุนการ
เติบโตหรือรกัษาความสามารถในการแข่งขันได ้และความผนัผวนในตลาดทุนส าหรบับริษัทในระยะเริ่มตน้อาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถของบริษัทท่ีเขา้ลงทุนในการระดมทนุเมื่อจ าเป็น ความสามารถของกองทนุหลกัในการขายหลกัทรพัยท่ี์ลงทนุไว ้และ
มลูค่าของหลกัทรพัยท่ี์กองทนุหลกัถืออยู่ ณ วนัท่ีขายหรือจ าหน่ายได ้  

6. กำรเข้ำร่วมลงทุนในฐำนะผู้ถือหุ้นส่วนน้อยกับบุคคลทีส่ำม 

กองทนุหลกัสงวนสิทธิ์ท่ีจะรว่มลงทนุกบับคุคลท่ีสาม ในการจดัใหไ้ดม้าซึ่งส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุกิจการในบรษิัทต่าง ๆ ใน
กรณีเหล่านั้น กองทุนหลกัจะไม่มีอ  านาจควบคุมกิจการเหนือบริษัทท่ีลงทุนได ้ดังนัน้กองทุนหลักจึงอาจมีขอ้จ ากัดในการปกป้อง
ผลประโยชนใ์นการลงทนุของตน การลงทนุเช่นว่าอาจก่อใหเ้กิดความเสี่ยงท่ีไม่ปรากฎขึน้ในการลงทนุท่ีกองทุนหลกัเขา้เป็นผูถื้อหุน้
รายใหญ่ นอกจากนี ้บุคคลท่ีสามดงักล่าวอาจมีส่วนไดเ้สียทางเศรษฐกิจหรือส่วนไดเ้สียทางธุรกิจ ขอ้ควรพิจารณาอื่น ท่ีแตกต่าง
หรือไม่สอดคลอ้งกบักองทนุหลกัหรือผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกัในบางกรณี กองทนุหลกัอาจตอ้งรบัผิดจากการกระท าของบุคคลภายนอก
ท่ีเขา้รว่มการลงทนุดว้ยกนัอีกดว้ย 



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควติี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 30 

7. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับอ ำนำจในกำรควบคุมกิจกำร 

แมว้่ากองทนุหลกัอาจท าการลงทุนในลกัษณะท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมกิจการได ้แต่กองทนุหลกัมีเจตนาท่ีจะท าการลงทนุในลกัษณะท่ี
มีอ  านาจควบคมุกิจการหรือมีอิทธิพลเหนือการบริหารจดัการและการก าหนดทิศทางเชิงกลยุทธข์องบริษัทในพอรต์การลงทุน และ
กองทุนหลกัอาจเปลี่ยนแปลงกลยุทธก์ารลงทนุในอนาคตเพื่อมุ่งเนน้ไปท่ีการลงทุนในลกัษณะท่ีมีอ  านาจควบคมุกิจการมากขึน้ ซึ่ง
การใชอ้  านาจควบคมุกิจการอาจก่อใหเ้กิดความเสี่ยงในการรบัผิดมากขึน้ เช่น ความรบัผิดในความเสียหายต่อสิ่งแวดลอ้ม ขอ้บกพร่อง
ของผลิตภณัฑ ์ความลม้เหลวในการก ากับดูแลฝ่ายบรหิาร และความรบัผิดประเภทอื่น ๆ ซึ่งอาจไม่มีการจ ากัดความรบัผิดในการ
ด าเนินธุรกิจ และการใชอ้  านาจควบคุมกิจการในการลงทุนอาจท าใหท้รพัยส์ินของกองทนุหลกัตกอยู่ภายใตข้อ้เรียกรอ้งของบริษัท
ในพอรต์การลงทนุ ผูร้บัหลกัประกนั และเจา้หนีข้องบรษิัทนัน้ ท าใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุหลกัลดลง 

8. กำรลงทุนในฐำนะผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 

กองทุนหลกัสามารถเขา้ลงทุนในบริษัทต่าง ๆ ในฐานะผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย หรือลงทุนในบรษิัทท่ีกองทุนหลกัอาจไม่สามารถเขา้ไปมี
อ  านาจในการบรหิารจดัการหรือมีอิทธิพลต่อการก าหนดทิศทางของบริษัทนัน้ ๆ ได ้ในกรณีดงักล่าว กองทุนหลกัจะตอ้งพึ่งพาคณะ
ผูบ้รหิารและคณะกรรมการของบรษิัทดงักล่าวเป็นอย่างมากในการบรหิารจดัการและการตดัสินใจต่าง ๆ ของบริษัท ในกรณีท่ีกองทุนหลกั
เป็นผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย กองทุนหลกัอาจประสบปัญหาในการขายส่วนการลงทุนของตนในบริษัทดงักล่าวมากกว่าท่ีจะพบในกรณีท่ี
กองทุนหลกัมีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทดงักล่าว ดงันัน้จึงไม่มีการรบัประกันว่ากองทุนหลกัจะสามารถจ าหน่ายหรือถอนการ
ลงทนุในบรษิัทในพอรต์การลงทุนดงักล่าวไดใ้นราคาและระยะเวลาท่ีตอ้งการเพื่อสรา้งมลูค่าใหไ้ดม้ากท่ีสดุหรือปกป้องมลูค่าทรพัยส์ิน
ของกองทนุหลกั หรือจะไม่มีการรบัประกนัว่าการมีสิทธิส าหรบัผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยในบริษัทดงักล่าวจะสามารถมอบความคุม้ครองท่ี
เพียงพอใหแ้ก่ผลประโยชนข์องกองทนุหลกัได ้

9. กำรก่อหนี ้(Use of leverage) 

กองทุนหลกัอาจด าเนินการกูย้ืมเงิน หาสินเชื่อ ก่อหนี ้หรือ เพิ่มมลูค่าการลงทนุใหส้งูกว่ามลูค่าทรพัยส์ินของกองทนุหลกั (Leverage) 
เพื่อใชใ้นการด าเนินงานของกองทุนหลัก หรือลงทุนในบริษัทในพอรต์การลงทุนท่ีมีโครงสรา้งของเงินทุนท่ีมาจากการก่อหนี ้ทัง้ใน
ระยะสัน้และในระยะยาว แมว้่าการลงทุนในบริษัทท่ีมีการก่อหนีเ้หล่านี ้อาจเพิ่มโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน แต่การลงทนุดงักล่าว
ก็อาจก่อใหเ้กิดความเสี่ยงดา้นการเงินและจะเพิ่มความเสี่ยงต่อกองทุนหลกั หากเกิดปัจจยัลบทางเศรษฐกิจ อาทิเช่น การปรบัตวั
ขึน้ของอตัราดอกเบีย้ซึ่งอาจมีผลกระทบใหค้่าใชจ้่ายทางดา้นดอกเบีย้ของ บริษัทในพอรต์การลงทุนสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญั ท าให้
เกิดความเสียหายต่อกองทุนหลกัและ/หรือความสามารถในการช าระหนีข้องกองทุนหลกั ซึ่งรวมไปถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีตกต ่า หรือ
สภาวะท่ีถดถอยลงของการลงทนุ หาก บรษิัทในพอรต์การลงทนุไม่สามารถสรา้งกระแสเงินสดเพื่อช าระหนีไ้ดอ้ย่างเพียงพอ กองทนุ
หลกัอาจจะสญูเสียเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดท่ีใชล้งทนุในบรษิัทในพอรต์การลงทนุดงักล่าว 

กองทุนหลักสงวนสิทธิ์ท่ีจะก่อหนีร้่วมกับกองทุนอื่นหรือนิติบุคคลอื่น ๆ ท่ีบริหารจัดการโดย Sponsors หรือบริษัทในเครือของ Sponsors 
ทัง้ในฐานะลกูหนีร้่วมหรือไม่ก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีสิทธิท่ีจะช าระเงิน รบัช าระหนีห้รือชดใช ้หรือไดร้บัการชดเชยจากนิติบุคคล
ดงักล่าว ในกรณีดงักล่าว การลงทุนท่ีมีการก่อหนีใ้นหลายชัน้ (Multiple Leverage) อาจเชื่อมโยงกับและใชเ้พื่อเป็น "หลกัประกันร่วม" 
ในการกูย้ืมเงินของกองทนุหลกั 

กองทุนหลกัคาดว่าจะมีการก่อหนีแ้ละเขา้ท าสญัญาค า้ประกัน รวมถึงการจดัหาการสนับสนุนดา้นเครดิตอื่น ๆ หรือการก่อภาระ
ผกูพนัอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมการลงทุนของกองทุนหลกั ซึ่งการก่อหนีอ้าจน ามาใชก้ับนโยบายการลงทุนบางประเภทมากยิ่งขึน้ 
โดยเฉพาะในช่วงเริ่มตน้ของการลงทุน อาจท าขึน้เป็นรายธุรกรรมหรือใชก้ับทุกธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกับแต่ละบริษัทท่ีเขา้ลงทุน และ
อาจมีความผูกพนัร่วมกัน แยกต่างหากจากกัน รว่มกันและแทนกัน หรือใชห้ลกัประกันร่วมกัน (ซึ่งอาจจ ากัดเฉพาะการลงทุนบาง
รายการ หรือรวมทัง้พอรต์การลงทุน) กับนิติบุคคลเพื่อการรว่มลงทุน (co-investment vehicles) กิจการเงินรว่มลงทุนอื่นของ Vista 
หุน้ส่วนในกิจการร่วมคา้ และผูจ้ดัการของหุน้ส่วนเหล่านัน้ ในกรณีท่ีมีหนีร้่วมกนัและแทนกนั หรือใชห้ลกัประกันร่วมกนั กองทุนหลกั
อาจจ าเป็นตอ้งช าระเงินเกินกว่าสดัส่วนของตนในหนีน้ัน้ รวมถึงการเพิ่มเงินลงทุนเพื่อชดเชยส่วนที่ขาดหากลกูหนีท่ี้ร่วมรบัผิดราย
อื่นไม่สามารถช าระหนีต้ามสัดส่วนของตนได ้และกองทุนหลักอาจเสียผลประโยชนใ์นการลงทุนท่ีมีผลการด าเนินงานดี หากการ
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ลงทุนเหล่านั้นถูกใชเ้ป็นหลักประกันร่วมกับการลงทุนท่ีมีผลการด าเนินงานไม่ดีของกองทุนหลักและนิติบุคคลอื่น ๆ นอกจากนี ้
กองทนุหลกัอาจมีภาระผกูพนัในบางกรณีท่ีจะตอ้งชดใชใ้หก้บัผูร้่วมลงทุนส าหรบัความสญูเสียท่ีเกิดจากการใชห้ลกัประกนัรว่มกัน
เป็นสินทรพัยข์องกองทุนหลกัท่ีมีการผิดนดัช าระหนี ้แมว้่า Sponsors จะพยายามใชว้ิธีการในการก่อหนีใ้นลกัษณะท่ีเห็นว่าเหมาะสม 
แต่การก่อหนีน้ัน้มีความเสี่ยงทางการเงินในระดบัสงู 

การก่อหนีข้องกองทนุหลกัผ่านการกูย้ืมจะท าใหก้องทุนหลกัมีความเสี่ยงเพิ่มเติม เช่น การลดลงของมลูค่าของบรษิัทในพอรต์การ
ลงทนุอาจท าใหก้องทุนหลกัไม่สามารถขายสินทรพัยไ์ดท้นัเวลาเพื่อน าเงินมาช าระหนี ้กองทุนหลกัอาจจ าเป็นตอ้งใชข้อ้ยกเวน้ แกไ้ข 
หรือระงบัแผนการซือ้คืนหน่วยลงทุนไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน หากเกิดเหตุการณผ์ิดนดัช าระหนีห้รือเหตุการณท่ี์คลา้ยกันภายใต้
ขอ้ตกลงทางการเงินของกองทุนหลกั หรือในกรณีของสินเชื่อท่ีมีสินทรพัยเ์ป็นหลักประกัน การลดลงดงักล่าวก็อาจเพิ่มระดับของ
การก่อหนีโ้ดยรวมของกองทนุหลกั ท าใหก้องทนุหลกัผิดขอ้ตกลงทางการเงินหรืออตัราส่วนทางการเงินบางประการภายใตข้อ้ตกลง
ของสินเชื่อ นอกจากนี ้กองทนุหลกัอาจก่อหนีโ้ดยอาศยัสินเชื่อท่ีมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั สภาวะเศรษฐกิจจึงอาจส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้
เพิ่มสงูขึน้ อนัเป็นการเพิ่มภาระในการช าระดอกเบีย้และอาจลดกระแสเงินสดท่ีสามารถน าไปใชต้ามวัตถุประสงคอ์ื่นของกองทุน
หลกัได ้

ระดบัของการก่อหนีโ้ดยกองทุนหลกัอาจส่งผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัหลายประการ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความผัน
ผวนท่ีเพิ่มขึน้ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกั การน ากระแสเงินสดไปใชใ้นการช าระหนีแ้ทนท่ีจะใชเ้พื่อจ่ายเงินปันผลหรือ
วตัถุประสงคอ์ื่น และความจ าเป็นของกองทุนหลกัในการขายบรษิัทในพอรต์การลงทนุก่อนก าหนดเพื่อช าระหนี ้รวมถึงท าใหต้น้ทุน
การด าเนินงานของกองทุนหลกัเพิ่มขึน้และท าใหผู้ถื้อหุน้ของกองทุนหลกัไดร้บัผลตอบแทนในอตัราท่ีต ่าลง นอกจากนี ้ยงัไม่สามารถ
รบัประกันไดว้่ากองทุนหลกัจะมีกระแสเงินสดเพียงพอในการช าระภาระหนี ้ซึ่งอาจท าใหค้วามเสี่ยงต่อการขาดทุนของกองทุนหลกั
เพิ่มขึน้ 

ในบางกรณี ดว้ยการประเมินความน่าเชื่อถือดา้นเครดิตของผูใ้หกู้ห้รือผูใ้หบ้รกิารสินเชื่อท่ีแตกต่างกนั บริษัทในพอรต์การลงทนุของ
กองทนุหลกัอาจตอ้งรบัภาระอตัราดอกเบีย้กูย้ืมท่ีสงูกว่ากองทนุหลกั ส่งผลต่อประโยชนส์ทุธิของกองทนุหลกัหรือก่อใหเ้กิดขอ้จ ากัด
ดา้นสภาพคล่องเพิ่มเติมหรือภาระอื่น ๆ ต่อบริษัทในพอรต์การลงทุน และในกรณีอื่น ๆ ผูใ้หกู้แ้ละผูม้ีส่วนไดเ้สียในตลาดบางราย
คาดหมายว่าจะใชส้ิทธิเรียกรอ้งอนัเน่ืองจากเหตุ "การผิดนดัไขว"้ ซึ่งจะถือว่ากองทุนหลกัผิดนดัช าระหนีภ้ายใตส้ินเชื่อของกองทุน
หลักหากกองทุนอื่นของ Vista หรือบริษัทในเครือของ Sponsors ผิดนัดช าระหนี้การกู้ยืมเงินหรือสินเชื่ออื่น ท าให้ผู้ถือหุ้นของ
กองทนุหลกัไดร้บัผลกระทบในทางลบจากการผิดนดัช าระหนีข้องกองทนุอื่นหรือบรษิัทในเครือนัน้ดว้ย 

10. สินเช่ือระยะส้ัน (Bridge Financing) 

กองทุนหลักจะใหส้ินเชื่อระยะสัน้ (Bridge Financing) เป็นครัง้คราวใหแ้ก่บริษัทในพอรต์การลงทุนโดยไม่มีการวางหลักประกัน 
โดยคาดหวงัว่าบรษิัทในพอรต์การลงทุนจะออกตราสารทนุหรือตราสารหนีร้ะยะยาว การรีไฟแนนซ ์(Refinancing) หรือการเขา้เป็น
เจา้หนีร้ว่ม (Syndication) อื่น ๆ ในอนาคต โดยปกติแลว้ สินเชื่อระยะสัน้ดงักล่าวมกัจะสามารถเปลี่ยนเป็นหลกัทรพัยร์ะยะยาวท่ีมี
ความแน่นอนกว่าได ้การใหส้ินเชื่อระยะสัน้ดงักล่าวอาจเพิ่มความเสี่ยงใหก้ับกองทุนหลกัในกรณีท่ีบรษิัทในพอรต์การลงทุนท่ีไดร้บั
สินเชื่อไม่สามารถออกหลกัทรพัยร์ะยะยาวใหแ้ก่กองทุนหลกัได ้และอตัราดอกเบีย้ของสินเชื่อระยะสัน้ไม่สามารถครอบคลมุความ
เสี่ยงดงักล่าวได ้

11. ข้อสันนิษฐำนเกี่ยวกับควำมรับผิดทีอ่ำจเกิดขึน้ในอนำคต 

กองทุนหลกัสงวนสิทธิ์ท่ีจะเขา้ถือบรษิัทในพอรต์การลงทนุท่ีมีความรบัผิดท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ความรบัผิดเหล่านีอ้าจมีนยัส าคญั
และอาจรวมถึงความรบัผิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัคดีท่ีอยู่ในระหว่างการพิจารณา การตรวจสอบการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ความรบัผิดทาง
สิ่งแวดลอ้ม หรือการช าระหนี ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ีกองทนุหลกัไดร้ว่มรบัผิดหรือประกนัความรบัผิดของบรษิัทในพอรต์การลงทนุบน
หนีเ้หล่านี ้กองทนุหลกัตอ้งน าสินทรพัยข์องกองทนุหลกัมาใชใ้นการช าระภาระผกูพนัดงักล่าว 
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12. กำรลงทุนในบริษัทมีควำมเส่ียงเกี่ยวกับสกุลเงินเสมือน (Virtual Currency) บล็อกเชน (Blockchain) หรือ เทคโนโลยี 
Distributed Ledger 

กองทนุหลกัสงวนสิทธิ์ในการน าสินทรพัยส์่วนหน่ึงมาลงทนุในบรษิัทในพอรต์การลงทนุท่ีมีความเสี่ยงเก่ียวกับสกลุเงินเสมือน (Virtual 
Currency) บล็อกเชน (Blockchain) เทคโนโลยี Distributed Ledger หรือบริการทางการเงินในรูปแบบ Peer to Peer (โดยรวมเรียกว่า 
"สินทรัพยด์ิจิทัล") สินทรพัยด์ิจิทลัเป็นนวตักรรมทางเทคโนโลยีใหม่ท่ีมีประวตัิการด าเนินงานท่ีจ ากดัและมีความเสี่ยงทางธุรกิจและ
การเงินสงูซึ่งอาจท าใหก้องทุนหลกัประสบผลขาดทุนเป็นส่วนใหญ่หรือทัง้หมดได ้สินทรพัยด์ิจิทลัตอ้งเผชิญกับความเสี่ยงดา้นตลาด 
ความเสี่ยงดา้นการด าเนินงาน ความเสี่ยงดา้นกฎหมายและกฎระเบียบท่ีแตกต่างจากสินทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ ท่ีกองทนุหลกัลงทนุ 

สกุลเงินเสมือนมีความเสี่ยงดา้นกฎหมายและกฎระเบียบหลายประการ เนื่องจากกรอบการก ากับดแูลในระดบัโลกท่ีควบคุมสกุลเงิน
เสมือนนัน้แตกต่างกนัไปในแต่ละประเทศและมีการพฒันาอย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีบางประเทศไดอ้อกกฎเกณฑท่ี์สนบัสนนุสกลุเงิน
เสมือน บางประเทศก็ไดอ้อกกฎเกณฑท่ี์หา้มการใชง้านสกลุเงินเสมือน 

ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของขอ้ก าหนดทางกฎหมายหรือกฎเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งหรือการทบทวนขอ้ก าหนดหรือกฎเกณฑด์งักล่าวโดย
หน่วยท่ีมีอ  านาจ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อราคาของสินทรพัยด์ิจิทลับางประเภท และการด าเนินงานและ/หรือ
ผลการด าเนินงานทางการเงินของบรษิัทในพอรต์การลงทนุท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัสกลุเงินเสมือน 

13. กรรมสิทธ์ิ 

บริษัทในพอรต์การลงทุนจ านวนมากท่ีกองทุนหลกัเขา้ลงทุน อาศยัสิทธิบตัร ลิขสิทธิ์ เคร่ืองหมายการคา้ และความลบัทางการคา้ 
รวมถึงสญัญารกัษาความลบั (Non-disclosure Agreement) และบทบญัญัติของกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกับประเด็นดงักล่าว เพื่อสรา้ง
และปกป้องกรรมสิทธิ์ของบรษิัทในพอรต์การลงทุน อย่างไรก็ดี ไม่มีการรบัประกันว่ากองทุนหลกั หรือบรษิัทในพอรต์การลงทุนจะ
สามารถปกป้องสิทธิ์เหล่านีห้รือจะมีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอในการปกป้องสิทธิ์ดงักล่าว นอกจากนี ้กองทุนหลกั หรือบริษัทในเครือ
ของกองทุนหลกั หรือบรษิัทในพอรต์การลงทนุอาจไดร้บัแจง้จากผูอ้ื่นว่ากองทุนหลกั หรือบรษิัทในเครือของกองทุนหลกั หรือบรษิัท
ในพอรต์การลงทุนไดล้ะเมิดสิทธิในทรพัยส์ินทางปัญญาของบุคคลดงักล่าว ซึ่งเหตุการณด์ังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
กองทนุหลกัหรือบรษิัทในพอรต์การลงทนุได ้

14. ควำมเส่ียงด้ำนเครดิตจำกกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้

กองทุนหลกัสงวนสิทธิ์ในการลงทุนในตราสารหนีซ้ึ่งมีความเสี่ยงดา้นเครดิตและอตัราดอกเบีย้ “ความเสี่ยงดา้นเครดิต” หมายถึง 
ความเป็นไปไดท่ี้ผูอ้อกตราสาร ไม่สามารถช าระคืนเงินตน้และ/หรือดอกเบีย้จากการลงทุนในตราสารหนีไ้ดต้ามท่ีก าหนด ความ
แข็งแกร่งทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีน้ั้นเป็นปัจจยัหลักในการชีว้ัดความเสี่ยงดา้นเครดิต นอกจากนี ้การขาด
หลกัประกันหรือการเพิ่มเครดิตส าหรบัการลงทุนในตราสารหนีอ้าจส่งผลกระทบต่อความเสี่ยงดา้นเครดิตได ้“ความเสี่ยงจากอตัรา
ดอกเบีย้” หมายถึง ความเสี่ยงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ ในกรณีท่ีกองทุนหลกัลงทนุในตราสารหนี ้ความเสี่ยง
โดยทั่วไปท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทนุในตราสารหนีจ้ะถือเป็นความเสี่ยงของกองทนุหลกัดว้ย 

ความสามารถของบรษิัทหรือกิจการท่ีกองทุนหลกัอาจเขา้ลงทนุในการรีไฟแนนซต์ราสารหนีห้รือช าระหนี ้(รวมถึงการช าระเงินใหแ้ก่
กองทุนหลกัในฐานะเจา้หนี)้ อาจขึน้อยู่กับความสามารถของบริษัทหรือกิจการดงักล่าวในการจัดหาเงินทุน การเปลี่ยนแปลงของ
อตัราดอกเบีย้อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของตราสารหนี ้ทัง้ในทางออ้ม (โดยเฉพาะในกรณีของตราสารท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงท่ี) และ
ในทางตรง (โดยเฉพาะในกรณีของตราสารท่ีมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั) โดยทั่วไป อตัราดอกเบีย้ท่ีเพิ่มขึน้จะส่งผลในเชิงลบต่อราคา
ของตราสารหนีท่ี้มีอตัราดอกเบีย้คงท่ี นอกจากนี ้อาจมีปัจจัยเพิ่มเติมท่ีส่งผลต่ออัตราดอกเบีย้ในตลาด รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง 
ภาวะเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัหรือหยุดน่ิง ภาวะเศรษฐกิจถดถอย การว่างงาน ความไม่สงบระหว่างประเทศ และ
ความไม่มั่นคงในตลาดการเงินทัง้ในประเทศและต่างประเทศ หากกองทุนหลกัตอ้งเผชิญกับความไม่สมดุลระหว่างสินทรพัยแ์ละ
หนีส้ินเป็นระยะ ๆ อนัเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ กองทุนหลกัอาจไม่สามารถบรหิารจดัการความเสี่ยงนีไ้ด้
อย่างมีประสิทธิภาพ และหากกองทุนหลกัไม่สามารถบรหิารความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ไดอ้ย่างเหมาะสม ผลการด าเนินงานของ
กองทนุหลกัก็อาจไดร้บัผลกระทบในทางลบเช่นเดียวกนั 
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15. กำรชดเชยควำมเสียหำย 

กองทนุหลกัจะตอ้งชดใชค้่าเสียหายแก่คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกั Sponsors และบุคคลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งในความรบัผิด
ท่ีเกิดขึน้จากกิจกรรมของกองทนุหลกัและกรณีอื่น ๆ ตามท่ีระบไุวใ้นขอ้บงัคบับรษิัท ทัง้นี ้ไม่รวมถึงการกระท าโดยเจตนาทุจรติ การ
ละเมิดขอ้บงัคบับรษิัท หนงัสือชีช้วน หรือสญัญาว่าจา้งผูใ้หบ้รกิารท่ีเก่ียวขอ้งอย่างมีนยัส าคญัโดยเจตนา การฉอ้โกง การกระท าผิด
โดยเจตนา หรือความประมาทเลินเล่ออย่างรา้ยแรง  ภายใตข้อบเขตท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งอนญุาต ความรบัผิดดงักล่าวอาจส่งผล
เสียอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัจะไดร้บั นอกจากนี ้กองทุนหลกัตอ้งชดใชค้่าเสียหายดังกล่าวจาก
ทรพัยส์ินของกองทนุหลกั ดว้ยเหตนีุ ้คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกัอาจด าเนินการใหก้องทุนหลกัเขา้ท ากรมธรรมป์ระกนัภยั
เพื่อคุม้ครองความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้กับกองทุนหลกั คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกั ผูจ้ดัการการลงทุนของกองทุนหลัก 
รวมถึงบคุคลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งดว้ย 

16. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน ์

กิจกรรมของกองทุนหลกัมีความเสี่ยงดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชนม์ากมาย ทัง้ท่ีเกิดขึน้แลว้และอาจเกิดขึน้ในอนาคต โดยหน่ึง
ในความขดัแยง้ทางผลประโยชนท่ี์ส าคญัคือการท่ีการบริหารและการดแูลกองทุนหลกัต่าง ๆ นัน้อยู่ภายใตค้วามรบัผิดชอบของผูท่ี้
เก่ียวขอ้งกับ Vista ซึ่งอาจบริหารและจดัการเครื่องมือในการลงทุน (investment vehicle) อื่น ๆ ดว้ยเช่นกัน ค าอธิบายความขดัแยง้
ทางผลประโยชนใ์นส่วนนีเ้ป็นเพียงการแสดงความขดัแยง้ทางผลประโยชนท่ี์ส าคญับางประการ และมิไดค้รอบคลมุความขดัแยง้
ทางผลประโยชนท์ัง้หมดท่ีอาจเกิดขึน้อนัเนื่องจากกิจกรรมของกองทนุหลกั  

ผูล้งทุนของกองทุนหลกัควรทราบถึงโอกาสท่ี Sponsors และผูเ้ก่ียวขอ้งของ Sponsors อาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ัน
เน่ืองมาจากกิจกรรมของกองทนุหลกั ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ี์ Sponsors ตดัสินโดยสจุรติว่าอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์
Sponsors อาจด าเนินการใด ๆ ท่ีจ าเป็นหรือเหมาะสม เพื่อไกล่เกลี่ยขอ้ขดัแยง้ (ซึ่งเมื่อด าเนินการดงักล่าวแลว้ Sponsors จะพน้
จากความรบัผิดชอบต่อความขดัแยง้ทางผลประโยชนด์งักล่าวอย่างเต็มท่ีตามท่ีกฎหมายอนุญาต และถือว่า Sponsors ไดท้ าหนา้ท่ี
อย่างสดุความสามารถแลว้ตามขอบเขตท่ีกฎหมายก าหนด) การกระท าต่าง ๆ อาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง การจ าหน่ายหลกัทรพัย์
ท่ีก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์การแต่งตัง้ผูดู้แลท่ีมีความเป็นอิสระ ( independent fiduciary) การจดัการความขดัแยง้
ตามนโยบายและกระบวนการภายในของ Sponsors หรือการปรกึษากับคณะกรรมการบรษิัทของกองทุนหลกั (หรือกรรมการของ
กองทุนหลกัท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งกับ Sponsors) ทัง้นี ้ไม่มีการรบัประกันว่า Sponsors จะสามารถยุติความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
ไดใ้นทางท่ีเป็นประโยชนต์่อกองทุนหลกัไดทุ้กครัง้ ในการเขา้ซือ้หลกัทรพัยข์องกองทนุหลกั จะถือว่าผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัไดร้บั
ทราบถึงความขัดแยง้ทางผลประโยชนโ์ดยแทจ้ริงหรือท่ีอาจจะเกิดขึน้ใด ๆ ดังกล่าวแลว้ และไดส้ละสิทธิ์ในขอ้เรียกรอ้งเก่ียวกับ
ความรบัผิดใด ๆ ท่ีจะเกิดจากความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์ด ๆ ดงักล่าวเท่าท่ีขอบเขตท่ีกฎหมายจะไม่ไดก้ าหนดหา้มไว ้นอกจากนี ้
ผูล้งทุนของกองทุนหลกัควรทราบว่า เอกสารเสนอขายหลกัทรพัยข์องกองทุนหลกัมีขอ้ก าหนดเพื่อ  (ก) ลดหรือยุติหนา้ท่ีต่าง ๆ ท่ี
คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกัอาจมีต่อกองทุนหลกัและผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกั (ข) สละสิทธิหรือใหค้วามยินยอมในการ
ด าเนินการของคณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกัซึ่งหนา้ท่ีต่าง ๆ ดงักล่าวนัน้อาจไม่อนุญาตใหด้ าเนินการในกรณีอื่น และ (ค) 
จ ากดัการเยียวยาความเสียหายของผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกัอนัอาจเกิดจากการกระท าผิดหนา้ท่ีต่าง ๆ ดงักล่าวนัน้ 

17. กิจกรรมอื่น ๆ ของ Sponsors 

Sponsors บริหารจดัการนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ นอกเหนือจากกองทุนหลกั รวมถึงบริษัทในพอรต์การลงทุนท่ีคลา้ยคลึงกับ
บรษิัทท่ีกองทนุหลกัอาจเขา้ลงทนุ และอาจน าเสนอโอกาสในการลงทนุบางโอกาสใหแ้ก่นิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ นัน้ Sponsors 
สงวนสิทธิ์ในการจดัตัง้และบริหารจดัการกองทุนอื่น ๆ และนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ต่อไปในอนาคต แมว่้ากองทุนอื่น ๆ และ
นิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ท่ี Sponsors อาจมีอ  านาจควบคุมนัน้อาจแข่งขันกับกองทุนหลกัหรือบริษัทท่ีกองทุนหลักเขา้ลงทุน 
นอกเหนือจากท่ีระบุมาขา้งตน้ Sponsors ด าเนินธุรกิจท่ีหลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจการลงทุน การใหบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกับการ
ท าธุรกรรม ใหค้ าปรกึษาในการลงทุน การบริหารจัดการ และบริการอื่น ๆ ใหแ้ก่กองทุนและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ท่ี Sponsors 
บรหิารจดัการ รวมถึงบรษิัทในพอรต์การลงทนุและการลงทนุของกองทนุและนิติบคุคลดงักล่าว ซึ่งผลประโยชนข์องกองทนุหลกัอาจ
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ขัดแยง้กับผลประโยชนข์องกองทุนและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ นั้น ไม่มีการรบัประกันว่า Sponsors จะสามารถยุติความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนไ์ดใ้นทางท่ีเป็นประโยชนต์่อกองทุนหลักไดทุ้กครัง้ และ Sponsors ก็อาจเริ่มด าเนินธุรกิจอื่น ๆ ต่อไปใน
อนาคต เช่น ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจใหค้  าปรกึษา และบรกิารอื่น ๆ ซึ่งอาจเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมท่ีเขา้ข่ายท่ีกองทนุหลกัจะเขา้ลงทุน
ได ้และอาจไดร้บัขอ้มูลต่าง ๆ ผ่านทางธุรกิจดังกล่าว ในกรณีดงักล่าว กองทุนหลักอาจไม่สามารถเขา้ลงทุนในธุรกิจท่ีลกูคา้ของ 
Sponsors ก าหนดให ้Sponsors ด าเนินการแทนลกูคา้รายนัน้แต่เพียงผูเ้ดียว หรือในธุรกรรมซึ่ง Sponsors ไดร้บัขอ้มลูดงักล่าวได ้
นอกจากนี ้Sponsors และบุคลากรของ Sponsors อาจท ากิจกรรมการลงทุนเพื่อตนเองหรือบคุคลอื่นท่ีไม่ไดล้งทุนในกองทุนหลกั 
(ซึ่งอาจรวมถึงการลงทุนร่วมไปกับกองทุนหลกั หรือการลงทุนในบริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลัก ไม่ว่าในทางตรงหรือ
ทางออ้ม) และอาจจัดการหรือแนะน าหลักทรพัย์ให้กับนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่นท่ีแตกต่างไปจากท่ีจัดการหรือแนะน าให้กับ
กองทนุหลกั โดยอาจไดร้บัค่าตอบแทนจากการจดัการดงักล่าว จึงอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนม์ากขึน้ 

18. ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน (Performance Participation Allocation); ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) 

ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน (Performance Participation Allocation) ของ Sponsors ท าให ้Sponsors มีแรงจูงใจในการท าการ
ลงทนุท่ีมีความเสี่ยงสงูกว่าในกรณีท่ีไม่มีค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานดงักล่าว นอกจากนี ้เนื่องจาก Sponsors บรหิารจดัการ
นิติบุคคลอื่นของ Vista ดว้ย ซึ่ง Sponsors จะไดร้บัค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานในนิติบคุคลต่าง ๆ เหล่านัน้ในระดบัท่ีแตกต่าง
กัน ดังนั้น Sponsors จึงอาจมีแรงจูงใจในการเลือกลงทุนในนามของนิติบุคคลของ Sponsors เหล่านั้นท่ีท าใหไ้ดร้บัรายไดจ้าก
ค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานท่ีสงูกว่า  

แมว้่าการประเมินมลูค่าจะด าเนินการตามนโยบายการประเมินมลูค่าหลกัทรพัยข์องกองทุนหลกั แต่ผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัควร
ตระหนกัว่า Sponsors มีแรงจูงใจในการเพิ่มมลูค่าประเมิน ซึ่งเป็นฐานในการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกั เน่ืองจาก
จะส่งผลเชิงบวกต่อมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัและส่งผลต่อค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี Sponsors อาจมีสิทธิไดร้บั แมว้่า
ผูจ้ดัการกองทุนทางเลือกและตวัแทนผูดู้แลกองทุนกลาง (Central Administration Agent) จะอาศยัความถูกตอ้งของการประเมิน
มลูค่าท่ีจดัท าโดยหุน้ส่วนผูจ้ดัการ ผูจ้ดัการ และ/หรือผูด้  าเนินธุรกิจของบริษัทในพอรต์การลงทุนท่ีกองทุนหลกัอาจเขา้ลงทุนหรือ
บรษิัทในพอรต์การลงทนุท่ีกองทนุหลกัอาจลงทนุควบคู่กนัไป แต่ก็ยงัอาจเกิดความขดัแยง้กบัมลูค่าประเมินของ Sponsors ได ้และ
ในกรณีท่ีมลูค่าตามจริงแตกต่างไปจากมลูค่าซึ่งเป็นฐานในการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัและค่าธรรมเนียมการ
จดัการ Sponsors จะไม่ตอ้งค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุหลกัหรือมลูค่าประเมินนัน้ใหม่ รวมถึงไม่ตอ้งคืนค่าธรรมเนียม
การจดัการท่ีไดร้บัจากการค านวณนัน้ดว้ย 

19. กำรร่วมลงทุน (Co-Investments) 

กองทุนหลักอาจลงทุนร่วมกับนิติบุคคลอื่น ๆ ในเครือ Vista การร่วมทุนเป็นโครงการอย่างเป็นทางการท่ีไดร้บัการสนับสนุนโดย 
Sponsors ท าใหลู้กคา้ท่ีเป็นบุคคลธรรมดาสามารถร่วมลงทุนกับนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ไดผ้่านกองทุนเพื่อการ
รว่มลงทุนต่าง ๆ ท่ีก่อตัง้ขึน้ส าหรบัการลงทุนแต่ละการลงทุน โดย Sponsors มีดุลพินิจในการจดัการและใชเ้งินทุนจากนิติบุคคล
เพื่อการร่วมลงทุน และนิติบุคคลเพื่อการร่วมลงทุนนัน้อาจลงทุนในกองทุนต่าง ๆ ของ Vista และอาจลงทุนร่วมกับกองทุนต่าง ๆ 
ของ Vista ไดด้ว้ย และ Sponsors สงวนสิทธิ์ในการจดัตัง้นิติบุคคลเพ่ือการลงทุนต่าง ๆ เพ่ือน ามารว่มลงทุนกับกองทุนหลกัโดยเฉพาะ 
และกองทุนหลกัสงวนสิทธิ์ในการรว่มลงทุนกบับุคคลภายนอกและการเสนอโอกาสในการร่วมลงทุนกับกองทนุหลกัใหแ้ก่นิติบุคคล
เพื่อการร่วมลงทุนท่ีจดัตัง้หรือบรหิารจดัการโดย Sponsors บคุคลท่ีเก่ียวขอ้ง หรือบคุคลภายนอกอื่น ๆ ดว้ยเหตดุงักล่าว ขนาดใน
การลงทนุท่ีสามารถลงทนุไดข้องกองทนุหลกัอาจมีขนาดเล็กกว่าท่ีควรจะเป็น 

นอกจากนี ้Sponsors ยงัมีดุลยพินิจแต่เพียงผูเ้ดียวในการเลือกท่ีจะมอบโอกาสในการรว่มลงทนุใหแ้ก่ผูล้งทุนของกองทุนหลกัเพียง
บางราย และไม่ใช่ทุกราย โดยท่ีผูล้งทุนของกองทุนหลกัแต่ละรายอาจไดร้บัโอกาสในการร่วมลงทุนท่ีนอ้ยกว่าผูล้งทุนรายอื่น ๆ ท่ี
ลงทุนในกองทุนหลกัเหมือนกันหรือดว้ย เงินลงทุนท่ีเท่ากันก็ได ้การลงทุนในกองทุนหลกัมิไดเ้ป็นการมอบสิทธิพิเศษในการเขา้ถึง
โอกาสร่วมลงทุนอื่น ๆ การตดัสินใจมอบโอกาสในการลงทุนและขอ้ตกลงในการร่วมทุนใหแ้ก่ผูใ้ดและอย่างไรเป็นไปตามดุลยพินิจ
แต่เพียงผูเ้ดียวของ Sponsors บรษิัทในเครือของ Sponsors หรือผูท่ี้มีส่วนรว่มในธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น Co-sponsors 
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โดยทั่วไปแลว้ การอนญุาตใหม้ีการร่วมลงทุนจะลดโอกาสการลงทุนท่ีกองทนุหลกัอาจเขา้ลงทนุได ้และเนื่องจากโอกาสในการรว่ม
ลงทุนมกัจะเป็นท่ีสนใจของผูล้งทุนในกองทนุหลกัและบุคคลภายนอก อาจเกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการก าหนดจ านวน
ของโอกาสในการรว่มลงทนุโดย Sponsors ท่ีจะจดัสรรใหก้บักองทนุหลกัได ้

ในการเขา้ซือ้บริษัทในพอรต์การลงทุน Sponsors สงวนสิทธิ์ในการลงทุนโดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือขายการลงทนุดงักล่าวบางส่วนใหแ้ก่
ผูร้่วมลงทุนหรือบุคคลอื่นก่อนหรือหลงัจากท่ีเขา้ซือ้บริษัทในพอรต์การลงทนุส าเรจ็ ในกรณีดงักล่าว Sponsors มกัจะขายหรือโอน
สิทธิประโยชนใ์นการลงทนุดงักล่าวใหแ้ก่ผูร้่วมลงทนุในราคาทนุท่ีกองทนุหลกัเขา้ซือ้บริษัทในพอรต์การลงทนุนัน้ (รวมถึงรายจ่ายท่ี
เก่ียวขอ้ง) กองทุนหลกัจึงตอ้งรบัความเสี่ยงท่ีการลงทุนในส่วนท่ีเหลืออาจไม่สามารถขายไดห้รือสามารถขายไดด้ว้ยเงื่อนไขท่ีไม่
น่าสนใจเท่านัน้ 

การจดัสรรโอกาสในการลงทุนใหผู้ล้งทุนหรือบุคคลต่าง ๆ โดย Sponsors ขา้งตน้อาจและมกัจะไม่เป็นไปตามสดัส่วนระหว่างบุคคล
เหล่านัน้ ซึ่งอาจส่งผลใหบ้คุคลใดบคุคลหน่ึงไดร้บัสิทธิประโยชนใ์นการเขา้ถึงโอกาสการลงทนุมากกว่าหรือนอ้ยกว่าผูอ้ื่น 

20. กำรจัดสรรโอกำสในกำรลงทุน 

Sponsors ใหบ้ริการจดัการลงทุนแก่กองทุนหลกัและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ซึ่งการบริหารจดัการดงักล่าวรวมไป
ถึงการจดัสรรโอกาสในการลงทนุแก่ ทัง้กองทนุหลกัและนิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ ของ Vista 

โดยทั่วไปแลว้ Sponsors และบริษัทในเครือของ Vista จะจดัสรรโอกาสในการลงทนุระหว่างกองทนุหลกักับนิติบคุคลอื่น ๆ ของ Vista 
ตามนโยบายและกระบวนการการจดัสรรโอกาสในการลงทุนท่ีถูกก าหนดขึน้โดย Sponsors และบริษัทในเครือของ Sponsors ซึ่ง
นโยบายดงักล่าวถูกสรา้งขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหก้ารจดัสรรโอกาสในการลงทนุเป็นไปดว้ยความเป็นธรรมภายใตส้ถานการณ์
ต่าง ๆ 

Sponsors และบริษัทในเครือของ Sponsors จะประเมินลกัษณะส าคญัเก่ียวกับการลงทุนเป้าหมาย รวมถึงมูลค่าองคก์รและการ
สิน้สดุการด าเนินงานของเป้าหมาย และ/หรือ ลกัษณะของการลงทุน เพื่อก าหนดว่ากองทนุกิจการเงินรว่มลงทุนของ Vista กองทุน
ใดมีสิทธิในการเขา้รว่มลงทุน โดยพิจารณาว่าโอกาสในการลงทนุดงักล่าวตรงตามวตัถปุระสงคก์ารลงทุน กลยุทธ ์และหลกัเกณฑ์
การสรา้งพอรต์โฟลิโอเป้าหมายของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista หน่ึงรายหรือหลายรายหรือไม่ ในการจัดสรรโอกาสในการ
ลงทุน Sponsors สงวนสิทธิ์ในการค านึงถึงปัจจยัต่างๆ ในการพิจารณาว่าจะจัดสรรการลงทุนใหก้ับนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนของ 
Vista แต่ละรายอย่างไร ปัจจัยเหล่านีอ้าจรวมถึงการจัดหาธุรกรรม สภาพคล่องของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista แต่ละราย 
เงินส ารอง รวมทัง้อตัราผลตอบแทนและระยะเวลาเป้าหมายของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista แต่ละราย ซึ่งรวมถึงขนาดและ
ลกัษณะของบรษิัทหรือการลงทุน ค าขอซือ้คืนหรือขายคืนหน่วยลงทุน การจองซือ้ในอนาคตท่ีคาดการณไ์ว ้ขนาดการลงทุนขัน้ต ่า 
ขนาดการลงทนุสงูสดุ หรือขนาดการลงทุนท่ีก าหนดไวแ้ละลกัษณะการลงทนุท่ีมุ่งเนน้ของนิติบคุคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista 
ดงักล่าว ไม่ว่าโอกาสในการลงทนุจะตอ้งไดร้บัความยินยอมเพิ่มเติมหรือไดร้บัอนญุาตจากกองทนุหลกั ฯลฯ 

นอกจากนี ้Sponsors สงวนสิทธิ์ในการเขา้ท าขอ้ตกลงกับผูใ้หบ้รกิารหรือท่ีปรกึษาบคุคลภายนอกท่ีช่วยหาโอกาสในการลงทนุและ
หาขอ้มลูเก่ียวกับโอกาสในการลงทุนใหแ้ก่ Sponsors และ Sponsors จะจดัสรรโอกาสในการลงทุน รวมถึงค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่าย
เก่ียวกับโอกาสในการลงทนุนัน้ ๆ ใหก้ับผูใ้หบ้ริการหรือท่ีปรกึษาบุคคลภายนอกดงักล่าวในลกัษณะเดียวกันกบัท่ี Sponsors จะจดัสรร
โอกาส ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ในกรณีอื่น ๆ อีกดว้ย 

เงื่อนไขและปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมกัน ามาใชป้ระกอบการพิจารณาการจดัสรรโอกาสในการลงทุนขา้งตน้มกัน าไปสู่การจดัสรรในแบบท่ี
ไม่ไดเ้ป็นไปตามสดัส่วน (non-pro rata) ไม่สามารถมีการรบัรองไดว้่ากองทุนหลกัจะไดร้่วมลงทุนในทกุโอกาสท่ีอยู่ภายใตว้ตัถุประสงค์
ของกองทุนหลกั Sponsors ท าการจดัสรรโอกาสในการลงทนุโดยอาศยัเพียงการคาดการณข์อง Sponsors แต่เพียงผูเ้ดียว ณ เวลา
ท่ีมีการลงทุนดงักล่าว อย่างไรก็ดี ลกัษณะและประเภทการลงทนุอาจเปลี่ยนไปตามการเวลา และไม่สามารถรบัรองไดว้่าการลงทุน
นัน้ ๆ อาจเหมาะสมกบันิติบคุคลอื่นของ Vista มากกว่าเมื่อท าการมองยอ้นกลบัมา 

ไม่มีการรบัประกันว่าโอกาสในการลงทุนท่ีไดร้บัการจดัสรรใหแ้ก่กองทุนหลกั หรือขอ้ก าหนดและเงื่อนไขท่ีเก่ียวขอ้งกับการจัดสรร
ดงักล่าว จะเป็นประโยชนต์่อกองทนุหลกัเมื่อเทียบกบัในกรณีท่ีไม่มีความขดัแยง้ทางผลประโยชนข์อง Sponsors 
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21. ควำมขัดแย้งอันเน่ืองมำจำกกำรซือ้และกำรขำยรวมถึงมุมมองทีแ่ตกต่ำงต่อโครงสร้ำงของเงินทุน 

กองทนุหลกัถกูคาดหมายว่าจะลงทนุรว่มกบันิติบคุคลอื่นของ Vista และลงทนุในหลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกนัภายใตบ้รษิัทในพอรต์การ
ลงทุนเดียวกันกับนิติบคุคลเพื่อการลงทุนอื่นของ Vista เป็นครัง้คราว ซึ่งอาจน าไปสู่ขอ้ขดัแยง้ต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับการลงทนุเหล่านัน้
ในภายหลงัได ้Sponsors อาจก าหนดใหนิ้ติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista ลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ ท่ีหลากหลายในโครงสรา้ง
ของเงินทุนของบริษัท ซึ่งรวมถึงการลงทุนในสินเชื่อองคก์ร ตราสารหนี ้หลกัทรพัยบ์ุริมสิทธิ และตราสารทุน ดงันัน้ นิติบุคคลเพื่อ
การลงทุนของ Vista อาจลงทนุในส่วนต่าง ๆ ท่ีแตกต่างกนัในโครงสรา้งของเงินทุนของบริษัทนัน้ ๆ หรือของผูอ้อกหลกัทรพัยร์ายอื่น
ซึ่งกองทุนหลกัไดล้งทุนไวก้่อนหนา้โดยท่ีไม่ตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากกองทุนหลกั นอกจากนี ้นิติบุคคลเพื่อการลงทนุหลาย ๆ นิติบุคคล
ของ Vista อาจลงทุนในโครงสรา้งของเงินทุนเดียวกนัของบรษิัทหน่ึง ๆ หรือของลกูหนีร้ายอื่น แต่ในสดัส่วนท่ีแตกต่างกัน และเน่ืองจาก
นิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista อาจอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดทางภาษี กฎหมาย และการก ากบัดแูลที่แตกต่างกนัหรือวตัถปุระสงคก์าร
ลงทนุท่ีแตกต่างกนั นิติบุคคลเพื่อการลงทนุของ Vista อาจมีผลประโยชนท่ี์ขดัแยง้กนัในบางแง่มมุของการลงทนุ ท าใหก้ารตดัสินใจ
ของ Vista ซึ่งรวมถึงการตดัสินใจท่ีเก่ียวกับการจดัโครงสรา้งการลงทุนและการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุน อาจเกิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนซ์ึ่งอาจเป็นคณุกบันิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่นของ Vista มากกว่ากองทนุหลกั 

Sponsors และบรษิัทในเครือของ Sponsors อาจมีความเห็นท่ีไม่ตรงกันต่อการลงทุนหรือสภาพของตลาดโดยรวม นอกจากนี ้โอกาส
ในการลงทนุอาจมีความเหมาะสมกบันิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista เพียงรายเดียวหรือมากกว่าหน่ึงรายก็ได ้ทัง้นี ้ไม่ว่าจะอยู่ใน
ระดบัเดียวกนั ทบัซอ้นกนั หรือแตกต่างกนัในโครงสรา้งของเงินทนุของ Portfolio Company 

ในกรณีท่ีนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista แห่งใดแห่งหน่ึงมีอ  านาจควบคุมหรือต าแหน่งท่ีมีอิทธิพลอย่างส าคญัในบริษัทในพอรต์
การลงทุน นิติบุคคลดังกล่าวจะสามารถแต่งตัง้คณะกรรมการบริษัทของบริษัทในพอรต์การลงทุนทัง้หมดหรือแต่บางส่วนได ้การ
ตดัสินใจในการบรกิารหรือปฏิบตัิการอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้โดยตรงกับนิติบุคคลอื่นของ Vista ท่ีไดร้ว่มลงทนุในบริษัทในพอรต์
การลงทนุเดียวกนัแต่ไม่มีอ  านาจหรืออิทธิพลเหนือบรษิัทในพอรต์การลงทนุในระดบัท่ีทดัเทียมกนั 

ดงันัน้ ไม่มีการรบัประกนัว่าผลตอบแทนท่ีนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ไดร้บัจากการลงทุนจะเท่าเทียมกนักับผลตอบแทนของ
นิติบุคคลอีกแห่งของ Vista ท่ีเขา้ลงทุนในการลงทุนเดียวกัน หรือผลตอบแทนดังกล่าวจะดีเทียบเท่ากับกรณีท่ีไม่มีความขัดแยง้
ดงักล่าว และจากลกัษณะของความขดัแยง้ดงักล่าว ไม่มีการรบัประกนัว่าความขดัแยง้ดงักล่าวจะยตุิลงในลกัษณะท่ีเป็นประโยชน์
ต่อทกุ ๆ นิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ท่ีเก่ียวขอ้ง 

22. กำรแข่งขันกันของกำรลงทุน 

Sponsors สงวนสิทธิ์ในการลงทุนในนามตนเอง และ/หรือ ในนามของนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ในบริษัทซึ่งเป็นคู่แข่ง
ของบริษัทในพอรต์ของกองทุนหลกั ในการใหค้ าแนะน าในการลงทุนรวมถึงการจดัการในการลงทุนในนามของนิติบุคคลเพื่อการ
ลงทุนอื่น ๆ ของ Vista นัน้ Sponsors จะไม่ค านึงถึงผลประโยชนข์องกองทุนหลัก บริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลัก หรือ
การลงทุนดังกล่าว เท่าท่ีขอบเขตของกฎหมายก าหนด ดังนั้น ค าแนะน าและการจัดการดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
กองทนุหลกัหรือการลงทนุของกองทนุหลกัได ้

23. กำรซือ้ขำยระหว่ำงกัน  

Sponsors สงวนสิทธิ์ในการในการจดัใหก้องทุนหลกัซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่นิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista (ไม่ว่าจะ
โดยตรงหรือโดยออ้ม) หรือจดัใหบ้รษิัทในพอรต์การลงทนุของกองทนุหลกัควบรวมกิจการกบับรษิัทในพอรต์การลงทนุของนิติบคุคล
อื่นของ Vista เมื่อ Sponsors เชื่อว่าธุรกรรมดังกล่าวเหมาะสมและเป็นประโยชนส์ูงสุดต่อกองทุนหลัก การท าธุรกรรมดังกล่าว
ก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์เน่ืองจากกองทุนหลกัอาจไม่ไดร้าคาท่ีดีท่ีสดุท่ีเป็นไปไดใ้นการท าธุรกรรมเพราะธุรกรรม
มิไดถู้กขดัเคลื่อนโดยแรงผลกัดนัจากตลาด หรือ Sponsors อาจมีแรงจงูใจในการปรบัปรุงผลการด าเนินงานของนิติบคุคลเพื่อการ
ลงทุนของ Vista รายใดรายหน่ึง โดยการขายสินทรพัยท่ี์มีผลการด าเนินงานต ่าใหแ้ก่นิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista อีกแห่งหน่ึง 
เพื่อรบัค่าธรรมเนียม เป็นตน้ 
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24. ค่ำใช้จ่ำยของกองทุนหลัก 

นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการจดัการและส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน กองทุนหลักจะตอ้งจ่ายและรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งกับการด าเนินงานของกองทุนท่ีไม่ไดร้บัการชดเชยจากบริษัทในพอรต์การลงทุน ในการนี ้ผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัจะแบก
รบัค่าใชจ้่ายดงักล่าวโดยออ้มตามสดัส่วนการลงทนุในกองทนุหลกั 

ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์าจเกิดขึน้เมื่อ Sponsors ตอ้งพิจารณาจดัสรรค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่าง ๆ ใหก้บักองทนุหลกั
และนิติบุคคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ ของ Vista โดย Sponsors จะจดัสรรค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายดงักล่าวตามดุลยพินิจตนเองแต่
เพียงผูเ้ดียวในลกัษณะท่ี Sponsors เชื่อว่าสุจริต ยุติธรรม และสมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม การจดัสรรค่าใชจ้่ายดังกล่าวอาจไม่
เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุน เน่ืองจากนิติบุคคลเพื่อการลงทุนแต่ละแห่งของ Vista มีขอ้ก าหนดเก่ียวกับการชดเชยค่าใชจ้่ายท่ี
แตกต่างกัน และ Sponsors อาจมีแรงจูงใจทางการเงินในการจดัสรรค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ในลกัษณะท่ีเป็นประโยชนต์่อตนเอง ซึ่งเป็น
ผลใหนิ้ติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ตอ้งรบัค่าใชจ้่ายในระดบัท่ีแตกต่างกนัไปในการลงทนุเดียวกนั 

ค่าใชจ้่ายบางส่วนจะถูกจ่ายโดยบริษัทในพอรต์การลงทุน หรือหากจ่ายโดย Sponsors แลว้ Sponsors จะไดร้บัการชดใชจ้ากกองทุนหลกั 
และ/หรือบริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั ทัง้นี ้ในบางกรณี Sponsors อาจไม่จ าเป็นตอ้งหาตวัเลือกตน้ทนุต ่าท่ีสดุในการ
ก่อใหเ้กิดค่าใชจ้่ายดงักล่าวหรือจดัใหก้องทนุหลกัหรือบรษิัทในพอรต์การลงทนุก่อใหเ้กิดค่าใชจ้่ายดงักล่าว 

25. ควำมสัมพันธก์ับบุคคลทีส่ำม; ผู้ให้บริกำร 

โดยทั่วไปแลว้ Sponsors ใชด้ลุพินิจของตนเองในการแนะน าใหก้องทนุหลกัหรือบรษิัทในพอรต์การลงทุนใชบ้ริการของ (ก) Sponsors 
หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกับ Sponsors (ซึ่งอาจรวมถึงบรษิัทในพอรต์การลงทุนของกองทนุหลกั) (ข) นิติบุคคลท่ี Sponsors หรือพนกังานมี
ความสมัพนัธห์รือไดร้บัผลประโยชนท์างการเงินหรือผลประโยชนอ์ื่น ๆ รวมถึงความสมัพนัธก์ับผูร้่วมคา้หรือผูร้่วมลงทุน หรือ (ค) 
ผูล้งทุนของนิติบคุคลเพื่อการลงทุนของ Vista บางราย (ซึ่งรวมถึงผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกั) หรือบรษิัทในเครือของผูล้งทนุดงักล่าว 
ซึ่งความสัมพนัธ์ดงักล่าวอาจส่งผลต่อการตัดสินใจของ Sponsors ท่ีเก่ียวขอ้งกับกองทุนหลัก ซึ่งอาจท าใหเ้กิดความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนก์บั Sponsors ได ้เน่ืองจาก ถึงแมว้่า Sponsors จะเลือกผูใ้หบ้รกิารท่ีมีกลยทุธก์ารด าเนินงานท่ีสอดคลอ้งกบั Sponsors 
และจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการท างานของบริษัทในพอรต์การลงทุนและผลตอบแทนของกองทุนหลักก็ตาม มีความเป็นไปไดท่ี้ 
Sponsors มีแรงจงูใจท่ีจะแนะน าบคุคลอื่น ๆ (รวมถึง ผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกั) เพื่อผลประโยชนท์างการเงินหรือธุรกิจอื่น ๆ ของตนเอง 

Sponsors อาจก าหนดใหก้องทุนหลกัรบัภาระตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการว่าจา้งผูใ้หบ้ริการเพื่อและในนามของบรษิัทในพอรต์การ
ลงทุนเป็นครัง้คราว ในกรณีท่ีกองทุนหลักไม่ไดเ้ป็นผูถื้อหุน้เพียงรายเดียวของบริษัทในพอรต์การลงทุน ผูถื้อหุน้รายอื่นจะไดร้บั
ผลประโยชนจ์ากค่าใชจ้่ายท่ีกองทนุหลกัรบัภาระ และจะไม่ตอ้งช าระคืนค่าบริการของผูใ้หบ้รกิารตามสดัส่วนการถือหุน้ของตนใหแ้ก่
กองทนุหลกั 

Sponsors อาจไม่จ าเป็นตอ้งหาตวัเลือกตน้ทุนต ่าท่ีสดุในการก่อใหเ้กิดค่าใชจ้่ายดงักล่าวหรือจดัใหก้องทนุหลกัหรือบรษิัทในพอรต์
การลงทนุก่อใหเ้กิดค่าใชจ้่ายดงักล่าว 

26. โครงกำร OneVista  

Sponsors ยงัคงพฒันาการมีส่วนรว่มกับภาคซอฟตแ์วรร์ะดบัองคก์รและช่วยเหลือองคก์รต่าง ๆ ในการขบัเคลื่อนความพยายามใน
การเปลี่ยนแปลงทางดิจิทลั ดงันัน้ Sponsors จึงไดเ้ปิดตวัโครงการ OneVista เพื่อใชแ้พลตฟอรม์ของ Sponsors และเครือข่ายของ
บรษิัทต่าง ๆ ในพอรต์โฟลิโอของ Sponsors โดย Sponsors ไดเ้สาะหาและจะท าการเสาะหาเพื่อใหเ้กิดการสรา้งความรว่มมือระหว่าง
บริษัทในพอรต์การลงทุนผ่านทาง OneVista โดยมีจุดประสงคเ์พื่อใหเ้กิดความร่วมมือเชิงกลยุทธร์ะหว่างบรษิัทในพอรต์การลงทุน
ของนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ซึ่งจะเป็นการส่งเสรมิกลยทุธข์องแต่ละบรษิัทในพอรต์การลงทนุ ในการนี ้บรษิัทในพอรต์การ
ลงทุนท่ีเขา้รว่มจะเป็นผูร้บัค่าใชจ้่ายและค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับความพยายามดงักล่าว อย่างไรก็ตาม ในบางกรณี บรษิัท
ในพอรต์การลงทุนซึ่งเป็นสมาชิกในเครือข่ายของ OneVista อาจจ าเป็นต้องแบกรบัค่าใชจ้่ายต่าง ๆ มากกว่าสมาชิกรายอื่น ๆ 
นอกจากนี ้สมาชิกบางรายในเครือข่ายของ OneVista อาจไดร้บัผลประโยชนม์ากกว่าสมาชิกรายอื่นภายใตโ้ครงการนี ้ซึ่งจะท าให้
เกิดประโยชนท่ี์มากขึน้กบักองทนุกิจการเงินรว่มลงทนุของ Vista บางกองทนุ 
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ในการอ านวยความสะดวกส าหรบัการด าเนินงานของ OneVista นัน้ Sponsors และบรษิัทในเครือตอ้งเผชิญกับความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนท่ี์อาจเกิดขึน้ เนื่องจาก Sponsors และบริษัทในเครืออาจมีแรงจูงใจท่ีจะใหค้ าแนะน าเพราะผลประโยชนท์างการเงิน
หรือทางธุรกิจของตนเองหรือบรษิัทในเครือ นอกจากนี ้ไม่มีการรบัประกนัว่า Sponsors จะสามารถบรรลวุตัถปุระสงคข์อง OneVista 
หรือรบัประกนัว่ากิจกรรมดงักล่าวจะไม่ส่งผลเสียต่อบรษิัทในพอรต์การลงทนุนัน้ ๆ 

27. ไม่มีประวัติกำรด ำเนินงำน 

แมว้่าโดยทั่วไปแลว้ Sponsors จะมีประสบการณ์ดา้นการลงทุนอย่างกวา้งขวาง แต่นิติบุคคลท่ีจดัตัง้ขึน้ตามแผนร่วมลงทุนของ
กองทุนหลัก รวมถึงกองทุนฟีดเดอรข์องกองทุนหลกั เป็นนิติบุคคลท่ีเพิ่งจัดตัง้ขึน้ใหม่และมีประสบการณ์ท่ีจะใชป้ระเมินผลการ
ด าเนินงานท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของกองทุนฟีดเดอรข์องกองทุนหลกัไดเ้พียงเล็กนอ้ยเท่านัน้ และกองทุนหลกัจะใชน้โยบายการลงทุน
ท่ีแตกต่างจากกองทุนกิจการเงินร่วมลงทุนของ Vista อื่นในอดีต ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนของ Vista และ Sponsors 
อาจไม่ไดเ้ป็นสิ่งบ่งชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนหลกัเสมอไป เน่ืองจากกองทุนของ Vista อื่นในอดีตอาจลงทุนใน
ช่วงเวลาท่ีมีสภาพแวดลอ้มการลงทุนท่ีแตกต่างกันในสาระส าคญัและการลงทุนดังกล่าวอาจมุ่งเนน้ไปท่ีขนาดของเงินลงทุนและ
ระยะเวลาของการลงทนุท่ีแตกต่างจากการลงทนุของกองทนุหลกั 

28. ควำมต้องกำรสภำพคล่องทำงกำรเงินอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

กองทนุหลกัคาดหมายว่าความตอ้งการสภาพคล่องทางการเงินท่ีส าคญัของกองทนุหลกัจะประกอบดว้ยความตอ้งการเงินสดเพื่อใช้
ช าระหนีต้่าง ๆ รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง 

• การด าเนินการตามโครงการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
• การขยายธุรกิจ รวมถึงการเขา้ซือ้บรษิัทในพอรต์การลงทนุและการสนบัสนนุบรษิัทในพอรต์การลงทนุของกองทนุหลกั 
• การช าระหนีท้างการเงิน รวมถึงการช าระหนีเ้มื่อถึงก าหนดช าระ เมื่อถึงวันก าหนดช าระดอกเบีย้ หรือเมื่อมีการรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทนุ รวมถึงหนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้ รวมถึงหนีท่ี้เกิดขึน้จากคดีความ ซึ่งอาจท าใหต้อ้งช าระเงินสดในอนาคต 

• การจดัหาเงินทนุเพื่อช าระค่าใชจ้่ายในการด าเนินกิจการและค่าใชจ้่ายส ารอง รวมถึงการจดัการท่ีเก่ียวขอ้งกบัคดีความ 
• การแจกจ่ายผลประโยชนใ์นรูปของเงินสดตามนโยบายการแจกจ่ายผลประโยชนข์องหน่วยลงทนุของกองทนุหลกั (ถา้มี) 

ความตอ้งการสภาพคล่องทางการเงินดงักล่าวอาจอยู่ในระดบัท่ีมีนยัส าคญั  

การลงทนุของกองทุนหลกัในบรษิัทในพอรต์การลงทนุอาจตอ้งใชเ้งินสดเป็นจ านวนมากในระยะยาว และไม่สามารถรบัประกนัไดว้่า
กองทนุหลกัจะสามารถสรา้งกระแสเงินสดไดเ้พียงพอจากการออกหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกั หากกองทนุหลกัประสบ
ปัญหาในการคน้หาและเขา้ซือ้บรษิัทในพอรต์การลงทนุท่ีเหมาะสมดว้ยเงื่อนไขท่ีน่าสนใจ อาจเกิดความล่าชา้ระหว่างเวลาท่ีกองทนุ
หลกัไดร้บัรายไดสุ้ทธิจากการออกหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัและเวลาท่ีกองทุนหลกัใชร้ายไดส้ทุธิเพื่อเขา้ซือ้บริษัทในพอรต์การ
ลงทุน และกองทุนหลกัอาจถือเงินสดเพื่อรอโอกาสในการเขา้ซือ้กิจการเป็นครัง้คราว หรืออาจมีระดบัการก่อหนีต้  ่ากว่าท่ีตัง้เป้าไว ้
ซึ่งเงินสดหรือระดบัการก่อหนีท่ี้ต ่ากว่าเป้าหมายนัน้อาจอยู่ในระดบัท่ีมีนยัส าคญั 

หากกองทุนหลกัไม่สามารถคน้หาโอกาสในการเขา้ซือ้กิจการท่ีเหมาะสมได ้เงินสดดงักล่าวอาจถูกเก็บไวร้ะยะเวลาท่ีนานขึน้ ซึ่งจะ
ส่งผลใหผ้ลตอบแทนโดยรวมของพอรต์การลงทุนลดลงอย่างมีนยัส าคญั และอาจท าใหเ้กิดความล่าชา้อย่างมีนยัส าคญัในเวลาท่ี
ผูถ้ือหุน้ของกองทุนหลกัจะไดร้บัผลตอบแทนจากเงินลงทุนของตนจนเต็มจ านวนท่ีอาจไดร้บั รวมถึงอาจส่งผลกระทบในแง่ลบต่อ
ความสามารถของกองทุนหลกัในการแจกจ่ายผลประโยชนด์ว้ยกระแสเงินสดจากการด าเนินงานใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกั ใน
กรณีท่ีกองทนุหลกัไม่สามารถน ารายไดส้ทุธิจากการออกหน่วยลงทุนของกองทนุหลกัไปใชใ้นเวลาท่ีเหมาะสมได ้หรือไม่สามารถใช้
เงินทนุใหเ้พียงพอกบัระดบัการก่อหนีข้องกองทุนหลกัท่ีตัง้เป้าหมายไวไ้ด ้ผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของกองทนุหลกั
อาจไดร้บัผลกระทบในแง่ลบ 
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29. Vista Capital Markets 

Vista Capital Markets ไดร้บัอนุญาต (หรือคาดว่าในอนาคตจะไดร้บัอนุญาต) ใหด้  าเนินการเสนอขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน
เฉพาะราย (รวมถึงในนามของกองทนุหลกั) และด าเนินกิจกรรมในตลาดทนุและการใหกู้ย้ืมบางอย่าง รวมถึง (ก) การบรหิารจดัการ 
การจดัใหม้ี หรือการมีส่วนร่วมโดยประการอื่นในกลุ่มผูจ้ดัจ าหน่าย และ/หรือกลุ่มผูข้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบับรษิัทในพอรต์การลงทนุของ
กองทนุหลกั และ (ข) การจดัใหม้ีการเสนอขายหลกัทรพัยห์รือตราสารทนุหรือตราสารหนีใ้หแ้ก่ผูล้งทนุเฉพาะรายท่ีออกโดยบรษิัทใน
พอรต์การลงทนุของกองทนุหลกั และบรษิัทท่ีกองทนุหลกัอาจเขา้ไปลงทนุโดยตรงหรือผ่านทางบรษิัทเหล่านัน้โดยท่ีกองทนุหลกัไม่มี
อ  านาจควบคุมกิจการ และ Vista Capital Markets ยงัคาดหมายว่าจะด าเนินกิจกรรมดงักล่าวในนามของบรษิัทในเครือ Vista อื่น ๆ 
ดว้ย ดว้ยเหตุของกิจกรรมเหล่านี ้Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะถือตราสารและหลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบรษิัทในพอรต์การ
ลงทุนของกองทุนหลักเป็นการชั่วคราวเป็นครัง้คราว นอกจากนี ้Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะมีการท าธุรกรรมและ
กิจกรรมอื่น ๆ ต่อไป 

Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะไดร้บัค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียมการจดัหา ค่าคอมมิชชั่นจาก
การเสนอขายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียมการรวมกลุ่มผูใ้หกู้ ้ส่วนลดจากการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียมการใหกู้ย้ืม ดอกเบีย้ 
และ/หรือค่าตอบแทนและการชดเชยค่าใชจ้่ายอื่น ๆ จากกิจกรรมดังกล่าว ซึ่งจ านวนเงินเหล่านีจ้ะไม่ถูกน ามาลดหรือหักลบกับ
ค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนหลัก และไม่จ าเป็นตอ้งแบ่งสรรปันส่วนจ านวนเงินดังกล่าวกับกองทุนหลักหรือผูถื้อหุน้ของ
กองทนุหลกั  

Sponsors และบรษิัทในเครือของตนอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชนห์ากมีการเจรจา ก าหนด หรืออนุมตัิค่าตอบแทนใด ๆ ดงักล่าว 
และค่าตอบแทนดงักล่าวก็อาจไม่ไดเ้กิดจากการเจรจาดงัเช่นท่ีท ากบับุคคลภายนอก ค่าตอบแทนท่ีจ่ายใหก้บั Vista Capital Markets 
ยงัสรา้งแรงจูงใจใหแ้ก่ Sponsors และบริษัทในเครือในการแนะน า จดัสรรหรือเสนอแนะการลงทุนหรือธุรกรรมใหก้ับกองทุนหลัก 
(และ/หรือกองทุนกิจการเงินรว่มลงทนุของ Vista อื่น ๆ) ซึ่งอาจไม่ไดแ้นะน า จดัสรร หรือเสนอแนะหากไม่มีโอกาสไดร้บัค่าตอบแทน
ดังกล่าว และการท่ีค่าตอบแทนดังกล่าวไม่ไดถู้กน ามาหักลบกับค่าธรรมเนียมการจัดการยังเป็นแรงจูงใจให ้Sponsor แสวงหา
ค่าธรรมเนียมท่ีสงูขึน้จากการจดัการดงักล่าว 

นอกเหนือไปจากนัน้ ในกรณีท่ีบริษัทในเครือ Vista หรือบรษิัทในพอรต์การลงทุนท่ีเก่ียวขอ้งประสบปัญหาทางการเงิน และผูท่ี้เขา้
รว่มจองซือ้หลกัทรพัยใ์นการเสนอขายหลกัทรพัยโ์ดยบรษิัทในเครือ Vista หรือบรษิัทในพอรต์การลงทนุดงักล่าวมีสิทธิโดยชอบธรรม
ในการด าเนินคดีเพื่อเรียกรอ้งเอาจากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์กองทนุหลกัอาจเผชิญกบัความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการตดัสินใจ
ว่าจะด าเนินคดีกบันายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือผูค้า้หลกัทรพัยใ์นเครือ Vista หรือไม่ ในกรณีท่ีนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือผูค้า้
หลกัทรพัยท่ี์ไม่ใช่บริษัทในเครือ Vista เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัยใ์นการเสนอขาย และผูอ้อกหลกัทรพัยใ์นการเสนอขายดงักล่าว
ประสบปัญหาทางการเงิน กองทุนหลักก็ยังอาจมีความขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการตดัสินใจว่าจะด าเนินคดีหรือไม่ เน่ืองจาก
ความสมัพนัธข์อง Sponsors กบันายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยห์รือผูค้า้หลกัทรพัยร์ายดงักล่าวเช่นเดียวกนั 

30. กำรใช้ปัญญำประดิษฐ ์ 

เช่นเดียวกับนวตักรรมท่ีสรา้งความเปลี่ยนแปลงอื่น ๆ มากมาย ปัญญาประดิษฐ์ก่อใหเ้กิดความเสี่ยง ความทา้ทาย และผลกระทบ
ท่ีไม่คาดคิดซึ่งอาจกระทบต่อความถูกตอ้งแม่นย าและการน าไปใชง้านของเทคโนโลยีดังกล่าว และส่งผลต่อธุรกิจของ Sponsors 
โมเดลปัญญาประดิษฐ์อาจไม่สามารถท างานไดอ้ย่างถกูตอ้งแม่นย าเพียงพอท่ีจะใหผ้ลลพัธต์ามท่ีตอ้งการได ้เนื่องจากอลักอริธึม
ของปัญญาประดิษฐ์อาจมีขอ้บกพรอ่งและชดุขอ้มลูท่ีใชฝึ้กอลักอรธิึมเหล่านัน้อาจไม่เพียงพอ มีประเด็นปัญหาดา้นความเป็นส่วนตวั 
หรือมีขอ้มลูที่ไม่เป็นกลาง ซึ่งส่งผลเสียต่อการตดัสินใจ การคาดการณ ์หรือการวิเคราะหข์องแอปพลิเคชนัปัญญาประดิษฐ์ ท าให ้
Sponsors อาจไดร้บัความเสียหายในดา้นความสามารถในการแข่งขัน อาจเกิดความรบัผิดทางกฎหมาย อาจถูกด าเนินการโดย
หน่วยงานก ากบัดูแล และ/หรือสรา้งความเสียหายต่อแบรนดห์รือชื่อเสียง การใชปั้ญญาประดิษฐ์บางกรณีอาจสรา้งประเด็นปัญหา
เชิงจริยธรรม หาก Sponsor ใช ้ส่งเสริม หรือเสนอใหใ้ชโ้ซลูชนัปัญญาประดิษฐ์ท่ีเป็นท่ีถกเถียงอนัเนื่องจากมาจากผลกระทบต่อ
สิทธิมนุษยชน ความเป็นส่วนตวั การจา้งงาน หรือประเด็นทางสงัคมอื่น ๆ ของโซลชูนัดงักล่าว ก็อาจเกิดความเสียหายต่อแบรนด์
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หรือชื่อเสียงของ Sponsors ได ้นอกจากนี ้การน าปัญญาประดิษฐ์เขา้มาใชใ้นการด าเนินธุรกิจ การด าเนินงาน และการเสนอขาย
ผลิตภณัฑข์อง Sponsors อาจท าใหต้น้ทนุการลงทนุเพิ่มสงูขึน้ นอกเหนือไปจากนัน้ การใชเ้ทคโนโลยี AI รวมถึงการเปิดเผยขอ้มลู
ท่ีเป็นความลบัของ Sponsors โดยไม่ตัง้ใจ อาจท าใหเ้กิดกระบวนการสอบสวนและการด าเนินคดีตามกฎหมายและโดยหน่วยงาน
ก ากบัดแูลได ้

31. กำรแข่งขันในภำคเทคโนโลยี; เทคโนโลยีทีพ่ัฒนำขึน้ใหม่  

ในหลายภาคส่วนที่กองทุนหลกัและบริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกัคาดว่าจะเขา้ไปมีส่วนร่วมมีพฒันาการอย่างรวดเร็ว
จากเทคโนโลยีท่ีสรา้งความเปลี่ยนแปลงและท าลายสิ่งท่ีมีอยู่เดิม ความตอ้งการของผูใ้ชง้านท่ีเปลี่ยนแปลงไป และการเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์และบริการใหม่ ๆ อย่างสม ่าเสมอ จึงไม่สามารถรบัประกันไดว้่าบริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลักจะประสบ
ความส าเร็จในการพฒันาหรือเขา้ซือ้อปุกรณแ์ละสินทรพัยใ์หม่ การอปัเกรดอปุกรณท่ี์มีอยู่ หรือการไดร้บัการยอมรบัอย่างกวา้งขวาง
ของผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของตนก่อนท่ีคู่แข่งจะน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบริการท่ีมีสมรรถนะ ลักษณะ และความน่าเชื่อถือท่ี
เทียบเท่าหรือดีกว่าได ้อาจท าใหบ้รษิัทในพอรต์การลงทุนเสียเปรียบในการแข่งขนั และแรงกดดนัจากการแข่งขนัอาจท าใหต้อ้งแรง
กดดันใหป้รบัลดราคาลงอย่างมีนัยส าคัญ และบังคบัใหบ้ริษัทในพอรต์การลงทุนตอ้งปรบัใชเ้ทคโนโลยีท่ีใหม่ดว้ยตน้ทุนท่ีสงูขึน้ 
รายจ่ายดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในแง่ลบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในพอรต์การลงทุนและส่งผลต่อผลการ
ด าเนินงานและผลประกอบการของกองทนุหลกั 

32. กำรลงทุนในปัญญำประดิษฐ ์ 

บริษัทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์มกัเผชิญกับความเสี่ยงเฉพาะซึ่งกองทุนหลกัจะตอ้งเผชิญความเสี่ยง
เดียวกันนีผ้่านการลงทุนในบริษัทเหล่านี ้ความเสี่ยงดังกล่าวมักจะประกอบด้วย (ก) เทคโนโลยีท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว (ข) 
พัฒนาการทางเทคโนโลยีท่ีอาจท าใหเ้ทคโนโลยีท่ีมีอยู่ลา้สมัยอย่างรวดเร็ว (ค) การขาดแคลนบุคลากรดา้นการบริหาร เทคนิค 
วิทยาศาสตร ์การวิจยั และการตลาดท่ีไดร้บัการฝึกอบรมอย่างเหมาะสม (ง) โอกาสในการถูกฟ้องรอ้งเก่ียวกับสิทธิบตัรและทรพัยส์ิน
ทางปัญญาอื่น ๆ รวมถึงสิทธิท่ีเก่ียวขอ้ง และ (จ) ความคิดเห็นและความตอ้งการของนกัลงทุน และ/หรือผูบ้ริโภคท่ีเปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็วท่ีเก่ียวขอ้งกับภาคเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ จึงไม่สามารถรบัประกนัไดว้่ากองทุนหลกัหรือบริษัทในพอรต์การลงทุน
จะสามารถปกป้องสิทธิความเป็นเจา้ของเหล่านีไ้ด ้หรือจะมีทรพัยากรทางการเงินเพียงพอในการด าเนินการดงักล่าว หรือว่าคู่แข่ง
จะไม่พัฒนาเทคโนโลยีท่ีเทียบเท่าหรือเหนือกว่าเทคโนโลยีของบริษัทในพอรต์การลงทุนในสาระส าคัญ บริษัทในพอรต์การลงทุน
ของกองทุนหลักจึงจ าเป็นต้องพัฒนาผลิตภัณฑท่ี์มีอยู่และสรา้งผลิตภัณฑใ์หม่อย่างต่อเน่ือง ดังนั้น การวิจัยและพัฒนาจึงเป็น
ภารกิจหลกัของบริษัทในพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั โดยท่ี Sponsors คาดหมายว่าบรษิัทในพอรต์การลงทนุของกองทนุหลกั
จะเผชิญกบัการแข่งขนัท่ีเพิ่มมากขึน้เมื่อมีการใชง้าน น าเสนอ หรือเขา้ซือ้ผลิตภณัฑใ์หม่ในขณะท่ีบรษิัทดงักล่าวพฒันาผลิตภณัฑ์
เดิมหรือเมื่อบริษัทอื่นมีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์และบริการใหม่ รวมถึงท่ีเป็นส่วนหน่ึงของความพยายามในการพัฒนาและสรา้ง
นวตักรรมผ่านการประยกุตใ์ชเ้ทคโนโลยีใหม่ท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ์ 

33. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรซือ้ขำยสินทรัพยท์ีจ่ะโอนเข้ำกองทุนหลัก (Warehousing)  

ในการเสนอขายครัง้แรกแก่ผูล้งทนุท่ีเป็นบคุคลภายนอก Sponsors และ/หรือผูใ้หบ้รกิารเก็บรกัษาทรพัยส์ินท่ีเป็นบคุคลภายนอกจะ
เขา้ซือ้สิทธิประโยชนใ์นบรษิัทในพอรต์การลงทนุบางบรษิัท และมีแผนท่ีจะโอนหรือขายสิทธิประโยชนด์งักล่าว (เรียกว่า “สินทรัพย์
ทีจ่ะโอนเข้ำกองทุนหลัก” (Warehoused Asset)) ใหก้บักองทุนหลกั เพื่อแลกเปลี่ยนกับเงินสด และ/หรือหน่วยลงทนุของกองทุน
หลกั กองทุนหลกัจะตอ้งช าระราคาโอนท่ีอาจสงูหรือต ่ากว่ามลูค่าตลาดปัจจบุนัของสินทรพัยด์งักล่าวเมื่อกองทนุหลกัท าการเขา้ซือ้ 
นอกจากนี ้กองทุนหลกัจะตอ้งรบัภาระค่าธรรมเนียม ตน้ทุน และค่าใชจ้่ายตามสดัส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกับตน้ทนุในการสรา้ง เจรจา จดั
โครงสรา้ง และถือครองสินทรพัยท่ี์จะโอนเขา้กองทนุหลกัใด ๆ ท่ีโอนมายงักองทนุหลกั ซึ่งอาจท าใหก้องทนุหลกัตอ้งรบัภาระตน้ทุน
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ซือ้สินทรพัยท่ี์จะโอนเขา้กองทนุหลกัเพ่ิมเติมเมื่อเทียบกบัการซือ้สินทรพัยด์งักล่าวโดยตรง 
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34. กำรลงทุนในหุ้นบำงส่วนของบริษัททีจ่ะเข้ำซือ้กิจกำร  

แมว้่าจะไม่ใช่เป้าหมายหลักของกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลกั แต่กองทุนหลกัอาจเขา้ลงทุนเพียงบางส่วนในตราสารหนีท่ี้ยัง
ไม่ไดช้ าระหรือในหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง หรือในหลักทรพัยท่ี์สามารถแปลงสภาพเป็นหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษัทในพอรต์การ
ลงทุนท่ีมีศกัยภาพ แมว้่ากองทุนหลกัจะมุ่งมั่นท่ีจะลงทุนในลกัษณะดงักล่าวผ่านการซือ้ในตลาดเปิด การเสนอซือ้หลกัทรพัยท่ี์จด
ทะเบียนทัง้หมด ธุรกรรมท่ีมีการเจรจาต่อรอง หรือการเสนอขายต่อผูล้งทนุเฉพาะราย กองทุนหลกัก็อาจไม่สามารถลงทุนในบรษิัท
ในพอรต์การลงทุนหน่ึง ๆ ไดม้ากพอท่ีจะด าเนินตามกลยุทธท่ี์วางไวไ้ด ้ในสถานการณเ์ช่นนี ้กองทุนหลักอาจจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ใน
บรษิัทในพอรต์การลงทนุภายในระยะเวลาอนัสัน้หลงัจากการเขา้ซือ้ และไม่สามารถรบัประกนัไดว้่าราคาท่ีกองทนุหลกัขายไดจ้ะไม่
ลดลงจากเวลาท่ีเขา้ซือ้ ยิ่งไปกว่านัน้ ปัญหานีอ้าจทวีความรุนแรงหากหลกัทรพัยข์องบรษิัทท่ีกองทุนหลกัอาจตัง้เป้าหมายท่ีจะเขา้
ลงทุนนัน้อาจมีปริมาณการซือ้ขายต ่า รวมถึงหากการถือหลกัทรพัยข์องกองทนุหลกัมีสดัส่วนท่ีสงูแต่ไม่ถึงกบัมีอ  านาจควบคุมกิจการ 
การจ าหน่ายไปซึ่งหลกัทรพัยน์ัน้โดยกองทนุหลกัก็อาจท าใหร้าคาตลาดของหลกัทรพัยด์งักล่าวลดต ่าลงอีกดว้ย 

35. กำรลงทุนระยะยำวทีมี่สภำพคล่องต ่ำ  

การลงทุนของกองทุนหลักจ านวนมากจะมีสภาพคล่องต ่าอย่างมาก และไม่สามารถรบัประกันไดว้่ากองทุนหลกัจะสามารถสรา้ง
ผลตอบแทนจากการลงทนุเหล่านัน้ไดภ้ายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม หรือจะสามารถสรา้งผลตอบแทนไดเ้ลย แมว้่าการลงทุนบางส่วน
ของกองทุนหลักอาจสรา้งกระแสรายไดไ้ด ้แต่การคืนทุนและการสรา้งก าไร (ถา้มี) ใหแ้ก่กองทุนหลกัและผูถื้อหุน้ของกองทุนหลัก
จากการลงทุน โดยทั่วไปแลว้จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อมีการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุนนั้นบางส่วนหรือทั้งหมด ถึงแมว้่าการลงทุนอาจถูก
จ าหน่ายไปไดทุ้กเมื่อ แต่ก็อาจไม่ไดค้าดหมายว่าจะมีการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุนดังกล่าวภายในระยะไม่ก่ีปีหลงัจากท่ีมีท าการ
ลงทนุ 

ในบางกรณี กองทนุหลกัอาจถกูจ ากดัภายใตส้ญัญาไม่ใหข้ายหลกัทรพัยบ์างรายการในช่วงระยะเวลาหน่ึง แมใ้นกรณีท่ีกองทนุหลกั
จะถือครองหลกัทรพัยท่ี์สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างเสรี แต่หลกัทรพัยท่ี์กองทนุหลกัถือครองอาจเป็นส่วนส าคญัของ
ปรมิาณหลกัทรพัยท่ี์หมนุเวียนในตลาดของบรษิัทนัน้ ท าใหม้ีสภาพคล่องต ่าเมื่อกองทนุหลกัตอ้งการจ าหน่ายไปหรือลดปรมิาณการ
ถือครองนัน้โดยการขายหุน้กลบัเขา้สู่ตลาด นอกจากนี ้การซือ้ขายหลกัทรพัยท่ี์ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยอ์าจถกูระงบัไดห้ากกองทนุหลกั
เขา้ถึงขอ้มลูส าคญัที่ไม่เป็นสาธารณะจากการด ารงต าแหน่งกรรมการบรษิัทมหาชนจ ากดันัน้ 

36. กำรลงทุนในบริษัทจ ำกัด  

พอรต์การลงทนุของกองทุนหลกัอาจประกอบดว้ยหลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบรษิัทจ ากดัเป็นหลกั ซึ่งผลการด าเนินงานในแต่ละช่วงเวลา
อาจคาดการณไ์ดย้าก การลงทุนของกองทนุหลกัจึงมีความเสี่ยงทางธุรกิจและทางการเงินในระดบัสงู ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการขาดทุน
อย่างมีนยัส าคญัได ้

37. ไม่มีตลำดส ำหรับหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก; ข้อจ ำกัดในกำรโอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก  

หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่ใช่หลักทรพัยท่ี์มีการจดทะเบียนภายใตก้ฎหมายหลักทรพัยข์องประเทศใด ท าใหไ้ม่สามารถขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไดเ้วน้แต่จะมีการจดทะเบียนซือ้ขายหลักทรพัยภ์ายใตก้ฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งในภายหลังหรือการขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนหลกัสามารถอาศยัขอ้ยกเวน้การจดทะเบียนได ้โดยท่ีกองทุนหลกัไม่มีแผนท่ีจะด าเนินการจดทะเบียนซือ้
ขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลักภายใตก้ฎหมายหลกัทรพัยข์องประเทศใด ท าใหไ้ม่มีตลาดซือ้ขายสาธารณะส าหรบัหน่วยลงทุน
ของกองทนุหลกั และไม่คาดว่าจะมีตลาดซือ้ขายดงักล่าวเกิดขึน้  

ผูล้งทนุของกองทนุหลกัจะไม่ไดร้บัอนญุาตใหโ้อนสิทธิเรียกรอ้ง ขาย แลกเปลี่ยน หรือโอนสิทธิ ผลประโยชน ์หรือภาระผกูพนัใด ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งกบัหน่วยลงทุนของตน เวน้แต่ผูถื้อหุน้ของกองทนุหลกัจะบอกกล่าวใหค้ณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกัทราบล่วงหนา้
เป็นเวลา 60 วนัปฏิทิน (หรือระยะเวลาท่ีสัน้กว่านัน้ตามท่ีคณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกัจะตกลง) และส่งแบบฟอรม์ท่ีลงนาม
แลว้ใหแ้ก่ผูดู้แลกองทุน การโอนดงักล่าวจะถูกบนัทึกลงในสมุดทะเบียนและเอกสารของกองทุนหลกัและจะมีผลในวนัปฏิทินแรก
ของไตรมาสถัดจากวนัท่ีสิน้สดุระยะเวลาบอกกล่าว ทัง้นี ้คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกัอาจปฏิเสธการโอนท่ีผูล้งทุนรอ้งขอ



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควติี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 42 

ไดด้ว้ยเหตุผลบางประการ ดงันัน้ การซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยกองทุนหลกัจึงอาจเป็นวิธีเดียวท่ีผูถื้อหุน้ของกองทุนหลักจะสามารถ
จ าหน่ายไปซึ่งหน่วยลงทนุของตนได ้

38. สภำพคล่องทำงกำรเงินทีจ่ ำกัด; โครงกำรรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก 

นอกเหนือจากกรณีท่ีหน่วยลงทุนประเภทใดประเภทหน่ึงของกองทุนหลกัไดจ้ดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยท่ี์ไดร้บัการยอมรบั 
ในปัจจุบนัยงัไม่มีตลาดซือ้ขายสาธารณะส าหรบัหน่วยลงทนุของกองทนุหลกั และ Sponsors ไม่คาดว่าจะมีตลาดซือ้ขายดงักล่าว
เกิดขึน้ ดงันัน้ การซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยกองทนุหลกัจึงอาจเป็นวิธีเดียวท่ีจะสามารถจ าหน่ายไปซึ่งหน่วยลงทนุของกองทนุหลกัได ้ 

โครงการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนจะด าเนินการโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูจ้ดัการการลงทุนของกองทุนหลกั และไม่สามารถรบัประกัน
ไดว้่ากองทุนหลักจะสามารถซือ้หน่วยลงทุนคืนได ้และกองทุนหลกัอาจเลือกรบัซือ้หน่วยลงทุนคืนในจ านวนนอ้ยกว่าท่ีผูล้งทุนขอ
ขายคืนในไตรมาสใด ๆ หรืออาจไม่รบัซือ้หน่วยลงทนุคืนเลยก็ได ้ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั ณ 
เวลาใดเวลาหน่ึง โดยกองทุนหลกัอาจรบัซือ้หน่วยลงทุนคืนในจ านวนนอ้ยกว่าท่ีผูล้งทุนขอขายคืนเนื่องจากขาดเงินทุนท่ีสามารถ
ใชไ้ดท้นัที อนัเป็นผลมาจากสภาวะตลาดท่ีไม่ดีและอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุหลกั หรือเนื่องจากมีความจ าเป็นตอ้งรกัษา
สภาพคล่องเพื่อการด าเนินงาน หรือเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดตามสญัญาสินเชื่อท่ีมีขอ้จ ากัดในการด าเนินกิจกรรมบางอย่าง รวมถึง
การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน หรือเนื่องจากกองทุนหลกัเห็นว่าการเขา้ซือ้หรือถือครองบริษัทในพอรต์การลงทนุต่อไปจะเป็นการใชเ้งินทุน
ท่ีดีกว่าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน นอกจากนี ้ผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกัอาจยกเวน้ ปรบัเปลี่ยน หรือระงบัโครงการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วนก็ได ้หากเห็นว่าการด าเนินการดงักล่าวเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของกองทนุหลกัและผูถื้อหุน้ของ
กองทุนหลกั เช่น ในกรณีท่ีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั สิทธิประโยชนจ์ากการลงทุนในกองทุนมาสเตอรข์องกองทุน
หลกั และ/หรือหน่วยลงทุน หุน้ และ/หรือสิทธิประโยชนจ์ากการลงทุนในนิติบุคคลเพื่อการลงทุนคู่ขนาน (Parallel Entity) ใด ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง อาจท าใหเ้กิดภาระเกินควรต่อสภาพคล่องของกองทนุหลกั ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของกองทนุหลกั มีความเสี่ยง
ท่ีจะก่อใหเ้กิดผลกระทบในแง่ลบมากกว่าประโยชนจ์ากการรบัซือ้หน่วยลงทุนคืน หรือเป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย
หรือการก ากับดูแล และ/หรือในกรณีท่ีมีการระงบัการค านวณมลูค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนหลกั ซึ่งหมายความว่าการลงทุนใน
หน่วยลงทนุของกองทนุหลกัอาจมีสภาพคล่องต ่ากว่าผลิตภณัฑก์ารลงทนุหรือพอรต์การลงทนุอื่น ๆ 

สินทรพัยส์่วนใหญ่ของกองทนุหลกัจะประกอบดว้ยการลงทุนท่ีไม่สามารถขายเพื่อแลกเป็นเป็นเงินสดไดโ้ดยท่ีไม่กระทบต่อความสามารถ
ของกองทุนหลักในการรบัรูม้ลูค่าท่ีแทจ้ริงเมื่อจ าหน่าย ดงันัน้ กองทุนหลกัอาจไม่มีเงินสดเพียงพอในบางช่วงเวลาเพื่อด าเนินการ
ตามค าขอขายคืนหน่วยลงทุนทนัทีเสมอไป ส่งผลใหค้วามสามารถของผูล้งทุนของกองทุนหลกัในการขายหน่วยลงทุนคืนอาจถูก
จ ากดั และในบางช่วงเวลาผูล้งทนุอาจไม่สามารถขายคืนการลงทนุเพื่อแลกเป็นเป็นเงินสดได ้

39. กำรบังคับขำยหน่วยลงทุน  

คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลักหรือ Sponsors อาจก าหนดใหผู้ถื้อหุน้ของกองทุนหลักรายใดรายหน่ึงตอ้งขายหน่วยลงทุน
ของตนคืนทัง้หมดหรือบางส่วนไดทุ้กเมื่อ หากคณะกรรมการบรษิัทของกองทุนหลกัหรือ Sponsors เห็นว่าการขายหน่วยลงทุนคืน
ใหก้ับกองทุนหลกัจะเป็นไปเพื่อประโยชนข์องกองทุนหลกั ในกรณีท่ีกองทุนหลกัด าเนินการบงัคบัขายหน่วยลงทนุของผูถื้อหุน้ของ
กองทุนหลกัรายใด การบงัคบัขายดังกล่าวจะไม่อยู่ภายใตข้อ้จ ากัดการขายคืนหน่วยลงทุนตามโครงการของกองทุนหลกั เวน้แต่
คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุหลกัหรือ Sponsors จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นตามดลุยพินิจแต่เพียงผูเ้ดียว 

40. กำรประเมินมูลค่ำของบริษัทในพอรต์กำรลงทุน  

การประเมินมลูค่าของบรษิัทในพอรต์การลงทุนของกองทนุหลกัเป็นเพียงการประมาณมลูค่ายตุิธรรม และอาจไม่สอดคลอ้งกบัมลู
ค่าท่ีสามารถรบัรูไ้ดจ้ริง วิธีการท่ีใชใ้นการประเมินมลูค่าของบริษัทในพอรต์การลงทุนจะตอ้งอาศยัการตดัสินใจตามดุลยพินิจและ
การคาดการณ ์ซึ่งอาจไม่เป็นจรงิในภายหลงั การรบัรูม้ลูค่าท่ีแทจ้รงิของบรษิัทในพอรต์การลงทนุในทา้ยท่ีสดุจะขึน้อยู่กบัปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ สภาพตลาด และเง่ือนไขอื่น ๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทุนหลกัและ Sponsors อย่างมีนยัส าคญั และสภาวะ
ตลาดท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็หรือเหตกุารณท่ี์ส าคญัต่าง ๆ อาจจะยงัไม่สะทอ้นในมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุหลกัในทนัที  
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กองทนุหลกัจะเนน้การถือครองและควบคุมบริษัทในพอรต์การลงทุนท่ีไม่มีมลูค่าตลาดท่ีสามารถประเมินไดโ้ดยทนัที การประเมิน
มลูค่ารายเดือนท่ีด าเนินการโดยผูจ้ดัการกองทนุทางเลือกและผูจ้ดัการการลงทนุของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากการประเมินมลู
ค่าท่ีคลา้ยคลงึกนัท่ีด าเนินการโดยบุคคลภายนอกอิสระส าหรบับรษิัทในพอรต์การลงทุนประเภทคลา้ยกัน ทัง้นี ้มลูค่าของบรษิัทใน
พอรต์การลงทนุของกองทนุหลกัอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน นโยบาย หรือแนวปฏิบตัิทางบญัชี รวมถึงสภาวะ
เศรษฐกิจ การเมือง การก ากับดูแล และสภาพตลาดโดยทั่วไป สภาวะตลาดทุนโลก การเปลี่ยนแปลงในตลาดสินเชื่อและอตัราดอกเบีย้ 
อตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ภยัพิบตัิทางธรรมชาติหรือท่ีมนษุยก์่อขึน้ และการด าเนินงานตามความเป็นจรงิของ
บริษัทในพอรต์การลงทนุ ซึ่งไม่สามารถคาดการณไ์ดแ้ละอาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อความน่าเชื่อถือและความถูกตอ้งของ
การประเมินมลูค่านัน้ ดงันัน้ มูลค่าตามบญัชีของบริษัทในพอรต์การลงทุนอาจไม่สะทอ้นถึงราคาท่ีกองทุนหลกัสามารถขายไดใ้น
ตลาด และความแตกต่างระหว่างมลูค่าตามบญัชีกบัราคาขายสดุทา้ยอาจมีนยัส าคญั 

นอกจากนี ้ในการจองซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุนแต่ละครัง้ ผูถื้อหุน้ของกองทุนหลกัจะไดร้บัจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัหรือ
เงินสดตามราคาท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนหลกัท่ีค านวณไวล้่าสุด (ซึ่งโดยทั่วไปจะเป็นมูลค่าทรพัยส์ินสทุธิของ
กองทุนหลกั ณ วนัท าการสดุทา้ยของเดือนปฏิทินก่อนหนา้) โดยไม่จ าเป็นตอ้งมีและอาจไม่มีการประเมินมลูค่าใหม่ส าหรบัการซือ้
คืนหรือเสนอขายหน่วยลงทุน ดงันัน้ ราคาท่ีช าระเพื่อจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนหลกัอาจไม่สะทอ้นถึงมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ ณ 
เวลาท่ีมีการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

41. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรประเมินมูลค่ำ  

วิธีการประเมินมลูค่าท่ีใชใ้นการประเมินมลูค่าของการลงทุนบางรายการของกองทนุหลกัอาจมีการเปลี่ยนแปลงเป็นครัง้คราว และ
ตอ้งอาศยัดลุยพินิจในระดบัหน่ึง กล่าวคือ การประเมินมลูค่าขึน้อยู่กับการตดัสินใจ การประเมิน ความคิดเห็น ซึ่งอาจไม่ถกูตอ้งใน
บางกรณี และบุคคลภายนอกหรือผูล้งทุนรายอื่นอาจไม่เห็นดว้ยกับการประเมินมูลค่าดงักล่าว วิธีการประเมินมูลค่ายงัตอ้งอาศยั
สมมติฐานและความคิดเห็นเก่ียวกบัเหตกุารณใ์นอนาคตซึ่งอาจเกิดขึน้หรือไม่เกิดขึน้ก็ได ้และวิธีการประเมินมลูค่าอาจอาศยัขอ้มลู
ในระยะเวลาก่อนหนา้เพื่อน ามาใชป้ระเมินการลงทุนบางรายการ โดยการรบัรูม้ลูค่าท่ีแทจ้ริงของการลงทุนจะขึน้อยู่กับปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ สภาวะตลาด และเง่ือนไขอื่น ๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของ Sponsors ดงันั้น มลูค่าตามบัญชีของการลงทุนอาจไม่
สะทอ้นถึงราคาท่ีจะขายไดจ้รงิในตลาด และความแตกต่างระหว่างมลูค่าตามบญัชีกบัราคาขายสดุทา้ยอาจมีนยัส าคญั 

หมายเหต ุ

ขอ้มลูความเสี่ยงขา้งตน้เป็นเพียงปัจจยัความเสี่ยงบางส่วนของกองทุนหลกัท่ีกองทุนไปลงทุน ทัง้นี ้หากมีความแตกต่างหรือไม่สอดคลอ้ง
กบักองทนุหลกั ใหถื้อเอาขอ้มลูของกองทนุหลกัเป็นหลกั  
ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถศกึษาขอ้มลูปัจจยัความเสี่ยงทัง้หมดไดจ้ากหนงัสือชีช้วนของกองทนุหลกั 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

  



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควติี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 44 

เคร่ืองมือบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องของกองทนุรวม 

- เคร่ืองมือกำรก ำหนดใหผู้้ลงทนุเป็นผู้รับภำระค่ำใช้จ่ำย 

ค่ำธรรมเนียมกำรขำยคนืทีไ่ม่เป็นไปตำมปริมำณหรือระยะเวลำทีก่ ำหนด (liquidity fee) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำค่ำธรรมเนียม liquidity fee ไม่เกินร้อยละ (ของมูลคำ่หน่วยลงทนุ) : 1.00  

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกท่ีมากกว่า 50 ลา้นบาท 

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอตัรา Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บจริง และหรือระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนหน่วย
ลงทนุออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนท่ีจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนีท้างเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  

ขอ้สงวนสิทธิ ์

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัเพิ่มหรือลดอัตรา Liquidity Fee ท่ีเก็บจรงิ โดยปรบัเพิ่มไดไ้ม่เกินอตัราสงูสดุท่ีก าหนดในโครงการ 
และหรือปรบัเพิ่มระดับมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนออก และหรือปรบัลดระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนท่ีจะ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการและหนงัสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑแ์ละหรือเง่ือนไข และอตัรา Liquidity Fee ท่ีแตกต่างกันตามระยะเวลา
การถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกได ้ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยส์ินของกองทุน (transaction 
costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยส์ิน ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ตน้ทุนและ
ค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสรมิสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่อง
ของทรพัยส์ินท่ีกองทุนถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทุนรวมลงทุน เป็น
ตน้ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีท่ีมีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้บรษิัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรบัมลูค่าทรพัยส์ิน
สทุธิดว้ยสตูรการค านวณท่ีสะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์ินของกองทนุรวม (swing pricing) (ถา้มี) หรือการเพ่ิมค่าธรรมเนียม
การซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีสะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์ินของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADLs) (ถา้มี) และสามารถ
ใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได ้
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4. ในกรณีท่ีมีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้เงินจาก Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทุน อย่างไรก็ตามการใช้
เครื่องมือนีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผูถื้อหน่วยลงทุนท่ียงัคงลงทุนในกองทุนต่อไป เครื่องมือนี้
ไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้liquidity fee บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

กำรปรับมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิด้วยสูตรกำรค ำนวณทีส่ะท้อนต้นทนุในกำรซือ้ขำยทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (swing pricing) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ด้วยวิธีปฏบิัติ : Partial swing pricing 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกใช้วิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอัตรา swing factor สูงสุดไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ
มลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบรษิัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้ง ได้แก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยส์ินของกองทุน ( transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ี
เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยส์ิน ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสรมิสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยส์ินท่ีกองทุน
ถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทนุรวมลงทนุ เป็นตน้ ซึ่งบรษิัทจดัการ
อาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถ
ท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบรษิัทจดัการจะค านึงถึง
ปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพคล่องของกองทนุ ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทนุ 3.สภาวะตลาดของทรพัยส์ินท่ีลงทนุ 4.ปัจจยั
อื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทุนรวมลงทุน 5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเน่ือง 
6.กองทุนมียอดซือ้ขายสุทธิในสัดส่วนที่สงูเมื่อเทียบกับขนาดของกองทุน เป็นตน้ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณ
การภายใตข้อ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการ
ไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจดัการ จะไม่ใช ้Swing Pricing พรอ้มกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใชร้่วมกับเครื่องมือใน
การบรหิารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธิ ์

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการใชเ้ครื่องมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ท่ีเก็บจริง ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ ซึ่งจะปรบัเพิ่ม
ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุวใ้นโครงการ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการท่ีมีการใช้
เครื่องมือ swing pricing และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ี
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เก่ียวขอ้งการใชเ้ครื่องมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้รษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ี
ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  แมห้ากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้
หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระดว้ยเช็คท่ีเรียกเก็บ
ไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพิจารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกับมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า swing threshold ท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  
โดยท่ีมูลค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน ค านวณจากมูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหกัดว้ยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก 
(switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้Swing Pricing บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

ค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหน่วยลงทุนทีส่ะท้อนต้นทุนในกำรซือ้ขำยทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – ADLs) :  

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไมเ่กินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
โดยจะอยู่ภายใตก้ฎระเบียบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุและ
หรือหน่วยงานที่มีอ  านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้
หรือขายทรพัย์สินของกองทุน (transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยส์ิน ตน้ทุนและ
ค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสรมิสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาด
ใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยส์ินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ี
มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรพัยท่ี์กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้  โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใต้
ขอ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายใน
เวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  โดยบรษิัทจดัการ
จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพคล่องของกองทนุ ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ  3.สภาวะตลาดของทรพัยส์ิน
ท่ีลงทุน 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทนุรวมลงทุน 5.กองทนุมียอดซือ้ขาย
สทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนท่ีสงูเมื่อเทียบกับขนาดของกองทนุ เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณา
ใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อให้
สามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 
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4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บรษิัทจดัการ จะไม่ใช ้ADLs พรอ้มกับ Swing Pricing แต่สามารถใชร้ว่มกับเครื่องมือในการบรหิารความเสี่ยง
สภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธิ ์

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับ
การใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการท่ีมีการใช้
เครื่องมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้รษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ีไดด้  าเนินการ
หรือตดัสินใจไปแลว้ท่ีเก่ียวขอ้งกับการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แมห้ากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมด
หรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผูท่ี้ท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
เขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหน่ึงท่ีเกิน ADLs threshold ท่ีบรษิัทก าหนดไว ้รวมถึงบริษัท
จดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันได ้และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก
ในปรมิาณมากตามแนวทางท่ีบรษิัทจดัการจะก าหนดได ้

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัเพิ่มหรือลดอัตรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสูงสดุท่ีระบุไวใ้นโครงการ โดย
บรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการ
ก าหนด 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้

2. บรษิัทจดัการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิ
ของกองทุน เทียบกับมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs threshold ท่ีบรษิัทจดัการก าหนด โดยท่ีมลูค่าซือ้
ขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน  ค านวณจากมูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ 
(switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใชข้อ้มลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเขา้ มากกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเขา้ นอ้ยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก 

ซึ่งบรษิัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีท่ีมีการใชเ้ครื่องมือ ADLs นี ้ ADLs ท่ีเรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทุน อย่างไรก็ตามการใชเ้ครื่องมือนีม้ีวตัถุประสงค์
เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผูถื้อหน่วยท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป  เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ีวัตถุประสงคเ์พื่อสรา้ง
ผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้ADLs บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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- กำรก ำหนดเงื่อนไขหรือข้อจ ำกัดในกำรรับค ำส่ังขำยคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลำทีต่้องแจ้งล่วงหน้ำก่อนกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถอืหน่วยลงทนุต้องกำรไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลคำ่เกนิกว่ำ 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจัดกำรล่วงหน้ำเป็นเวลำ : 5 วนัท าการ 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทุนโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ลา้นบาท จะตอ้งแจง้บริษัทจดัการล่วงหนา้ก่อนการ
ไถ่ถอนหน่วยลงทนุ (Notice Period) เป็นเวลาสงูสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการอาจใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee, Swing pricing, 
ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ โดยพิจารณาจากสภาพคล่อง และ/
หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรพัยส์ินท่ีลงทุนในขณะนั้น ว่าการใช ้Notice period เพียงเครื่องมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแกไ้ข
ปัญหาสภาพคล่องของกองทนุ ซึ่งอาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่  Liquidity Fee, Swing 
pricing, ADLs  ในสถานการณท่ี์เห็นว่าตอ้งชดเชยตน้ทุนท่ีเพิ่มขึน้เนื่องจากการขายในปริมาณท่ีมากหรือราคาท่ีไม่เหมาะสม และ
หรืออาจตอ้งใชร้ว่มกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Redemption Gate ในกรณีท่ีไดร้บัช าระค่าขายหลกัทรพัย์
ไม่ทันหรือไม่เพียงพอต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทุน และหรืออาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือ Side pocket 
เมื่อตราสารผิดนดัช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาท่ีสมเหตสุมผล หรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความ
เสี่ยงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทุน และการใช ้Suspension 
of Dealings  จะเป็นประโยชนต์่อกองทนุและผูห้น่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ขอ้สงวนสิทธิ ์

1. ในกรณีท่ีมีการใช ้Notice period และมีเหตท่ีุท าใหต้อ้งใชเ้ครื่องมืออื่นดว้ย บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบตัิกับค าสั่งท่ีได้
จาก Notice period นั้นเช่นเดียวกับค าสั่งท่ีไดต้ามปกติในวันท่ีท ารายการดว้ย ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช ้Notice period 
ร่วมกับเครื่องมืออื่น ได้แก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และ
หรือเครื่องมืออื่น ๆ  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัเพิ่มหรือลด Notice period ไดต้ามดุลยพินิจของบรษิัทจดัการ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกิน Notice 
period สงูสดุท่ีก าหนดไวใ้นโครงการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุน
รวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการใชเ้ครื่องมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บริษัทจัดการอาจก าหนด Notice period ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันท าการท่ีมีการใช้เครื่องมือนี ้ทั้งนีบ้ริษัทจัดการอาจไม่ใช ้
Notice period ก็ได ้หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใชแ้ละก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทาง
ท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยส์ิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรพัยส์ินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทุนจะไม่สอดคลอ้งกับ
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณข์องบริษัทจดัการ 
หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทุนลงทุน เป็นตน้ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการ
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ภายใตข้อ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการได้
ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้Notice period บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

เพดำนกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 
กองทนุรวมทั่วไป 
เพดำนกำรขำยคนืหน่วยลงทนุไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษทัจัดกำรจะใช้เพดำนกำรขำยคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 
ในทุกรอบเวลำ : 30 วนั 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 
หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บริษัทจัดการจะก าหนด  Redemption Gate ขั้นต ่า ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการจะก าหนด Gate period สูงสุดไม่เกิน 10 วันท าการ ในแต่ละ 30 วัน ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

3. ในกรณีท่ีบรษิัทจดัการก าหนดเง่ือนไขเพื่อบ่งชีส้ถานการณท่ี์ไม่ปกติดว้ย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption Gate 
จะใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ี สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกับ มลูค่าทรพัยส์ินสทุธิทัง้หมดของ
กองทนุ มีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า Gate threshold ท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  โดยท่ี มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณ
จาก มูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ (switch in) หักด้วยมูลค่าการขายคืน
หน่วยลงทุน (redemption) และหกัดว้ยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก (switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

4. บรษิัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสดัส่วน (pro-rata basis) 
ของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ณ วนัท่ีใช ้Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได ้แต่ Redemption Gate 
จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุวใ้นโครงการ 

6. ค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือ บริษัทจดัการจะน าไปท ารายการในวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
ถดัไป รวมกบัค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของ
ค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บรษิัทจดัการจะเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกสว่นท่ีเหลือได ้โดยเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการท่ี
บริษัทจัดการก าหนด ทั้งนี ้ก่อนเปิดให้มีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือได ้บริษัทจัดการ
จะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

7. บริษัทจดัการจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ณ 
วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีท่ีกองทนุมีสภาพคล่องเพียงพอ บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช ้

8. บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช ้Redemption gate โดยไม่ชกัชา้  

9. ในกรณีท่ีมีการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate นี ้บรษิัทจดัการอาจใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได ้
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ขอ้สงวนสิทธิ ์

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดุยพินิจของบริษัทจดัการ โดยจะปรบัลดไม่ต ่ากว่า 
Redemption Gate ขัน้ต ่าท่ีระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบรษิัทจดัการก าหนด 

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช ้ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ไดแ้ก่ การยกเลิก Redemption 
Gate ก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด การใชเ้ครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นตน้ (ถา้มี) ทัง้นี ้ในกรณีท่ีไม่สามารถช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทุนในส่วนท่ีเหลือได ้บริษัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดท่ีคา้งอยู่ในรายการ  และแจง้ผูถื้อ
หน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสั่งโดยไม่ชกัชา้  

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับ
การใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีท่ีเกิดสถานการณไ์ม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณอ์าจจะไม่
ปกติ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยส์ิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรพัยส์ินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคลอ้งกับ
ปรมิาณการไถ่ถอนของกองทนุรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า Redemption Gate ท่ีก าหนดไว ้หรือปัจจยัอื่น ๆ 
ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณข์องบรษิัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท่ี์กองทนุลงทนุ เป็นตน้ 

ทัง้นี ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เก่ียวขอ้งเท่าท่ีสามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้Redemption Gate บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

- กำรด ำเนินกำรในกรณีที่ผู้ออกตรำสำรหนี้หรือลูกหนี้ตำมสิทธิเรียกร้องผิดนัดช ำระหนี้ หรือตรำสำรที่ลงทุนประสบปัญหำ
ขำดสภำพคล่องหรือไม่สำมำรถจ ำหน่ำยได้ด้วยรำคำทีส่มเหตุสมผล (side pocket) 
เมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ บริษัทจัดการสามารถใชว้ิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรพัย์สิน
ดังกล่าวเป็น 0 และใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีชื่ออยู่ในทะเบียน ณ วันท่ีไดบ้ันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผูม้ีสิทธิท่ีจะได้รบัเงินภายหลังจากท่ี
สามารถจ าหน่ายทรพัยส์ินนัน้ได ้

- กำรก ำหนดให้บริษทัจัดกำรสำมำรถระงับกำรซือ้ขำยหน่วยลงทุน (suspension of dealings) ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี ้

(ก) ตลาดหลกัทรพัยไ์ม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกติ 
(ข) บรษิัทจดัการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุรติและสมเหตสุมผลว่าจ าเป็นตอ้งระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบ

ของผูดู้แลผลประโยชน ์อนัเน่ืองจากเหตจุ าเป็นตามกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี ้ทัง้นี ้การระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนไม่เกิน 5 วนัท าการ 
เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. 
1. ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินของกงอทุนรวมไดอ้ย่างสมเหตสุมผล 
2. ไม่สามารถค านวณมลูค่าทรพัยส์ินของกองทนุรวมไดอ้ย่างเป็นธรรมและเหมาะสม 
3. มีเหตจุ าเป็นอื่นใดเพื่อคุม้ครองประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม 

(ค) กองทุนรวมไดล้งทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินในต่างประเทศ และมีเหตกุารณอ์ย่างใดอย่างหน่ึงดงันีเ้กิดขึน้ ซึ่งก่อใหเ้กิดผลกระทบ
ต่อกองทุนรวมอย่างมีนยัส าคญั 
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1. ตลาดซือ้ขายหลกัทรพัยท่ี์กองทนุรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกติ ทัง้นี ้เฉพาะในกรณีท่ีกองทุนรวมลงทุนใน
หลกัทรพัยท่ี์ซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ห่งนัน้เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนรวม 

2. มีเหตกุารณท่ี์ท าใหไ้ม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศไดอ้ย่างเสรี และท าใหไ้ม่สามารถโอนเงินออกจากประเทศหรือรบั
โอนเงินจากต่างประเทศไดต้ามปกติ 

3. มีเหตท่ีุท าใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัช าระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินท่ีลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตดุงักล่าวอยู่เหนือ
การควบคมุของบรษิัทจดัการ และผูด้แูลผลประโยชนเ์ห็นชอบดว้ยแลว้ 
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ข้อก ำหนดอื่น ๆ  

1. การรบัผลประโยชนต์อบแทนเนื่องจากการท่ีกองทนุใชบ้รกิารบคุคลอื่น (soft/hard dollar) 

บรษิัทจดัการอาจรบัผลประโยชนต์อบแทนเพื่อกองทุนจากบุคคลท่ีเป็นผูใ้หบ้รกิาร อนัเน่ืองมาจากการใชบ้ริการของบุคคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุได ้แต่ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

(1)  ผลประโยชนต์อบแทนท่ีรบัไวน้ัน้ตอ้งเป็นทรพัยส์ินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจ และตอ้งเก่ียวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุน
ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และ 

(2)  ตอ้งไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงใหเ้ห็นว่าบรษิัทจดัการใชบ้ริการของบคุคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจ าเป็น เพื่อใหก้องทนุไดร้บัผลประโยชน์
จากบคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจัดสรรผลประโยชนต์ามวรรคหน่ึงใหแ้ก่กองทุนท่ีอยู่ภายใตก้ารบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทจดัการตอ้งกระท าดว้ย
ความเป็นธรรมและค านึงถึงลกัษณะและประเภทของหลกัทรพัยท่ี์อาจมีไวไ้ดข้องกองทนุนัน้ดว้ย  

บรษิัทจดัการไม่สามารถรบั soft commission เพื่อประโยชนข์องบรษิัทได ้เนื่องจากเป็นขอ้หา้มท่ีโดยกฎ หรอืโดยวิชาชีพเป็นเรื่องท่ีไม่
พึงกระท า เวน้แต่เป็นการรบัผลประโยชนท่ี์ผูใ้หบ้รกิารจดัใหแ้ก่บรษิัทจดัการ หรือพนกังานของบรษิัทจดัการตามเทศกาลที่เป็นประเพณี
นิยม ตามแนวปฏิบตัิท่ีบรษิัทจดัการประกาศไวภ้ายในบรษิัท ซึ่งผูถื้อหน่วยลงทนุอาจจะขอดแูนวทางนีไ้ดท่ี้ www.bcap.co.th 

2. ขอ้ก าหนดเก่ียวกบั FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลกัษณะเดียวกนั 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรฐัอเมริกาไดอ้อกกฎหมายท่ีเรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า FATCA) 
โดยมีผลบงัคับใชว้นัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกล่าวก าหนดใหส้ถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่สญัชาติอเมริกันนอกประเทศ
สหรฐัอเมรกิา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานขอ้มลูเก่ียวกบับญัชีของบคุคลท่ีอยู่ในบงัคบัตอ้งเสียภาษีใหก้บัประเทศ
สหรฐัอเมรกิา (ซึ่งรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบคุคล สญัชาติอเมรกิัน ผูซ้ึ่งมีถิ่นท่ีอยู่ถาวรในสหรฐัอเมริกา และผูซ้ึ่งมีถิ่นท่ีอยู่ทางภาษีใน
สหรฐัอเมรกิา) ซึ่งเปิดหรือมีไวก้บั FFI นัน้ นอกจากนีย้งัปรากฏดว้ยว่าในปัจจบุนัมีรฐับาลในหลายประเทศก าลงัด าเนินการออกกฎหมาย
ท่ีมีขอ้ก าหนด และหลกัเกณฑใ์นลกัษณะท่ีคลา้ยคลึงกับ FATCA (ซึ่งต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักล่าวว่า “กฎหมาย
ต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง”)  

กองทุนรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ่งถูกก าหนดใหต้อ้งเขา้ผูกพนัตนกับหน่วยงานสรรพากรของ
ประเทศสหรฐัอเมริกาโดยมีหนา้ท่ีตอ้งรายงานขอ้มูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาติอเมริกันและบุคคลท่ีมีลักษณะตาม
หลกัเกณฑท่ี์ FATCA ก าหนด หนา้ท่ีในการตรวจสอบขอ้มลูลกูคา้เพื่อหาความสมัพนัธข์องลกูคา้กับประเทศสหรฐัอเมรกิา และรวมถึง
หนา้ท่ีในการก าหนดใหล้กูคา้บางประเภทตอ้งจดัท าเอกสารยืนยนัตนตามหลกัเกณฑข์อง FATCA เป็นตน้  

ภายใตข้อ้ก าหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เขา้ผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑข์อง FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-
Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะไดร้บัผลกระทบท่ีส าคญัในสองกรณี คือ  

(1)  ตอ้งถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินท่ีกองทนุรวมจะไดร้บัจากรายไดผ้ลประโยชนห์รือเงินจากการขายทรพัยส์ินทางการเงินในประเทศ
สหรฐัอเมริกา (เงินลงทุนทางตรง) ซึ่งจะเริ่มตน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นตน้ไป และเงินลงทุนทางออ้มในทรพัยส์ินทางการเงิน
ของประเทศสหรฐัอเมริกา (Pass-thru) ซึ่งอาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับสถาบนัการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรฐัอเมริกา ซึ่งจะเริ่มตน้
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป โดย FATCA ก าหนดใหส้ถาบันการเงินของประเทศสหรฐัอเมริกาและ FFI ท่ีเขา้ร่วมผูกพนัตนตามขอ้ก าหนด
ของ FATCA (ซึ่งรวมถึงธนาคารและสถาบนัการเงินในประเทศไทย ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน ผูส้นบัสนนุการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ) มี
หนา้ท่ีด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายดงักล่าวก่อนช าระใหก้บักองทนุรวมท่ีเป็น NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน และผูส้นบัสนนุการขาย
และรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ท่ีเขา้ร่วมผูกพนัตามขอ้ก าหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงบัการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยตุิความสมัพนัธ์
ทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจดัการ ซึ่งอาจท าใหก้องทุนรวมไม่สามารถด าเนินการลงทุนต่อไปได ้และ/หรือด าเนินการลงทุนได้
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อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถท ารายการผ่านทางผูส้นบัสนนุการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุได้
อีกต่อไป  

เพื่อมิใหบ้รษิัทจดัการ และกองทนุรวมไดร้บัผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพื่อเป็นการรกัษาประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 
บรษิัทจดัการและกองทนุรวม (โดยบริษัทจดัการ) จึงเขา้ผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ี
เก่ียวขอ้ง และเพื่อใหบ้ริษัทจดัการและกองทุนรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัภายใตข้อ้ก าหนดและหลกัเกณฑข์องกฎหมายต่างประเทศ
ท่ีเก่ียวขอ้งได ้บรษิัทจดัการและกองทนุรวม (ซึ่งรวมทัง้ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการปฎิบตัิงานของกองทุน เช่น ผูดู้แลผลประโยชน ์ผูร้บัฝากทรพัยส์ิน 
และผูส้นบัสนนุการขาย และรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ) จึงขอสงวนสิทธิในการด าเนินการดงันี ้ 

(2.1)  รอ้งขอใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุท่ีเขา้ข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรฐัอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง
ก าหนด) ใหค้  ายินยอมบรษิัทจดัการและกองทุนและตวัแทนในการน าส่งขอ้มลู (เช่น ชื่อ ท่ีอยู่ เลขประจ าตวัผูเ้สียภาษีของสหรฐัอเมรกิา 
จ านวนและมลูค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนหรือเงินปันผลท่ีไดร้บั เป็นตน้) ท่ีมีอยู่ในบญัชีทัง้หมดของผูถื้อ
หน่วยลงทนุนัน้กบับรษิัทจดัการ ใหก้บัหน่วยงานของรฐัทัง้ในและต่างประเทศ ตามขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง  

(2.2)  รอ้งขอใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนน าส่งขอ้มลู เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยนัหรือพิสจูนท์ราบความเก่ียวขอ้งกับประเทศ
สหรฐัอเมริกา เช่น หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกัน หรือการใหข้อ้มูลตามหวัขอ้ท่ีก าหนดไวใ้นแบบฟอรม์ของหน่วยงาน
สรรพากรของประเทศสหรฐัอเมริกา หรือการแจง้ปรบัปรุงขอ้มลูเมื่อขอ้มลูท่ีเคยใหไ้วม้ีการเปลี่ยนแปลง เป็นตน้ รวมถึงน าส่งหลกัฐาน
เพื่อยืนยนัการเขา้ร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง (ในกรณีท่ีเป็นลกูคา้สถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และขอ้ก าหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(2.3)  ด าเนินการอื่นใดเพื่อใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง  

เพื่อเป็นการป้องกันและลดผลกระทบท่ีจะเกิดต่อกองทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม รวมทัง้เพื่อใหก้องทนุหรือผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม
ไดร้บัประโยชนเ์พิ่มขึน้ หากมีการด าเนินการท่ีสอดคลอ้งกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้ ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนปฏิเสธ
การด าเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรบัภายในระยะเวลาท่ีบรษิัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใด
อย่างหน่ึง หรือหลายอย่างดงัต่อไปนีต้ามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวรบัทราบการด าเนินการ
ตามท่ีบรษิัทจดัการแจง้นีแ้ลว้ และ/หรือ ไดด้  าเนินการตามขอ้ตกลงท่ีไดร้ะบไุวใ้นค าขอเปิดบญัชี  

1.   ไม่รบัค าสั่งซือ้/ สบัเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว  

2.   ระงบัหรือหยดุใหบ้รกิาร และด าเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว 

3.  ด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายจากรายไดเ้งินลงทนุ เงินปันผลและ/หรือเงินท่ีช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทุนรายนัน้ได ้
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ตอ้งไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  

4.   ด าเนินการอื่นใดอนัเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือท าใหก้องทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวมไดร้บัประโยชนเ์พิ่มขึน้ หากมี
การด าเนินการท่ีสอดคลอ้งกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้  

การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรกัษาผลประโยชนข์องกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพ่ือหลีกเลี่ยงมิให้
บรษิัทจดัการและกองทนุมีการด าเนินการท่ีไม่สอดคลอ้งขอ้บงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งอนัจะท าใหก้องทุน
อาจตอ้งถกูหกั ณ ท่ีจ่าย หรือถูกปิดบญัชีธนาคารตามท่ีกล่าวแลว้ขา้งตน้ ซึ่งในทางปฏิบตัิบรษิัทจดัการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผูถื้อ
หน่วยลงทนุท่ีเขา้ข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรฐัอเมรกิา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด) เท่านัน้  

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีกฎหมายไทยมีการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ก าหนดเพื่อรองรบัการด าเนินการตามท่ีบริษัทจดัการไดส้งวนสิทธิไวข้า้งตน้ บริษัท
จดัการ (รวมถึงผูท่ี้เก่ียวขอ้ง) จะด าเนินการตามขอ้ก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าส่งขอ้มลูของผูถื้อหน่วยลงทุนไปยงั
หน่วยงาน หรือด าเนินการอื่นใดท่ีราชการก าหนด โดยไม่จ าเป็นตอ้งรอ้งขอต่อผูถื้อหน่วยลงทนุ 
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ตำรำงสรุปอัตรำสว่นกำรลงทนุ 
 

อัตรำส่วนกำรลงทนุทีค่ ำนวณตำมประเภททรัพยสิ์น (product limit) 

ข้อ ประเภททรัพยส์ิน อัตรำส่วน (% ของ NAV) 
1 derivatives  
 1.1 การเขา้ท าธุรกรรม derivatives ท่ีมีวตัถปุระสงคเ์พื่อการลดความเสี่ยง (hedging) ไม่เกินมลูค่าความเสี่ยงท่ีมอียู ่
 1.2 การเขา้ท าธุรกรรม derivatives ท่ีมิใช่เพื่อการลดความเสี่ยง (non-hedging) จ ากดั net exposure ท่ีเกิดจากการ

ลงทนุใน derivatives โดยตอ้งไม่เกิน 
100% 

2 การกูย้ืมเงินหรือการท า repo เพือ่ประโยชนใ์นการจดัการลงทนุ ไม่เกิน 50% 
3 หน่วย private equity ไม่เกิน 150% 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุ ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าดว้ยการ
ลงทนุของกองทนุ และ/หรือ ท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม 
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ตำรำงแสดงคำ่ใช้จ่ำยทัง้หมดทีเ่รียกเก็บจำกผู้ถือหน่วยลงทนุหรือกองทนุรวม 
 

ค่ำธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจำกกองทุนรวม 1  

(% ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ ต่อปี) 
อัตรำตำมโครงกำร 

 

1.  ค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยรวมทัง้หมด (ทีป่ระมำณกำรได้)  
-  ค่าธรรมเนียมการจดัการ2 ไม่เกิน 1.30 ต่อปี  
-  ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ ไม่เกิน 0.107 ต่อปี 
-  ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.13375 ต่อปี 
-  ค่าใชจ้่ายในการโฆษณาประชาสมัพนัธ ์
ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) 
ภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก 

 
ไม่เกิน 2,000,000 บาท 
ไม่เกิน 1.07 ต่อปี 

2.  ค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยรวมทัง้หมด (ทีป่ระมำณกำรไม่ได)้  
- ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  ไม่เกิน 2.20425 ต่อปี 

3.  ประมำณกำรค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยทัง้หมด  ไม่เกิน 3.745 ต่อปี 
 

ค่ำธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจำกผู้ถือหน่วย 1 
(% ของมลูคา่หน่วยลงทนุ) 

อัตรำตำมโครงกำร 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ3,4 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ3,5 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยน3,6  
 - กรณีเป็นกองทนุตน้ทาง ใชร้าคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียม

การรบัซือ้คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 
 - กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการ

ขายค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ มี 

50 บาทต่อหน่วยลงทนุ 1,000 หน่วย หรือเศษของ 
1,000 หน่วย หรือตามท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 
ค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ 
(Exit Fee)7 

ไม่เกิน 5.35 

หมำยเหตุ :  

1. ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนใดในท านองเดียวกนัแลว้ (ถา้มี) 

2. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็ บ
ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทางในทุกทอด ยกตวัอย่างเช่น  
กองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ 1,000 ลา้นบาท คิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1% ของ NAV ของกองทุนตน้ทาง มีการจัดสรรการลงทุนไปยัง
กองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 0.70% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง A นอกจากนี ้กองทุนตน้ทางมี
การจัดสรรการลงทุนไปยงัในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.80% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง B 
ทัง้นี ้เงินส่วนที่เหลือที่กองทนุตน้ทางไดร้บัจากการระดมทนุ บริษัทจดัการจะลงทนุในทรพัยส์ินประเภทอ่ืน ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทนุ  
โดยบริษัทจดัการจะมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจดัการจากมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุตน้ทาง ดงันี ้  
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1. ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนตน้ทางในอัตรา 
0.30% ของจ านวน 100 ลา้นบาท (0.30% ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทาง (1%) กับกองทุนปลายทาง A 
(0.70%)) 
2. ในส่วนของเงินลงทนุในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจดัการจะจ่ายเงินใหก้บักองทนุตน้ทางในอตัรา 0.80% ของจ านวน 100 
ลา้นบาท (0.80% ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทาง (1%) กบักองทนุปลายทาง B (1.80%))  

3. ในส่วนของเงินลงทุนในทรพัยส์ินประเภทอ่ืน ๆ จ านวน 800 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนตน้ทางในอตัรา 
1% ของจ านวน 800 ลา้นบาท 

3. อตัราไม่เกินรอ้ยละของมูลค่าหน่วยลงทุน และบริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผูล้งทนุแต่
ละกลุ่มในอตัราที่ไม่เท่ากนั ดงันี ้
3.1 บริษัทจัดการจะยกเวน้ค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนใหก้ับกองทุนส ารองเลีย้งชีพและหรือกองทุนส่วนบุคคลและหรือ
กองทนุรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ 
3.2 ส าหรบัลูกคา้ที่ไม่เขา้เกณฑข์อ้ 3.1 บริษัทจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนในอตัรารอ้ยละ 100 ของค่าธรรมเนียมการขายที่เรียก
เก็บจริง  

4. ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ(กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ยกตวัอย่างเช่น  
หากกองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ 1,000 ลา้นบาท และจัดสรรการลงทุนไปยงักองทุนปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขายจากเงินลงทนุ 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทุนตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการ
ขายหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางเพิ่มเติมอีก เป็นตน้ 

5. ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทางในทุกทอด ยกตวัอย่างเช่น  
หากกองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ 1,000 ลา้นบาท และจัดสรรการลงทุนไปยงักองทุนปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ จากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทุนตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากกองทุนตน้ทางเพิ่มเติมอีก เป็นตน้ 

6. ก่อนเปิดใหบ้ริการ บริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการที่ www.bcap.co.th 
หรือผ่านช่องทางอ่ืนใดตามความเหมาะสม 

7. ส าหรบัหน่วยลงทุนที่มีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากว่า 24 เดือนและผูถ้ือหน่วยลงทนุมีความประสงคจ์ะขาย บลจ.ขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ
ค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ไม่เกิน 5.35% ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  
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ข้อแนะน ำ/ค ำเตือน 

• การลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนี้เหมาะสมกับ
วตัถปุระสงคก์ารลงทนุของผูล้งทนุ และผูล้งทนุยอมรบัความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุได ้

• การพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทนุรวมนีม้ิไดเ้ป็นการแสดงว่าส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดร้บัรอง
ถึงความถกูตอ้งของขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

• ผู้ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื ้อคืนหน่วยลงทุนเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และควรขอดบูตัรประจ าตวัของบคุคลดงักล่าวท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกใหด้ว้ย 

• กองทนุรวมเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบรษิัทจดัการ ดงันัน้ บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด จึงไม่มีภาระ
ผูกพนัในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 
ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานของกองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย ไม่ไดขึ้น้อยู่
กบัสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  

• บรษิัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นเพื่อบรษิัทจดัการเช่นเดียวกนักับท่ีบรษิัทจดัการลงทุนในหลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ิน
อื่นเพื่อกองทนุรวม โดยบรษิัทจดัการจะจดัใหม้ีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วย
ลงทนุ ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถขอตรวจสอบขอ้มลูการลงทนุเพื่อบรษิัทจดัการไดท่ี้บรษิัทจดัการ 

• บริษัทจดัการอนญุาตใหพ้นกังานลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื่อตนเองได ้โดยจะตอ้งปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่าง  ๆท่ีสมาคมบริษัท
จดัการลงทนุก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทนุดงักล่าวใหบ้รษิัทจดัการทราบ เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดแูลการซือ้ขาย
หลกัทรพัยข์องพนกังานได ้

• บริษัทจัดการจะจัดใหม้ีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์โดยผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถดูขอ้มูล
เพิ่มเติมไดท่ี้ www.bcap.co.th 

• บริษัทจัดการกองทุนรวมใชข้้อมูลในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (absolute correlation coefficient) 
กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินคา้หรือตัวแปรท่ีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อา้งอิง (underlying) และทรพัยส์ินท่ีตอ้งการลดความเสี่ยง
เคลื่อนไหวในทิศทางท่ีไม่เป็นไปตามขอ้มลูในอดีต ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี่ยงไดอ้ย่างเต็ม
ประสิทธิภาพ 

• ผูล้งทุนสามารถตรวจดูขอ้มูลท่ีอาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งไดท่ี้ส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือ โดยผ่านเครือข่ายอินเตอรเ์น็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• ผูล้งทนุสามารถตรวจดแูนวทางในการใชส้ิทธิออกเสียงและการด าเนินการใชส้ิทธิออกเสียงของกองทนุไดท่ี้บริษัทจดัการหรือเว็บไซต์
ของบรษิัทจดัการ www.bcap.co.th 

• ในกรณีท่ีมีเหตกุารณไ์ม่ปกตผิูล้งทนุอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าชา้กว่าเวลาท่ีก าหนดไวใ้นหนงัสือชีช้วน 

• ในกรณีท่ีผูล้งทุนตอ้งการทราบขอ้มลูเพิ่มเติม ผูล้งทนุสามารถขอรบัหนงัสือชีช้วนไดท่ี้บรษิัทจดัการ หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้
คืนหน่วยลงทนุ 

• ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ 
 

หนงัสือชีช้วนนีร้วบรวมขึน้โดยใชข้อ้มลู ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2568 
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กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รนี เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

รายละเอียดโครงการจัดการ 
1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) :  กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย  

ชื่อโครงการจัดการ (อังกฤษ) :  BCAP Evergreen Enterprise Software Private Equity Fund Not for Retail Investors  

ชื่อย่อโครงการ :  BCAP-EESPE UI  

ประเภทโครงการ :  กองทนุเปิด 

ประเภทการขาย :  หลายครัง้ 

การก าหนดอายุโครงการ :  ไม่ก าหนด 

รายละเอียดเพิ่มเติมเงือ่นไข (อายุโครงการ) :   

บรษิัทจดัการจะเลิกกองทนุ ในกรณีดงัต่อไปนี ้

1. บรษิัทจดัการจะยตุิโครงการในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วย
ลงทุนครัง้แรก หากปรากฎว่าจ านวนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอต่อการจดัตัง้กองทนุ โดย
บรษิัทจดัการจะคืนเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากบริษัทจดัการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่
เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงหรือสถานการณ์การลงทุนในและหรือต่างประเทศไม่เหมาะสม เช่น 
ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน หรือเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ และผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนที่
เหมาะสม เป็นตน้ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากกองทุนหลกัที่ไปลงทุนยกเลิกการระดมทุนหรือระงบัการสั่งซือ้หน่วยลงทุน 
หรือปัจจยัอื่นที่ไม่สามารถควบคุมได ้จนท าใหก้องทุนไทยไม่สามารถบริหารจดัการไดต้ามวตัถปุระสงคอ์ย่างเหมาะสม 
โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท  าใหบ้รษิัทจดัการและกองทนุนีไ้ม่สามารถลงทนุในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนประสงคจ์ะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจดัการไดต้ามวตัถุประสงคห์รือ
นโยบายของกองทนุได ้ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

5. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนในกรณีอื่นใดที่มีเหตใุหเ้ชื่อไดว้่าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชนข์องกองทุน
และ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

ลักษณะโครงการ :  กองทนุรวมที่เสนอขายผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ 

ลักษณะการเสนอขาย :  เสนอขายในไทย 

วัตถุประสงคข์องโครงการ :  

เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหก้ับผูล้งทุนสถาบันและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษในการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนที่
เหมาะสมกับความเส่ียงที่ผูล้งทุนรบัได ้ผ่านการลงทุนในสินทรพัยป์ระเภท Private Equity ที่เนน้ลงทุนในบริษัทซอฟตแ์วร์
ส าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบรษิัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี  

2. ประเภทกองทนุ 

ประเภทกองทนุตามนโยบายการลงทนุ :  ทรพัยสิ์นทางเลือก 
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การลงทนุของนโยบายการลงทุนในทรัพยส์ินทางเลอืก : หน่วย Private equity 

ประเภทกองทนุตามลักษณะพิเศษ :  

- กองทนุรวมฟีดเดอร ์

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ประเทศทีก่ ากับดูแลการเสนอขาย : ลกัเซมเบิรก์ (LUXEMBOURG) 

ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอื่นๆ :  

- กองทนุรวมที่มีนโยบายเปิดใหม้ีการลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดียวกนั  

- กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทนุรวมที่เนน้ลงทนุแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ  

นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุน : ดลุยพินิจ 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพียงกองทนุเดียว คือ กองทนุ  VistaOne (Lux) Feeder, 
SICAV SA-I ("กองทุนหลัก") ในสกุลเงินดอลลารส์หรัฐ (USD) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม กองทุนหลักเป็นกองทุนย่อยที่อยู่ภายใตก้องทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ที่จดัตัง้
ขึน้ในรูปแบบของบรษิัทเพื่อการลงทุนท่ีมีโครงสรา้งของทุนที่มีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-
compartment investment company with variable capital หรือ société d’investissement à capital variable) ภายใต้
กฎหมายของราชรฐัลักเซมเบิรก์ โดยจัดตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่งกองทุนหลกัไดร้บัอนุญาต
ภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่ในบญัชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทนุรวม (Undertaking 
for Collective Investment หรือ UCIs) โดยไดร้บัการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาคการเงินของราชรฐัลักเซมเบิรก์ 
(Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”) ทัง้นี ้กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA  
ไดแ้ต่งตัง้ให ้ONE Fund Management S.A. เป็นผูจ้ัดการกองทุนทางเลือกภายนอก (external alternative investment 
fund manager) (“ผูจ้ดัการกองทนุทางเลือก” หรือ "AIFM") โดย AIFM นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบรษิัทมหาชนจ ากดัภายใต้
กฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และ AIFM ไดแ้ต่งตัง้ให ้VEPF Management, L.P. เป็นผูจ้ดัการการลงทุน (Investment 
Manager) ของกองทนุหลกั ซึ่ง VEPF Management, L.P. นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของ Limited Partnership ภายใตก้ฎหมาย
ของมลรฐัเดลาแวร ์

กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์ าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) 
บริษัทดา้นขอ้มลู และบริษัทที่เชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small 
Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) ที่มีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

กองทนุหลกัมีเป้าหมายที่จะสรา้งพอรต์การลงทนุที่มีการจดัการแบบไดนามิกและมีการกระจายตวัในอตุสาหกรรมปลายทางที่
หลากหลาย โดยมุ่งเนน้ในโซลชูนัท่ี Vista* เชื่อว่ามีความส าคญัต่อฟังกช์นัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และ
ตลาดแนวนอน (Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาดบริการทาง
การเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) ตลาดสาธารณสุข (Healthcare) ตลาดพลังงาน (Energy) 
ตลาดโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร ์(Cybersecurity) ("กลยุทธ์การลงทุนของ 
Vista") 

กองทุนหลกัจะเนน้การลงทุนโดยตรง (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธก์ารลงทุนของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ใน
ขณะเดียวกันก็สามารถเขา้ลงทุนในตลาดรอง โดยการซือ้การลงทุนที่มีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่ง
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บริหารจัดการโดย Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary Capital 
Commitments) ไดเ้ช่นกัน โดยกองทุนหลักมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ 
(Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทุนในตราสารหนีแ้ละหลกัทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อสรา้ง
รายได ้อ านวยความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึงการเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบรษิัทในเครือ ซึ่งเป็นบรษิัท Private Equity จากสหรฐัอเมรกิาที่เชี่ยวชาญดา้น
การลงทนุในธุรกิจ Enterprise Software, Data และเทคโนโลยี 

กองทนุอาจลงทุนในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์
(Unlisted Securities) ตราสารที่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ตวัตราสารหรือที่ผูอ้อกตราสารต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได ้(Non-
Investment Grade) และ/หรือ ตราสารที่ไม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ตวัตราสารและที่ผูอ้อกตราสาร (Unrated) 
รวมถึงกองทุนอาจเข้าท าธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) หรือ ธุรกรรมประเภทการใหย้ืม
หลกัทรพัย ์(Securities Lending) ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด โดยตราสาร
ขา้งตน้อาจมีความผนัผวนหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์หรือคู่สญัญาที่ท  าธุรกรรมไม่สามารถช าระหนี ้
ตามภาระผูกพนัไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทุนขาดทุนจากการลงทุนในตราสารดงักล่าวได ้ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจ
พิจารณาปรบัเปล่ียนการลงทุนใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละพิจารณาการลงทุน เพื่อใหเ้กิดประโยชน์
สงูสดุต่อผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 

กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรม ดังต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนในการลงทุนหรือการท า

ธุรกรรม ดงันี ้

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 
โดยอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่มีสินทรพัยอ์า้งอิง ไดแ้ก่ ทรพัยสิ์นต่าง ๆ ที่กองทุนสามารถลงทุนได ้อัตรา
ดอกเบีย้ อัตราแลกเปล่ียน เครดิต ตามดุลยพินิจของบริษัทจดัการ และเพื่อการลดความเส่ียง (Hedging) จากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
แฝง ทัง้นี ้เฉพาะส่วนที่มีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมีความเส่ียง
จากการเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรพัยอ์า้งอิงที่เคล่ือนไหวไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้และ/หรือกองทุนรวมอาจมี
ความเส่ียงจากการที่คู่สญัญาไม่สามารถปฎิบตัิตามขอ้ตกลงที่ระบไุวใ้นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ อาจท าใหก้องทุนขาดทุน
จากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ได ้ทัง้นี ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณาปรบัเปล่ียนการลงทนุหรือการเขา้ท าธุรกรรม
ใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละติดตามปัจจยัที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรพัยอ์า้งอิง โดยค านึงถึงประโยชน์
ของกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของ
กองทนุ อย่างไรก็ตาม กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจ
ของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 

2. การกูย้ืมเงิน หรือการขายหลกัทรพัยห์รือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชนใ์นการลงทุน โดยมีสดัส่วน
การลงทนุรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 50 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรม
ดงักล่าวโดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการการลงทุนของกองทุนหลกั ทัง้นี ้Leverage Ratio ของกองทุนหลักจะไม่
เกินอตัรารอ้ยละ 30 

3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรพัยท์ี่ตอ้งยืมหลักทรพัยม์าเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) โดยตรง อย่างไรก็ตาม
กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการลงทุน
ของกองทนุหลกั 
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4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 150 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน 
อย่างไรก็ตามกองทุนหลักอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของ
ผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 

ทัง้นี ้หลงัจากวนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวม กองทนุอาจมีการลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นระหว่างรอ
การลงทนุในกองทนุหลกัได ้

กองทุนอาจลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ ในอตัราส่วนไม่เกินรอ้ยละ 100 
ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยการลงทนุในหน่วยลงทนุดงักล่าวตอ้งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทนุของกองทนุ 
ทัง้นี ้กองทนุรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของบรษิัทจดัการสามารถลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางต่อไปไดอ้ีก
ไม่เกิน 1 ทอด และ/หรือ ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมถึงที่จะแกไ้ขในอนาคต 

ส าหรบัเงินลงทนุส่วนที่เหลือ กองทนุอาจเขา้ลงทนุในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่าง

หนึ่งหรือหลายอย่างซึ่งไม่ขดัต่อกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่เก่ียวขอ้ง หรือตามที่ส านกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบใหล้งทนุได ้

ในกรณีที่บรษิัทจดัการเห็นว่าการลงทนุในกองทนุหลกัไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการลงทนุ หรือ 

การลงทุนไม่เป็นไปตามวัตถุประสงคห์ลักของกองทุน หรือมีผลการด าเนินงานตกต ่าอย่างมีนัยส าคัญหรือติดต่อกันเป็น

ระยะเวลานาน หรือมีขนาดกองทุนลดต ่าลงมากอย่างมีนัยส าคัญ จนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน เป็นตน้ และ/หรือ ใน

กรณีที่กองทนุหลกัไดเ้ลิกโครงการ บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าเงินไปลงทนุในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดที่มีนโยบาย

การลงทุนใกลเ้คียงกัน หรือขอสงวนสิทธิในการเลิกโครงการจดัการกองทุนรวม โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วย

ลงทุนแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ

หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนเป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรง หรือ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถเปล่ียนแปลงกลบัมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) โดย

เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษ

ของกองทุนจะไม่ท าให้ระดับความเส่ียงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทั้งประเภทและลักษณะพิเศษที่

เปล่ียนแปลงนัน้จะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน โดยขึน้กับสถานการณต์ลาด ณ ขณะนัน้ และตอ้งเป็นไปเพื่อ

ประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุ อนึ่ง บรษิัทจดัการจะด าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วนั ผ่านทาง

เว็บไซตข์องบริษัทจดัการที่ www.bcap.co.th และ/หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ก่อนด าเนินการเปล่ียนแปลงการ

ลงทนุดงักล่าว  

ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทุนที่ก าหนดจะกระท าภายใตส้ภาวการณท์ี่ปกติ ซึ่งอาจมีบางขณะที่ไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตาม

สดัส่วนการลงทุนที่ก าหนดไวอ้นัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณท์ี่ไม่ปกติหรือมีความจ าเป็น เช่น มีการเปล่ียนแปลงทาง

เศรษฐกิจหรือการเมอืงอยา่งมีนยัส าคญั เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทนุใหเ้ป็นไปตามสดัส่วนการ

ลงทนุท่ีก าหนดไวใ้นโครงการตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
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ในการค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมเรื่องการจดัประเภทของกองทุนจะไม่น ามาบงัคบัใชใ้นช่วงระหว่างรอการ
ลงทนุ รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทุน และช่วงระยะเวลาที่ตอ้งใชใ้นการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทนุเนื่องจากไดร้บัค าสั่ง
ขายคืนหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคญั 

ลกัษณะส าคญัของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ชื่อกองทนุหลกั VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 
Share Class Class R โดยกองทุนจะแบ่งการลงทุนใน Class R ของกองทุนหลักเป็น 2 ช่วงเวลา 

ดงันี ้
ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2568 จนถึง (และรวม) วนัท่ี 1 มีนาคม 2569 กองทนุจะลงทนุใน 
Class R Anchor-USD เนื่องจากมีอตัราค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee 
rate) ที่ถกูกว่า โดยมีรายละเอียดดงันี ้
- ในช่วงเวลา 6 เดือนแรกนบัจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้แรก (Initial Subscription 

Date) จะเรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 0.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ต่อปี 

- ในช่วงเวลา 30 เดือนถัดไป จะเรียกเก็บในอัตรารอ้ยละ 0.75 ของมูลค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

- หลังจากนั้น จะเรียกเก็บในอัตรารอ้ยละ 1.25 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ (Net Asset 
Value (NAV)) ต่อปี 

ทั้งนี ้ตัง้แต่วันที่ 1 เมษายน 2569 เป็นตน้ไปกองทุนจะลงทุนใน Class R Standard-
USD ซึ่งเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการในอัตรารอ้ยละ 1.25 ของมูลค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

ประเทศที่จดัตัง้ ราชรฐัลกัเซมเบิรก์ (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทุนหลกัเป็นกองทนุย่อยที่อยู่ภายใตก้องทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ที่

จัดตั้งขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการลงทุนที่มีโครงสรา้งทุนที่มีความยืดหยุ่นและ
สามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-compartment investment company with 
variable capital หรือsociété d’investissement à capital variable) ภายใตก้ฎหมาย
ของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ โดยจดัตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่ง
กองทุนหลกัไดร้บัอนุญาตภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่ใน
บญัชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของ UCIs โดยไดร้บัการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแล
ภาคการเงินของราชรัฐลักเซมเบิร ์ก (Commission de Surveillance du Secteur 
Financier หรือ CSSF) 

วตัถปุระสงค ์ กองทุนหลักจะมุ่งเน้นการลงทุนร่วมกับกลยุทธ์ Private Equity ของ Vista* ที่มีอยู่ใน
ปัจจุบันและในอนาคต ซึ่งหมายถึงการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) 
ควบคู่ไปกับกองทุน Private Equity ของ Vista* ทั้งหมด ทั้งในปัจจุบันและในอนาคต 
โดยเน้นการเข้าซือ้กิจการเพื่อให้มีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์ าหรับ
องคก์ร (Enterprise Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบริษัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอ
โซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ที่มีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

นโยบายการลงทนุ กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคมุกิจการในบรษิัทซอฟตแ์วร์
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ส าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) บริษัทดา้นขอ้มลู และบริษัทที่เชี่ยวชาญในการ
น าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาด
กลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) ที่มีศักยภาพในการสรา้งมูลค่าเพิ่ม
อย่างมีนัยส าคัญ ถึงแม้ว่าผู้จัดการการลงทุนจะด าเนินการลงทุนทั่วโลก แต่การลงทุน
ภายใตก้ลยทุธ ์Vista และกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ส่วนใหญ่จะอยู่
ในบริษัทที่มีฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา ซึ่ง Vista* เชื่อว่าเป็นตลาดซอฟต์แวรส์ าหรับ
องคก์รที่มีขนาดใหญ่ที่สดุและมีการเติบโตเรว็ที่สดุในระดบัโลก 
กองทนุหลกัมีเป้าหมายที่จะสรา้งพอรต์การลงทนุท่ีมีการจดัการแบบไดนามิกและมีการ
กระจายตวัในอตุสาหกรรมปลายทางที่หลากหลาย โดยมุ่งเนน้ในโซลชูนัที่ Vista* เชื่อว่ามี
ความส าคญัต่อฟังกช์นัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน 
(Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) 
ตลาดการให้บริการทางการเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) 
ตลาดสาธารณสุข (Healthcare) ตลาดพลังงาน (Energy) ตลาดโครงสรา้งพืน้ฐาน 
(Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร์ (Cybersecurity) ("กลยุทธ์
การลงทนุของ Vista") 
โดยกองทุนหลกัจะเนน้การลงทุนโดยตรง** (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธ์
การลงทนุของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกันก็สามารถเขา้ลงทุนในตลาด
รอง โดยการซือ้การลงทุนที่มีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหาร
จดัการโดย Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดงักล่าวในตลาด
แรก (Primary Capital Commitments) ไดเ้ช่นกัน โดยกองทุนหลักมีเป้าหมายในการ
จดัสรรเงินลงทุน ไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) 
ทัง้หมดไปลงทุนในตราสารหนีแ้ละหลักทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวตัถุประสงค์
เพื่อสรา้งรายได ้อ านวยความสะดวกในการจัดสรรเงินลงทุน และอาจรวมถึงการเป็น
แหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบริษัทในเครือ ซึ่งเป็นบริษัท Private 
Equity จากสหรฐัอเมริกาที่เชี่ยวชาญดา้นการลงทุนในธุรกิจ Enterprise Software, 
Data และเทคโนโลยี 
**เน้นการลงทุนโดยตรง หมายถึงรูปแบบการลงทุน โดยกองทุน VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA มีนโยบายเน้นการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) 
ควบคู่ไปกบักองทนุ Private Equity ของ Vista* ทัง้หมด โดยไม่เนน้การลงทนุท่ีตอ้งผ่าน
ตวักลาง เช่น Secondary Investments หรือ Primary Commitments ที่เป็นการลงทุน
ในกองทนุต่ออีกทอดหน่ึง 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 23 มกราคม 2568  
วนัท่ีจดัตัง้ชนดิหน่วยลงทนุ 1 เมษายน 2568 
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
สกลุเงินท่ีใชซ้ือ้ขาย ในส่วนของ Share Class ของกองทนุหลกัที่กองทุนจะเขา้ลงทนุ สกุลเงินท่ีใชซ้ือ้ขายคือ

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) 
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ISIN Class R Anchor-USD : LU2991176186 
Class R Standard-USD : LU2991176699 

ผูจ้ดัการกองทนุ (Investment 
Manager) 

VEPF Management, L.P. โดยได้รับมอบหมายจากผู้จัดการกองทุนทางเลือกของ
กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ซึ่ง VEPF Management, L.P. นี้จัดตั้ง
ขึน้ในรูปแบบของ Limited Partnership ภายใตก้ฎหมายของมลรฐัเดลาแวร ์ซึ่งมี Vista 
Credit Partners, L.P. เป็น  Sub-Investment Manager โดย  Investment Manager 
ท าหนา้ที่บริหารจัดการโดยรวมของกองทุน, ก าหนดนโยบาย, ดูแลพอรต์การลงทุน, 
ดูแลสภาพคล่อง และ Sub-Investment Manager ท าหนา้ที่บริหารการลงทุนดา้น หนี ้
และหลักทรพัยอ์ื่น โดยเป็นสินทรพัยท์ี่ เน้นลงทุนในการบริหารสภาพคล่องเป็นหลัก
ตามที่ไดร้บัมอบหมาย สดัส่วนการบรหิารขึน้อยู่กบั Investment Manager 

AIFM ONE Fund Management S.A. 
นายทะเบยีน The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch 
ผูส้อบบญัชี Deloitte Audit, S.à. r.l. 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Fees): 

ตัวกลางการลงทุนบางราย (Intermediaries) ที่กองทุนใชใ้นการเขา้ลงทุนในกองทุน
หลกัอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทุน โดยขึน้อยู่กับขอ้ตกลงกับตวักลาง
การลงทนุดงักล่าว ทัง้นี ้ไม่ใช่ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทนุหลกัโดยตรง 
ค่าธรรมเนียมส าหรบัผูจ้ดัการกองทนุทางเลือก (AIFM Fee): 
เรียกเก็บในจ านวนคงที่ที่ EUR 20,000 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee): 
เรียกเก็บในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 1.25 ต่อปี ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ (Net Asset Value 
(NAV) ทัง้นี ้ตามประเภทของหน่วยลงทนุ (Share Class) ที่เก่ียวขอ้ง 
ส่วนแบ่งผลตอบแทนตามผลการด าเนินงาน (Performance Participation Allocation): 
เรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 15 ของผลตอบแทนรวม (Total Return) ทัง้นี ้หลงัจากหกั
ผลตอบแทนขัน้ต ่า (Hurdle Amount) ท่ีก าหนดไวท้ี่อตัรารอ้ยละ 5 ต่อปี และจ านวน
ผลตอบแทนรวมในปีดงักลา่วที่เป็นบวกที่ใชใ้นการค านวณจะตอ้งหกัลบกบัจ านวน 
Total Return ที่เป็นลบในปีก่อนหนา้ (High Water Mark) โดยค านวณและจดัสรรเป็น
รายปี และสะสมผลตอบแทนเป็นรายเดอืน 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก (Initial Subscription Date): 
วนัที่ 1 เมษายน 2568 หรือวนัอื่นใดตามที่ Sponsor กล่าวคือ Vista* ผูจ้ดัการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผู้จัดการการลงทุนของกองทุนหลัก (Investment Manager) และผู้ที่
ไดร้บัมอบหมายของผูจ้ดัการการลงทุนของกองทุนหลกั (Sub-Investment Manager) 
ใชด้ลุยพินิจก าหนด 

วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Subscription Date): 
วนัปฏิทินแรกของแต่ละเดือน 
โดยมี Minimum subscription : 25,000 USD 
ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ: 
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จะใชม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วย (NAV per Share) ซึ่งค านวณจากวนัประเมินมลูค่าที่
เกิดขึน้ก่อนวนัจองซือ้หน่วยลงทนุนัน้ ๆ 
เวลาสิน้สดุการจองซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะตอ้งไดร้บัค าขอจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 5 วันท าการก่อนวัน
จองซือ้หน่วยลงทนุท่ีเก่ียวขอ้ง เวน้แต่คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุ VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA หรือผูไ้ดร้บัมอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 

วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก (First Redemption Date): 
30 กนัยายน 2568 
วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Redemption Date): 
วนัปฏิทินสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสปฏิทิน  
เวลาสิน้สดุการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะตอ้งไดร้บัค าขอรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ในวนัท าการสดุทา้ยของเดือนท่ีสองของ
ไตรมาสนัน้ ๆ (กล่าวคือ ประมาณ 30 วนัปฏิทินก่อนวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีเก่ียวขอ้ง) 
เว้นแต่คณะกรรมการบริษัทของกองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA หรือผู้
ไดร้บัมอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 
ทัง้นี ้ในกรณีที่มีความประสงคท์ี่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีอยู่
ภายในระยะเวลา 2 ปีหลงัจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนของหน่วยลงทนุดงักล่าว กองทนุหลกั
อาจท าการหกัค่ารบัซือ้คืนก่อนก าหนด (Early Redemption Deduction)  ซึ่งเรียกเก็บ
ในอตัรารอ้ยละ 5 ของมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืน  

ขอ้จ ากดัการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยทั่วไปแลว้ กองทุนหลักมีการจ ากัดการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยจะจ ากัดไวท้ี่อัตรา
รอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ในแต่ละไตรมาสของ
กองทนุหลกั 

การประกาศมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ จะค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value (NAV) ณ วนัท าการสดุทา้ยของแต่ละ
เดือน ซึ่งโดยทั่ วไปแล้วจะประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) 
ดงักล่าวภายใน 20 วนัท าการหลงัจากวนัค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 

วนัท่ีรบัเงินคา่ขายคืนหนว่ยลงทนุ ภายในประมาณ 35 วนัปฏิทินนบัจากวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (Redemption Date) ที่
เก่ียวขอ้ง 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่มี 
การจา่ยเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website http://vistaone.vistaequitypartners.com/ 

 

ในกรณีที่กองทุนหลกัมีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการใหส้อดคลอ้งกับการ
เปล่ียนแปลงของกองทุนหลกั โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัท
จดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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3. ข้อมูลเกี่ยวกับจ านวนเงนิทนุโครงการ 

จ านวนเงนิทุนโครงการเร่ิมตน้ : 1,100,000,000.00 บาท 

นโยบายการเพิ่มเงนิทนุโครงการ : มี 

ในระหว่างระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุคร้ังแรก บริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวน
เงนิทุน : เป็นจ านวนรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย : 10.0000 บาท 

จ านวนหน่วยลงทุนเร่ิมต้น : 110,000,000.0000 หน่วย 

ราคาของหน่วยลงทุนทีเ่สนอขายคร้ังแรก : 10.0000 บาท 

รายละเอียดเพิ่มเติม : - 

4. การบริหารจัดการกองทนุ 
นโยบายการกู้ยืม : 

กองทนุอาจกูย้มืเงิน หรือท าธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรพัย ์หรือธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซือ้คืน โดยเป็นไปตาม
หลกัเกณฑท์ี่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

การลงทนุในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) :  ลงทนุ 

วัตถุประสงคข์องการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหน้า (Derivatives) :  

- ทีมิ่ได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging)  
มีนโยบายการลงทนุใน derivatives : แบบไม่ซบัซอ้น 
วิธีการในการค านวณ Global Exposure limit : Commitment approach  
อัตราส่วนการลงทนุใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไม่เกนิร้อยละ : 100.00 

- การลดความเสี่ยง (Hedging)  

การลงทนุในตราสารทีมี่สัญญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง (Structured Note) :  ลงทนุ 
กลยุทธก์ารบริหารกองทุน (Management Style) : อื่นๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารบริหารกองทุน : 

มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทนุหลกั โดยกองทนุหลกัมีวตัถปุระสงคส์รา้งผลตอบแทนจากการลงทนุระยะยาว
จากการลงทนุใน private equity 

กลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ (Investment Strategy) : อื่น ๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ : เนน้ลงทนุในกองทนุหลกัที่ลงทนุ private equity 

ลักษณะการจ่ายผลตอบแทนของกองทุน :  จ่ายผลตอบแทนแบบไม่ซบัซอ้น  

5. การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน (class of unit) : ไม่ม ี

6. การจ่ายเงนิปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่จ่าย   

หลักเกณฑก์ารจ่ายเงนิปันผล :  - 

ก าหนดเวลา วิธีการ และขอ้จ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :  - 
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7. การรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

มูลค่าขัน้ต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

- แบบดลุยพินิจของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ระยะเวลาในการรับซือ้คืน :  อื่นๆ โปรดระบ ุ

ท ารายการรบัซือ้คืนเป็นรายไตรมาส โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึ่งระยะเวลาในการรบัซือ้คืนจะเป็นไปตามที่
บริษัทจดัการก าหนด ซึ่งจะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบ
ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บรษิัทจดัการจะก าหนดวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก หลงัจาก 12 เดือนนบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็น
กองทุนรวมหรือภายในเวลาที่บรษิัทจดัการจะก าหนดภายหลงั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะประกาศวนัเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนล่วงหนา้โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดเ้มื่อถือครองหน่วยลงทุนขั้นต ่าเป็นระยะเวลา 24 เดือน หากผูถื้อ
หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนด บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขาย
คืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ บรษิัท
จดัการจะใชเ้กณฑ ์“เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการอาจปรบัลดระยะเวลาถือครองหน่วย
ลงทนุดงักล่าวหรือเปิดใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดโ้ดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ  โดย
บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรบัเปล่ียนระยะเวลาในการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ใหส้อดคลอ้งกบัก าหนดระยะเวลา
ในการรบัซือ้คืนของกองทุนหลกัและการด าเนินการที่เก่ียวขอ้ง โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้
ผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชนผ์ูถื้อหน่วยลงทุน
เป็นส าคญั 

ระยะเวลาการรับเงนิค่าขายคืนภายใน : T+5 คือ 5 วนัท าการนบัจากวนัค านวณ NAV 

การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : ผูถื้อหน่วยลงทนุ ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ 60 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

รายละเอียดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม :  

วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน หมายถึง วนัท าการปกติของบริษัทจดัการ และ/หรือกองทุนต่างประเทศ และ/หรือประเทศที่
เก่ียวขอ้งกับการลงทุน  และ/หรือวนัท่ีไม่ส่งผลกระทบต่อวนัช าระราคา และ/หรือตามที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นีส้ามารถดู
วันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ไดใ้นตารางก าหนดวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการก าหนด ซึ่งบริษัทจัดการ
จะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

(1) วิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งขายคืนหน่วยลงทนุดว้ยตนเองไดท้ี่บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ทุก
วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจดัการก าหนด ในราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ณ สิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ซึ่ง
เป็นราคาที่รบัรองโดยผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
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ใหถ้กูตอ้ง ครบถว้น ชดัเจน และตามความเป็นจรงิ พรอ้มทัง้ระบจุ านวนหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืนหรือจ านวนเงินท่ีผูถื้อหน่วย
ลงทุนตอ้งการไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทุน พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ  (ถา้มี) ตามที่บริษัทจดัการ และ/หรือ
ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนก าหนด และยื่นต่อบรษิัทจดัการและ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเพื่อ
ท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 

โดยค าสั่งขายคืนจะสมบูรณต์่อเมื่อบรษิัทจดัการและ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนไดท้ ารายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
แลว้ ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตจากบรษิัทจดัการเป็นกรณีพิเศษ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุส่งค าสั่งขายคืนภายหลงัจากวนัหรือเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการจะถือเป็นค าสั่งขายคืน
ของวนัท าการถัดไปและไดร้บัราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวันท าการถัดไป โดยเป็นไปตามตารางก าหนดวันท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุที่บรษิัทจดัการก าหนด ซึ่งบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอาจไดร้บัเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทนุไม่เท่ากบัจ านวนเงินที่ระบใุนค าสั่งขายคืนได ้

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการขายคืนหน่วยลงทนุ จะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนไดบ้นัทึกขอ้มลูการซือ้คืนหน่วยลงทนุของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้เท่านัน้  

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนระบุจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะขายคืนในใบค าสั่งขายคืนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีปรากฏอยู่ใน
รายการท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือระบุจ านวนเงินที่ตอ้งการไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทุนมากกว่ามูลค่า
หน่วยลงทุนหักดว้ยค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (ถา้มี) ซึ่งค านวณจากจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดที่ปรากฏอยู่ใน
รายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ บริษัทจดัการจะถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด
เท่าที่ปรากฏอยู่ในรายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

การลดหน่วยลงทุนที่ขายคืนไดแ้ลว้ จะท าภายในวันท าการถัดจากวันที่เสร็จสิน้การค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มูลค่าหน่วย
ลงทนุ ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทนุนัน้ 

(2) การช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้ะบุไวใ้นค าขอเปิดบญัชี
กองทุนเปิดใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วันค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขาย
หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยมิใหน้บัรวมวนัหยดุท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการ
ต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการกองทนุรวม และผูป้ระกอบธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในต่างประเทศ ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่อการช าระราคา โดยวันหยุดท าการดังกล่าว หมายถึงวันหยุดท าการของกองทุนหลักวันหยุดท าการของ
ประเทศและ/หรือตลาดหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนหรือที่กองทุนหลกัจดทะเบียนซือ้ขาย วนัหยุดท าการของตวัแทนรบัค าสั่ง ซือ้
ขายหน่วยลงทุน วันหยุดของธนาคารต่างประเทศหรือประเทศที่เก่ียวกับการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และหรือ
วนัหยุดท าการอื่นใดที่จะประกาศเพิ่มเติม ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์อง
บรษิัทจดัการ หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม โดยบรษิัทจดัการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ทั้งนีส้ามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่หนังสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 
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บรษิัทจดัการอาจเปล่ียนแปลง ปรบัปรุง วิธีการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนไดใ้นอนาคต ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่
บรษิัทจดัการก าหนด เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดระยะเวลาในการรบัซือ้คืน :   

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ ตามวนัและเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้วนัและเวลาท าการซือ้
ขายหน่วยลงทนุเป็นไปตามที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

เงื่อนไขการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือขอ้มลูที่บริษัทจดัการไดร้บัจากผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ถูกตอ้ง หรือไม่
ครบถว้น ตามที่บริษัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการอาจจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วน
ในกรณีใดกรณีหน่ึงตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

เงื่อนไขอื่นใด 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือ
ผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัลด ยกเวน้หรือเปล่ียนแปลงจ านวนหรือมูลค่าขั้นต ่าขา้งตน้ไดใ้นอนาคต ใหก้ับผูถื้อ
หน่วยลงทุนตามประเภทของผูล้งทุน ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน ตามผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ตาม
ช่องทางการซือ้ขาย หรือตามเงื่อนไขที่บรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อ
หน่วยลงทุนแลว้ และเพื่อเป็นประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

เงือ่นไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขัน้ตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้ผกูพนั 
โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนั้นทุกราย 
ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทนุรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไวเ้ป็น
การทั่วไป 

(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนัน้ไปช าระ
เป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 

(4) ผูถื้อหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบริษัทจดัการกองทุน
รวมไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได  ้
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การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ : 

1  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแลว้มีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่เขา้เหตุใดเหตุหนึ่งดงัต่อไปนี ้โดยความ
เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุที่ท  าให้กองทุนรวมไม่ได้รบัช าระเงินจากหลักทรพัย์ หรือทรพัย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุ
ดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคมุของบรษิัทจดัการ 

(2)  มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนดังกล่าวไม่
ถกูตอ้งต่างจากราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีถกูตอ้งตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของราคารบัซือ้
คืนหน่วยลงทุนที่ถูกตอ้ง และผูดู้แลผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มูลในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลังและรายงานการ
ชดเชยราคา 

2  กรณีการเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามขอ้ 1 (1) หรือ (2) ใหบ้ริษัทจดัการ
ปฏิบตัิตามเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1)  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุมีค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทนุนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจดัการจะแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเล่ือนก าหนดการช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บรษิัทจดัการแจง้การเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จดัท ารายงานที่แสดงเหตผุลของการเล่ือน และหลกัฐานการ
ได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(2) ต่อ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์ าเนินการดังกล่าว
แทนก็ได ้

(4)  ในระหว่างที่บริษัทจัดการเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดงักล่าว 
บรษิัทจดัการจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัที่ส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

เงื่อนไขและขอ้จ ากดัในการจดัสรรและการโอนหน่วยลงทนุ 

1. การจดัสรรหน่วยลงทนุ 

1.1 ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุจะไดร้บัจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่สั่งซือ้หลงัจากที่ไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวน 

1.2 บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชนข์อง บุคคลสหรฐั และ/ห่รือ
บคุคลท่ีสหรฐัก าหนด ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฏิบตัิการตามความตกลงระหว่างรฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรฐับาล
แห่งประเทศสหรฐัอเมรกิา เพื่อความรว่มมือในการปรบัปรุงการปฎิบตัิตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)  

1.3 บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทนุไม่ว่าทอดใด ๆ หากการจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าว จะท าให้
บริษัทจดัการไม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งกับกฎหมายว่าดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมาย
ว่าดว้ยการป้องกันและการปราบปรามการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ยและการแพร่ขยายอาวุธที่มีอานุภาพ
ท าลายลา้งสงู 
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2. การโอนหน่วยลงทนุ 

เป็นไปตามส่วนขอ้ผกูพนั หวัขอ้ “สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

เงือ่นไข ข้อจ ากัด การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง :  

การไม่ขายไม่รบัซือ้คืนไม่สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุตามสั่ง บรษิัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทั่วไป 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาด
ทนุที่ ทน. 11/2564 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย กองทุน
รวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

เงื่อนไขอื่นใด 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรือค าสั่งสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเขา้ชั่วคราว/ถาวรตามที่บรษิัท
จดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทนุ และ/หรือการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชนผ์ูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

8. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

8.1 ค่าธรรมเนียมรวม 

ประมาณการค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทนุรวมทัง้หมด ในอตัราไม่เกนิร้อยละ : 3.745 ต่อปี ของมลูคา่
ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  
ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับ
การโฆษณา เมื่อรวมกับค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ซึ่งรวมกนัแลว้ประมาณค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน ไม่เกินรอ้ยละ 3.745 
ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมดดงักล่าวขา้งตน้เป็นการประมาณการ อาจเปล่ียนแปลง
ไดต้ามความเหมาะสม ขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ เช่น ขนาดของกองทุน จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นตน้ โดยจะไม่เกิน
กว่าเพดานค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแต่ละรายการที่มีการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงไป ตามที่ระบุในโครงการ 
โดยการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 

8.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวม 

ประมาณการค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 1.30 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์นทัง้หมดหกั
ดว้ยมลูค่าหนีสิ้นทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน ์และค่าธรรมเนียมนาย
ทะเบียนหน่วยลงทนุ หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลกัษณะเดียวกนักบัค่าธรรมเนียมดงักล่าวขา้งตน้ 

ประมาณการค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชนร์ายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.107 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์น
ทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนี ้สินทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลกัษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 
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ประมาณการค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.13375 ต่อปี ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนีสิ้นทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ที่มีการค านวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 

ค่าธรรมเนียมทีป่รึกษาการลงทุน : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมการจัดจ าหน่าย : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมอื่น ๆ : มี 

ประมาณการค่าธรรมเนียมในอัตราไม่เกนิร้อยละ 2.20425 ต่อปี ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จากกองทุนรวม) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมการจัดการ 
ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บรษิัท
จดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทาง ยกตวัอย่าง เช่น 
กองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท คิดค่าธรรมเนียมการจดัการ รอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิของกองทุนตน้ทาง มีการจดัสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียม
การจดัการ รอ้ยละ 0.70 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุปลายทาง A นอกจากนี ้กองทุนตน้ทางมีการจดัสรรการ
ลงทุนไปยังในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 1.80 ของมูลค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนปลายทาง B ทัง้นี ้เงินส่วนที่เหลือที่กองทุนตน้ทางไดร้บัจากการระดมทุน บริษัทจดัการจะ
ลงทนุในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทนุ 

บรษิัทจดัการมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจดัการจากมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุตน้ทาง ดงันี ้  
1.  ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทุนตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 0.30 ของจ านวน 100 ล้านบาท (รอ้ยละ 0.30 ค านวณจากส่วนต่างระหว่าง
ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง A (รอ้ยละ 0.70)) 
2.  ในส่วนของเงินลงทนุในกองทนุปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะจ่ายเงินใหก้บักองทนุตน้ทางใน
อตัรารอ้ยละ 0.80 ของจ านวน 100 ลา้นบาท (รอ้ยละ 0.80 ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของ
กองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง B (รอ้ยละ 1.80))  

3.  ในส่วนของเงินลงทุนในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ จ านวน 800 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทนุตน้ทางในอตัรารอ้ยละ 1.00 ของจ านวน 800 ลา้นบาท 

รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมอื่นๆ 

ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวเน่ืองกับกองทุน (ตามทีจ่่ายจริง) โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปนี ้

(1)  ค่าใชจ้่ายเพื่อวัตถุประสงคใ์นการเสนอขายครัง้แรกจะจ่ายตามจ านวนที่จ่ายจริงโดยทางบัญชีจะตัดจ่ายเป็น
ค่าใชจ้่ายของกองทนุเฉล่ียเท่ากนัทกุวนั เป็นเวลา 5 ปี ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธก์องทนุเพื่อการเสนอขายหน่วยลงทนุ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้่ายในการจดัสมัมนาเผยแพรข่อ้มลู
เก่ียวกบักองทนุรวม ค่าใชจ้่ายในการลงนามในสญัญาต่าง ๆ อนัเก่ียวเนื่องกบักองทนุ และค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดอื่น ๆ 
ตามที่จ่ายจรงิ แต่รวมกนัจะไม่เกิน 2,000,000 บาท  

(ข)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งในการจัดตัง้กองทุน ค่าจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวม และ
ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามประกาศของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
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(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบัการเสนอขายครัง้แรก   

(2) ค่าใชจ้่ายเพื่อการด าเนินงานของกองทุนที่เรียกเก็บตามจ านวนที่จ่ายจริง โดยบรษิัทจดัการจะพิจารณาตดัจ่าย
ทัง้จ านวนหรือทยอยตดัจ่าย ตามระยะเวลาการใชป้ระโยชนข์องค่าใชจ้่ายนัน้ ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าใชจ้่ายในการจดัท าโฆษณาประชาสมัพนัธ ์ค่าส่ือโฆษณาประชาสมัพนัธ ์การจดัอบรมเผยแพรค่วามรู ้ค่าใชจ้่าย
ดา้นการตลาด ตลอดจนการสมัมนาแนะน ากองทุน ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินรอ้ยละ 1.07 ต่อปีของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ
ของกองทนุ  

(ข)  ค่าใชจ้่ายในการสอบบญัชี ค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามค าสั่ง หรือตาม
กฎหมาย หรือประกาศของสมาคม 

(ค)  ค่าจดัท า จดัพิมพแ์ละจดัส่งใบแจง้ผลการจดัสรรหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดัท าและจดัพิมพใ์บค าขอเปิดบญัชี
กองทุน บตัรกองทุน ใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน เอกสารที่เก่ียวขอ้ง ค่าจดัท า จดัพิมพ ์และ
จดัส่งหนงัสือบอกกล่าวรายงานต่าง ๆ สาสน์ถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ง)  ค่าจัดท า จดัพิมพ ์และจดัส่งเอกสารที่เก่ียวกับการแกไ้ขเปล่ียนแปลงโครงการ ค่าใชจ้่ายในการลงประกาศใน
หนังสือพิมพ์ การจัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบัติตาม
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.และหรือ ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 

(จ)  ค่าจดัท า ค่าพิมพแ์ละจดัส่งหนงัสือชีช้วน รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือน และรายงานประจ าปีถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่ง
รวมถึงการลงประกาศต่าง ๆ  ในหนงัสือพิมพร์ายวนั รายงานต่าง ๆ  หรือข่าวสารถึงผูถื้อหน่วยลงทุนและบุคคลอื่นที่เก่ียวขอ้ง
กับกองทุนท่ีบริษัทจัดการจัดท า หรือมีหน้าที่จัดท าขึน้ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด หรือกฎหมายก าหนด 

(ฉ)  ค่าแปลเอกสารที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานของกองทนุเป็นภาษาต่างประเทศ 

(ช)  ค่าธรรมเนียมการใชด้ชันีอา้งอิง ค่าผูป้ระเมินภายนอก ตามที่จ่ายจริง และค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เกิดขึน้
จากการใชข้อ้มลูจากแหล่งขอ้มลูต่าง ๆ เพื่อน ามาใชใ้นการค านวณตวัแปรต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุ ตามที่จ่ายจรงิ 

(ซ)  ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนเพิ่มเติมจ านวนเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม  

(ฌ)  ค่าเอกสารทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าเอกสารการลงบญัชีกองทนุ 

(ญ)  ค่าใชจ้่าย (ถา้มี) ในการด าเนินคดีของผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ฟ้องรอ้งใหก้บับรษิัทจดัการปฏิบตัิหนา้ที่ หรือเรียกค่า
สินไหมทดแทนความเสียหายจากบรษิัทจดัการ เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนหรือเมื่อไดร้บัค าสั่งจากส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ค่าใชจ้่ายดา้นกฎหมายเพื่อรกัษาสิทธิของกองทนุ ค่าใชจ้่ายในการติดตามหนีข้องกองทนุ 

(ฎ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีด้ว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าธรรมเนียมศาล 
ค่าธรรมเนียมทนายความ ค่าใชจ้่ายในดา้นนิติกรรม ค่าประเมินราคา ค่าจดจ านอง ค่าจดัพิมพเ์อกสาร ค่าใชจ้่ายหรือ
ค่าธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัทางราชการ ค่าใชจ้่ายอนัเกิดจากการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนี ้
ดว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าใชจ้่ายดา้นภาษี ค่าท าประกันภัยดูแล และเก็บรกัษา ตลอดจนค่าใชจ้่ายในการ
จ าหน่ายจ่ายโอนทรพัยสินดงักล่าว 

(ฏ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ ค่าใชจ้่ายในการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

(ฐ)  ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียากร ค่าโทรศพัท ์ค่าโทรสาร ค่าประกาศในหนงัสือพิมพ ์
ค่าไปรษณียากรส าหรบัหนงัสือโตต้อบกับผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าพาหนะ ค่าใชจ้่ายในการส่ือสารโตต้อบโดยวิธีอื่นที่มิใช่ทาง
ไปรษณีย ์
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(ฑ)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นไปตามอตัราที่ธนาคาร
พาณิชยก์ าหนด ตามที่จ่ายจรงิ 

(ฒ)  ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  ในการช าระบญัชีและเลิกกองทนุ 

(ณ)  ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถามหรือการด าเนินคดีเพื่อการรบัช าระหนีใ้ดของกองทนุรวม  

(ด) ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัเอกสารงานวิจยัการลงทนุ 

การคิดค่าใชจ้่ายตาม (1) และ (2) จะเป็นไปตามมาตรฐานบญัชีที่ก าหนดโดยสมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย 

(3)  ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกบัการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าอากรแสตมป์ 

(ข)  ค่าธรรมเนียมหรือค่านายหนา้การซือ้ขายหลกัทรพัย ์

(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ (ถา้มี) 

(4)  ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัการกองทนุซึ่งมิไดร้ะบไุวใ้นขอ้ 8.2 (ถา้มี) โดยบรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุน
ตามจ านวนเงินและเวลาที่เกิดค่าใชจ้่ายนัน้จรงิ ทัง้นี ้การเรียกเก็บค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะไม่เกินรอ้ยละ 0.0535 ต่อปี ของ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะเป็นผูร้บัผิดชอบส่วนที่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดในกรณีที่มีค่าใชจ้่าย
ตามขอ้ (4) บริษัทจัดการจะเปิดเผยแยกเป็นรายการอย่างชดัเจนในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุนรวมที่ผูล้งทุนควร
ทราบ และในรายงานประจ าปี ซึ่งบรษิัทจดัการจดัท าเมื่อสิน้รอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี  

ค่าใชจ้่ายตามขอ้ (1) และขอ้ (2) จะถกูเปิดเผยเป็นยอดรวมของค่าใชจ้่าย ปรากฎในรายการค่าใชจ้่าย การด าเนินงานในงบ
ก าไรขาดทนุของกองทนุซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของรายงานประจ าปี 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทั้งหมดของกองทุนรวมขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
(ถา้มี) 

อย่างไรกต็าม หากมกีารเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดยีวกนั บรษิัทจดัการ
จะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.3 ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ (Back-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกนิรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า (Switching in)  

อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้จากกองทนุรวม
ภายใตบ้รษิัทจดัการเดียวกนั และจากบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราเดียวกบัคา่ธรรมเนยีมการขาย 
(Front-end fee) 
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รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีคา่ธรรมเนยีมการขาย

ค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (Switching out)  

อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้กรณีสบัเปล่ียน
ออกไปยงักองทนุรวมภายใตก้ารบรหิารของบรษิัทจดัการ และบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราเดยีวกบัค่าธรรมเนยีมการรบัซือ้
คืน (Back-end fee) 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุตน้ทาง ใชร้าคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการรบัซือ้
คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน : มี   

ค่าธรรมเนียม : 50 บาท 

ต่อหน่วยลงทุน : 1,000 หน่วย 

หรือเศษของ : 1,000 หน่วย 

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน : ม ี  

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ  

ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุกอ่นระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee) : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ๆ : 

- ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้หน่วยลงทนุหรือการโอนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมจากการโอนหกัเงินจากบญัชีเงินฝากประเภทออมทรพัย ์หรือกระแสรายวนั เพื่อซือ้หน่วยลงทุนตาม
อตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

ตามทีจ่่ายจริง 

รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

ทัง้นี ้หากกองทนุ (กองทนุตน้ทาง) ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกนั (กองทนุปลายทาง) 
บริษัทจดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายซ า้ซอ้นกับกองทุนปลายทางในทุกทอด เช่น หากกองทุนตน้ทางมี
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการ
จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายจากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทนุตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุน
ปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางเพิ่มเติมอีก เป็นตน้ 
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บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจากผูล้งทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากัน โดยบริษัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (Back-end Fee)  

ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บริษัท
จดัการ จะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกับกองทนุปลายทางในทุกทอด เช่น 
หากกองทุนตน้ทางมีมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท 
บริษัทจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน จากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทุนตน้ทาง
ก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากกองทุนตน้ทางเพิ่มเติม
อีก เป็นตน้ 

บรษิัทจดัการอาจเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผูล้งทนุแตล่ะกลุ่มในอตัราที่ไม่เท่ากนั โดยบรษิัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดใหท้ราบไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee)  

ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีมีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากวา่ 24 เดือน และผูถื้อหน่วยลงทนุมีความประสงคจ์ะขายคนื 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ 
(Exit Fee) ไม่เกินรอ้ยละ 5.35 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุดงักล่าว บรษิัทจดัการจะใช้
หลกัการ “เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) โดยบริษัทจดัการจะค านวณระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนตัง้แต่วนั
ท ารายการซือ้หน่วยลงทนุจนถึงวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการลดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนขัน้ต ่า และ/หรือค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุน
ก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะขึน้อยู่กับดุลยพินิจของ
บริษัทจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมอื่น 

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าใชจ้่ายอื่น ๆ จากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนที่ขอใหบ้ริษัทจัดการ  หรือนายทะเบียน
ด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ ซึ่งเป็นกรณีที่บรษิัทจดัการด าเนินการใหผู้ส้ั่งซือ้
หรือผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย เช่น ค่าใชจ้่ายในการโอนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดแจง้จ าน ากับนายทะเบียน ค่า
แกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มลูในทะเบียนตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากผูถื้อหน่วยลงทุนขา้งตน้ไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านอง
เดียวกนั (ถา้มี) 

อย่างไรก็ตาม หากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั บรษิัทจดัการ
จะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.4 วิธีการค านวณและตัดจ่ายค่าธรรมเนียม 

1. บรษิัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมทกุวนัที่มีการก าหนดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ โดยใชม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ
ในแต่ละวนัที่ค  านวณนัน้ เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียมโดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวจะบวกดว้ยภาษีมลูค่าเพิ่ม 
ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถา้มี) ทัง้นีก้ารตดัจ่ายและการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดงักล่าว
อาจปรบัเปล่ียนไดต้ามความเหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็นส าคญั 
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2. บรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุนตามจ านวนจรงิและตามระยะเวลาที่เหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็น
ส าคญั 

ทัง้นี ้การตดัค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่ก าหนด โดยสภาวิชาชีพบญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย และหากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.5 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย การด าเนินการของ บลจ. 
1. การเพิ่มค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย 

1.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
1.1.1 ไม่เกินอตัราที่ระบใุนโครงการ 
 
1.1.2 เกินอตัราที่ระบไุวใ้นโครงการ1 (มกีารก าหนด

อย่างชดัเจนไวใ้นโครงการแลว้ว่าสามารถเปล่ียนแปลงใน
ลกัษณะดงักล่าวได)้ 

1.1.2.1 กรณีเกิน > 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

1.1.2.2 กรณีเกิน ≤ 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

 
 
เปิดเผย2 ใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้ ≥ 3 วนัท าการก่อน

การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ 

 
 
บลจ. ตอ้งไดร้บัมติพิเศษ3 และแจง้ใหส้ านกังานทราบ
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีเปล่ียนแปลง 
เปิดเผย2 ใหผู้ถื้อหน่วยทราบล่วงหนา้ ≥  60 วนัก่อน
การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ และแจง้ใหส้ านกังานทราบภายใน 
15 วนันบัแต่วนัท่ีเปล่ียนแปลง 

1.2 แตกต่างไปจากโครงการ บลจ. ตอ้งขอมติ3 เพื่อแกไ้ขโครงการ 
2. การลดค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่าย 

2.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
 
เปิดเผย2  ใหผู้ล้งทนุทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีมีการเรียกเก็บลดลง 

2.2 แตกต่างไปจากที่ระบไุวใ้นโครงการ ให ้บลจ. สามารถขอแกไ้ขโครงการ โดยใหถื้อว่า
ส านกังานเห็นชอบการแกไ้ขโครงการในเรื่องดงักลา่ว 

1 เทียบกบัอตัราของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแตว่นัท่ี บลจ. เรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
2 การเปิดเผยขอ้มลูตอ้งกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าใหม้ั่นใจไดว้่าผูล้งทนุไดร้บัทราบขอ้มลูดงักล่าวอย่างทั่วถึง 
3 ด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการขอมติผูถื้อหน่วย
ลงทนุ และการจดัประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 
กรณีที่สมาคมบรษิัทจดัการลงทนุ คณะกรรมการ ก.ล.ต.  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง มี
การเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑใ์นการคิดค่าธรรมเนียม  หรือค่าใชจ้่ายของกองทนุรวมตามที่ระบใุนขอ้ 8.1  ขอ้ 8.2  และขอ้ 
8.3  เป็นอย่างอื่นในอนาคต บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงวิธีการคิดค่าธรรมเนียม หรือค่าใชจ้่ายตามหลกัเกณฑท์ี่บงัคบั
ใชใ้หม่ 

9. เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องของกองทนุรวม 

- เคร่ืองมือการก าหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่าย 

ค่าธรรมเนียมการขายคนืทีไ่ม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาทีก่ าหนด (liquidity fee) : 
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กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราค่าธรรมเนียม liquidity feeไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทนุ)  : 1.00  

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกที่มากกว่า 50 ลา้นบาท  

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอัตรา Liquidity Fee ที่เรียกเก็บจริง และหรือระดบัมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปล่ียน
หน่วยลงทุนออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
และในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Liquidity Fee ที่เก็บจรงิ โดยปรบัเพิ่มไดไ้ม่เกินอตัราสงูสดุที่ก าหนด
ในโครงการ และหรือปรบัเพิ่มระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนออก และหรือปรบัลดระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทนุที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ไดต้ามดุลยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์
ของบรษิัทจดัการและหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑแ์ละหรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ที่แตกต่างกันตาม
ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกได ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของ
กองทุน (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการ
รกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ 
(ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ใน
อนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มูล
ประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าได้
เพื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้บรษิัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรบัมลูค่า
ทรพัยสิ์นสทุธิดว้ยสตูรการค านวณที่สะทอ้นตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทนุรวม (swing pricing) (ถา้มี) หรือ
การเพิ่มค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทุนรวม (anti-dilution 
levies – ADLs) (ถา้มี) และสามารถใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได  ้

4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้เงินจาก Liquidity Fee ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทนุ อย่างไรก็ตาม
การใชเ้ครื่องมือนีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยลงทนุท่ียงัคงลงทุนในกองทุน
ต่อไป เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 
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กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

การปรับมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (swing 
pricing) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

ด้วยวธิีปฏิบัติ : Partial swing pricing 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเลือกใชว้ิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอตัรา swing factor สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 3.00 
ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยั
ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทุน ( transaction costs) เช่น 
bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุน
และค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของ
กองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบ
สภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ ซึ่งบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใต้
ขอ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อให้สามารถ
ด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการ
จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน 3.สภาวะตลาด
ของทรพัยสิ์นที่ลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุรวมลงทุน 
5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทุน เป็นตน้ 
โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจัดการ จะไม่ใช ้Swing Pricing พรอ้มกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกับ
เครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ที่เก็บจรงิ ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ ซึ่งจะ
ปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ swing pricing และบริษัทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือ
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ตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งการใชเ้ครื่องมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้รษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะ
ไม่เปล่ียนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ swing pricing 
ในวนัท าการนัน้  แมห้ากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถ
เรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. ในกรณีที่บรษิัทจดัการพิจารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สดัส่วนของมลูค่า
ซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า swing threshold ที่
บรษิัทจดัการก าหนด  โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Swing Pricing บริษัทจดัการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies 
– ADLs) :  

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการ
ก าหนด โดยจะอยู่ภายใตก้ฎระเบียบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคม
บริษัทจดัการลงทุนและหรือหน่วยงานที่มีอ  านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 
1.ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลง
ไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์น
ที่กองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน 
เป็นตน้ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด  โดย
บริษัทจดัการจะค านึงถึงปัจจัยที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน   
3.สภาวะตลาดของทรพัยสิ์นท่ีลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่
กองทุนรวมลงทุน 5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาด
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ของกองทุน เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐาน
และหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ 
ขณะนัน้ ๆ 

4. ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจดัการ จะไม่ใช ้ADLs พรอ้มกับ Swing Pricing แต่สามารถใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจ
เรื่องต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่เปล่ียนแปลง
การด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แมห้าก
ภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการ
ซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผูท้ี่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสับเปล่ียน
หน่วยลงทนุเขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งที่เกิน ADLs threshold ที่บรษิัท
ก าหนดไว ้รวมถึงบรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกันได ้และขอสงวน
สิทธิที่จะมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายที่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเขา้ หรือ
ขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกในปรมิาณมากตามแนวทางที่บรษิัทจดัการจะก าหนดได ้

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ที่เรียกเก็บ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 
โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุนรวมหรือผ่านทางช่องทาง
อื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้

2. บริษัทจัดการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สัดส่วนของมูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า  ADLs threshold ที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใชข้อ้มลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ มากกวา่มลูคา่การขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ นอ้ยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก 

ซึ่งบรษิัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  
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4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs นี ้ ADLs ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลับเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใชเ้ครื่องมือนีม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยที่ยงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป  เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้ADLs บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการ
ใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

- การก าหนดเงือ่นไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลาทีต่้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถือหน่วยลงทนุตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่าเกนิกว่า 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจัดการล่วงหน้าเป็นเวลา : 5 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ลา้นบาท จะตอ้งแจง้บริษัทจดัการล่วงหนา้
ก่อนการไถ่ถอนหน่วยลงทุน (Notice Period) เป็นเวลาสูงสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการอาจใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเส่ียงสภาพคล่องอื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee, 
Swing pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ โดย
พิจารณาจากสภาพคล่อง และ/หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรพัยสิ์นที่ลงทุนในขณะนัน้ ว่าการใช ้Notice period 
เพียงเครื่องมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแกไ้ขปัญหาสภาพคล่องของกองทุน ซึ่งอาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อันไดแ้ก่  Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs  ในสถานการณท์ี่เห็นว่าตอ้งชดเชย
ตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้เนื่องจากการขายในปรมิาณที่มากหรือราคาที่ไม่เหมาะสม และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Redemption Gate ในกรณีที่ไดร้บัช าระค่าขายหลักทรพัยไ์ม่ทันหรือไม่เพียงพอ
ต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือ Side pocket เมื่อตราสาร
ผิดนัดช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาที่สมเหตุสมผล หรืออาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทนุ และ
การใช ้Suspension of Dealings  จะเป็นประโยชนต์่อกองทนุและผูห้น่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีที่มีการใช ้Notice period และมีเหตทุี่ท  าใหต้อ้งใชเ้ครื่องมืออื่นดว้ย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิกับ
ค าสั่งที่ไดจ้าก Notice period นัน้เช่นเดียวกับค าสั่งที่ไดต้ามปกติในวนัที่ท  ารายการดว้ย ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณา
ใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมืออื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, 
Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลด Notice period ไดต้ามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกิน 
Notice period สงูสดุที่ก าหนดไวใ้นโครงการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซดข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 
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3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Notice period ที่แตกต่างกันในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้ทัง้นีบ้รษิัทจดัการอาจ
ไม่ใช ้Notice period ก็ได ้หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใชแ้ละก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบาย
และแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทนุจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ที่นอกเหนือ
การควบคุมและคาดการณข์องบรษิัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทุน เป็นตน้ 
โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Notice period บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทางได ้

รายละเอียดเพิมเติม : - 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษัทจัดการจะใช้เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 

ในทกุรอบเวลา : 30 วนั 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการจะก าหนด Gate period สงูสดุไม่เกิน 10 วนัท าการ ในแต่ละ 30 วนั ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

3. ในกรณีที่บริษัทจดัการก าหนดเงื่อนไขเพื่อบ่งชีส้ถานการณท์ี่ไม่ปกติดว้ย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption 
Gate จะใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่ สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบั มลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเท่ากับหรือมากกว่า Gate threshold ที่บริษัทจดัการก าหนด  โดยที่ มลูค่าซือ้ขายหน่วย
ลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจาก มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ 
(switch in) หักดว้ยมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 
(switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 

4. บรษิัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉล่ียตามสดัส่วน (pro-
rata basis) ของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก ณ วนัท่ีใช ้Redemption Gate  
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5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได ้แต่ Redemption 
Gate จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุวใ้นโครงการ 

6. ค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปล่ียนออกส่วนที่เหลือ บริษัทจัดการจะน าไปท ารายการในวันท าการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนถัดไป รวมกับค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มี
การจดัล าดบัก่อน-หลงัของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่เหลือได ้โดยเป็นไปตามเงื่อนไข
และวิธีการที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่
เหลือได ้บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม 

7. บรษิัทจดัการจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน ณ วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีที่กองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิ
ที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้

8. บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช ้Redemption gate โดยไม่ชกัชา้  

9. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate นี ้บรษิัทจดัการอาจใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพ
คล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดยุพินิจของบรษิทัจดัการ โดยจะปรบัลดไม่
ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่าที่ระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเปล่ียนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ไดแ้ก่ การยกเลิก 
Redemption Gate ก่อนระยะเวลาที่ก าหนด การใชเ้ครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นตน้ (ถา้มี) ทัง้นี ้ในกรณี
ที่ไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุในส่วนที่เหลือได ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ทัง้หมดที่คา้งอยู่ในรายการ และแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสั่งโดยไม่ชกัชา้  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ  ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีที่เกิดสถานการณไ์ม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์
อาจจะไม่ปกติ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทุนจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า 
Redemption Gate ที่ก าหนดไว ้หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณข์องบริษัทจดัการ หรือปัจจยั
อื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใตข้้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 
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กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate บริษัทจัดการจะ
พิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : -  

การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน (วันท าการ) 5 

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบรษิัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดย
สจุริตและสมเหตุสมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์กรณี
เกิดเหตตุามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รบัไวแ้ลว้หรือจะหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขาย
คืนหน่วยลงทนุ (suspension of dealings) ไดด้ว้ยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึ่งไม่เกินกว่ากรณีที่ประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนที่รบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุน
เฉพาะราย เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจรงิดงันี ้

(ก) บรษิัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึ่งดงันี ้

(1) การกระท าที่เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกนัและปราบปราม
การฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 

(3) การกระท าที่เป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยสิ์นโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 

(ข) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเก่ียวกับลกูคา้ไดใ้น
สาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปล่ียนใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเขา้บรหิารจดัการกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการของ
ตนอนัเนื่องมาจาก การที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุไดต้ามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุรวม 
การจดัการกองทุนส่วนบคุคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย ์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์
ที่เป็นหน่วยลงทนุ และการเป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 

10. ก าหนดเวลาในการค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทนุและราคาหน่วยลงทนุ : 

ค านวณภายใน : 2 วนัท าการ 

และประกาศภายใน : 3 วนัท าการ 

เหตุผล : บริษัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบั
ซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนตามระยะเวลาขา้งตน้ เนื่องจากกองทุนรวมมีการลงทุนต่างประเทศ ในภูมิภาคต่างๆ ทั่วโลก 
ดงันัน้จึงมีความแตกต่างดา้นเวลา (Time Zone) ซึ่งมีเวลาชา้กว่าเวลาไทยเวลาของประเทศไทยประมาณ 12 ชั่วโมง เช่น 
สหรฐัอเมรกิา ลกัเซมเบิรก์ หรือทวีปยโุรป เป็นตน้ จึงท าใหบ้รษิัทจดัการไดร้บัขอ้มลูที่จะใชใ้นการค านวณล่าชา้ 
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รายละเอียดเพิ่มเติม : 
บรษิัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทนุของกองทุนเปิด ตามระยะเวลาดงัต่อไปนี ้เวน้แต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และหรือส านกังาน ก.ล.ต. ใหแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง
เป็นอย่างอื่น 
(1)  ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิและมลูค่าหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 
(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 
(ค) ค านวณทุกสิน้วันที่เกิดเหตุการณ์ที่น่าเชื่อว่าจะมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัย์สินสุทธิหรือมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างมี
นยัส าคญั 
(2)  ค านวณและประกาศราคาขายหน่วยลงทนุและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 

(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 

บรษิัทจดัการจะไดร้บัยกเวน้ไม่ตอ้งค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทุน และ
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุ เมื่อมีเหตกุารณ ์ดงัต่อไปนี ้

(1) เมื่อบริษัทจัดการไม่ขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว้ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่ราย
ย่อย กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนัและกองทนุส่วนบคุคล โดยไดร้บัยกเวน้เฉพาะในช่วงระยะเวลาดงักล่าว 

(2) เมื่อมีเหตทุี่บรษิัทจดัการตอ้งเลิกกองทนุรวม โดยใหไ้ดร้บัยกเวน้ตัง้แต่วนัท่ีปรากฎเหตดุงักล่าว 

การใชอ้ตัราแลกเปล่ียน แหล่งขอ้มลูของอตัราแลกเปล่ียน หรือการเปล่ียนแปลงการใชอ้ตัราแลกเปล่ียน 

ในกรณีที่ทรพัยสิ์นของกองทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นต่างประเทศ บริษัทจัดการจะใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุล
ต่างประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg หรือ Reuters หรือแหล่งข้อมูลอื่นใดที่มีการเผยแพร่ข้อมูลสู่
สาธารณชนและสามารถใชอ้า้งอิงไดภ้ายใตค้วามเห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ละเป็นไปตามประกาศของสมาคมบรษิัท
จดัการลงทนุ ทัง้นีส้ามารถดรูายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่หนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

ในการใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศ เพื่อการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิเป็นเงินบาท บริษัทจัดการจะใช้
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศจากแหล่งขอ้มูลขา้งตน้ภายหลังเวลาปิดรบัค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนของวนัที่
ค  านวณ โดยการค านวณจะใชเ้วลานัน้ๆอย่างสม ่าเสมอ 

แหล่งขอ้มลูการเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ และราคาหน่วยลงทนุ 

บริษัทจดัการจะเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทนุผ่านทางเว็บไซตเ์พื่อใหผู้ล้งทนุทราบ
ขอ้มูลดังกล่าวภายในเวลาที่ผูล้งทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลในการตัดสินใจลงทุนได ้อย่างไรก็ตามในกรณีที่ไม่
สามารถประกาศทางเว็บไซต ์บริษัทอาจพิจารณาประกาศทางช่องทางอื่นที่เหมาะสมแทน ยกตวัอย่างเช่น ติดประกาศที่
ส านกังานของบรษิัทจดัการ และหรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม  

ในกรณีที่ราคาหน่วยลงทุนไม่ถูกตอ้ง บริษัทจดัการจะด าเนินการและชดเชยราคาตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุและหรือประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยว์่า
ดว้ยเรื่องการด าเนินการในกรณีที่มลูค่าหน่วยลงทนุหรือราคาหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 
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ในกรณีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์เนื่องจากมีเหตุจ าเป็นและสมควรที่อยู่นอกเหนือการควบคุม ของ
บริษัทจัดการ โดยเหตุดังกล่าวส่งผลให้บริษัทจัดการไม่ไดร้บัข้อมูลเก่ียวกับราคาของทรพัยสิ์นที่กองทุนลงทุน หรือไม่
สามารถค านวณหรือประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบัซือ้คืน หน่วยลงทุน
ได ้บรษิัทจดัการจะด าเนินการประกาศสาเหต ุและแนวทางปฏิบตัิใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านช่องทาง ท่ีเขา้ถึงไดง้่ายและ
ทั่วถึง ภายในเวลาที่ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
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ข้อผูกพัน 

1. บริษัทจดัการ  

ชื่อบริษทัจัดการ : บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  
ทีอ่ยู่(ภาษาไทย)  :  

เลขที่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 หอ้งเลขที่ เอ-ซี ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
ทีอ่ยู่ (ภาษาอังกฤษ) :  
191 SILOM COMPLEX BUILDING, 24TH FLOOR, NO A-C SILOM ROAD, SI LOM, BANG RAK, Bangkok 10500 

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ : 

(1) การบริหารกองทุน 

1. ยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นซึ่งเป็นเงินไดจ้ากการขายหน่วยลงทุนของโครงการเป็นกองทุนรวมต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
ภายใน 15 วันท าการนับแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนครัง้แรก และด าเนินการเพิ่มจ านวนเงินทุนจด
ทะเบียนของกองทนุ ตามวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

2. น าเงินของกองทนุไปลงทนุในหลกัทรพัยต์่าง ๆ  และซือ้ขาย จ าหน่าย สั่งโอน เปล่ียนแปลงเพิ่มเติมหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุไว้
นัน้ตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควรโดยจะจดัการกองทนุรวมใหเ้ป็นไปตามโครงการท่ีไดร้บัอนมุตัิ ตลอดจนขอ้ผกูพนัระหว่าง
ผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยอ์ย่าง
เครง่ครดั ทัง้นี ้โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 

3. แยกทรพัยสิ์นของกองทนุรวมไวต้่างหากจากทรพัยสิ์นของบรษิัทจดัการ รวมทัง้จดัใหไ้ดม้าซึ่งผลประโยชนท์ี่ไดจ้ากการ
น าทรพัยสิ์นของกองทนุไปลงทุน และน าทรพัยสิ์นและผลประโยชนด์งักล่าวของกองทนุฝากไวก้บัผูด้แูลผลประโยชน ์

4. เขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในกิจการที่กองทุนถือหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอยู่เท่าที่จ  าเป็น ทัง้นี ้เพื่อรกัษา
ประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ (ถา้มี)   

5. ด าเนินการทวงถาม ฟ้องรอ้งและด าเนินคดี หรือด าเนินการอื่นใดแทนกองทนุกบัผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุหรือมี
ไวเ้พื่อใหไ้ดร้บัการช าระหนี ้หรือไดม้าซึ่งสิทธิในหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นที่กองทนุพึงจะไดร้บัการลงทุน หรือมีไวซ้ึ่งหลกัทรพัย์
ดงักล่าว 

6. รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ตามจ านวนทัง้หมดที่มีค  าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนื
หน่วยลงทุนในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ยกเวน้กรณีการสงวนสิทธิในการจดัสรรหน่วยลงทุนการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วย
ลงทนุเป็นการชั่วคราว หรือการปฏิเสธการสั่งซือ้หน่วยลงทนุตามเงื่อนไขที่บรษิัทจดัการก าหนด และกรณีการไม่ขายหรือไม่รบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

7. เปล่ียนแปลงหรือแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือวิธีการจดัการตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
รวมถึงประกาศอื่นๆที่เก่ียวขอ้ง  

8. ชีแ้จงขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน หรือผูท้ี่สนใจจะลงทุนทราบในกรณีที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ หรือมีเหตุการณท์ี่มี
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนหรือต่อการตดัสินใจในการลงทุนหรือต่อการเปล่ียนแปลง
ในราคาของหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 

9. ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าหน่วยลงทนุตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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10. จดัท างบการเงินของกองทุนใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีส าหรบักิจการที่มีธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน และตาม
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

11. เล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทนุตาม
เงื่อนไขที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

12. ในกรณีที่บริษัทจดัการมีพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลงกับรฐัต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรฐัต่างประเทศ หรือมีความ
จ าเป็นจะตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายของรฐัต่างประเทศ ไม่ว่าที่เกิดขึน้แลว้ในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการ
ตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรฐัอเมริกา เป็นตน้ ผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้บัทราบ 
และตกลงยินยอมใหสิ้ทธิแก่บริษัทจดัการ ที่จะปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ  เพื่อใหเ้ป็นไปตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง 
หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ  ของผูถื้อหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงนิ
ไดข้องผูถื้อหน่วยลงทนุ ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ  าเป็นส าหรบัการปฏิบตัิตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง หรือ
กฎหมายของรฐัต่างประเทศ 

13. ด าเนินการฟ้องรอ้ง บงัคบัคดี หรือกระท าการอื่นใดอนัเก่ียวเนื่องกบักฎหมาย เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

14. แจง้การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ และจดัท ารายงานในเรื่องดงักล่าวพรอ้มทัง้แสดงเหตุผลและ
หลกัฐานการไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชนใ์หส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั โดยบรษิัทจดัการอาจมอบหมาย
ใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการดงักล่าวแทนก็ได ้

15. รายงานการไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้ หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุท่ีไดร้บัมาแลว้หรือการหยุด
รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุพรอ้มทัง้แสดงเหตผุล และรายงานแผนการด าเนินการของกองทนุรวมใหส้ านกังาน 
ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั รายงานการเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและรายงานฐานะการลงทนุของกองทุนรวม 
ณ วนัท าการสดุทา้ยก่อนวนัรายงานนัน้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายในวนัท าการก่อนวนัเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุ รวมทัง้แจง้การเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบในทนัทีท่ีสามารถกระท าได ้

16. จัดท ารายงานตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด และส่งรายงานดังกล่าวแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและส านกังาน 
ก.ล.ต. ตามวิธีที่ก าหนด  

17. ปฏิบตัิการอื่น ๆ เพื่อใหถ้ึงซึ่งวตัถปุระสงคข์องโครงการ และรกัษาไวซ้ึ่งผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

18. ปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบอื่นตามที่พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยท์ัง้ในปัจจบุนัและที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมที่ก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของบรษิัทจดัการ 

(2) การรับและจ่ายเงนิของกองทุน  
1. สั่งจ่ายค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายอื่น  ๆ  ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวข้อ “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนในการจัดการโครงการ ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวขอ้ “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

(3) การแต่งตั้งบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อการจัดการกองทนุ  

1.   จดัใหม้ีผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทุน ซึ่งมีคณุสมบตัิตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. เรื่องคณุสมบตัิของผูดู้แลผลประโยชน์
ของกองทุนรวม รวมถึงการเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุน และแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนอ์ื่นแทนตามเงื่อนไขในการ
เปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ก าหนดไว ้ทัง้นี ้โดยไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 
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2.   แต่งตัง้ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ภายใตห้ลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการที่ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ก าหนด 

3.   จดัใหม้ีผูส้อบบญัชีทรพัยสิ์นของกองทนุที่ไดร้บัความเห็นชอบตามประกาศว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี 

4.   แต่งตัง้ผูช้  าระบญัชีกองทนุ เมื่อยตุิหรือเลิกกองทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 

5.   แต่งตัง้นายทะเบียนของกองทนุตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

บรษิัทจดัการกองทุนรวมมีหนา้ที่ปฏิบตัิตามขอ้ผกูพนั โครงการจดัการกองทุน กฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งกฎหมายดงักล่าว ทัง้นี ้ในกรณีที่ขอ้ก าหนดในขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทุนรวมขดัหรือแยง้กับหลกัเกณฑใ์นกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งดงักล่าว หากบรษิัทจดัการ
กองทนุไดด้  าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งนัน้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทนุไดป้ฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทนุรวมแลว้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนบริษัทจัดการ :                                          

ในกรณีที่มีการเปล่ียนบรษิัทจดัการกองทนุรวม ไม่ว่าโดยค าสั่งของส านกังาน หรือโดยเหตอุื่นใดตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 บริษัทจดัการกองทนุรวมตอ้งด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมรายใหม่
เขา้ท าหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ใหแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายใหม่ 

2.  ผู้ดูแลผลประโยชน ์ 

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ : เลขที่ 1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120  

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ :  

2.1 สิทธิของผู้ดูแลผลประโยชน ์

1. สิทธิในการกระท าการใด ๆ ตลอดจนลงนามในหนงัสือหรือเอกสารต่าง ๆ เพื่อและในนามของกองทุนตามที่ไดร้บั
มอบอ านาจจากบรษิัทจดัการ เพื่อใหก้ารปฏิบตัิหนา้ที่ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นไปตามสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนจากการท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์ตามอตัราที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ 

3. บอกเลิกสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสัญญา ทั้งนี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

2.2 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน ์     

1. ดแูล รบัฝาก และเก็บรกัษาทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด รบัเงินต่างๆ ท่ีกองทนุเปิดจะพึงไดร้บัจากการจดัตัง้และด าเนินงาน
ของกองทุนเปิด เช่น เงินซือ้หน่วยลงทุน เงินปันผล (ถา้มี) ดอกเบีย้จากหลกัทรพัย ์เงินไดจ้ากการจ าหน่ายหรือเวนคืน
หลกัทรพัยแ์ละเงินอื่นใดของกองทุนเปิด และน าเขา้ไวใ้นบญัชีเงินฝากของกองทุนเปิด และ/หรือ บญัชีทรพัยสิ์นของ
กองทนุเปิด ตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

 ทัง้นี ้ในกรณีที่บรษิัทจดัการไดฝ้ากเงินซึ่งเป็นเงินของกองทนุเปิดไวก้บัธนาคารอื่น บรษิัทจดัการจะตอ้งด าเนินการให้
ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูม้ีอ  านาจเบิกจ่ายเงินฝากดงักล่าว 

2. จดัใหม้ีการรบัมอบ เปล่ียนแปลง จ าหน่าย ส่งมอบและโอนหลกัทรพัยต์่าง ๆ ซึ่งเป็นทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดตลอดจน
รบัช าระหรือช าระราคาค่าหลักทรพัยด์ังกล่าว ทั้งนีใ้หเ้ป็นไปตามค าสั่งของบริษัทจัดการ เมื่อตรวจสอบหลักฐาน
ถกูตอ้งและครบถว้นแลว้ 
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3. จ่ายเงินจากบญัชีเงินฝากเพื่อเป็นค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

4. จดัท าหนา้ที่ในช่วงระยะเวลาการช าระบญัชีดงัต่อไปนี ้

4.1  ดแูล รบัฝากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดจนกว่าการช าระบญัชีจะเสรจ็สิน้ 

4.2  ดูแลและตรวจสอบใหผู้ช้  าระบญัชี ปฏิบตัิตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 ในกรณีที่ผูช้  าระบญัชีกระท าการหรืองดเวน้กระท าการตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 จนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทุน ใหผู้ดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนเปิดรายงาน
ใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ราบโดยไม่ชกัชา้ 

4.3  โอนเงินส่วนที่เหลือจากการกันเงินเพื่อช าระหนีท้ั้งหมดของกองทุนเปิดใหแ้ก่นายทะเบียนหน่วยลงทุนตาม
ค าสั่งของผูช้  าระบญัชีเพื่อเฉล่ียจ่ายคืนค่าหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ทัง้นี ้หนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชนจ์ะสิน้สดุลงเมื่อผูช้  าระบญัชีไดด้  าเนินการจดทะเบียนเลิกกองทนุเปิดกบัส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

5. รบัรองความถกูตอ้งในการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และ
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดที่บริษัทจดัการไดค้  านวณไว้ และส่งใหผู้ด้แูลผลประโยชนร์บัรอง เมื่อเห็น
ว่าค านวณถกูตอ้งแลว้ 

 6. จดัท ารายงานและบญัชี ดงัต่อไปนี ้และส่งใหแ้ก่บรษิัทจดัการ 

6.1  รายงานเป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงผลในการด าเนินการตามค าสั่งของบริษัทจดัการเก่ียวกับการรบัและจ าหน่าย
หลกัทรพัย ์การรบัเงินปันผล ดอกเบีย้และอื่น ๆ 

6.2  จดัท าบญัชีและรบัรองความถกูตอ้งของทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดที่รบัฝากไว ้

6.3  จดัท าบญัชีแสดงการรบัจ่ายทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

6.4  จดัท ารายงานเก่ียวกับเงินสด และรายละเอียดการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วย
ลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด 

7. ดแูลใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบตามที่ระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทนุและขอ้ผกูพนัระหว่าง
ผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
ทัง้ในปัจจบุนัและที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยเครง่ครดั 

8. ดแูลใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัิตามมาตรา 125 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัยท์ี่ออกตามพระราชบญัญัติดงักล่าวโดยเคร่งครดั หากบริษัทจดัการมิไดป้ฏิบตัิตาม ใหแ้จง้บริษัท
จดัการโดยทนัที ในกรณีที่บริษัทจดัการกระท าการหรืองดเวน้กระท าการจนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทุนเปิด
หรือไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ตามมาตรา 125 ผูดู้แลผลประโยชนจ์ะจดัท ารายงานเก่ียวกับเรื่องดงักล่าวโดยละเอียด และส่ง
ใหส้ านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยภ์ายใน 5 วันนับแต่วันที่ผูดู้แลผลประโยชนรู์ถ้ึง
เหตกุารณด์งักล่าว  

9. ผูดู้แลผลประโยชนจ์ะปฏิบตัิตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้หลกัเกณฑแ์ละวิธีการ ที่ประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ประกาศไวโ้ดยเครง่ครดั 
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10. แจง้และรายงานใหบ้รษิัทจดัการทราบเป็นหนงัสือถึงสถานะของหลกัทรพัยท์ี่จะตอ้งปิดโอน หรือก าลงัอยู่ในระหวา่ง
ท าการปิดโอนในชื่อของกองทุนเปิด เพื่อประโยชนใ์นการเขา้ประชมุผูถื้อหลกัทรพัยร์บัเงินปันผล (ถา้มี) การรบัดอกเบีย้
และอื่นๆ 

11. แจง้และรายงานใหบ้รษิัทจดัการทราบถึงรายละเอียดของสิทธิในการเขา้ประชมุผูถื้อหลกัทรพัย ์รบัเงินปันผล (ถา้มี) 
การรบัดอกเบีย้ การจองหุน้เพิ่มทุน การเปล่ียนแปลงมลูค่าหลกัทรพัย ์และการเปล่ียนแปลงอื่นใดที่มีผลต่อการถือ
ครองหลกัทรพัยข์องกองทนุเปิด โดยทนัทีที่ผูด้แูลผลประโยชนไ์ดร้บัข่าวเป็นลายลกัษณอ์กัษร  

12. ด าเนินการฟ้องรอ้งบังคบัคดีใหบ้ริษัทจัดการปฏิบัติตามหนา้ที่ของตน หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทนความ
เสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี ้ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือเมื่อไดร้ับค าสั่งจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ค่าใชจ้่ายในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีเพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วย
ลงทนุในกองทนุเปิดใหเ้รียกรอ้งจากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

13. ใหค้วามเห็นชอบบรษิัทจดัการ ในกรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่
ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด กรณีไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนื
หน่วยลงทุนที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายหน่วยลงทุนกรณีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็น
หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินและกรณีราคาขายหรือราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 

14. ใหค้วามเห็นชอบแก่บริษัทจัดการในการที่บริษัทจัดการอาจเล่ือนก าหนดช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อ
หน่วยลงทุนที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน เนื่องจากมีเหตุจ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอน
หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทุนไดอ้ย่างสมเหตุสมผล ทัง้นี ้ บริษัทจดัการอาจมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชน์
จดัท ารายงานแจง้การเล่ือนก าหนดช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนส่งใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์แทนบรษิัทจดัการ 

15. ใหค้วามเห็นชอบบริษัทจดัการในการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีต้ามตราสารแห่งหนีต้ามวิธีที่
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนด 

16. แสดงความเห็นของผูด้แูลผลประโยชนเ์ก่ียวกับการจดัการกองทนุเปิดในรายงานทกุรอบระยะเวลาหกเดือนของรอบ
ปีบญัชีหรือรอบปีปฏิทิน และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 30 วนั นบัแต่วนัสิน้รอบนัน้ และรายงานทุกรอบปีบญัชี
ของกองทุนเปิด และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 60 วนั นบัแต่วนัสิน้ปีบญัชีนัน้ เพื่อแจง้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทราบภายใน 60 วนั นบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัสิน้รอบ
ระยะเวลา 6 เดือนและภายใน 4 เดือนนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุเปิด 

17. ใหค้วามเห็นชอบแก่บริษัทจดัการในการก าหนดวิธีค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนเปิดตามราคาที่เป็นธรรมใน
กรณีที่วิธีการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นตามปกติท าใหม้ลูค่าทรพัยสิ์นไม่เหมาะสมกบัสภาวการณใ์นขณะค านวณมลูค่า 
หรือกรณีที่เป็นทรพัยสิ์นอื่นนอกจากที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์

18. รบัรองความถูกตอ้งในการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนที่เพิ่มขึน้ และจ านวนหน่วยลงทุนที่ลดลงจากการขายคืน
ของผูถื้อหน่วยลงทนุ ในแต่ละวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

19. ช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุผ่านบริษัทจดัการ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามค าสั่งของบริษัทจดัการ และ/หรือช าระ
ผลประโยชนห์รือทรพัยสิ์นอื่นๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

20. รบัเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุจากบรษิัทจดัการเพื่อเขา้บญัชีของกองทนุเปิด 

21. ไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับผลประโยชนข์องกองทุนเปิดและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท านัน้จะเป็นไปเพื่อ
ประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท าหนา้ที่เป็น
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ผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบก่อน
อย่างเพียงพอแลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น  

ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนก์ระท าการอนัเป็นการขดัแยง้กบัประโยชนข์องกองทนุรวมหรือผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่เขา้
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนยัส าคญัและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้ริษัทจดัการมีอ านาจบอกเลิก
สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

22. ในการรับฝากทรัพยสิ์นของกองทุนเปิดนั้น ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์แยกทรัพยสิ์นทั้งปวงของกองทุนเปิดออกจาก
ทรพัยสิ์นของผูด้แูลผลประโยชน ์และทรพัยสิ์นอื่นโดยเด็ดขาด ผูด้แูลผลประโยชนต์กลงที่จะด าเนินการเก็บทรพัยสิ์น
ของกองทุนเปิดไว ้ณ ส านักงานของผูดู้แลผลประโยชนแ์ละที่บริษัทศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด 
ผูดู้แลผลประโยชนต์กลงใหผู้แ้ทนของบริษัทจดัการเขา้ตรวจดสูมดุบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่างๆ ของกองทนุเปิด
ที่เก็บรักษาไว้หรืออยู่ในความครอบครองของผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ตลอดและภายในเวลาท าการของผู้ดูแล
ผลประโยชน ์โดยบรษิัทจดัการไดบ้อกกล่าวล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร ไม่นอ้ยกว่า 5 วนัท าการ 

23. ในการท าหนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน ์ในส่วนท่ีตอ้งติดต่อกบับคุคลภายนอก ผูด้แูลผลประโยชนจ์ะด าเนินการไปใน
ฐานะของผูร้บัมอบอ านาจของบรษิัทจดัการ 

24. ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน์ 

 ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจหน้าที่และความรบัผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชนข์อง
กองทนุรวมและตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ซึ่งรวมถึงหนา้ที่ดแูลรกัษาประโยชน์
ของผูถื้อหน่วยลงทุน และเมื่อมีการเปล่ียนแปลงผูดู้แลผลประโยชน ์ผูดู้แลผลประโยชนร์ายเดิมมีหนา้ที่ด  าเนินการ
ตามที่จ าเป็นเพื่อใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวรวมถึงการ
ลงลายมือชื่อในหนังสือเพื่อรบัรองความถูกตอ้งและครบถว้นของส่ิงที่ส่งมอบใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่หากมี
การเปล่ียนแปลงผูด้แูลผลประโยชน ์

 ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนก์ระท าการ งดเวน้กระท าการ หรือละเลยไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ ในการดแูลรกัษาประโยชนข์อง
ผู้ถือหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจใช้สิทธิตามมาตรา 132 ประกอบกับมาตรา 47 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีกับผูดู้แลผลประโยชนเ์พื่อประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทนุทัง้ปวงได ้  

 ผูดู้แลผลประโยชนต์อ้งไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับผลประโยชนข์องกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการ
กระท านัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผูด้แูลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนใน
การท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหนว่ย
ลงทนุทราบก่อนอย่างเพียงพอแลว้โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น  

 ในกรณีที่การด าเนินการใดตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบริษัทจดัการกองทุนรวมไม่ด าเนินการขอมติ ให้
ผูด้แูลผลประโยชนม์ีอ  านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุได ้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนผู้ดูแลผลประโยชน ์:  

บริษัทจดัการจะเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนเ์มื่อปรากฏเหตขุอ้ใดขอ้หนึ่งหรือหลายขอ้ดงัต่อไปนี ้ทัง้นีโ้ดยไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. 

1. ตามระยะเวลา และ/หรือ เงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนเปิดหรือจนกว่าผูช้  าระบญัชีไดจ้ดทะเบียน
เลิกกองทนุเปิดกบัส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์
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2. เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีความประสงคจ์ะบอกเลิก โดยบอกกล่าวใหอ้ีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์
อกัษรเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 

3. ในกรณีที่คู่สญัญาฝ่ายใดไม่ปฏิบตัิหนา้ที่และความรบัผิดชอบที่ไดต้กลงไวคู้่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งอาจบอกเลิกสญัญา
ไดโ้ดยบอกกล่าวล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 30 วนั 

4. ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขในโครงการจัดการกองทุนเปิดหรือมีการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศ
ของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือกรณีอื่นใดที่มีลกัษณะท านองเดียวกันกับ
กรณีขา้งตน้ อนัจะมีผลใหบ้รษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่สามารถตกลงที่จะแกไ้ขเปล่ียนแปลงใหส้อดคลอ้ง
กับประกาศค าสั่งระเบียบและข้อบังคับดังกล่าว ทั้งนี ้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่ม
ภาระหนา้ที่แก่ผูด้แูลผลประโยชน ์และผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่ประสงคจ์ะรบัหนา้ที่ดงักล่าวต่อไป ผูด้แูลผลประโยชนม์ี
สิทธิบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้โดยบอกกล่าวใหบ้รษิัทจดัการทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร
ไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 

5. ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงขา้งมาก ซึ่งคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุเปิด เรียกรอ้งใหม้ีการเปล่ียนแปลงผูด้แูลผลประโยชน์ 

6. เมื่อผู้ดูแลผลประโยชนข์าดคุณสมบัติในการเป็นผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนเปิดตามประกาศของส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์บริษัทจัดการจะด าเนินการใหผู้้ดูแลผลประโยชน์แกไ้ขให้
ถกูตอ้งภายใน 15 วนันบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีบรษิัทจดัการตรวจพบเอง หรือปรากฏจากการตรวจสอบของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์เวน้แต่ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น บรษิัทจดัการจะแจง้การแกไ้ขดงักล่าวใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์ทราบภายใน 3 วนัท าการนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีแกไ้ขเสร็จสิน้ หากผูดู้แลผลประโยชนม์ิไดม้ี
การแกไ้ขใหถู้กตอ้งภายในเวลาที่ก าหนด บริษัทจัดการจะขออนุญาตเปล่ียนตัวผูดู้แลผลประโยชนต์่อส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ภายใน 15 วนันบัตัง้แต่แต่วนัถดัจากวนัที่ครบก าหนดเวลาให้
แก้ไข เมื่อได้รับอนุญาตแล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์อื่นแทนโดยพลัน  เว้นแต่ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น 

7. ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนน์ าขอ้มลูต่างๆ ที่เก่ียวกบัการจดัการกองทนุเปิดหรือขอ้มลูอื่นท่ีเก่ียวขอ้งไปเปิดเผย หรือ
ใชใ้นทางที่ก่อหรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อกองทุนเปิดหรือผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่ผูดู้แล
ผลประโยชนเ์อง บรษิัทจดัการสามารถบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้โดยบอกกล่าวใหผู้ด้แูลผลประโยชน์
ทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 15 วนั 

ทัง้นีก้ารเปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนแ์ละแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนอ์ื่นแทนไม่ว่าเพราะเหตใุด ทกุกรณีจะกระท าไดต้่อเมื่อ
ไดร้บัอนญุาตจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

ในกรณีที่การเป็นผูด้แูลผลประโยชนสิ์น้สดุลงไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็ตาม ใหผู้ด้แูลผลประโยชนจ์ดัการโอนหรือส่งมอบทรพัยสิ์น
และเอกสารหลกัฐานทัง้หมดของกองทนุเปิดใหผู้ด้แูลผลประโยชนร์ายใหม่หรือผูช้  าระบญัชี (แลว้แต่กรณี) หรือตามค าสั่ง
ของบริษัทจดัการหรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์รวมตลอดถึงการด าเนินการอื่นใดที่
จ  าเป็นเพื่อใหก้ารโอนหรือส่งมอบทรพัยสิ์นและเอกสารหลกัฐานทัง้หมดใหแ้ก่ผูร้บัผลประโยชนร์ายใหม่เป็นไปโดยเรียบรอ้ย
โดยฉบัพลนั เพื่อสามารถท างานไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
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ในกรณีผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าการอันเป็นการขัดแย้งกับประโยชน์ของกองทุนรวมหรือผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่เข้า
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนัยส าคญัและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมมีอ านาจ
บอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

สถานทีเ่ก็บรักษาทรัพยส์ินกองทุนรวม :  

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  :  สายงานบรกิารธุรกจิหลกัทรพัย ์
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์ : 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520  

และ/หรือท่ีบรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และ/หรือท่ีตวัแทนเก็บรกัษาทรพัยสิ์นท่ีผูด้แูลผลประโยชน์
ไดแ้ต่งตัง้ และ/หรือผูร้บัฝากทรพัยสิ์นใด ๆ 

3.  นายทะเบียนหน่วยลงทนุ  

ชื่อ  :  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่  :  เลขที่ 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

โทรศพัท ์ :  0-2230-1784   

หรือบุคคลอื่นที่ไดร้บัอนญุาตใหบ้ริการเป็นนายทะเบียนหลกัทรพัยจ์ากคณะกรรมการ ก .ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจง้ให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

4.  ผู้จัดจ าหน่าย : -   

5.  ผู้ดูแลสภาพคลอ่ง (Market Maker) : -  

6.  ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Participating Dealer) : -  

7.  ทีป่รึกษาการลงทุน : -  

8.  ทีป่รึกษากองทนุ : - 

9.  ผู้ประกัน (กรณีกองทนุมีประกัน) : - 

10.  ผู้รับมอบหมายงานด้านการจัดการลงทุน (Outsource) : - 

11.  คณะตัวแทนผู้ถือหน่วยลงทนุ  : -  

12. Prime Broker : -  

13.  สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทนุตามที่ระบไุวใ้นรายละเอียดสว่นขอ้มลูโครงการ  
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สิทธิในการรับเงนิปันผล :  

- 

สิทธิในการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งเป็นผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกนั จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได ้โดย
จะตอ้งมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองที่ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ในกรณีที่ผู้รับโอนยังไม่เคยมีบัญชี
กองทนุกบับรษิัทจดัการมาก่อน ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทุนและยื่นต่อผูส้นบัสนุนการขาย
หรือรบัซือ้คืนพรอ้มกบัค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากที่ไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการ
รบัค าขอโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกขอ้มลูการโอนหน่วยลงทนุและบรษิัทจดัการจะออกใบยืนยนัการโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ 
ผูโ้อนหน่วยลงทนุและผูร้บัโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนไดร้บัค าขอโอน
หน่วยลงทุน สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนของผูร้บัโอนจะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูการ
โอนหน่วยลงทนุแลว้ 

ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้หแ้ก่ผูล้งทุนอื่นท่ีมิใช่ "ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่
พิเศษ" ได ้เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก  

สิทธิในการลงมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการลงทุนหรือแก้ไขวิธีจัดการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิลงมติเพื่อท าการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือแกไ้ขวิธีจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะท าการแกไ้ข เพิ่มเติม
โครงการจดัการกองทุนรวมได ้ต่อเมื่อไดร้บัมติจากผูถื้อหน่วยลงทนุโดยเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุ
ทัง้หมดของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งเขา้รว่มการประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งส่งหนงัสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ณ วนัปิดสมดุบญัชีตามที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นีใ้ห้
เป็นไปตามประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บรษิัทจดัการ
หรือบรษิัทหลกัทรพัยท์ี่เป็นเจา้ของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุ (omnibus account) ตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงใน
ส่วนที่เกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ทัง้นี ้เวน้แต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออนมุตัิเห็นชอบ ยกเวน้หรือผ่อนผนัใหด้  าเนินการเป็นอย่างอื่นได ้

สิทธิในการได้รับเงนิคืนเม่ือเลิกโครงการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิที่จะไดร้บัหลกัทรพัยห์รือเงินคืนหากกองทนุรวมตอ้งเลิกไป โดยบรษิัทจดัการจะจดัใหม้ีผูช้  าระบญัชี 
ที่ส  านักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผูช้  าระบัญชีโดยจะไดด้  าเนินการใหม้ีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของโครงการ ช าระภาระ
หนีสิ้นของโครงการ และแจกจ่ายเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ระบุไวภ้ายใต้หวัขอ้ “การช าระบญัชีเมื่อเลิก
กองทนุ”  

สิทธิประโยชนอ์ืน่ ๆ : - 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีความรบัผิดจ ากดัเพียงไม่เกินค่าหน่วยลงทนุท่ียงัส่งใชแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่ครบ 
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การที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงความประสงคใ์นการซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี ้ไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหถื้อว่า        
ผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวยอมรบัที่จะผกูพนัตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัซึ่งลงนามโดยผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก
บรษิัทจดัการกองทนุรวมโดยชอบ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมจ่ายผลประโยชนต์อบแทนและคืนเงินทนุไดไ้ม่เกินไปกว่าส่วนของ
ทุนของกองทนุรวมที่ตนถือ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทนุ สิทธิในการไดร้บัประโยชนต์อบแทนหรือการคืน
เงินทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละชนิดตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ ๆ ดว้ย 

14.  การออกและส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

รูปแบบของเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน :  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ 

- ระบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 

- อื่น ๆ : เอกสารอื่นใดที่บรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้ในอนาคต 

เงือ่นไขในการออกเอกสารแสดงสทิธิในหน่วยลงทนุและระยะเวลาการส่งมอบ :  

ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้ตัง้แต่ 2 คนขึน้ไปแต่ไม่เกิน 4 คนสั่งซือ้หน่วยลงทุนร่วมกนั บริษัทจดัการจะจดแจง้ชื่อผูถื้อหนว่ยลงทุนเหล่านัน้
เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรว่มกนัในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ และในสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด โดยจะถือเอาบุคคลที่มีชื่อในค าขอเปิดบญัชีกองทุนคนใดคนหนึ่งหรือมากกว่าตามที่ผูถื้อหน่วยลงทุนแจง้ความประสงค์
ไวเ้ป็นผูใ้ชสิ้ทธิในฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุ และผูร้บัเงิน ที่ไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทนุ  

บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะออกสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุ กรณีที่สั่งซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก  

ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อในสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด จะต้องมารบัสมดุบัญชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด (ถา้มี) ดว้ยตนเอง ณ ส านกังานใหญ่หรือส านกังานสาขาของบรษิัท
จดัการหรือผูส้นบัสนนุฯ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุเปิดบญัชีกองทนุ  

อนึ่ง ส าหรบัเอกสารแสดงสิทธิที่เป็นสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนมีหนา้ที่ ที่จะตอ้งน าสมดุบญัชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนัอยู่เสมอ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถน าสมดุบญัชีแสดงสิทธิใน
หน่วยลงทุนมาบนัทึกรายการให้เป็นปัจจบุนัไดต้ัง้แต่วนัท าการถัดจากวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุไม่น าสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนั ใหถื้อเอารายการท่ีบนัทึกโดยนายทะเบยีน
หน่วยลงทนุเป็นรายการท่ีถกูตอ้ง 

ส าหรบัการสั่งซือ้ผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต (Internet) ก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนใชเ้อกสารหนา้ที่แสดงรายการเคล่ือนไหวบญัชี
กองทนุรวม เพื่อเป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสาร
แสดงสิทธิ และหรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

ส าหรบักรณีสั่งซือ้ผ่านระบบ Fund Connext ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โครงการจะใชร้ะบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 
(Scripless) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนบันทึกชื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนที่ไดร้บัการจดัสรร
หน่วยลงทุนเรียบรอ้ยแลว้ เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนตามรายละเอียดในค าขอเปิดบัญชีกองทุน
และ/หรือค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ เมื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุครบถว้นแลว้ 
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บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหก้บัผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ 
เพื่อเป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสทิธิ 
และ/หรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะจดัท าหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถ
ใชอ้า้งอิงต่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมและบคุคลอื่นได ้

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุจ าเป็นตอ้งใชใ้บหน่วยลงทุน บริษัทจดัการกองทุนรวมตอ้งจดัท าใบหน่วยลงทนุมอบใหแ้ก่ผูถื้อ
หน่วยลงทนุ  

15.  ก าหนดเวลา วิธีการ และข้อจ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :   

- 

16.  วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์นิอื่น   

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขัน้ตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้ผูกพัน 
โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนัน้ทกุราย 
ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทุนรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไว้
เป็นการทั่วไป 

(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนัน้ไปช าระ
เป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 

(4) ผูถื้อหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบรษิัทจดัการกองทุนรวม
ไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได  ้

การช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจดัการกองทุนรวมจะช าระใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อ
ตามทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ เวลาที่ก าหนด เท่านัน้ 

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่บุคคลทีเ่กี่ยวข้องอื่น ๆ (ถ้ามี) :  

กองทุนจะช าระเงินใหแ้ก่บริษัทจดัการ ผูดู้แลผลประโยชนแ์ละบุคคลที่เก่ียวขอ้งอื่นๆ ตลอดจนผูม้ีหนา้ที่ออกค่าใชจ้่ายใน
การช าระหนีโ้ดยจะช าระเงินดว้ยเช็ค หรือวิธีการช าระเงินอื่นใดที่เป็นไปตามเงื่อนไขที่ตกลงกนั 

17.  การจัดท าทะเบียนหน่วยลงทุน การโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการโอนหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการกองทุนรวมมีหนา้ที่จดัใหม้ีทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุตามหลกัเกณฑท์ี่ออกตามมาตรา 125(5) แห่งพระราชบญัญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535  

ใหส้นันิษฐานไวก้่อนว่าทะเบียนหน่วยลงทนุถกูตอ้ง และการช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่น รวมทัง้การใหสิ้ทธิหรือการจ ากดัสิทธิใด ๆ  
แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏรายชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน หากไดก้ระท าตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัหรือตาม
กฎหมายแลว้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดด้  าเนินการตามอ านาจหนา้ที่แลว้ 
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บรษิัทจดัการกองทนุรวมหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนและการจ าน าหน่วยลงทุน ในกรณีดงันี ้

(ก)  การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทนุรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย และการโอนหน่วยลงทุนจะท าให้       
ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่เป็นผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่ หรือผูม้ีเงินลงทนุสงู ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวม 
เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

(ข) การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และการโอน
หน่วยลงทุนจะท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนไม่เป็นผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการ
กองทนุรวมเวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

(ค)  การโอนหรือการจ าน าหน่วยลงทนุ ดงันี ้

1. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการเลีย้งชีพ 
2. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการออม 
3. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมไทยเพื่อความยั่งยืน 
4. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ 

ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง (ถ้ามี) :  

หากผูถื้อหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุรวม บรษิัท
จดัการกองทุนรวมจะไม่นบัคะแนนเสียงส่วนที่เกินดงักล่าว  เวน้แต่เป็นกรณีกองทนุรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและ
หน่วยลงทุนชนิดดงักล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวไดเ้ต็มตาม
จ านวนที่ถืออยู่ 

หลักเกณฑแ์ละวิธีการในการขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุน :  
ในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อการแกไ้ขโครงการหรือวิธีการจดัการ บรษิัทจะด าเนินการดว้ยวิธีการใดวิธีการหนึ่งดงัต่อไปนี ้
(1) การประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ 
(2) การส่งหนงัสือขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 
(3) วิธีการอื่นใดที่จะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 
ซึ่งแนวทางปฎิบตัิในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

การด าเนินการใดที่โครงการจดัการกองทุนรวมหรือกฎหมายก าหนดใหต้อ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบรษิัทจดัการ
กองทุนรวมไดด้  าเนินการไปตามมติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไดร้บัมาโดยชอบแลว้ ใหถื้อว่าผูถื้อหน่วยลงทุนทัง้ปวงเห็นชอบ
ใหด้ าเนินการดงักล่าวและมีผลผกูพนัตามมติ 

มติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ใหด้  าเนินการใดอนัเป็นการขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในกฎหมาย ใหถื้อว่ามตินัน้เสียไป 

ในกรณีที่เป็นการขอมติเพื่อแกไ้ขขอ้ผกูพนัในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั ตอ้งไดร้บัมติพิเศษ
ของผูถื้อหน่วยลงทนุ (มติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีคะแนนเสียงไดไ้ม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของผูถื้อ
หน่วยลงทุนซึ่งเขา้ร่วมประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่ง
ส่งหนังสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) เวน้แต่กรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุน การขอมติ  ผูถื้อ
หน่วยลงทุนนอกจากจะตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผูกพัน 
หรือที่ก าหนดไวใ้นมาตรา 129/2 และมาตรา 129/3 หรือตามที่ก าหนดในประกาศนีแ้ลว้ ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์พิ่มเติม
ดงัต่อไปนีด้ว้ย 

(1)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนทุกชนิด โดยแต่ละชนิดไดร้บัผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนไม่
เท่ากนั ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 
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(2)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ว่ากรณีใด ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมาก
หรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

(3)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษ
ของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

วิธีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพัน :  

การแกไ้ขเพิ่มเติมส่วนใดส่วนหน่ึงของขอ้ผกูพนัท่ีเป็นไปตามวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ผกูพนั และมีสาระส าคญัที่เป็นไปตาม
และไม่ขดัหรือแยง้กบัพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ตลอดจนหลกัเกณฑท์ี่ออกโดยอาศยัอ านาจ
ของกฎหมายดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้ผกูพนัส่วนท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมนัน้มีผลผกูพนัคู่สญัญา 

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนยัส าคญัตอ้งไดร้บัมติ พิเศษของผูถื้อ
หน่วยลงทุน ทั้งนี ้เรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ใหร้วมถึง  

(ก) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับผลประโยชนต์อบแทนและการคืนเงินทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน  

(ข) ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นตามขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 

(ค) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่น  

(ง) ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการประกนัตามขอ้ 3/1 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 กรณีกองทุนรวม
มีประกนั และขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาประกนัในเรื่องใด ๆ อนัมีผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเสียผลประโยชน์ 

(จ) เรื่องที่ผูดู้แลผลประโยชนเ์ห็นว่ากระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ  

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัในลกัษณะดงัต่อไปนี ้ใหม้ีผลผกูพนัเมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์โดยไม่ตอ้งไดร้บั
มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ก) เป็นการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพนัใหม้ีสาระส าคญัสอดคลอ้งกับโครงการจดัการกองทุนรวมที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยไดร้บัมติโดย
เสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน แลว้แต่กรณี หรือ 

(ข) ผูดู้แลผลประโยชนแ์สดงความเห็นว่าการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพนันัน้เหมาะสม มีความจ าเป็นหรือสมควร และไม่กระทบต่อ
สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั 

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัไม่ว่ากรณีใด  

ตอ้งกระท าเป็นหนงัสือลงลายมือชื่อโดยบุคคลผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพนับริษัทจดัการกองทุนรวมและผูดู้แลผลประโยชน ์พรอ้ม
ทัง้ประทบัตราบริษัท (ถา้มี) บริษัทจดัการกองทุนรวมจะจดัใหม้ีขอ้ผูกพนัเปิดเผยไว ้ณ ที่ท  าการและเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
กองทุนรวมเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจดูได ้รวมทัง้จดัส่งสรุปการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันพรอ้มทัง้เหตุผลและความ
จ าเป็นใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุพรอ้มกบัการส่งรายงานประจ าปีของกองทุนรวม  

18.  การระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ : มี    

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

ในกรณีที่บริษัทจดัการปฏิบตัิไม่เป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และ/หรือประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้งอนัมีผลใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ผูถื้อหน่วย
ลงทนุของกองทนุรวมสามารถน าขอ้พิพาทเขา้สู่การพิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังาน ก.ล.ต. ได ้ 
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19. การเลิกกองทุนรวม : 

เงือ่นไขในการเลิกกองทุน :  

1.  บรษิัทจดัการจะด าเนินการเลิกกองทนุรวมเมื่อปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปนี  ้

(1)  เมื่อจ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 รายในวนัท าการใด 

(2)  มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายไดแ้ลว้ทัง้หมดโดยค านวณตามมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทุน ลดลงเหลือนอ้ยกว่า 50 ลา้นบาท 
ในวนัท าการใดและบรษิัทจดัการประสงคจ์ะเลิกกองทนุเปิดนัน้ 

(3)  ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทนุในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปนี ้

(ก)  มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหนึ่งเกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด   

(ข)  มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทุนสทุธิในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนใดติดต่อกันคิดเป็นจ านวน
เกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ทัง้นี ้ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมที่ก าหนดระยะเวลา
การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทุน ใหพ้ิจารณาเฉพาะในช่วง
ระยะเวลาเดียวกนั ซึ่งกองทนุรวมเปิดใหร้บัซือ้คืนหน่วยลงทนุเท่านัน้   

ความใน (3) วรรคหนึ่ง บรษิัทจดัการสามารถใชดุ้ลยพินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหรือไม่เลิกกองทนุก็ได ้หากบรษิัทจดัการ
พิจารณาแลว้ว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ และกองทุนรวมยงัคงมีทรพัยสิ์นคงเหลือ
ที่มีคณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ความใน (3) วรรคหนึ่ง วรรคสองและวรรคสาม มิให้น ามาใชบ้ังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมหน่วยลงทุน 
กองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมดชันี และกองทนุรวมอีทีเอฟ 

2.  เมื่อส านกังานมีค าสั่งเลิกกองทนุรวมตามมาตรา 128 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 

3.  เมื่อไดร้บัความเห็นชอบตามมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทุน 

4. ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตัง้และจดัการกองทนุ หากปรากฏเหตดุงัต่อไปนี ้

(1)  มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมหรือขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบรษิัทจดัการกองทุนรวมที่ขัดหรือ
แยง้กับกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมาย
ดงักล่าว 

(2)  มีการจ าหน่ายหน่วยลงทุนโดยบริษัทจดัการกองทุนรวมมิไดป้ฏิบัติหรือดูแลใหม้ีการปฏิบัติตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย
หลกัเกณฑใ์นการจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนและการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

(3)  มีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทนุรวมเป็นบุคคลอื่นใดที่มิใช่ผูล้งทุนประเภทสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษตามที่ระบไุวใ้น
โครงการจดัการกองทนุรวม 

5. เมื่อการอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมเป็นอนัสิน้สดุลงตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการจดัตัง้กองทุนรวม
เพื่อผูล้งทนุทั่วไป และเพื่อผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย และการเขา้ท าสญัญารบัจดัการกองทนุส่วนบคุคล 

6. บรษิัทจดัการจะยตุิโครงการในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุน
ครัง้แรก หากปรากฎว่าจ านวนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอต่อการจดัตัง้กองทนุ โดยบริษัทจดัการ
จะคืนเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

7. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากบริษัทจดัการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่
เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงหรือสถานการณก์ารลงทุนในและหรือต่างประเทศไม่เหมาะสม เช่น ภาวะ
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ตลาดและเศรษฐกิจมีความผนัผวน หรือเกิดเหตุการณไ์ม่ปกติ และผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 
เป็นตน้ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

8. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากกองทุนหลักที่ไปลงทุนยกเลิกการระดมทุนหรือระงับการสั่งซือ้หน่วย
ลงทุน หรือปัจจัยอื่นที่ไม่สามารถควบคุมได ้จนท าให้กองทุนไทยไม่สามารถบริหารจัดการไดต้ามวัตถุประสงคอ์ย่าง
เหมาะสม โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

9. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท  าใหบ้ริษัทจดัการและกองทุนนีไ้ม่สามารถลงทุนในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนประสงคจ์ะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจดัการไดต้ามวตัถุประสงคห์รือนโยบาย
ของกองทนุได ้ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

10. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนในกรณีอื่นใดที่มีเหตุใหเ้ชื่อไดว้่าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชน์ของ
กองทนุและ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

การด าเนินการของบริษัทจัดการ เม่ือเลิกกองทุนรวม :  

เว้นแต่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงาน ก.ล.ต. จะก าหนดเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะ
ด าเนินการเพื่อเลิกกองทนุดงัต่อไปนี ้

การเลิกกองทนุรวมกรณีไม่ทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

1.  ยตุิการรบัค าสั่งซือ้และค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุตัง้แต่วนัท่ีเกิดเหตใุห้เลิกกองทนุ  

2.  แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ โดยวิธีการดงันี ้

(ก) แจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีชื่ออยู่ในทะเบียนผูถื้อหน่วยโดยช่องทางใดๆ ที่มีหลกัฐานว่าสามารถติดต่อผูถื้อหน่วยลงทนุได  ้

(ข) แจง้เป็นหนงัสือถึงผูด้แูลผลประโยชน ์

(ค) แจง้ส านกังาน ก.ล.ต. ผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. 

3.  จ าหน่ายหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นที่เหลืออยู่ของกองทนุรวมดงักล่าวภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัที่เกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ 
เพื่อรวบรวมเงินเท่าที่สามารถกระท าไดเ้พื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิ 

4.  ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามสดัส่วนจ านวนเงินท่ีรวบรวมไดต้าม 3. ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุภายใน 10 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ และเมื่อไดด้  าเนินการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุแลว้ใหถื้อว่าเป็นการเลิกกองทนุรวมนัน้ 

เมื่อไดด้  าเนินการตามขอ้ 1. ถึง 4. แลว้ หากมีหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นคงเหลืออยู่จากการด าเนินการตามขอ้ 3. บรษิัทจดัการ
จะด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการช าระบญัชีของกองทนุรวม 

การเลิกกองทนุรวมใดเพราะเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

บรษิัทจดัการจะด าเนินการดงัต่อไปนี ้

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
1. แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบ 

1.1 แจง้เป็นหนงัสือถงึผูด้แูลผลประโยชน ์
1.2 แจง้ส านกังานผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน 

≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

2. ด าเนินการดว้ยวิธีการใด ๆ ใหผู้ถื้อหน่วยและผูล้งทนุทั่วไปทราบเรื่องดงักล่าว  ≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 16 

3. จ าหน่ายทรพัยสิ์นท่ีเหลืออยู่ของกองทนุเพื่อรวบรวมเป็นเงินสด เงินฝากประเภท
กระแสรายวนั เงินฝากประเภทออมทรพัย ์และตั๋วสญัญาใชเ้งินท่ีมีก าหนดระยะเวลา 
ใชเ้งินคืนเมื่อทวงถาม 

ใหเ้สรจ็สิน้ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

20.  การช าระบัญชีเม่ือเลกิกองทุน :  

บริษัทจดัการจะจัดใหม้ีการช าระบัญชี โดยจะแต่งตัง้ผูช้  าระบัญชีที่ส  านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบเพื่อท าหนา้ที่รวบรวม 
และแจกจ่ายทรพัยสิ์นที่คงเหลือจากการช าระหนีสิ้นของกองทุนรวมแลว้ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน รวมทัง้ท าการอย่างอื่นตามแต่
จ าเป็นเพื่อช าระบัญชีกองทุนใหเ้สร็จสิน้ ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
ส าหรบัค่าใชจ้่ายและเงินค่าตอบแทนในการช าระบญัชีของกองทุนรวมจะหกัจ่ายจากทรพัยสิ์นของกองทุนรวมและผูช้  าระบัญชี
จะด าเนินการเฉล่ียเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิเท่าที่คงเหลืออยู่ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทนุ
ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถืออยู่ตามหลกัฐานที่ปรากฏในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนัเลิกโครงการ 

เมื่อไดช้ าระบญัชีเสรจ็เรียบรอ้ยแลว้ ผูช้  าระบญัชีจะท าการจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมกบัส านกังาน ก.ล.ต.  และภายหลงั
จากจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมแลว้ หากปรากฏว่ายงัมีทรพัยสิ์นคงคา้งอยู่ใหผู้ช้  าระบญัชีจดัการโอนทรพัยสิ์นดงักล่าวให้
ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของส านกังาน ก.ล.ต.  

โครงการจัดการกองทุนรวมที่ผ่านการอนุมัติจากส านักงาน หรือผ่านการแกไ้ขเพิ่มเติมตามมาตรา 129 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ที่แนบทา้ยขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการกองทุนรวม ถือเป็น
ส่วนหนึ่งของขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับรษิัทจดัการกองทนุรวม 
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