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ปป 

 

 กองทนุนีม้ีการลงทนุหรือใช้บริการท่ีเกี่ยวข้องกบัผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสงูหรือซบัซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการ
ลงทนุหรือใช้บริการผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป 

 กองทุนนีเ้สนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ
ซบัซ้อนมากกว่ากองทนุท่ีเสนอขายแก่ผู้ลงทนุทัว่ไป และเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ียอมรับผลขาดทนุและความเสี่ยงได้สงู 

 กองทนุอาจกู้ยืมเงิน หรือการท า Repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ หรือลงทนุในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง หรือ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management) ดงันัน้ กองทนุมี
ความเสี่ยงมากกว่ากองทนุรวมอื่น จงึเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ีต้องการผลตอบแทนสงู และสามารถรับความเสี่ยงสงูกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป 

 ในสถานการณ์ไม่ปกติ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุ หรืออาจได้รับช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่า
ระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

 เนื่องจากกองทนุนีล้งทนุในต่างประเทศ จงึมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่
ปกติ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศ ซึง่อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุไม่ได้รับคืนเงินตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

 เนื่องจากกองทนุมีนโยบายในการลงทนุในต่างประเทศ บริษัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุ
ไปยงัประเทศท่ีกองทนุลงทนุ (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามท่ีผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้อง
กบัการลงทนุในต่างประเทศของกองทนุ (เช่น ผู้จดัการกองทนุหลกัในต่างประเทศ) ร้องขอเพื่อการปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ
ปลายทางของผู้ ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้องกบัการลงทนุในต่างประเทศของกองทนุดงักล่าว อนึ่ง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการ
คุ้มครองข้อมลูที่ไม่เพียงพอหรือน้อยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดแูลการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุ
ให้เป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด และจะด าเนินการให้มีมาตรการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ
เหมาะสมโดยสอดคล้องกบัมาตรฐานการรักษาความลบัของข้อมลู เช่น มีข้อตกลงในการรักษาความลบัของข้อมลูกบัผู้ รับข้อมลูใน
ประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผู้ รับข้อมลูในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกนั บริษัทจดัการอาจเลือกใช้
วิธีการด าเนินการจัดให้มีนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบุคคลท่ีได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้มีอ านาจตามกฎหมายท่ี
เกี่ยวข้องและจะด าเนินการให้การส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ถือหน่วยลงทนุไปยงับริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกนั
ในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบคุคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไว้ก็ได้ 

 กองทนุมีสภาพคล่องจ ากดั โดยมีการขายหน่วยลงทนุเป็นรายเดือนและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุเป็นรายไตรมาส ซึง่ผู้ถือหน่วยลงทนุ
ต้องแจ้งล่วงหน้า ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจ้ง
ให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึ่งเป็นการก าหนดให้
สอดคล้องกบัแนวทางปฏิบตัิของกองทุนปลายทางท่ีไปลงทุน ดังนัน้ผู้ลงทนุควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคล้องกับ
สภาพคล่องของกองทนุก่อนตดัสินใจลงทนุ 

 กองทนุปลายทางอาจมีข้อจ ากดัการไถ่ถอนหน่วยลงทุน เช่น ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางมีการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุรวมกนัในวนัท าการซือ้ขายใดเกินกว่าอตัราท่ีก าหนดไว้ กองทนุปลายทางอาจจดัสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่าท่ีอตัราท่ีก าหนดไว้
แก่ผู้ถือหน่วยของกองทนุปลายทางทกุรายท่ีส่งรายการไถ่ถอน ดงันัน้ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุและ/หรือ
มลูค่าหน่วยลงทนุในวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุนัน้ รวมถึงอาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหรือสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ 

 ในกรณีท่ีกองทนุปลายทางปฏิเสธไม่รับ และหรือระงบัการด าเนินการซือ้ขายหน่วยลงทนุ และหรือยกเลิกค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
และหรือกรณีอื่นใดท่ีส่งผลกระทบต่อค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนปลายทางของกองทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการ
อย่างหนึง่อย่างใดตามดลุพินิจของบริษัทจดัการเพื่อประโยชน์ของกองทนุ ซึง่อาจต้องใช้เวลาในการด าเนินการ และอาจส่งผลให้ผล

ค าเตือน 
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การด าเนินงานของกองทนุนีแ้ตกต่างจากผลการด าเนินการท่ีคาดไว้ รวมถึงอาจส่งผลกระทบต่อราคา NAV, เงินค่าขายคืนหรือ
ระยะเวลาในการรับเงินค่าขายคืน แตกต่างไปจากการท ารายการปกติตามตารางก าหนดการสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุท่ีแจ้งไว้ 

 กองทนุนีอ้าจลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวั
ตราสารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทนุได้ (Non–Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ได้รับการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated Securities) ผู้ลงทนุอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้น
และดอกเบีย้ 

 เนื่องจากกองทนุมีการลงทนุในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดลุยพินิจ
ของผู้จดัการกองทนุ ดงันัน้ กองทนุจงึมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน และผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุหรือได้รับก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

 กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั ในสดัส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซึง่อาจก่อให้เกิด
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ดงันัน้ บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์
อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทนุท่ีเปิดให้มีการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั เพื่อให้เกิดประโยชน์
สงูสดุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุของทัง้กองทนุต้นทางและกองทนุปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 
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สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

1. ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทนุรวม 
ชื่อโครงการจดัการ (ไทย) กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 
ชื่อโครงการจดัการ (อังกฤษ) BCAP Evergreen Private Equity Fund Not for Retail Investors   
ชื่อย่อ BCAP-EPE UI 
ประเภทโครงการ กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก / กองทนุรวมหน่วยลงทนุ (Fund of Funds) / กองทุนรวมท่ีมี

นโยบายการลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใต้บลจ.เดียวกนั (Cross Investing Fund) / กองทนุรวมท่ี
เน้นลงทนุแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

อายุโครงการ ไม่ก าหนดอายโุครงการ 
นโยบายการลงทนุ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนท่ีจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งกองทุนดังกล่าวอาจ
จัดตัง้ในรูปแบบ กองทุน ห้างหุ้ นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือ โครงการจัดการลงทุน ( Collective 
Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอื่นใดก็ได้ (“กองทนุปลายทาง”)  

โดยกองทุนปลายทางท่ีกองทุนจะลงทุนจะเน้นการลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ (“Private Equity”) เป็นหลกั ทัง้นี ้อาจจะมีการลงทนุในสินทรัพย์อื่น ๆ ร่วมด้วยก็ได้ 
เช่น ตราสารหนี,้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ (Mezzanine), ตราสารหนีภ้าคเอกชน (Private Debt), 
อสังหาริมทรัพย์ภาคเอกชน (Private Real Estate) หรือโครงสร้างพืน้ฐานภาคเอกชน (Private 
Infrastructure) เป็นต้น 

กองทุนปลายทางจะใช้กลยุทธ์ต่าง ๆ ในการลงทนุใน Private Equity เช่น การให้เงินลงทนุแก่
บริษัทท่ีอยู่ในช่วงเร่ิมต้นกิจการ (Venture Capital) การให้เงนิลงทนุเพื่อขยายกิจการในบริษัทท่ีอยู่
ในช่วงเติบโต (Growth Capital) การเข้าซือ้หุ้นบริษัทท่ีมีความมัน่คงแล้ว (Buyout) การจัดหา
แหล่งเงินทุนให้แก่บริษัทท่ีเผชิญสถานการณ์พิเศษ เช่น การปรับโครงสร้างการด าเนินธุุรกิจ 
(Special Situations) เป็นต้น ทัง้นี ้การลงทนุของกองทนุปลายทางจะเป็นการลงทนุโดยตรงใน 
Private Equity (Direct Investments) หรือเป็นการลงทนุผ่านกองทนุ Private Equity (Private 
Equity Funds) อีกทอดหนึ่งก็ได้ นอกจากนีก้ารลงทนุของกองทนุปลายทางอาจเป็นการเข้าร่วม
ลงทนุ (Co-Investments) ในสินทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดแรก (Primary Investment) หรือการ
ลงทนุในสินทรัพย์ท่ีซือ้ขายในตลาดรอง (Secondary Investments) 

โดยกองทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมข้างต้น ตัง้แต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยเฉลี่ยในรอบ
ปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทนุในแต่ละ
กองทนุโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีกองทนุละไม่เกินร้อยละ 79 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ ซึง่
สดัส่วนการลงทนุในหน่วยลงทนุของแต่ละกองทุนจะขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดย
สามารถปรับเปลี่ยนได้ตามสภาวะการลงทุนหรือการคาดการณ์สภาวะการลงทนุในแต่ละขณะ 
ทัง้นี ้กองทนุจะน าเงินไปลงทนุในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

กองทนุอาจลงทนุในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) หลกัทรัพย์ท่ีไม่มี
การซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตรา
สารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทนุได้ (Non-Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ี
ไม่ได้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated Securities) โดย
ตราสารข้างต้นอาจมีความผนัผวนหรือทิศทางการลงทนุไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ หรือคู่สญัญาท่ี

หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
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ท าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพันได้ตามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการ
ลงทนุในตราสารดงักล่าวได้ ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทนุให้เหมาะสมกบั
สถานการณ์ โดยจะวิเคราะห์และพิจารณาการลงทุน เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วย
ลงทนุโดยรวม 

กองทนุอาจจะมีการลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงัตอ่ไปนี ้โดยมีฐานะการลงทนุสงูสดุของกองทนุใน
การลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงันี ้

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient 
Portfolio Management) โดยอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีสินทรัพย์อ้างอิง เช่น 
ทรัพย์สินต่างๆ ท่ีกองทุนสามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลี่ยน เครดิต เป็นต้น 
ตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการรวมถึงสินทรัพย์อ้างอิงอื่นๆ ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดหรือเห็นชอบให้กองทนุลงทนุได้ และเพื่อการ
ลดความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กบัดุลยพินิจ
ของผู้ จัดการกองทุน รวมถึงตราสารท่ีมีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ทัง้นีเ้ฉพาะส่วนท่ีมี
ลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่พิจารณาจากสภาวะของตลาดการเงินในขณะนัน้ และ
ปัจจยัอื่นท่ีเกี่ยวข้อง เช่น ทิศทางราคาหลกัทรัพย์ ทิศทางอตัราดอกเบีย้ และทิศทางของค่าเงิน
หรืออัตราแลกเปลี่ยน รวมถึงค่าใช้จ่ายในการป้องกันความเสี่ยง เป็นต้น โดยมีสัดส่วนการ
ลงทนุไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ อย่างไรก็ตามกองทนุปลายทาง
อาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของ
ผู้จดัการกองทนุปลายทาง 

2. การกู้ยืมเงิน หรือการท า Repo เพื่อประโยชน์ในการลงทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทนุรวมกนัไม่
เกินร้อยละ 50 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ อย่างไรก็ตามกองทนุปลายทางอาจมีการ
ท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้ จัดการ
กองทนุปลายทาง 

3. กองทนุจะไม่ท าธุรกรรมขายหลกัทรัพย์ท่ีต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) 
โดยตรง อย่างไรก็ตามกองทนุปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการ
ลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุปลายทาง 

4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินร้อยละ 150 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ อย่างไรก็ตามกองทนุปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่
จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุปลายทาง 

กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ ใน
อัตราส่วนไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหน่วยลงทุน
ดงักล่าวต้องอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้กองทนุรวมอื่นซึง่อยู่ภายใต้การ
จดัการของบริษัทจดัการสามารถลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนปลายทางต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 
ทอด และหรือตามหลกัเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด รวมถงึท่ีจะแก้ไขในอนาคต 

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีมีการลงทุนในกองทนุรวมอื่นซึง่อยู่ภายใต้การจดัการเดียวกนั ห้ามมิให้กองทนุต้น
ทางลงมติให้กองทนุปลายทาง อย่างไรก็ดี ในกรณีท่ีกองทนุปลายทางไม่สามารถด าเนินการเพื่อขอ
มติได้ เน่ืองจากติดข้อจ ากดัห้ามมิให้กองทนุต้นทางลงมติให้กองทนุปลายทาง บริษัทจดัการสามารถ
ขอรับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ หากได้รับมติเกินกึ่งหนึ่งของผู้ถือ
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หน่วยลงทนุของกองทนุปลายในส่วนท่ีเหลือ 

ส าหรับเงินลงทนุส่วนท่ีเหลือ อาจพิจารณาลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึง่หรือหลายอย่างซึง่ไม่ขดัต่อกฎหมายท่ีเกีย่วข้องซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดั
เพียงพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม
หรือใช้แทนท่ี) ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ีเกี่ยวข้อง หรือตามท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ให้
ความเห็นชอบให้ลงทนุได้ 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทนุเป็นกองทนุรวมท่ีมี
การลงทนุโดยตรง หรือ กองทนุรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หรือสามารถกลบัมาเป็นกองทนุรวม
หน่วยลงทนุ (Fund of Funds) โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนดหรือให้ความเห็นชอบให้กองทนุลงทนุได้ ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษ
ของกองทนุจะไม่ท าให้ระดบัความเสี่ยงของการลงทนุ (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทัง้ประเภทและ
ลกัษณะพิเศษท่ีเปลี่ยนแปลงนัน้จะเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยขึน้กบัสถานการณ์
ตลาด ณ ขณะนัน้ และต้องเป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุของผู้ถือหน่วยลงทนุ อนึ่ง บริษัทจดัการจะ
ด าเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วัน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการท่ี 
www.bcap.co.th และ/หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ก่อนด าเนินการเปลี่ยนแปลงการ
ลงทนุดงักล่าว  

ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทนุท่ีก าหนดจะกระท าภายใต้สภาวการณ์ท่ีปกติ ซึง่อาจมีบางขณะท่ีไม่สามารถ
ลงทนุให้เป็นไปตามสดัส่วนการลงทนุท่ีก าหนดไว้อนัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติหรือ
มีความจ าเป็น เช่น มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมืองอย่างมีนัยส าคญั เป็นต้น โดย
บริษัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทนุให้เป็นไปตามสดัส่วนการลงทนุท่ีก าหนดไว้ในโครงการ
ตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ในการค านวณสดัส่วนการลงทนุของกองทนุรวมเร่ืองการจดัประเภทของกองทนุจะไม่น ามาบงัคบั

ใช้ในช่วงระหว่างรอการลงทนุ ซึง่มีระยะเวลาประมาณ 30 วนันบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรัพย์สิน

เป็นกองทุนรวม รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทนุ ซึ่งมีระยะเวลา 30 วันก่อนการเลิกกองทุนรวม 

และรวมถงึช่วงระยะเวลาท่ีต้องใช้ในการจ าหน่ายทรัพย์สินของกองทนุเนื่องจากได้รับค าสัง่ขายคืน

หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ซึง่ต้องไม่เกินกว่า 10 วนัท าการ ทัง้นี ้โดยต้องค านึงถึงประโยชน์ของ

ผู้ลงทนุเป็นส าคญั 

 

2. ลักษณะที่ส าคัญของกองทุน 

เป็นกองทุนรวม Fund of Funds มีนโยบายลงทนุในกองทนุท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งกองทนุดังกล่าวอาจจดัตัง้ใน
รูปแบบ กองทนุ ห้างหุ้นส่วน บริษัท ทรัสต์ หรือ โครงการจดัการลงทนุ (Collective Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอื่นใดก็ได้ 
(“กองทนุปลายทาง”)  

โดยกองทนุปลายทางท่ีกองทนุจะลงทนุจะเน้นการลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (“Private Equity”) เป็นหลกั 
ทัง้นี ้อาจจะมีการลงทนุในสินทรัพย์อื่น ๆ ร่วมด้วยก็ได้ เช่น ตราสารหนี,้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ (Mezzanine), ตราสารหนีภ้าคเอกชน 
(Private Debt), อสงัหาริมทรัพย์ภาคเอกชน (Private Real Estate) หรือโครงสร้างพืน้ฐาน (Private Infrastructure) เป็นต้น 
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3. การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วยลงทุน 

 กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และไม่มีการแบง่ชนิดหน่วยลงทนุ 
 

4. ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับจากเงนิลงทุน 

 ก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้ (Capital Gain) 
 
5. จ านวนเงนิทุนโครงการล่าสุด  

 จ านวนเงินทนุโครงการล่าสดุเทา่กบั 2,000 ล้านบาท   

 ในการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก บริษัทจดัการสามารถเสนอขายหน่วยลงทนุเกินจ านวนเงินทุนของโครงการได้ไม่เกินร้อยละ 15 
ของจ านวนเงินทนุของโครงการ ทัง้นี ้หากบริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทนุเกินจ านวนเงินทนุของโครงการ แต่ไม่เต็มจ านวนท่ีเพิ่ม
อีกร้อยละ 15 ของจ านวนเงินทนุของโครงการ (Green shoe) บริษัทจดัการจะด าเนินการปิดการเสนอขายหน่วยลงทนุ และด าเนินการ
จดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมก่อนครบก าหนดสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรกได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า 

 ภายหลงัการจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมแล้ว บริษัทจดัการสามารถเพิ่มจ านวนเงินทนุของโครงการท่ีจดทะเบียนไว้
กบัส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทนุแล้ว 
 

6. รอบระยะเวลาบญัช ี

 วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี : ประมาณ 1 ปี นบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รับจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทนุรวม 

 วันท่ีสิน้สุดรอบบัญชีครัง้แรก : ประมาณ 1 ปี นับตัง้แต่วันถัดจากวันท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รับจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทนุรวม 
 

7. ปัจจยัที่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงนิลงทุนของผู้ลงทุน 

 ผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางท่ีกองทนุลงทนุ 

 ปัจจยัทางเศรษฐกิจ การเมือง และการเงินของประเทศท่ีกองทนุลงทนุ 

 กรณีท่ีเกิดความผิดปกติของตลาดอตัราแลกปลี่ยนท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินกลบัมาได้ตามอตัราและระยะเวลาท่ีก าหนด 
หรือสามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศได้ 

 กรณีท่ีกองทนุไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารท่ีกองทนุถืออยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควรเพื่อน ามา
เงินมาช าระให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุ เนื่องจากมีข้อจ ากดัในการจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารดงักล่าวตามข้อก าหนดและเง่ือนไขของ
ตราสารดงักล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรับทรัพย์สินท่ีกองทนุลงทนุ หรือมีตลาดรอง แต่ราคาในตลาดรองอาจจะต ่ากว่าราคา
เสนอขายหรือราคาท่ีกองทนุซือ้ทรัพย์สินดงักล่าว 

 
8. กองทุนรวมนีม้ีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยงเป็นอัตราส่วนเท่าใดของ

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุนรวม และจะมีผลกระทบทางลบที่มากที่สุดต่อเงนิลงทุนเป็นอย่างไร 

กองทนุอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีวตัถปุระสงค์นอกเหนือจากเพื่อลดความเสี่ยง โดยผลลบมากท่ีสดุของการ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าดงักล่าวต่อเงินลงทนุ คือ ไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 
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นอกจากนีก้องทนุมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสดุ (Worst Case Scenario) จากการท า
ธุรกรรมการกู้ยืม การขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืนเพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ ไม่เกินร้อยละ 100 ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 
 

9. ดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) ของกองทุน 

ไม่มี เนื่องจากไม่มีดชันีชีว้ดัใดท่ีมีนโยบายการลงทนุคล้ายกนัให้สามารถเปรียบเทียบได้อย่างเหมาะสม 

หมายเหตุ : 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทนุท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยน
ตวัชีว้ดั ค าอธิบายเกี่ยวกบัตวัชีว้ดั และเหตผุลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ี
ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เง่ือนไขและข้อก าหนดของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ 
และ/หรือ ประกาศ ข้อก าหนดของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี่ยวกบัมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทนุรวม และ/หรือ 
การเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการใช้เปรียบเทียบในกรณีท่ีผู้ออกตัวดชันีของตัวชีว้ดัไม่ได้จัดท าหรือเปิดเผยข้อมลู/อตัราดังกล่าวอีกต่อไป 
โดยบริษัทจดัการจะแจ้งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายใน
เวลาท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูการตดัสินใจลงทนุได้ 

 
10. ข้อมูลของกองทนุปลายทางที่ไปลงทนุเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุ 

1. ลกัษณะส าคญัของกองทนุ PARTNERS GROUP GLOBAL VALUE SICAV 

ชื่อกองทนุปลายทาง Partners Group Global Value SICAV (กองทนุ Partners Group)  
Share Class Class E-N (USD) 
ประเทศท่ีจดัตัง้ ประเทศลกัเซมเบร์ิก (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทนุ Partners Group เป็นกองทนุประเภท Alternative Investment Fund ซึง่จดัตัง้ขึน้

ภายใต้กฎหมายของประเทศลกัเซมเบิร์ก โดยอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ Commission 
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)  

วตัถปุระสงค์ กองทนุ Partners Group มีวตัถปุระสงค์ในการสร้างผลตอบแทนในระดบัสงูและเพิ่มมลูค่า
เงินลงทุนให้เติบโตขึน้ในระยะกลางและระยะยาวผ่านการลงทุนใน Private Equity ท่ี
หลากหลายและเป็นไปตามหลกัการกระจายความเสี่ยงในการลงทนุ 

นโยบายการลงทนุ กองทนุ Partners Group มีเป้าหมายในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนใน Private 
Equity ผ่านการลงทนุใน Private Equity ท่ีหลากหลายและเป็นไปตามหลกัการกระจาย
ความเสี่ยงในการลงทนุ  

โดยกองทนุ Partners Group จะลงทนุใน Private Equity ผ่าน การลงทนุในสินทรัพย์ต่อไปนี ้
(1) กองทนุ Private Equity (Private Equity Fund) ซึง่อาจเป็นกองทนุท่ีจดัตัง้ใหม่หรือมี
การซือ้ขายหน่วยลงทนุอยู่แล้วในตลาดรอง (Secondary Market) (2) Listed Private Equity 
Investments (3) การลงทนุโดยตรงในบริษัท ซึง่รวมถึงการลงทนุในตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ 
(Mezzanine) หรือตราสารหนีอ้ื่น ๆ ของบริษัทดงักล่าว รวมเรียกว่า "Direct Investment") 
(4) หน่วยลงทนุของกองทนุท่ีลงทนุใน Private Equity Funds (Fund of Private Equity 
Funds) และ (5) Pooling Vehicles 
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ทัง้นี ้การลงทนุของกองทนุ Partners Group ใน (1) – (5) ข้างต้น อาจเป็นการลงทนุโดยตรง
หรือผ่านเคร่ืองมือในการลงทนุ (Investment Vehicle) อื่นใดก็ได้ 

กองทนุอาจลงทนุในกองทนุ Private Equity ท่ีอยู่ในช่วงระดมทนุครัง้แรก ("Primary Investment") 
หรือกองทนุ Private Equity ท่ีอยู่ในตลาดรอง ("Secondary Investment") 

ผู้ จัดการกองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนดังต่อไปนีเ้ป็นหลัก ในการบริหารจัดการกองทุน 
Partners Group  

(1) กลยทุธ์บนลงล่าง (Top-down Strategy): เป็นกลยทุธ์การลงทนุท่ีใช้ในการคดัเลือก
การลงทนุ โดยคดัเลือกจาก Financing Stage ของแต่ละสินทรัพย์ โดยแบ่งออกเป็น
การลงทุนในบริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตัง้กิจการ (Venture Capital) การเข้าซือ้บริษัทท่ี
ค่อนข้างมีความมัน่คง (Buyouts) และการลงทนุในบริษัทท่ีมีความต้องการทางการ
เงินพิเศษเน่ืองจากอยู่ในช่วงการเปลี่ยนแปลงหรือการปรับโครงสร้าง ( Special 
Situations) รวมถงึคดัเลือกจากภมูิศาสตร์ (Geographic) ของแต่ละสินทรัพย์ 

(2) กลยทุธ์ล่างขึน้บน (Bottom-up Strategy): เป็นกลยทุธ์การลงทนุท่ีใช้ในการคดัเลือก
การสินทรัพย์ท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนสูงกว่า เมื่อเทียบกับสินทรัพย์อื่นท่ีมีความ
ใกล้เคียงกนั เช่น การคดัเลือกว่าจะลงทนุใน Private Equity Funds ใด ในบรรดา 
Private Equity Funds ท่ีมีนโยบายการลงทนุในภาคส่วนเดียวกนั 

(3) กลยทุธ์การลงทนุแบบผกูพนั (Commitment Strategy): เป็นกลยทุธ์ในการบริหาร
จ านวนเงินท่ีจะน าไปใช้ลงทนุและก าหนดระดับภาระผกูพนัท่ีเหมาะสมส าหรับการ
ลงทนุในแต่ละสินทรัพย์ 

ทัง้นี ้คณะกรรมการของกองทนุ Partners Group อาจเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทนุได้
ตามความเหมาะสม โดยหากมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ กองทุน Partners 
Group จะแจ้งให้กองทนุในฐานะผู้ลงทนุทราบ โดยเป็นไปตามท่ีก าหนดในกฎหมายของ
ประเทศลกัเซมเบร์ิก 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 1 กมุภาพนัธ์ 2007 
วนัท่ีจดัตัง้ชนิดหน่วยลงทนุ ไม่ระบ ุ
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 8,518 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ณ วนัท่ี 29 กนัยายน 2023) 
สกลุเงินท่ีใช้ซือ้ขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN LU1911739453 (Class E-N USD) 
Bloomberg PGGVENU LX (Class E-N USD) 
ผู้จดัการกองทนุ Partners Group (Luxembourg) S.A.  
นายทะเบยีน Apex Fund Services S.A. 
ผู้สอบบญัช ี PricewaterhouseCoopers 
ค่าธรรมเนียม - มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก (Minimum initial subscription) : 2,000,000 USD 

- มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป (Minimum subsequent subscription) : 1,000 USD 
- ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ (Entry fee) : ไมมี่ 
- ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Fee) : ไม่เกิน 5% 
- ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) : การลงทนุใน Class E-N (USD) ของ
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กองทนุ Partners Group ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) เท่ากบั ร้อยละ 
1.50 โดยวิธีการค านวณจะเป็นไปตามข้อก าหนดของกองทนุ 

- Performance Fee : Performance Fee จะคิดจาก Direct Investment หรือ 
Secondary Investment แต่ละรายการเท่านัน้ โดยพิจารณาเป็นรายการ ๆ ไป ไม่ว่า
การลงทนุดงักล่าวจะเป็นการลงทนุโดยตรงโดยกองทนุ Partners Group เองหรือผ่าน 
Pooling Vehicles 
รายละเอียดของ Performance Fee เป็นดงัต่อไปนี ้

 ส าหรับ Direct Investment: หากการลงทุนมีก าไรท่ีเกินกว่าอัตราผลตอบแทน
เป้าหมาย (Preferred Return) ท่ีอัตราร้อยละ 8 ท่ีจะต้องจ่ายให้กับผู้ ลงทุนก่อน 
Performance Fee จะเท่ากบัร้อยละ 15 ของก าไรทัง้หมดของ Direct Investment 

 ส าหรับ Secondary Investment: หากการลงทนุมีก าไรท่ีเกินกว่าอตัราผลตอบแทน
เป้าหมาย (Preferred Return) ท่ีอัตราร้อยละ 8 ท่ีจะต้องจ่ายให้กับผู้ ลงทุนก่อน 
Performance Fee จะเท่ากบัร้อยละ 10 ของก าไรทัง้หมดของ Secondary Investment 

 ทัง้นี ้ส าหรับ Direct Debt Investment) ซึง่ไม่ใช่การลงทนุใน Mezzanine ท่ีลงทนุ
หลงัวนัท่ี 1 ตลุาคม 2018: หากการลงทนุมีก าไรท่ีเกินกว่าอตัราผลตอบแทนเป้าหมาย 
(Preferred Return) ท่ีอตัราร้อยละ 4 ท่ีจะต้องจ่ายให้กบัผู้ลงทนุก่อน Performance 
Fee จะเท่ากบัร้อยละ 10 ของก าไรทัง้หมดของ Direct Debt Investment ดงักล่าว 
ทัง้นี ้การค านวณ Performance Fee จะเป็นไปตามข้อก าหนดของกองทนุ 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัปิดรับค าสัง่ซือ้ (Subscription): วนัท่ี 21 ของแต่ละเดือน หากวนัท่ี 21 ของเดือนใด มิได้
เป็นวนัท าการ ให้วนัท าการถดัไปถือเป็นวนัปิดรับค าสัง่ซือ้ (Subscription) ทัง้นี ้ค าสัง่ซือ้ 
(Subscription) จะมีผลในวนัท าการสดุท้ายของเดือน 

วนัท าการขายหน่วยลงทนุ วันปิดรับค าสั่งขาย (Redemption): วันท าการสุดท้ายของเดือนทัง้นี  ้ค าสั่งขาย 
(Redemption) จะมีผลในวนัท าการสดุท้ายของสองเดือนถดัไป 
[ทัง้นี ้คณะกรรมการของกองทนุ Partners Group อาจเปลี่ยนแปลงวนัท าการซือ้ขายได้ใน
กรณีพิเศษ เพื่อประโยชน์ของผู้ลงทนุ และอาจมีการก าหนดงดการซือ้ขายได้เป็นระยะเวลา
สงูสดุ 12 เดือน หากคณะกรรมการของกองทนุ Partners Group เล็งเห็นว่าการงดการซือ้
ขายจะเป็นประโยชน์ของผู้ลงทนุท่ีได้ลงทนุในกองทนุ Partners Group โดยต้องมีการแจ้ง
ผู้ลงทนุให้ทราบในเวลาอนัสมควร] 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุ 

(Redemption gate) 

การขายหน่วยลงทนุในกองทนุ Partners Group ของผู้ลงทนุทกุราย ในไตรมาสใด ๆ จะต้อง
ไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ Partners Group ในวนัสิน้สดุไตรมาส
ก่อนหน้า เว้นแต่คณะกรรมการของกองทนุ Partners Group จะยกเว้นข้อก าหนดดงักล่าว 
(ย้ายมาจากข้อวนัท าการซือ้ขาย) 

การประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ภายใน 15 วนัท าการนบัจากวนัสิน้เดือน 
วนัท่ีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ 
ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่ม ี
การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website https://www.pg-globalvalue.net/en/home/ 

 

https://www/
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ 
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2. ลกัษณะส าคญัของกองทนุ Hamilton Lane Global Private Assets Fund 

ชื่อกองทนุปลายทาง Hamilton Lane Global Private Assets Fund (กองทนุ Hamilton Lane) 
Share Class Class I 
ประเทศท่ีจดัตัง้ ประเทศลกัเซมเบร์ิก (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทนุ Hamilton Lane เป็นกองทนุประเภท Alternative Investment Fund ซึง่จดัตัง้ขึน้ 

ภายใต้กฎหมายของประเทศลกัเซมเบิร์ก ภายใต้การก ากบัดูแลของ Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF)  

วตัถปุระสงค์ กองทนุ Hamilton Lane มีวตัถุประสงค์ในการเพิ่มมลูค่าเงินลงทุนให้เติบโตขึน้ในระยะ
กลางและระยะยาวผ่านการลงทนุในสินทรัพย์ภาคเอกชน (Private Assets) ทัว่โลก  

นโยบายการลงทนุ กองทนุ Hamilton Lane มีเป้าหมายในการเพิ่มมลูค่าเงินลงทนุให้เติบโตขึน้ผ่านการลงทนุ
ในสินทรัพย์ภาคเอกชน (Private Assets) ทัว่โลก โดย กองทนุ Hamilton Lane จะลงทนุ
ในสินทรัพย์ท่ีมีความหลากหลาย (Diversified Portfolio) เพื่อกระจายความเสี่ยงหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทนุแบบกระจกุตวั (Concentration) และสร้างสภาพคล่องทาง
การเงิน (Liquidity) ท่ีเพียงพอต่อการไถ่ถอนหน่วยลงทนุของผู้ลงทนุ 

โดยกองทนุ Hamilton Lane จะลงทนุในสินทรัพย์ภาคเอกชน (Private Assets) ผ่านหลากหลาย
วิธี ซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพียง (1) การลงทนุโดยตรงในตราสารทนุของบริษัท (Direct Equity 
Investments) หรือตราสารหนีข้องบริษัท (Direct Credit Investments) (รวมกนัเรียกว่า 
"Direct Investments") (2) การลงทนุใน Private Asset Fund ในตลาดแรก รวมถงึPrivate 
Asset Fund ท่ีมีนโยบายการลงทนุแบบ funds of funds (Primary Fund Investments) 
(3) การลงทนุใน Private Asset Fund ในตลาดรอง (Secondary Market) (Secondary 
Investments) (4) การลงทนุในบริษัท กองทนุ หรือเคร่ืองมืออื่น ๆ ท่ีลงทนุใน Private Equity 
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ท่ีมีการจดทะเบยีนซือ้ขายบนตลาดหลกัทรัพย์ (Listed PE Investments) หรือ (5) การลงทนุ
แบบโครงการกบัผู้จดัการกองทนุท่ีอยู่นอกเหนือจากการจดัการกองทนุส่วนบคุคลในลกัษณะ
ของ Commingled Private Fund ของผู้จดัการกองทนุดงักล่าว (Opportunistic Investments) 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ ไม่ระบ ุ 
วนัท่ีจดัตัง้ชนิดหน่วยลงทนุ ไม่ระบ ุ 
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 3,796.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ณ เดือนธันวาคม 2023)  
สกลุเงินท่ีใช้ซือ้ขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN LU2008199189 (Class I USD) 
Bloomberg HLGPAFI LX (Class I USD) 
ผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลือก 
(AIFM) 

LRI Invest SA 

ผู้จดัการการลงทนุ  
(Investment Manager) 

Hamilton Lane Advisors, L.L.C. 

นายทะเบยีน Apex Fund Services S.A. 
ผู้สอบบญัชี Ernst & Young S.A. 
ค่าธรรมเนียม - มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก (Minimum initial subscription) : 2,000,000 USD 

- มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป (Minimum subsequent subscription) : 10,000 USD 

- ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ (Entry fee) : ไม่ม ี

- ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Fee) : ไม่เกิน 5% 
- ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) : ส าหรับกองทนุท่ีจะลงทนุใน Class I-

USD ของกองทุน Hamilton Lane ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) 
เท่ากบั ร้อยละ 1.50 โดยวิธีการค านวณจะเป็นไปตามข้อก าหนดของกองทนุ 
Carried Interest : Carried Interest เป็นดงัต่อไปนี ้

 ส าหรับ (ก) Direct Equity Investments (ข) Secondary Investment (ค) Listed 
PE Investments และ (ง) Opportunistic Investments: หากการลงทนุมีก าไรท่ีเกิน
กว่าอตัราผลตอบแทนเป้าหมาย (Preferred Return) ท่ีอตัราร้อยละ 8 ท่ีจะต้องจ่าย
ให้กบัผู้ลงทนุก่อน Carried Interest จะเท่ากบัร้อยละ 12.5 ของก าไรทัง้หมดของ
การลงทนุแต่ละประเภทข้างต้น 

 ส าหรับ Direct Credit Investments: หากการลงทนุมีก าไรท่ีเกินกว่าอตัราผลตอบแทน
เป้าหมาย (Preferred Return) ท่ีอตัราร้อยละ 6 ท่ีจะต้องจ่ายให้กบัผู้ลงทนุก่อน 
Carried Interest จะเท่ากบัร้อยละ 12.5 ของก าไรทัง้หมดของการลงทนุข้างต้น 

ทัง้นี ้การค านวณ Carried Interest จะเป็นไปตามข้อก าหนดของกองทนุ 
วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ วนัปิดรับค าสัง่ซือ้และค าสัง่ขาย (Subscription and Redemption): 7 วนั ก่อนวนัสดุท้าย

ของเดือน หากวนัดงักล่าว มิได้เป็นวนัท าการ ให้วนัท าการถดัไปถือเป็นวนัปิดรับค าสัง่ซือ้
และค าสัง่ขาย หากผู้ลงทนุส่งค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายหลงัวนัดงักล่าว ค าสัง่นัน้จะมีผลใน
รอบการซือ้ขายของเดือนถดัไป 

ทัง้นี ้ค าสัง่ซือ้ (Subscription) หรือ ค าสัง่ขาย (Redemption) จะมีผลในวนัสดุท้ายของเดือน 
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[ทัง้นี ้คณะกรรมการของกองทนุ Hamilton Lane อาจมีค าสัง่ให้ผู้ลงทนุขายหน่วยลงทนุใน
กองทนุ Hamilton Lane เมื่อใดก็ได้ ตามดลุยพินิจของคณะกรรมการของกองทนุ Hamilton 
Lane โดยบอกกล่าวล่วงหน้า 10 วัน หรือในกรณีท่ีคณะกรรมการของกองทนุ Hamilton 
Lane เห็นว่าการลงทนุของผู้ลงทุนรายใดจะก่อให้เกิดความเสียหายอย่างมีนยัส าคัญต่อ
กองทนุ Hamilton Lane คณะกรรมการของกองทนุ Hamilton Lane อาจมีค าสัง่ให้ผู้ลงทนุ
ขายหน่วยลงทนุในกองทนุ Hamilton Lane ได้ทนัที โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า] 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุ 
(Redemption gate) 

การขายหน่วยลงทนุในกองทนุ Hamilton Lane ของผู้ลงทนุทกุราย ในไตรมาสใด ๆ จะต้อง
ไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ Hamilton Lane ในวนัสิน้สดุไตรมาส
ก่อนหน้า 

การประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ภายใน 15 วนัท าการนบัจากวนัสิน้เดือน 
วนัท่ีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ 
ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่ม ี 
การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล เว้นแต่ในกรณีท่ีคณะกรรมการของกองทนุ Hamilton Lane ก าหนดให้มี

การจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ลงทนุใน Class I-USD หรือมีมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกองทุน 
Hamilton Lane ให้มีการจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ลงทนุใน Class I-USD 

Website https://www.hamiltonlane.com/en-us/strategies/evergreen-strategies/global-
private-assets-fund-row 

ผลการด าเนินงานของกองทนุ 
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3. ลกัษณะส าคญัของกองทนุ Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity 

ชื่อกองทนุปลายทาง กองทนุย่อย (Sub-fund) Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ใน
กองทนุ Schroders Capital Semi-Liquid (กองทนุ Schroders) 

Share Class Class IA 
ประเทศท่ีจดัตัง้ ประเทศลกัเซมเบร์ิก (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทนุ Schroders เป็นกองทนุทรัพย์สินทางเลือก (Alternative Investment Fund) ซึง่

จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของประเทศลกัเซมเบร์ิก ภายใต้การก ากบัดแูลของ Commission 
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 
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วตัถปุระสงค์ กองทนุ Schroders มีวตัถปุระสงค์ในการเพิ่มมลูค่าเงินลงทนุให้เติบโตขึน้ในระยะกลาง
ถงึระยะยาวผ่านการกระจายการลงทนุใน Private Equity ทัว่โลก 

นโยบายการลงทนุ กองทนุ Schroders มุ่งเน้นการลงทนุในตราสารทนุของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขาย
ในตลาดหลกัทรัพย์ (Private Equity) โดยมุ่งหวงัท่ีจะสร้างมลูค่าและช่วยให้บริษัทเหล่านัน้
เติบโตขึน้ โดยกองทนุ Schroders จะกระจายการลงทนุใน Private Equity ทัง้ในแง่กลยทุธ์
การลงทนุ ภมูิภาค และอตุสาหกรรม ตามโอกาสการลงทนุ อย่างไรก็ดี ในกรณีท่ีบริษัทท่ี
กองทนุ Schroders เข้าลงทนุได้จดทะเบยีนซือ้ขายหลกัทรัพย์ของตนในตลาดหลักทรัพย์
ภายหลงัการลงทนุของกองทนุ Schroders กองทนุ Schroders อาจยงัคงถือหุ้นในบริษัท
จดทะเบยีนดงักล่าวต่อไปได้ 

กองทนุ Schroders จะลงทนุใน Private Equity ผ่าน (1) การลงทนุใน Private Equity 
Fund ซึง่อาจเป็นกองทนุท่ีจดัตัง้ใหม่ (Primary Investment) หรือการลงทนุใน Private 
Equity Fund ในตลาดรอง (Secondary Market)จากผู้ลงทนุรายอื่นท่ีต้องการขายหน่วย
ลงทนุก่อนสิน้สดุอายโุครงการของ Private Equity Fund ดงักล่าว (Secondary Investment) 
(2) การลงทุนโดยตรงในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ (Direct 
investments) หรือ (3) การเข้าร่วมลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาด
หลกัทรัพย์ร่วมกบันกัลงทนุรายอื่น (Co-Investments) 

ทัง้นี ้การลงทนุของกองทนุ Schroders ใน (1) – (3) ข้างต้น อาจเป็นการลงทนุโดยตรง
หรือโดยอ้อมก็ได้ 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ ไม่ระบ ุ
วนัท่ีจดัตัง้ชนิดหน่วยลงทนุ ไม่ระบ ุ
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 1,534 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ณ เดือนธันวาคม 2023) 
สกลุเงินท่ีใช้ซือ้ขาย ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN LU2005485821(Class IA USD) 
Bloomberg SCSPIAU LX (Class IA USD) 
ผู้จดัการกองทนุทรัพย์สินทางเลอืก (AIFM) Schroder Investment Management (Europe) S.A. 
ผู้จดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) 

Schroders Capital Management (Switzerland) AG  

ผู้ รับฝากทรัพย์สินของกองทนุ 
(Depository) 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A 

นายทะเบยีน HSBC Continental Europe, Luxembourg 
ผู้สอบบญัชี PricewaterhouseCoopers 
ค่าธรรมเนียม - มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก (Minimum initial subscription) : 5,000,000 USD 

- มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป (Minimum subsequent subscription) : 2,500,000 USD 
- ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ (Entry fee) : ไม่ม ี
- ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Fee) : ไม่เกิน 5% 
- ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) : ส าหรับกองทนุท่ีจะลงทนุใน Class IA 

USD ของกองทนุ Schroders ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) เท่ากบั
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ร้อยละ 1.20 โดยวิธีการค านวณจะเป็นไปตามข้อก าหนดของกองทนุ 
วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัปิดรับค าสัง่ซือ้ (Subscription): 5 วนัท าการ ก่อนวนัท าการสดุท้ายของทกุเดือน ทัง้นี ้

ค าสัง่ซือ้ (Subscription) จะมีผลในวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
วนัท าการขายหน่วยลงทนุ วนัปิดรับค าสัง่ขาย (Redemption): 90 วนั ก่อนวนัท าการสุดท้ายของเดือน มีนาคม 

มิถนุายน กนัยายนและธันวาคมของทกุปีทัง้นี ้ค าสัง่ขาย (Redemption) จะมีผลในวนัท า
การสดุท้ายของเดือนท่ีเกี่ยวข้อง 
[หากผู้ลงทนุส่งค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายหลงัวนัดงักล่าว ค าสัง่นัน้จะมีผลในรอบการซือ้ขาย
ของงวดถดัไป] 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุ 
(Redemption gate) 

การขายหน่วยลงทนุในกองทนุ Schroders ของผู้ลงทนุทกุราย ในวนัใด ๆ จะต้องไม่เกิน
กว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน Schroders ในวันค านวณราคา 
(Calculation Day) ของไตรมาสก่อนหน้า 

การประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ภายใน 20 วนัท าการนบัจากวนัท ารายการ 
วนัท่ีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ภายใน 2 วนัท าการนบัจากวนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ 
ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่ม ี
การจ่ายเงินปันผล คณะกรรมการกองทนุ Schroders มีดลุยพินิจในพิจารณาการจ่ายเงินปันผลหรือไม่ 
Website https://www.schroders.com/en-lu/lu/professional/fund-

centre/#/fund/SCHDR_F0000147W3/schroders-capital-semiliquid-global-private-
equity-i-a-accumulation-usd/LU2005485821/profile 

ผลการด าเนินงานของกองทนุ 

  

ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 

ทัง้นี ้การลงทนุในกองทนุ CIS อาจเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคตขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
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11. วิธีการขายและรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

 กรณีการสั่งซือ้หน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก  500,000 บาท 
มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป  100,000 บาท 

1. ช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 
ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทุนสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทนุได้ด้วยตนเองกบับริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุในช่วงการเสนอขายครัง้แรกได้ระหว่างวนัท่ี 27 พฤศจิกายน – 3 ธันวาคม 2567 โดยกรอกรายละเอียดในใบค า
สัง่ซือ้หน่วยลงทุนให้ถกูต้อง ครบถ้วน ชัดเจน และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลักฐานในการขอเปิดบญัชีกองทุน 
รวมถงึช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวน ตามวิธีการท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด โดย
ผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

2.  ช่วงภายหลังการเสนอขายครัง้แรก 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทนุสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทนุได้เป็นรายเดือน โดยผู้ถือหน่วยลงทนุต้องแจ้งล่วงหน้าซึง่ระยะเวลาใน
การสั่งซือ้หน่วยลงทุนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรับเปลี่ยนระยะเวลาในการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ ให้สอดคล้องกบัก าหนดระยะเวลาใน
การสัง่ซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางและการด าเนินการท่ีเกี่ยวข้อง โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบ
ล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทนุสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทนุได้ด้วยตนเองกบับริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้
คืนหน่วยลงทุนได้ทกุวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนให้ถูกต้อง ครบถ้วน 
ชดัเจน และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชีกองทนุ รวมถงึช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็ม
จ านวน ตามวิธีการท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุตาม
ประเภทของผู้ลงทนุ ตามมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการซือ้ขาย ตามการส่งเสริมการ
ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต ซึง่บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลักเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทนุ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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 วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
มลูค่าขัน้ต ่าในการขายคืน  ไม่ก าหนด 
มลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือในบญัชขีัน้ต ่า  ไม่ก าหนด 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทนุสามารถท ารายการสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุเป็นรายไตรมาส โดยผู้ถือหน่วยลงทุนต้องแจ้งล่วงหน้าซึ่ง
ระยะเวลาในการรับซือ้คืนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการก าหนด โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจัดการจะก าหนดวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก หลังจาก 15 เดือนนบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทุนรวมหรือภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการจะก าหนดภายหลงั โดย บริษัทจัดการจะประกาศวันเปิดรับค าสั่งรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผู้ถือหน่วยลงทนุจะสามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้เมื่อถือครองหน่วยลงทนุขัน้ต ่าเป็นระยะเวลา 12 เดือน หากผู้ถือหน่วย
ลงทนุมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บค่าปรับ
กรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ 
บริษัทจดัการจะใช้เกณฑ์ “เข้าก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการอาจปรับลดระยะเวลาถือครอง
หน่วยลงทนุดงักล่าวหรือเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้โดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุน  
โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรับเปลี่ยนระยะเวลาในการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ให้สอดคล้องกบัก าหนดระยะเวลาใน
การรับซือ้คืนของกองทนุปลายทางและการด าเนินการท่ีเกี่ยวข้อง โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้า
ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุด้วยตนเองได้ท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ทกุวนั
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ผู้ถือหน่วยลงทนุจะต้องกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุให้ถกูต้อง ครบถ้วน 
ชดัเจน และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ (ถ้ามี) ตามท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนก าหนดและยื่นต่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุเพื่อขายคืนหน่วยลงทุนโดยผ่านช่องทางต่าง ๆ 
ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้คืนหน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความหมาะสม 

บริษัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามวิธีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชีกองทนุ
เปิดให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหรือรับซือ้คืน
หน่วยลงทุนของวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการต่างประเทศท่ีมี
ลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจดัการกองทนุรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการ
ช าระราคา ซึง่บริษัทจดัการจะประกาศวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม โดยบริษัทจัดการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กับผู้ถือหน่วย
ลงทนุตามประเภทของผู้ลงทนุ ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการ
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ซือ้ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจัดการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุน
แล้ว และเพื่อเป็นประโยชน์แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุ ซึง่บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
เพื่อประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

 วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

กองทุนนีย้ังไม่เปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการท่ี www.bcap.co.th หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
 

12. การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
1.  บริษัทจัดการอาจเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ท่ีได้มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิดได้ในกรณี
ดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตใุดเหตหุนึง่ดงัต่อไปนี ้โดยความเห็นชอบ
ของผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุท่ีท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจดัการ 

(2)  มีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุดงักล่าวไม่ถกูต้องต่างจาก
ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีถูกต้องตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอัตราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ี
ถกูต้องและผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2.  กรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามข้อ 1. (1) หรือ (2) ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตาม
เกณฑ์ดงัต่อไปนี ้ 

(1)  บริษัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุนัน้ 
เว้นแต่ได้รับการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจดัการจะแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วย
ลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บริษัทจดัการแจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทัง้จดัท ารายงานท่ีแสดงเหตผุลของการเลื่อน และหลกัฐานการได้รับ
ความเห็นชอบของผู้ ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(2) ต่อส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะมอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ด าเนินการดงักล่าวแทนก็ได้ 

(4)  ในระหว่างท่ีบริษัทจดัการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทนุสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัท
จดัการจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

 
13. การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้ว 

การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุตามสัง่ บริษัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุ
ท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทน. 11/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ์
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การจดัการกองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย กองทนุรวมเพ่ือ ผู้ลงทนุประเภทสถาบนั และกองทนุ
ส่วนบคุคล 

การหยุดขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

เพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุ หรือในกรณีท่ีมีความจ าเป็นเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
หรือเพื่อรักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน บริษัทจดัการจะหยดุรับค าสัง่ซือ้ หรือค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ
ของกองทนุเป็นการชัว่คราวตามระยะเวลาท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศซึง่ไม่เกิน 20 วนัท าการติดต่อกนั เว้นแต่จะ
ได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ขยายระยะเวลาหยดุรับค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุออกไปได้ 

เง่ือนไขอื่นใด 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ และ/หรือค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ (กองทนุปลายทาง)  ชัว่คราว/ถาวรตามท่ี
บริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วยลงทนุ และ/หรือ
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม 
 

14. กรณีใดที่บริษทัจดัการกองทนุรวมสงวนสทิธิไม่ขายหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วนในกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี ้

(1)  ในกรณีท่ีผู้ สั่งซือ้หน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือข้อมลูท่ีบริษัทจัดการได้รับจากผู้ จองซือ้/ผู้ สั่งซือ้หน่วยลงทุน ไม่
ถกูต้อง หรือไม่ครบถ้วน ตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(2)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าค าสัง่ซือ้ใดมีผลกระทบต่อกองทุน หรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมหรือท าให้เกิด
ความเสี่ยงทางกฎหมาย หรือความเสี่ยงต่อชื่อเสียงของบริษัทจดัการหรือกองทนุ  

(3)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีลกัษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการ
ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมายว่าด้วยการป้องกนัและปราบปรามการสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย
และการแพร่ขยายอาวธุท่ีมีอานุภาพท าลายล้างสูง หรืออาจมีลกัษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแย้งต่อกฎหมายต่าง ๆ 
ของประเทศไทย และหรือต่างประเทศ 

(4)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุอาจมีลกัษณะเพื่อเอือ้ประโยชน์แก่บคุคลสหรัฐ และ/หรือบคุคลท่ีสหรัฐก าหนด 
ตามกฎหมายว่าด้วยการปฎิบตัิการตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรัฐบาลแห่งประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อ
ความร่วมมือในการปรับปรุงการปฏิบตัิตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือตามกฎหมาย 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิในการท่ีจะไม่เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทุน
ให้กบับคุคลดงัท่ีกล่าวมาข้างต้น  

(5)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุในกรณีดงักล่าวอาจก่อให้เกิดปัญหาหรือผลกระทบทางด้าน
ภาษีต่อผู้ซือ้หน่วยลงทนุหรือกองทนุ หรือมีผลกระทบต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการในอนาคต 
หรือมีผลกระทบต่อการบริหารการลงทนุของกองทุนหรือต่อผู้ถือหน่วยลงทนุในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของ
กองทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุ และชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการเป็นหลกั 

(6) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับหรือปฏิเสธค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ และ
หรือยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนในกรณีท่ีกองทุนปลายทาง ปฏิเสธไม่รับ และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน 
และหรือยกเลิกค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ 
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บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราว/ถาวรตามท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจ้งให้
ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบก่อนการปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอืน่ใดตามความ
เหมาะสม 

 
15. ช่องทางที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ข้อมูล

โครงการจดัการกองทุน ข้อผูกพนัระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการ และข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนนี ้

ผู้ลงทนุสามารถติดตามมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนได้จาก 
- บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์  : 0-2618-1599 
- เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 

 
16. ช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้

ผู้ลงทนุสามารถทราบข้อมลูเพิ่มเตมิ ได้ท่ี 

 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A - C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597  
เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 

 ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทร. 1333 หรือ 0-2230-1306 
- บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ :  0-2231-3777, 0-2618-1111 

 

สิทธิและข้อจ ากดัของผู้ถอืหน่วยลงทุน 
 

17. การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ 
- ระบบไร้ใบหน่วยลงทนุ 
- อื่น ๆ 
บริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะออกสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด 
ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สดุ ระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน 
กรณีท่ีสัง่ซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งให้กบัผู้สัง่ซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทนุ เพื่อ
เป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปลี่ยนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสิทธิ และ/หรือ
เงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิให้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุได้ 
 

18. เงื่อนไขที่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้าจถูกจ ากัดสิทธิ 

 ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวม 
บริษัทจดัการหรือบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีเป็นเจ้าของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) ต้องไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินกว่าหนึง่ในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวม 

http://www.bcap.co.th/
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 การใช้สิทธิออกเสียงในการลงมติกรณีกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุน
ปลายทาง) มิให้กองทนุต้นทางลงมติให้กองทนุปลายทาง  
 

19. ช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออก
เสียงของ บลจ. ในหลักทรัพย์ของบริษัทใดๆ ที่กองทุนรวมลงทุน 

 ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง และการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจดัการได้ท่ี
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.bcap.co.th 

 
20. ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียงที่มีแนวโน้มว่าอาจจะเกิดขึน้  

 ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง ทัง้นี ้สามารถดูข้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.bcap.co.th 

 
21. วิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน 

1. วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 

ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องเป็นผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกนั จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได้ โดยจะต้อง
มายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ในกรณีท่ีผู้ รับโอนยังไม่เคยมีบัญชีกองทุนกับบริษัท
จดัการมาก่อน ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทนุและยื่นต่อผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนพร้อมกบัค า
ขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการรับค าขอ
โอนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ โอนไว้เป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกข้อมลูการโอนหน่วยลงทุนและบริษัทจัดการจะออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอน
หน่วยลงทนุและผู้ รับโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วันท าการนบัแต่วนัท่ีผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนได้รับค าขอโอนหน่วยลงทุน 
สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ รับโอนจะเกิดขึน้หลงัจากท่ีนายทะเบยีนหน่วยลงทนุได้บนัทกึข้อมลูการโอนหน่วยลงทนุแล้ว 

2. ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ :  

ผู้ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้ห้แก่ผู้ลงทนุอื่นท่ีมิใช่ "ผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ" ได้ 
เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่น ๆ ท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควรและอนมุตัิให้โอนได้ 

 
22. ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบายการระงบัข้อพพิาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธีเข้าสู่

กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม  

 ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถส่งข้อร้องเรียนได้ท่ี  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์ : 0-2618-1599 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) โทรศพัท์ : 0-2263-6000 
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ : 1333 หรือ 0-2230-1306 
- บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ :  0-2231-3777, 0-2618-1111  
ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
- ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ : 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520    
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 การระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ 
บริษัทจัดการตกลงให้มีการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการปฎิบตัิไม่เป็นไปตามโครงการ
จดัการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี
เกี่ยวข้อง อนัมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ถือหน่วยของกองทนุแล้ว ผู้ถือหน่วยกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 
 

23. ภมิูล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที่ไม่มีภมิูล าเนาในประเทศไทย 
ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจัดการเป็น
ภมูิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 

 

ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 
 

24. ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากัด  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั 
เลขท่ี 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A-C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597 

จ านวนกองทุนรวมทัง้หมดภายใต้การบริหารของบริษทัจดัการ และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุรวม 
ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2567 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั มีกองทนุรวมภายใต้การบริหารทัง้หมด 42 
กองทนุ มลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทนุรวม เท่ากบั 36,466 ล้านบาท 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 

1. นายพิเชษฐ  สิทธิอ านวย ประธานกรรมการบริษัท 

2. นายบรรณรงค์  พิชญากร กรรมการบริษัท 

3. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา   กรรมการบริษัท 

4. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู   กรรมการบริษัท 
 

รายชื่อผู้บริหาร 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา   กรรมการผู้จดัการ            

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู หวัหน้าสายงานบริหารการลงทนุ  

3. นางกณุฑีรา  พรโรจนางกรู หวัหน้าสายงานสนบัสนนุธุรกิจ 
 

รายชื่อคณะกรรมการจัดการลงทุน (Investment Committee) 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา ประธานคณะกรรมการ 

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู กรรมการ 

3. นางสาวอญัชลี งามวฒิุกลุ กรรมการ 

4. นางสาวปิยพร มณเฑียร กรรมการ 
5. นายสนัติ  ชินศิริโชคชยั กรรมการ 
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รายชื่อและข้อมูลที่เกี่ยวข้องกบัผู้จัดการกองทุน 
 

ล าดับ รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์ท างาน หน้าที่ความรับผดิชอบ 
1 นางพชัรินธ์ อีริคสนั*  ปริญญาโท การเงินและบญัชี 

Warwick Business School 
 ปริญญาตรี บญัชีบณัฑติ 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 ผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 รองผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ผู้ช่วยผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสินเช่ือ บมจ. 
ธนาคารกสิกรไทย 

ผู้จดัการกองทนุ 
สายงานบริหารการลงทนุ 

2 นายปัณณโชต ิสพุรรณ์  ปริญญาโท การจดัการธุรกิจ
ระหวา่งประเทศ Università 
Bocconi 

 ปริญญาโท การจดัการการ
ลงทนุ Bayes Business School 
(formerly CASS) 

 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบณัฑิต 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 ผู้จดัการกองทนุ บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ฝ่ายวเิคราะห์การลงทนุ บลจ. กรุงศรี 
 ฝ่ายวเิคราะห์ธุรกิจและสนิเช่ือ 
บมจ. ธนาคารกสกิรไทย 

ผู้จดัการกองทนุ 
ส่วนงานการลงทนุทางเลือก 

 

* ปฏิบตัิหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทนุและผู้จดัการการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ถ้ามี) 
 

25. รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนที่บริษัทได้แต่งตัง้ไว้  
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)  

ท่ีอยู่ :  ส านกังานใหญ่  
  เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
  และสาขาต่าง ๆ ทัว่ประเทศ 
โทรศพัท์  :  1333 หรือ 0-2230-1306 

 บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากัด (มหาชน) 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 10, 12, 19, 23 และ 29-32  

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2231-3777, 0-2618-1111 
 

26. รายชื่อนายทะเบยีนหน่วยลงทนุของกองทุน 
 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500  โทรศพัท์ 0-2230-1784  

หรือบคุคลอื่นท่ีได้รับอนญุาตให้บริการเป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย์จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบ 
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27. รายช่ือผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทนุ 

 ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ :  สายงานบริการธุรกิจหลกัทรัพย์ 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระรามท่ี 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท์ :  0-2296-3582, 0-2296-5809, 0-2296-4520  

หมายเหตุ :  นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถอืหน่วยลงทนุด้วย 

 
28. รายชื่อผู้สอบบญัชีของกองทุน 

นางสาวซซูาน  เอี่ยมวณิชชา 
นายสชุาติ  พานิชย์เจริญ 
นางสาวช่ืนตา  ชมเมิน 
นางสาววนัดี  เอี่ยมวณิชชา 
นายเกียรติศกัด์ิ  วานิชย์หานนท์ 
นางสาวอมรรัตน์ เจือทองบริสทุธ์ิ 
บริษัท เอส พี ออดิท จ ากดั อาคาร เค.เอส.แอล ทาวเวอร์ ชัน้ 18 (A) 
ท่ีอยู่ : 503/21 ถนนศรีอยธุยา แขวงพญาไท  
เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศพัท์ : 0-2642-6172-4  โทรสาร : 0-2642-6253  
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ปัจจัยความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุน 

กองทนุเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย มีนโยบายลงทนุในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ในต่างประเทศ 
โดยมลูค่าหน่วยลงทนุของสินทรัพย์ต่างประเทศดงักล่าวอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงในช่วงเวลาต่าง ๆ ได้ตามระดบัราคาของหลกัทรัพย์และ
ทรัพย์สินอื่นท่ีกองทนุลงทนุ ซึง่อาจได้รับผลกระทบทัง้ทางด้านบวกหรือลบจากปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ อาทิ 

1. ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถ
ประกอบธุรกิจให้ได้ผลตอบแทนเป็นไปตามท่ีคาดหวงัได้ ซึ่งอาจเกิดจาก สภาวะการแข่งขนัภายนอกท่ีรุนแรงและปัจจัยภายในของ
บริษัทผู้ออกตราสาร ซึง่อาจเป็นเหตใุห้ผู้ลงทนุไม่ได้รับผลตอบแทนอย่างท่ีคาดหวงั 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ผลการด าเนินงานของผู้ออกตราสารท่ีกองทนุลงทุนเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งอาจเกิดจากความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัท โดยมีสาเหตจุากภาวะการแข่งขนั ความผิดพลาดของผู้บริหาร เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุท่ีลงทนุในตราสารดงักล่าวอาจสญูเสียเงินลงทนุ หรืออาจได้รับผลตอบแทนน้อยกว่าท่ีคาด 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : บริษัทจัดการจะท าการวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของหลักทรัพย์และศักยภาพของผู้ออก
หลกัทรัพย์ และมีการพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบด้าน เช่น รูปแบบการด าเนินธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไร
และรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขนั (Competitive advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว 
(Sustainability) และ ความเป็นผู้น าในด้านตราสินค้า (Brand Value) ของบริษัท นอกจากนีท้ัง้หลักทรัพย์และผู้ออกหลักทรัพย์
จ าเป็นต้องผ่านการอนมุตัิโดยคณะกรรมการลงทนุ รวมถงึมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ 

2. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถแปลงทรัพย์สินเป็นเงินสดภายในช่วงระยะเวลา
หรือตามราคาท่ีต้องการ ซึ่งขึน้อยู่กับลกัษณะของทรัพย์สินและสภาวะของตลาด ว่ามีสภาพคล่องมากน้อยเพียงใด มีผู้ดูแลสภาพ
คล่องหรือไม่ หากเกิดสถานการณ์ท่ีมีผู้ขายพร้อมกนัเป็นจ านวนมาก (Fire Sell) ก็จะส่งผลให้ความเสี่ยงดงักล่าวสงูขึน้ได้ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ตราสารอาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายจากการท่ีมีปริมาณการซือ้ขายในตลาดต ่า หรือไม่มีตลาด
รองรับภายในระยะเวลาอนัสมควรได้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: กองทนุอาจไม่สามารถซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือตราสารท่ีถือครองอยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลา
อนัสมควรได้ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนให้กบัลกูค้าได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะพิจารณาลงทนุโดยค านงึถึงสภาพคล่องในการเปลี่ยนมือของตราสารประเภทต่าง ๆ 
ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมถึงติดตามการเปลี่ยนแปลงท่ีมีนัยส าคัญ เพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารให้เหมาะสมกับ
ผลตอบแทนและความเสี่ยง พร้อมทัง้ก าหนดสดัส่วนการถือครองเงินสดให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมเพียงพอเมื่อเกิดการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุ 

3. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีกองทนุจะได้รับผลกระทบเชิงลบ เน่ืองจากความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ซึง่อาจเกิดจากการมีทรัพย์สิน หรือหนีส้ินในสกลุเงินต่างประเทศ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองในต่างประเทศ อาจส่งผลให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวน 
และยากต่อการคาดการณ์ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : มลูค่าหน่วยลงทนุ และผลตอบแทน ของกองทนุ เมื่อค านวณกลบัมาเป็นสกลุเงินบาท อาจ ลดลงอย่างมี
นยัส าคญั 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง :ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถลดลงได้ โดยกองทนุจะใช้เคร่ืองมือป้องกนัความเสี่ยงด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Hedge) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ จงึทาให้สามารถลดความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศลงได้ 
แต่อาจมีต้นทนุสาหรับการทาธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสี่ยง และท าให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 
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4. ความเสี่ยงของประเทศที่ไปลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการน าเงินไปลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ซึง่มลูค่า
หลกัทรัพย์ดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ความน่าเชื่อถือของรัฐบาล การเปลี่ยนแปลงของนโยบายระดบัมหภาค 
หรือมาจากเหตกุารณ์ความไม่สงบในประเทศดงักล่าวได้ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทนุลงทนุ อาจเกิดวิกฤติการณ์ทางการเมือง เช่น รัฐประหาร หรือ สงครามกลางเมือง 
ท าให้เศรษฐกิจถดถอย รวมทัง้อาจเผชิญ ความไม่แน่นอน เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองหรือการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย
ทางด้านเศรษฐกิจ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทนุลงทนุอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทนุ หรืออาจ
ท าให้อตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลให้กองทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะใช้กลยทุธ์ในการวิเคราะห์แบบ Top down โดยพิจารณาจากปัจจยัด้าน
เศรษฐกิจมหภาค และการวิเคราะห์แบบ Bottom up โดยพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบด้าน ก่อนเข้าไปลงทุนในหลักทรัพย์นัน้ๆ 
ตลอดจนปัจจัยอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี ้และการลงทนุของกองทนุในแต่ละประเทศ
อย่างรอบคอบ นอกจากนีบ้ริษัทจดัการมีการพิจารณาความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ รวมถึงมีการพิจารณา
ถึงระดบัน า้หนกัการลงทุนท่ีเหมาะสมท่ีสอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของตัวกองทุน และมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่าง
ต่อเนื่อง 

5. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาของตราสารท่ีกองทุนถือครองอยู่ อัน
เน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงสถานการณ์ต่าง ๆ เช่น เศรษฐกิจ สงัคม และการเมืองทัง้จากภายในและนอกประเทศ ซึง่สามารถส่งผล
กระทบเชิงลบต่อพอร์ตการลงทนุได้ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สั งคม 
การเมือง อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถงึการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: มลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุ อาจ เพิ่มขึน้หรือ ลดลงได้ ตามการเปลี่ยนแปลงของราคา
ตราสารท่ีลงทนุ 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะวิเคราะห์ปัจจยัต่าง ๆ รวมทัง้ติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงท่ีอาจ
มีผลกระทบต่อราคา ทัง้ปัจจยัด้านเศรษฐกิจมหภาค เช่น แนวโน้มอตัราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมท่ีไปลงทนุ 
นโยบายสนับสนุนของทางภาครัฐฯ นโยบายการเงิน การคลัง อัตราเงินเฟ้อ เป็นต้น และ  ปัจจัยพืน้ฐานต่างๆ เช่น รูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไรและรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขนั (Competitive 
advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยัง่ยืนในระยะยาว (Sustainability) รวมไปถึง Valuation เป็นต้น และด าเนินการปรับ
สดัส่วนการลงทนุตามความเหมาะสม ซึง่จะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อราคามลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

6. ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีลกูหนีไ้ม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาในการจ่ายช าระหนีค้ืน หรือ 
ความเสี่ยงท่ีเกิดจากโอกาสท่ีลกูค้าอาจไม่สามารถช าระหนีค้ืนจนเป็นเหตใุห้ถกูปรับลดอนัดบัความน่าเชื่อถือลงได้ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ผู้ออกตราสารอาจประสบปัญหาทางการเงิน ท าให้ไม่สามารถช าระหนีไ้ด้ หรือ ล้มละลาย ซึง่อาจ 
เป็นผลมาจากการบริหารจดัการท่ีไม่ดี มี ภาระหนีส้ินสงู และมีสภาพคล่องไม่เพียงพอ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุอาจไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้เต็มจ านวนหรือตามเวลาท่ีก าหนดไว้ 

แนวทางการบริหารความเส่ียง : เพื่อให้การบริหารความเสี่ยงด้านเครดิตเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจดัการมีการพิจารณา
ถึงอนัดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของผู้ออกตราสารหนี ้รวมถึงพิจารณาแนวโน้มเศรษฐกิจ แนวโน้มอตุสาหกรรม และ
ปัจจยัทางมหภาคต่างๆ ท่ีส่งผลต่ออนัดบัความน่าเชื่อถือและโอกาสในการเกิดหนีเ้สียของผู้ออกตราสารหนี ้

 



กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 26 

7. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ (Derivative Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทนุหรือป้องกนัความเสี่ยงด้วย
ตราสารอนพุนัธ์ อาทิเช่น สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Forward) ออปชัน่ (Option) สวอป (Swap) เป็นต้น ทัง้นีม้ลูค่าของตราสาร
ดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตาม ราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง หรือสภาวะตลาดได้ 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สังคม 
การเมือง อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถงึการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : มลูค่าของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า อาจเพิ่มขึน้หรือ ลดลงได้ ตามการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสาร
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีไปลงทนุ 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจดัการจะมีการประเมินมลูค่าตลาดของตราสารอนพุนัธ์อย่างสม ่าเสมอ รวมถึง
ท าการติดตามดแูลสถานะของสญัญาตราสารอนพุนัธ์ของกองทนุอย่างใกล้ชิด 

8. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระของคู่ สัญญา (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีคู่ค้าสญัญา ไม่สามารถปฏิบตัิ
ตามภาระผกูพนัท่ีได้ตกลงกนัไว้ ซึง่อาจเกิดจากการท่ีคู่สญัญาไม่มีสภาพคล่องมากเพียงพอ หรืออยู่ในสถานะล้มละลาย 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : คู่สญัญาท่ีท าธุรกรรมกับกองทนุมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินด้อยลงจนขาดสภาพคล่อง หรือ
จ าเป็นต้องปิดกิจการลงจนไม่สามารถปฎิบตัิตามสญัญาท่ีให้ไว้กบักองทนุได้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : คู่สญัญาไม่สามารถด าเนินการจ่ายเงินตามสญัญาเมื่อครบก าหนดเวลาได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีหลกัเกณฑ์ในการคัดเลือกคู่ค้าในการท าธุรกรรมต่าง ๆ กบับริษัท โดยจะพิจารณา
จากปัจจยัต่าง ๆ เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถือ หรือคู่ค้าท่ีได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวาง เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญา
ในการท าธุรกรรมไม่สามารถท าตามข้อสญัญาท่ีตกลงกนัไว้ 

9. ความเสี่ยงจากกฎข้อบงัคับต่าง ๆ (Regulatory Risk) คือ การลงทนุในตลาดต่างๆ ทัง้ในและต่างประเทศมกัจะเผชิญกบัความเสี่ยง
อันเนื่องจากหลายปัจจัย เช่น ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของตลาด การเข้าแทรกแซงภาคเอกชนของรัฐบาล 
ข้อจ ากดัเร่ืองการเข้าถงึข้อมลูและการเปิดเผยข้อมลูท่ีเข้มงวด นโยบายภาษีของแต่ละประเทศ กฎข้อบงัคบัต่างๆ ของตลาดหลกัทรัพย์ 
ความไม่มั่นคงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกิจในระดบัประเทศและระดับภมูิภาค ข้อจ ากัดหรือ กฎหมายหรือมาตรการควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด รวมถึงความไม่พร้อมของระบบการช าระราคา และ/หรือผู้ดแูล
ผลประโยชน์ เป็นต้น 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทุนลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย หรือกฎเกณฑ์การลงทุนท าให้เกิดความไม่
แน่นอน และ อาจก่อให้เกิดความผนัผวนในราคาหลกัทรัพย์  

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทนุลงทนุอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทนุ หรืออาจท า
ให้อตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลให้กองทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
ตลาดเงิน ตลาดทนุ  กฎหมาย และกฎระเบียบต่างๆ ของประเทศท่ีกองทนุเข้าไปลงทุนอย่างใกล้ชิดและสม ่าเสมอ เพื่อลดความเสี่ยง
ดงักล่าว 

10. ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) คือ ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ี
กองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ทาให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาใน
ประเทศได้ หรือสาเหตอุื่นๆ อนัอาจท าให้ไม่สามารถช าระราคาได้ตรงตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทนุ ลงทนุอาจประสบวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง และอาจออกมาตรการจ ากดัการโอน
เงินออกนอกประเทศเพื่อรักษาเสถียรภาพ 
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ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุไม่สามารถน าเงินลงทนุและผลตอบแทนกลบัประเทศได้เป็นเวลานาน หรือตามเวลาท่ีก าหนด ส่งผล
ให้กองทนุสญูเสียโอกาส ในการได้รับผลตอบแทน หรือไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนให้กบัลกูค้าได้ 

แนวทางการบริหารเพื่อลดความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงและติดตามการลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อลดความ
เสี่ยงดังกล่าว ในกรณีท่ีพบว่าความเสี่ยงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้
เหมาะสมกบัสภานการณ์ ในกรณีท่ีมีผลกระทบเกิดขึน้จริงจนท าให้ไม่สามารถน าเงินลงทนุกลบัประเทศได้บริษัทจดัการฯ จะพิจารณา
ด าเนินการหรือ แต่งตัง้ตวัแทนเพื่อการรักษาสิทธิตลอดจนการด าเนินการตามอ านาจทางกฎหมายเพื่อให้ได้รับเงินลงทนุคืนในโอกาส
แรกท่ีกระท าได้ แต่ในการด าเนินการดงักล่าวอาจเกิดค่าใช้จ่ายกบักองทนุ ซึง่บริษัทจดัการฯ จะค านึงถึงความคุ้มค่าผลประโยชน์และ
ผลเสียท่ีจะเกิดกบักองทนุ และผู้ถือหน่วยเป็นส าคญั 

11. ความเสี่ยงจากการรับช าระคืนเงินลงทุน (Settlement Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความล่าช้าของการรับช าระคืนเงินลงทนุ
จากความแตกต่างทางด้านเวลา และขัน้ตอนในการซือ้ขายท่ีต่างกนัระหว่างหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง 

โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง: มีการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการรับช าระคืนเงินลงทนุ หรือ คู่สญัญาท่ี
ท าธุรกรรมมีการล่าช้าในการท ารายการการรับช าระคืนเงินลงทนุ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ :การรับช าระคืนเงินลงทุนมีความล่าช้าท าให้ไม่สามารถรับเงินคืนได้ทันเวลาท่ีก าหนด หรือในกรณีท่ี
กองทนุเป็นฝ่ายท่ีต้องช าระเงินอาจส่งผลให้กองทนุถกูพิจารณาว่าผิดนดัช าระเงินกบัคู่ค้าได้ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการจดัหาวงเงินเพื่อการช าระราคา (Settlement Limit) เพื่อรองรับการช าระคืน
เงินลงทนุท่ีมีความแตกต่างทางด้านเวลา รวมถึงมีการวางแผนบริหารการ settlement เพื่อให้สามารถมัน่ใจได้ว่าจะไม่ผิดนดัช าระ
เงินกบัคู่ค้า 

ความเสี่ยงหลักของกองทุนปลายทาง 

กองทนุจะเข้าลงทนุในกองทนุปลายทางประเภท Private Equity Fund ท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ  ซึง่การลงทนุในกองทนุ
ประเภท Private Equity Fund เป็นการลงทุนท่ีต้องอาศยัการลงทนุในระยะยาว โดยกองทนุปลายทางนัน้มีระดบัความเสี่ยงอย่างมี
นยัส าคัญและไม่มีการรับประกนัว่าวัตถปุระสงค์ของกองทุนปลายทางจะบรรลหุรือการลงทนุในกองทุนปลายทางจะมีการคืนทุนแต่
อย่างใด กองทนุปลายทางอาจขาดทนุไม่ว่าทัง้หมดหรือเพียงบางส่วนจากการลงทนุในบริษัทดงักล่าวก็ได้ 

การลงทนุใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทนุในบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยมักเป็นการลงทนุใน
บริษัทท่ีอยู่ในระยะเร่ิมต้นของการพฒันาธุรกิจ จงึท าให้โอกาสในการประสบความส าเร็จในการลงทนุนัน้มีความไม่แน่นอนและมีความ
เสี่ยงในการลงทุนในระดบัสงู เป้าหมายส าคญัของการลงทนุใน Private Equity คือการให้เงินทนุแก่บริษัทเหล่านีเ้พื่อท าการพฒันา
โครงการต่าง ๆ ท่ีคาดหมายว่าจะสร้างผลก าไรหรือผลตอบแทนท่ีสงูกว่าปกติ อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงของการลงทนุใน Private Equity ก็
สงูขึน้ด้วยเช่นเดียวกนัเมื่อเทียบกบัการลงทนุในบริษัทท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ 

การลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุมีความเสี่ยงสงูมากอย่างมีนยัส าคญั ปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีระบไุว้ในเอกสารของกองทนุเป็น
เพียงปัจจัยความเสี่ยงบางส่วนท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทุนในกองทุน และอาจไม่ครอบคลมุความเสี่ยงทัง้หมดจากการลงทนุในกองทุน 
ดงันัน้ผู้ลงทนุควรปรึกษาผู้ เชี่ยวชาญและท่ีปรึกษาทัง้ด้านการลงทนุหรือด้านอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง รวมถึงพิจารณาและศึกษาข้อมลูการ
ลงทนุและปัจจยัความเสี่ยงเพิ่มเติมอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้เพื่อให้ผู้ ลงทนุมีความรู้ความเข้าใจใน
การลงทนุและความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องและมัน่ใจว่าผู้ลงทนุสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุดงักล่าวได้ก่อนท่ีจะท า
การเข้าลงทนุ 

ผู้ลงทนุรับทราบและยอมรับว่ากองทนุและกองทนุปลายทาง ไม่รับรองว่าการใช้วิจารณญาณของผู้จดัการกองทุนของกองทนุปลายทาง 
หรือผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือบคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องจะส่งผลให้การลงทุนของกองทนุปลายทางสามารถสร้างผลก าไร
ให้แก่ผู้ลงทนุได้หรือจะไม่ท าให้ผู้ลงทนุขาดทนุ 
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การเข้าลงทนุในกองทนุปลายทางมีปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้กบักองทนุปลายทาง ซึง่สามารถสรุปได้ดงันี ้

ความเสี่ยงโดยทัว่ไปของการลงทนุในกองทนุประเภท Private Equity Fund 

1. ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ใช่การยืนยันผลตอบแทนในอนาคต 

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุขึน้อยู่กบัการสร้างผลก าไรของกองทนุปลายทางเป็นส าคญั อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงาน
ในอดีตของกองทนุปลายทาง หรือ ผู้จดัการกองทนุปลายทาง หรือ ผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทนุ หรือ บคุคลอื่นใดใน กองทนุ
ปลายทาง หรือบุคคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้อง ไม่สามารถยืนยันหรือบ่งชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนปลายทางได้ ทัง้นี ้
เน่ืองจากผลการด าเนินงานในอนาคตขึน้อยู่กบัปัจจัยต่าง ๆ ท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ปัจจัยพืน้ฐานทาง
เศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ เสถียรภาพทางการเมืองทัง้ในและนอกประเทศ หรือ ความผนัผวนของค่าเงิน เป็นต้น ซึง่ปัจจยัเหล่านี ้
อาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางได้ 

หากผู้ลงทนุจะใช้ข้อมลูที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง รวมถึงเพื่อการตดัสินใจว่าจะเข้าลงทนุ
ในกองทนุหรือไม่ ผู้ลงทนุควรใช้ข้อมลูดงักล่าวด้วยความรอบคอบ รวมทัง้ใช้ข้อมลูและแสวงหาข้อมลูจากแหล่งอื่น ๆ ประกอบการ
พิจารณาด้วย เน่ืองจากการลงทนุในกองทนุปลายทางไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุปลายทาง กลยทุธ์การลงทนุหรือการลงทนุใน
หลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ใด ๆ ของกองทุนปลายทาง จะบรรลุวัตถุประสงค์ท่ีวางไว้ หรือผู้ ลงทุนจะได้รับเงินลงทุนคืนและสร้าง
ผลตอบแทนให้กบัผู้ลงทนุ เนื่องจากไม่มีการรับประกนัผลตอบแทนของการลงทนุในกองทนุปลายทางแต่อย่างใด ผู้ลงทนุท่ีต้องการ
ลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุ Private Equity Fund เป็นหลกัต้องสามารถยอมรับการขาดทนุจากการลงทนุทัง้หมด
หรือส่วนใหญ่ได้ 

2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนใน Private Equity 

การลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะมีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์จดทะเบียน ทัง้นี ้
เน่ืองจากตลาดของการลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์นัน้อาจเป็นตลาดท่ีไม่มีการก าหนดขอบเขตหรือ
อาจเป็นตลาดท่ีอยู่นอกระบบ ซึง่ตลาดดงักล่าวอาจไม่อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลโดยหน่วยงานใด ๆ ซึง่โดยทัว่ไปแล้วจะไม่มีการระบุ
ราคาของธุรกรรมใด ๆ ในตลาด นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกนัว่ากองทนุปลายทางจะสามารถได้มาซึง่การลงทนุ โดยกองทนุปลายทาง
อาจต้องแข่งขนักบัคู่แข่งรายอื่นเพื่อเข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะมีการแข่งขนั
ท่ีสงูขึน้เพื่อให้ได้มาซึง่โอกาสในการลงทนุท่ีเหมาะสม ซึง่อาจท าให้จ านวนของโอกาสในการลงทนุท่ีเหมาะสมลดลงได้ หรือ อาจ
ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อข้อตกลงเกี่ยวกบัการลงทนุดงักล่าวได้ ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางอาจได้รับผลกระทบ
ในเชิงลบด้วยแม้เหตดุงักล่าวจะเกิดจากการลงทนุเพียงรายการเดียวท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดีหรือไม่ก็ตาม ในกรณีท่ีผู้ จดัการ
กองทนุปลายทางไม่สามารถหาโอกาสในการลงทนุและท าการลงทนุให้กบักองทนุปลายทางในบริษัทต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุ
ของกองทุนปลายทางได้มากเพียงพอท่ีจะบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุของกองทนุปลายทางท่ีก าหนดไว้ได้ กรณีดงักล่าวอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนท่ีกองทุนจะได้รับจากกองทุนปลายทางได้ นอกจากนี ้สัดส่วนในการลงทุนของกองทุน
ปลายทางในบริษัทต่าง ๆ อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนปลายทางได้ เ น่ืองจากอาจเป็นเร่ืองยากท่ีกองทุน
ปลายทางจะสามารถถอนตวัจากการลงทนุได้ส าเร็จในเวลาหรือราคาท่ีต้องการในลกัษณะท่ีจะสามารถสร้างผลตอบแทนได้ตามท่ี
ต้องการหรือสามารถป้องกนัมลูค่าของหน่วยลงทนุไม่ให้ขาดทนุ ยิ่งไปกว่านัน้ ไม่มีการรับประกนัว่าตลาด Private Equity เหล่านี ้
จะยงัคงมีอยู่หรือด าเนินต่อไปตามรูปแบบท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนัหรือไม่จงึท าให้การลงทนุใน Private Equity มีความไม่แน่นอนสงู 

3. ความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)  

การลงทนุใน Private Equity โดยปกติแล้วจะมีระยะเวลาค่อนข้างยาวเมื่อเทียบกบัการลงทนุโดยทัว่ไป โดยระยะเวลาในการลงทนุ
มกัจะอยู่ท่ี 7  ปี ถึง 15 ปี นอกจากนี ้การลงทนุใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทนุในบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ ถึงแม้ว่าในบางสถานการณ์กองทนุปลายทางอาจได้มาซึง่หลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์ หรื อ
หลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทท่ีมีหลกัทรัพย์ประเภทอื่นท่ีมีการซือ้ขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ดี สดัส่วนการลงทนุส่วนใหญ่
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ของกองทนุปลายทางอาจมิใช่การลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ แต่เป็นการลงทนุใน Private Equity ซึง่ไม่
มีตลาดรองรองรับและมีข้อจ ากดัด้านสภาพคล่องท่ีสงู การลงทนุประเภทต่าง ๆ ของกองทนุปลายทางจึงอาจเป็นการลงทนุท่ีต้อง
อาศยัระยะเวลานานในการจ าหน่ายหลกัทรัพย์และสินทรัพย์ ดงันัน้ การลงทนุใน Private Equity จึงเหมาะกบัผู้ลงทนุระยะยาวท่ี
สามารถรับความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุท่ีไม่มีสภาพคล่องได้ 

4. ความเสี่ยงทางด้านตลาด (Market Risk) 

กองทนุปลายทางอาจมีความเสี่ยงทางด้านตลาด ซึง่หมายถึงความเสี่ยงท่ีมลูค่าของหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุปลายทาง
ลงทนุนัน้อาจมีการเปลี่ยนแปลงไม่ว่าจะเพิ่มขึน้หรือลดลงจากปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัทางการเมืองของ
แต่ละประเทศ ความผันผวนของค่าเงินหรืออัตราดอกเบีย้ เป็นต้น ซึ่งเป็นปัจจัยท่ีอยู่เหนือการควบคุมของกองทุนและกองทุน
ปลายทาง และอาจส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุปลายทางลงทนุไว้ได้ ซึง่อาจส่งผลให้มลูค่าหน่วย
ลงทุนและผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนดังกล่าวมีความผันผวนได้ นอกจากนี ้อาจมีข้อจ ากัดต่าง ๆ ทัง้ในด้านกฎหมายหรือ
กฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการจ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุปลายทางได้ลงทนุไว้ เช่น กองทนุปลายทาง
อาจติดข้อจ ากดัในการห้ามขายหลกัทรัพย์ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง (lock-up period) เป็นต้น ซึง่อาจท าให้กองทนุปลายทางไม่สามารถ
จ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ในเวลาท่ีต้องการได้ อนัอาจส่งผลให้กองทนุปลายทางได้รับผลตอบแทนต ่ากว่าท่ีควรจะเป็นหาก
ไม่มีข้อจ ากดัดงักล่าว 

5. ความเสี่ยงทางด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)  

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงการลงทุนของ
กองทนุในกองทนุปลายทาง หรือการลงทนุของกองทนุปลายทางในสินทรัพย์ในประเทศต่าง ๆ โดยอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของ
กองทนุปลายทางและจะท าให้ผู้ลงทนุของกองทนุปลายทางจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกลุต่าง ๆ 
ได้ เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงทางด้านอตัราแลกเปลี่ยน กองทนุปลายทางอาจพิจารณาเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ (Derivatives) เพื่อ
ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุปลายทางได้ อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกนัว่าจะมีการ
เข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ (Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนอย่างเต็มจ านวน ดงันัน้ ผู้ลงทนุจงึต้องเข้าใจและ
สามารถรับความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนท่ีอาจมีอยู่จากการลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุปลายทางนี ้

6. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการลงทุนในประเทศต่าง ๆ 

กองทนุปลายทางจะมีการลงทนุในประเทศต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุปลายทาง ซึง่แต่ละประเทศท่ีกองทนุปลายทาง
จะมีการลงทนุนัน้อาจมีความเสี่ยงทัง้ทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมาย และภาษีอากรท่ีแตกต่างกนั ซึง่อาจส่งผลกระทบ
ในเชิงลบกบัการลงทนุของกองทนุปลายทางได้ ซึง่ความเสี่ยงดงักล่าวอาจรวมถึง การยึดคืนกลบัเป็นของรัฐ การริบทรัพย์สินโดย
ไม่ได้รับค่าชดเชยท่ีเป็นธรรม หรือสงคราม นอกจากนี ้อาจมีความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกี่ยวข้องซึง่อาจส่งผลกระทบต่อ
มลูค่าของการลงทนุได้ และอาจมีกฎระเบยีบหรือข้อห้ามใด ๆ ท่ีใช้บงัคบัเพื่อป้องกนัการเคลื่อนย้ายเงินทนุซึง่อาจก่อให้เกิดข้อขดัข้อง
หรือข้อจ ากดัท่ีท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราหรือส่งกลบัเงินตราต่างประเทศแก่กองทนุปลายทางได้ ถึงแม้ว่ากองทนุปลายทาง
อาจมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงต่าง ๆ แล้วก่อนท าการลงทนุแล้วก็ตาม แต่ไม่สามารถรับประกนัได้ว่าปัจจยัทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ 
สงัคม กฎหมายหรือภาษีจะไม่ก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงลบต่อการลงทนุของกองทนุปลายทางแต่อย่างใด 

7. ความเสี่ยงด้านกฎหมายและภาษีอากร 

กองทุนปลายทางมีหน้าท่ีต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนด และ/หรือกฎเกณฑ์ และ/หรือประกาศท่ีเกี่ยวข้อง ภายใต้กฎหมายของเขต
อ านาจต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางภาษีอากรในเขตอ านาจใด ๆ ท่ีกองทนุปลายทางได้เข้าไปลงทุน ดังนัน้ การ
เปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย ภาษี และ/หรือกฎระเบียบอาจมีผลกระทบต่อการบริหารจดัการของผู้จดัการกองทนุปลายทาง ซึง่อาจ
ส่งผลให้การจดัการกองทนุปลายทางถกูเปลี่ยนแปลงโดยไม่มีการแจ้งเตือนได้ และท าให้กองทนุปลายทางอาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม
ในจดัการลงทนุและการด าเนินการอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ซึง่อาจท าให้กองทนุปลายทางมีภาระภาษี และค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มมากขึน้ ท าให้
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ผลตอบแทนการลงทุนน้อยลงไปด้วยและอาจส่งผลให้กองทุนปลายทางขาดทุน ผู้ลงทุนควรท าการปรึกษากบัท่ีปรึกษาทางด้าน
กฎหมายและภาษีอากรของตนก่อนการเข้าลงทนุในกองทนุ 

8. ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

ผู้จดัการกองทนุปลายทาง ผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทนุ บริษัทในเครือ หรือบคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องอาจมีการจดัตัง้หรือบริหาร
กองทนุอื่นใดท่ีมีลกัษณะเดียวกนัหรือคล้ายคลงึกบักองทนุปลายทางได้ โดยกองทนุเหล่านัน้อาจเข้าถงึข้อมลูชดุเดียวกนักบัข้อมลูท่ี
กองทุนปลายทางใช้ในการลงทนุ หรือเป็นอาจเป็นกรณีท่ีกองทนุปลายทางลงทนุในกองทุนเหล่านัน้อีกทอดหนึ่งได้ รวมถึงอาจมี
กรณีท่ี ผู้จดัการกองทนุปลายทาง ผู้ให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทนุ บริษัทในเครือ หรือบคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องใช้ข้อมลูดงักล่าวเพื่อ
ประโยชน์ของกองทนุอื่น ๆ นอกเหนือจากกองทนุปลายทาง ซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบักองทนุปลายทางได้ 

ผู้ จัดการกองทุนปลายทาง ผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน บุคลากร บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องอาจได้รับ
ค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์จากการบริหารจดัการกองทนุปลายทาง อาทิ ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) ส่วน
แบ่งก าไรจากการลงทนุ (Carried Interest) Performance Fee ซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกองทุน
ปลายทาง และ/หรือกองทนุในฐานะผู้ลงทนุ กบั ผู้จดัการกองทนุปลายทาง ผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทนุ บริษัทในเครือ หรือ
บคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องดังกล่าว เน่ืองจากค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์ดังกล่าวอาจสร้างแรงจงูใจให้บคุคลดงักล่าว ด าเนินการ
อย่างใดอย่างหนึง่เพื่อผลประโยชน์ท่ีตนเองอาจได้รับ 

นอกจากนี ้อาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์เกิดขึน้อนัเน่ืองมาจากการจดัสรรโอกาสในการลงทุนให้แก่กองทุนต่าง ๆ (รวมถึง
กองทนุปลายทาง) ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของ ผู้จัดการกองทุนปลายทาง ผู้ ให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทนุ บริษัทในเครือ หรือ
บคุคลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องดงักล่าว ด้วย ในบางกรณี ผู้ลงทนุแต่ละรายในกองทนุปลายทางอาจมีภาระทางภาษีหรือผลประโยยชน์อื่น
ใดท่ีเกิดจากการลงทนุในกองทนุปลายทางท่ีไม่เหมือนกนั ดงันัน้ ผลประโยชน์ท่ีเกิดขึน้จากการลงทนุในกองทนุปลายทางท่ีบริหาร
จดัการโดยผู้จดัการกองทนุอาจเป็นผลดีต่อผู้ลงทนุรายหนึง่รายใดในกองทนุปลายทางมากกว่าผู้ลงทนุรายอื่น ๆ ได้ 

ความเสี่ยงโดยเฉพาะเจาะจงของการลงทุนในกองทุนปลายทาง 

1. ความเสี่ยงด้านความยั่งยืน (Sustainability Risks) 

ความเสี่ยงด้านความยัง่ยืน รวมถงึ เหตกุารณ์ด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม หรือธรรมาภิบาล หรือเหตกุารณ์อื่นใดท่ีหากเกิดขึน้แล้วส่งผล
หรืออาจส่งผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อมลูค่าของการลงทนุได้ การประเมินความเสี่ยงด้านความยัง่ยืนอาจเป็นปัจจยั
ส าคญัในการตดัสินใจลงทนุของผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทาง ทัง้ในขณะท่ีถือสินทรัพย์และในขณะท่ีถอนตวัจากการลงทนุ 
ผู้ จัดการกองทุนของกองทุนปลายทางอาจคัดกรองการลงทุนผ่านเคร่ืองมือในการท าการตรวจสอบตามแนวคิด ESG ท่ีเป็น
กรรมสิทธ์ิของผู้จดัการกองทนุปลายทาง หรืออาจคดักรองการลงทนุผ่านเคร่ืองมือในการท าการตรวจสอบตามแนวคิด ESG ของ
บคุคลอื่นก็ได้ 

ความเสี่ยงด้านความยัง่ยืนท่ีอาจเกิดขึน้และอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางอาจแตกต่างกนัไปในแต่ละ
การลงทนุของกองทนุปลายทาง และกองทนุปลายทางไม่สามารถยืนยนัความเสี่ยงด้านความยัง่ยืนทัง้หมดท่ีอาจเกิดขึน้ได้ ความ
เสี่ยงดงักล่าวอาจแตกต่างกนัไปในแต่ละช่วงเวลาอีกด้วย ถึงแม้ว่ากองทนุปลายทางจะมีความกระตือรือร้นในการจดัการกบัความ
เสี่ยงด้านความยัง่ยืน ก็ไม่สามารถตดัความเป็นไปได้ว่าปัจจยัทางด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม หรือธรรมาภิบาลอาจส่งผลกระทบต่อ
มลูค่าของ Portfolio ของกองทนุปลายทาง และผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางได้ 

การประเมินความเสี่ยงด้านความยัง่ยืนนัน้มีความซบัซ้อนและต้องใช้วิจารณญาณของแต่ละบคุคล ซึง่อาจขึน้อยู่กบัข้อมลูท่ีมีอยู่
อย่างจ ากดั ข้อมลูที่ไม่สมบรูณ์ หรือข้อมลูที่มีความไม่ชดัเจนอย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ แม้ผู้จดัการการลงทนุของกองทนุปลายทางจะ
สามารถก าหนดได้ว่ามีความเสี่ยงด้านความยัง่ยืนใดบ้างท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุ ก็ไม่อาจรับประกนัได้ว่าผู้จดัการการลงทนุของ
กองทนุปลายทางจะประเมินผลกระทบของความเสี่ยงดงักล่าวต่อการลงทนุของกองทนุปลายทางได้อย่างแม่นย า นอกจากนี ้ในกรณี
ท่ีผู้ จัดการการลงทุนของกองทุนปลายทางเน้นการลงทนุโดยค านึงถึง ESG อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุน
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ปลายทางได้ และอาจท าให้ในบางโอกาส กองทนุปลายทางมีผลตอบแทนน้อยกว่ากองทนุท่ีคล้ายคลึงกนัท่ีไม่เน้นการลงทนุโดย
ค านึงถึง ESG การค านึงถึง ESG อาจท าให้กองทนุปลายทางปฏิเสธโอกาสในการซือ้หลกัทรัพย์ท่ีอาจมีผลตอบแทนท่ีดีหรือขาย
หลกัทรัพย์อนัเนื่องมาจากการค านงึถงึ ESG แม้จะไม่ได้รับผลตอบแทนท่ีดีได้  

2. การลงทุนใน Fund of Private Equity Funds และ Listed Private Equity Investments 

กองทนุปลายทางสามารถลงทนุใน Private Equity Fund และ Fund of Private Equity Fund ท่ีตัง้ขึน้ในประเทศท่ีไม่มีการก ากบั
ดแูลการลงทนุดงักล่าว หรือมีการก ากบัดแูลอย่างจ ากดั ซึง่อาจส่งผลให้ความเสี่ยงส าหรับกองทนุปลายทางสงูขึน้ 

การลงทนุใน Fund of Private Equity Funds หรือ Listed Private Equity Investments อาจท าให้ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายบาง
ประการจากการลงทนุเพิ่มขึน้เป็นสองหรือสามเท่าก็ได้ 

มีความเป็นไปได้ว่า แม้ในขณะท่ีกองทุนปลายทางมีผลตอบแทนเป็นศูนย์หรือติดลบ กองทุ นปลายทางก็ยังคงต้องจ่าย 
Performance Fees โดยทางอ้อมส าหรับการลงทนุใน Private Equity Fund, Fund of Private Equity Funds หรือ Listed Private 
Equity Investments 

3. กองทุนปลายทางอาจลงทุนในบริษัทที่มีการก่อหนีสู้ง (Highly Leveraged) หรืออาจมีการใช้การกู้ยืม 

กองทนุปลายทางอาจลงทนุในบริษัทท่ีมีการก่อหนีส้งู การลงทนุในบริษัทท่ีมีการก่อหนีส้งู (Highly Leveraged) ดงักล่าวนัน้ อาจ
เป็นการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมผ่านการลงทนุใน Special Purpose Vehicle (SPV) (ซึง่ SPV ดงักล่าวอาจลงทนุในบริษัทท่ีมี
อนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากว่า Investment Grade) บริษัทท่ีมีการก่อหนีส้งู (Highly Leveraged) หรือมีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากว่า 
Investment Grade มีความเสี่ยงในการผิดนดัช าระหนีส้งูกว่าบริษัทท่ีไม่ได้มีการก่อหนีส้งู หรือมีอนัดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในระดบั 
Investment Grade เน่ืองจากบริษัทประเภทดงักล่าวมีโอกาสได้รับผลกระทบจากปัจจยัทางเศรษฐกิจในเชิงลบท่ีสงูกว่า อาทิเช่น 
อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้ กระแสเงินสดท่ีลดลง การผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ภาวะเงินเฟ้อ การชะลอตวัของเศรษฐกิจ หรือสภาวะ
ของบริษัทหรือภาคอตุสาหกรรมท่ีเกี่ยวข้องท่ีถดถอยลง ในกรณีท่ีบริษัทท่ีกองทนุปลายทางลงทนุนัน้มีการปรับโครงสร้างหนีห้รือผิด
นดัช าระหนี ้กองทนุปลายทางอาจสญูเสียเงินลงทนุท่ีใช้ลงทนุในบริษัทดงักล่าว 

การ Leverage อาจเพิ่มทัง้โอกาสในการสร้างผลตอบแทน และความเสี่ยงในการสญูเสียเงินลงทนุ โดยการค านวณ NAV ต่อหน่วย
ลงทนุจะได้รับผลกระทบจากการเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทนและเพิ่มความเสี่ยงในการเสียเงินลงทนุดงักล่าวด้วย โดย Portfolio 
Entity อาจมีข้อจ ากดัในการด าเนินงานและข้อจ ากดัหรือข้อก าหนดทางการเงิน จากการ Leverage นอกจากนีก้าร Leverage อาจ
ท าให้ Portfolio Entity เหล่านีเ้ปราะบางมากขึน้ต่อการเพิ่มขึน้ของอตัราดอกเบีย้และมีความสามารถน้อยลงในการจดัหาเงินทนุใน
อนาคตส าหรับการด าเนินงาน กิจกรรมต่าง ๆ ของบริษัท และความต้องการเงินทนุ (Capital Need) อนัเป็นเหตใุห้ความสามารถใน
การปรับตวัต่อสภาพเศรษฐกิจ สภาพธุรกิจ และโอกาสทางธุรกิจลดลง ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีมีการ Leverage จงึอาจดี
ขึน้หรือแย่ลงในอตัราท่ีสงูกว่าบริษัทท่ีไม่มีการ Leverage 

ในท านองเดียวกนั กองทนุปลายทางและ SPV ท่ีกองทนุปลายทางลงทนุอาจมีการ Leverage รวมถงึการกู้ยืมเงินแบบมีหลกัประกนั 
แม้การลงทนุโดยใช้เงินท่ีได้จากการกู้ยืมอาจเพิ่มผลตอบแทนในกรณีท่ีกองทนุปลายทางได้รับผลตอบแทนในจ านวนท่ีสงูกว่าค่าใช้จ่าย
ท่ีกองทนุปลายทางต้องช าระในการกู้ยืมเงิน แต่การลงทนุดงักล่าวก็อาจลดผลตอบแทนได้ หากกองทนุปลายทางไม่สามารถได้รับ
ผลตอบแทนในจ านวนท่ีสงูกว่าค่าใช้จ่ายท่ีกองทนุปลายทางต้องช าระในการกู้ยืมเงิน หากกองทนุปลายทางผิดเง่ือนไขของสญัญา
กู้ยืม ความผิดดงักล่าวอาจเกิดผลกระทบในเชิงลบ ซึง่รวมถงึการถกูบงัคบัให้ขายสินทรัพย์เพื่อให้สามารถช าระหนีค้ืนได้ ดงันัน้ การ
ท่ีกองทนุปลายทางอาจใช้การกู้ยืมเงินนัน้ อาจก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงบวกหรือลบต่อผลตอบแทนของกองทนุปลายทางได้ 

4. ผลการด าเนินงานของกองทุนปลายทางขึน้อยู่กับประสบการณ์และเครือข่ายของผู้จดัการกองทุนของกองทุนปลายทาง 

กองทนุปลายทางอาจไม่มีพนกังานและเคร่ืองมือ ใด ๆ เป็นของตนเอง กองทุนปลายทางอาจมอบหมายให้ผู้จดัการกองทนุของ
กองทนุปลายทางให้บริการบางประการ เพื่อบริหารพอร์ตการลงทนุของกองทนุปลายทาง ภายใต้สัญญาท่ีเกี่ยวข้องได้ ผู้ จดัการ
กองทนุของกองทนุปลายทางอาจมีหน้าท่ีต่าง ๆ ซึง่รวมถงึการเลือกการลงทนุ การเข้าลงทนุ และการถอนตวัออกจากการลงทนุ และ
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การจัดหาเงินทนุและการบริหารจัดการเงินสดและกระแสเงินสด (Cash Management) ดังนัน้ ผลการด าเนินงานของกองทุน
ปลายทางจึงขึน้อยู่กับประสบการณ์และเครือข่ายของผู้ จัดการกองทุนของกองทุนปลายทาง บริษัทในเครือ รวมถึงกรรมการ 
พนกังาน และลกูจ้างของบคุคลดงักล่าว หากผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทางยกเลิกการให้บริการภายใต้สญัญาท่ีเกี่ยวข้อง
ด้วยเหตผุลใดก็ตาม และไม่สามารถหาผู้ให้บริการแทนท่ีเหมาะสมได้ กองทนุปลายทางอาจเข้าลงทนุในโอกาสการลงทนุใหม่ ๆ หรือ
จดัการการลงทนุของกองทนุได้ยาก รวมถงึธุรกิจและอนาคตของกองทนุปลายทางอาจได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมีนยัส าคญั และ
มีความเป็นไปได้สงูท่ีจะส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานและสถานภาพทางการเงินของกองทนุปลายทาง 

5. ความเสี่ยงจากการป้องกันความเสี่ยง และการเข้าท าธุรกรรมอนุพนัธ์ (Derivatives) 

กองทนุปลายทาง และ Private Equity Fund ท่ีกองทนุปลายทางลงทนุ อาจเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์เพื่อป้องกนัความเสี่ยง (เช่น ป้องกนั
ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน) การเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ดงักล่าวอาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายและต้นทนุท่ีสงูขึน้ และอาจก่อให้เกิด
ความเสี่ยงเป็นพิเศษ รวมถึง (ก) ความสามารถของกองทนุปลายทางหรือกองทุนท่ีกองทุนปลายทางลงทนุในการประเมินความ
เคลื่อนไหวของมลูค่าการลงทนุท่ีต้องการจะป้องกนัความเสี่ยง ความเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยน รวมถึงความสามารถ
ในการประเมินช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าท าและหรือยกเลิกธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสี่ยง และ (ข) ความสมัพนัธ์กนัอย่างไม่สมบรูณ์ 
(Imperfect Correlation) ระหว่างธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงกบัการลงทนุ หลกัทรัพย์ หรือตลาดท่ีต้องการป้องกนัความเสี่ยง 

กองทนุปลายทางไม่สามารถรับประกนัได้ว่า เมื่อกองทนุปลายทางต้องการจะป้องกนัความเสี่ยง กองทนุปลายทางจะสามารถเข้า
ท าธุรกรรมหรือใช้วิธีการป้องกนัความเสี่ยงท่ีเหมาะสมได้ และกองทนุปลายทางไม่คาดหวงัว่าจะสามารถปิดความเสี่ยงด้านอตัรา
แลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ การเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ หรือความเสี่ยงด้านตลาดอื่น ๆ ได้ทัง้หมด นอกจากนี ้ในกรณีท่ี
เกิดความสมัพนัธ์กนัอย่างไม่สมบรูณ์ (Imperfect Correlation) ระหว่างสถานะ (Position) ในธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงและสถานะ 
(Position) ท่ีต้องการจะป้องกนัความเสี่ยง หรือเนื่องมาจากค่าใช้จ่ายในการลงทนุ อาจท าให้ไม่สามารถป้องกนัความเสี่ยงได้ตามท่ี
ต้องการ และกองทนุปลายทางอาจมีความเสี่ยงในการขาดทนุได้ 

กองทนุปลายทางอาจเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์เพื่อป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนในฐานะตวัแทนของหน่วยลงทนุแต่ละชนิด
ก็ได้ ดงันัน้ หน่วยลงทนุแต่ละชนิด อาจได้รับการป้องกนัความเสี่ยงท่ีไม่เพียงพอหรือเกินความจ าเป็น และผลการด าเนินงานของ
หน่วยลงทนุแต่ละชนิดอาจแตกต่างอย่างมีนยัส าคญัจากสกลุเงินอ้างอิง ของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ๆ และจากผลการด าเนินงานของ
หน่วยลงทนุชนิดอื่นๆ 

ส าหรับกองทนุปลายทางท่ีเข้าท าธุรกรรมอนพุนัธ์ เพื่อบรรลวุตัถปุระสงค์ในการลงทนุท่ีเฉพาะเจาะจง กองทนุปลายทางไม่สามารถ
รับประกนัได้ว่าผลตอบแทนของธุรกรรมอนพุนัธ์ จะเป็นผลดีต่อกองทนุปลายทางและผู้ลงทนุ กองทนุปลายทางแต่ละกองทนุอาจ
ต้องเสียค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมอนพุนัธ์ เช่น ธุรกรรม Total Return Swap ธุรกรรม Contract for Differences 
หรือธุรกรรมอนพุนัธ์อื่น ๆ ท่ีมีลกัษณะคล้ายคลึงกนั ไม่ว่าจะเป็นค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมในขณะท่ีเข้าท าธุรกรรมดงักล่าวหรือ
เมื่อมีการเพิ่มหรือลด Notional Amount ของธุรกรรม โดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวอาจเป็นค่าธรรมเนียมคงท่ีหรือไม่ก็ได้ 

6. ความเสี่ยงในการช าระราคา 

กองทนุปลายทางอาจลงทนุในการลงทนุท่ีมีการช าระราคา นอกระบบการช าระราคาท่ีมีมาตรฐาน (Established Clearing System) 
เช่น (ก) การลงทนุในบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (ข) การลงทนุท่ีอาศยัข้อตกลงและไม่มีหลกัทรัพย์เป็นหลกัฐาน
การลงทนุ หรือ (ค) การลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีการส่งมอบหลกัทรัพย์เกิดขึน้ไม่พร้อมกบัการช าระค่าหลกัทรัพย์ นอกจากนัน้ การช าระ
เงินลงทนุ การจ่ายเงินปันผล และ/หรือการจ่ายเงินท่ีได้รับจากการขายการลงทนุ (Realisation) อาจเป็นไปได้ยากหรือเป็นไปไม่ได้
เนื่องจากสถานการณ์ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุปลายทาง อาทิเช่น ข้อผิดพลาดทางเทคนิค ข้อห้ามของรัฐ (Sovereign 
Restriction) หรือเหตสุดุวิสยั 

 

 



กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 33 

7. ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ Commitment Strategy 

เน่ืองจากผลกระทบ จากความแตกต่างระหว่าง Commitment การลงทนุ และการจดัสรรกระแสเงินสด ของการลงทนุใน Private 
Equity กองทนุปลายทางอาจมีการเข้าท าข้อตกลงในการให้ Commitment ท่ีสงูกว่าปกติ (Overcommit) โดยเป็นไปตาม Commitment 
Strategy ของกองทุนปลายทาง โดยทัว่ไปแล้ว กองทนุปลายทางมีความตัง้ใจท่ีจะน าเงินได้สุทธิทัง้หมดจากการระดมทนุใหม่ไป
ลงทนุตาม Commitment Strategy โดยเร็วท่ีสดุเท่าท่ีจะเป็นไปได้อย่างสมเหตสุมผล โดยระดบัของ Overcommitment จะถกูก าหนด
โดยค านงึถงึกระแสเงินสดท่ีคาดว่าจะไหลออกจากกองทนุปลายทาง เช่น เงินท่ีจะต้องช าระในกรณีท่ี Portfolio Entity เรียกระดมทนุ 
(Draw-downs) หรือเงินท่ีจะต้องใช้ในการช าระค่าไถ่ถอนเมื่อผู้ลงทนุไถ่ถอนการลงทนุจากกองทนุ (Redemptions) และกระแสเงิน
สดท่ีคาดว่าจะไหลเข้า เช่น เงินท่ีจะได้รับจดัสรรจากการลงทนุใน Portfolio Entity หรือเงินลงทนุจากผู้ลงทนุรายใหม่ในกองทุน
ปลายทาง โดยกองทนุปลายทางจะพยายามท าให้เกิดความสมดลุของประโยชน์และความเสี่ยงของ Commitment Strategy โดยใช้
มาตรการควบคมุความเสี่ยงและมาตรการอื่น ๆ ตามท่ีก าหนดไว้ในวตัถปุระสงค์และนโยบายการลงทนุ อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถ
รับประกนัได้ว่ามาตรการต่าง ๆ ดงักล่าวทัง้หมดหรือแต่บางส่วนจะเพียงพอส าหรับกองทนุปลายทางในการปฏิบตัิตามหน้าท่ีของ
กองทนุปลายทางท่ีเกิดจากการด าเนินการตาม Commitment Strategy และไม่สามารถรับประกนัได้ว่า กองทนุปลายทางจะสามารถ
ด าเนินการตาม Commitment Strategy ได้ 

8. ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการ Re-underwriting of Assets 

กองทนุปลายทางอาจเข้าท าธุรกรรมท่ีคาดหมายว่าจะมีความเหมาะสมกบัการถือไว้เป็นระยะเวลาท่ีนานกว่าเมื่อเทียบกบัการเข้า
ซือ้กิจการทัว่ไป โดยการเข้าซือ้กิจการหรือการจ าหน่ายการลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดมีความเกี่ยวโยงกบัลกูค้ารายอื่นของกองทนุ
ปลายทาง ดงันัน้ ในการเข้าท าธุรกรรมดงักล่าว หากผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทางและบริษัทในเครือพิจารณาแล้วเห็นว่า
เป็นไปเพื่อผลประโยชน์สงูสดุของกองทนุปลายทาง กองทนุปลายทางอาจ (ก) จ าหน่ายการลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดแก่ผู้ซือ้ ซึง่
อาจเป็นลกูค้ารายอื่นของกองทนุปลายทาง (ข) ซือ้การลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดจากลกูค้ารายอื่นของกองทนุปลายทางรายใดราย
หนึ่งหรือมากกว่าหนึ่งราย หรือ (ค) เข้าท าธุรกรรมเดียวกันทัง้ในฝ่ังจ าหน่ายและซือ้การลงทุน โดยการจ าหน่ายบางส่วนของการ
ลงทนุและเก็บส่วนท่ีเหลือของการลงทนุเดียวกนัไว้ หรือซือ้คืนซึง่ส่วนของการลงทนุซึง่ได้จ าหน่ายไป (Re-underwriting of Assets) 

กองทนุปลายทางไม่สามารถรับประกนัได้ว่าผลตอบแทนจากการลงทนุในการลงทนุท่ีมีการท า Re-underwriting of Assets จะ
เท่ากบัหรือสงูกว่าผลตอบแทนท่ีลกูค้ารายอื่นของกองทนุปลายทางได้รับจากการลงทนุในธุรกรรมเดียวกนัหรือผลตอบแทนท่ีได้จาก
การถือครองการลงทนุ 

9. การสร้างพอร์ตการลงทุนและการขาดการกระจายตัวของการลงทุน 

แม้กองทนุปลายทางอาจมีเป้าหมายท่ีจะสร้างพอร์ตการลงทนุท่ีสอดคล้องกบัวตัถปุระสงค์การลงทนุของกองทนุปลายทาง กองทนุ
ปลายทางก็อาจแสวงหาและตอบรับโอกาสต่าง ๆ ในการลงทนุส าหรับกองทนุปลายทางได้ นอกจากนี ้แม้กองทนุปลายทางจะมี
เป้าหมายจะเลือกลงทนุในการลงทนุท่ีหลากหลาย การลงทนุก็อาจมีโอกาสกระจกุตวัอยู่ในการลงทนุประเภทใดประเภทหนึ่ง หรือ
กระจกุตวัอยู่ในไม่กี่อตุสาหกรรมหรือภมูภิาคได้ ในกรณีดงักล่าว ผลตอบแทนการลงทนุโดยรวมของการลงทนุของกองทนุปลายทาง
อาจได้รับผลกระทบในเชิงลบจากผลการด าเนินการท่ีไม่ดีของการลงทนุประเภทใดประเภทหนึ่ง อตุสาหกรรมใดอตุสาหกรรมหนึ่ง 
หรือภมูิภาคใดภมูิภาคหนึง่ นอกจากนี ้ในกรณีท่ีเกิดการกระจกุตวัของการลงทนุ กองทนุปลายทางอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้ท่ีจะได้รับ
ผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจ อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยน หรือสภาพตลาดท่ีผนัแปร หากเทียบกบักรณีท่ีไม่มีการกระจกุตวั
ของการลงทนุ 

10. ความเส่ียงจากการลงทุนกับบุคคลที่สามและการลงทุนในฐานะผู้ที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

กองทนุปลายทางอาจลงทนุใน Portfolio Entity ท่ีได้รับการสนบัสนนุ ถกูควบคมุ และ/หรือถกูจดัการโดยบคุคลท่ีสาม ผู้จดัการ หรือ 
Sponsor ท่ีเป็นบคุคลท่ีสามดงักล่าวอาจมีผลประโยชน์ท่ีไม่ตรงกบัผลประโยชน์ของกองทนุปลายทางและอาจอยู่ในต าแหน่งท่ีสามารถ
กระท าการหรือยบัยัง้การกระท าการใด ๆ ซึง่อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลประโยชน์ของกองทนุปลายทางได้ กองทนุปลายทางอาจ
มีโอกาสน้อยท่ีจะสามารถเจรจาในประเด็นท่ีเกี่ยวกบัการด าเนินงานของ Portfolio Entity กองทนุปลายทางอาจไม่มีสิทธิก าหนด
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เง่ือนไขหรือเวลาในการถอนตัวจากการลงทุน นอกจากนี ้กองทนุปลายทางอาจไม่มีบทบาทส าคญัในการจัดการบริหาร Portfolio 
Entity รวมถงึความสามารถในการถอนตวัหรือโอนการลงทนุใน Portfolio Entity ของกองทนุปลายทางอาจมีอยู่อย่างจ ากดั ดงันัน้ 
ผลการด าเนินงานของกองทุนปลายทางอาจขึน้อยู่กับการลงทุนและการตัดสินใจของบคุคลท่ีสามเป็นหลัก  ซึ่งอาจมีผลกระทบ
ทางอ้อมในทางลบท่ีส าคญัต่อผลตอบแทนการลงทนุท่ีผู้ลงทนุในกองทนุปลายทางจะได้รับ 

นอกจากนี ้กองทนุปลายทางอาจลงทนุพร้อมกบักองทนุอื่น ๆ เคร่ืองมือในการลงทนุอื่น ๆ หรือบญัชีในการลงทนุอื่น ๆ ซึง่รวมถงึการ
ลงทนุผ่าน SPV ดงันัน้ ในกรณีท่ีกองทนุปลายทาง เคร่ืองมือในการลงทนุ หรือบญัชีในการลงทนุอื่น ๆ ซึง่ร่วมลงทนุกบักองทนุปลายทาง
ผิดนดัช าระหนีใ้ด ๆ ของตน อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางได้ และกองทนุปลายทางอาจต้อง
รับผิดชอบภาระผกูพนัหรือความเสียหายจากการผิดชดัช าระหนีด้งักล่าวด้วย 

นอกเหนือจากนัน้ การลงทนุผ่าน SPV ดงักล่าวอาจท าให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ต่าง ๆ ได้ ตวัอย่างเช่น การลงทนุผ่าน 
SPV อาจท าให้การจดัการในประเด็นต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้โดยเฉพาะเจาะจงกบักองทนุปลายทางท าได้ยากขึน้ 

11. ความส าคัญของการก าหนดราคา (Valuation) 

ผลการด าเนินการโดยรวมของกองทนุปลายทางอาจมีส่วนขึน้อยู่กบัราคาท่ีกองทนุปลายทางจ่ายไปในการเข้าลงทนุ ซึง่รวมถึง การ
ลงทนุใน Secondary Investment และราคาท่ี Portfolio Entity จ่ายไปในการลงทนุของ Portfolio Entity (หากมี) การก าหนดราคา
ดงักล่าว หากเป็นการก าหนดราคาโดย Sponsor ตวัแทนก าหนดราคาซึง่เป็นบคุคลท่ีสาม หรือโดยกองทนุปลายทางเอง (ไม่ว่าจะ
เพื่อการจดัท ารายงานทางการเงินหรือเพื่อการท าธุรกรรม) มลูค่าการลงทนุท่ีมีการก าหนดราคาออกมาอาจไม่ตรงกบัมลูค่าในปัจจบุนั 
หรือ Ultimate Realizable Value ของการลงทนุ นอกจากนี ้โดยปกติแล้ว จะไม่มีตลาดรองส าหรับการลงทนุใน Private Equity ของ
กองทนุปลายทาง และไม่มีสินทรัพย์ท่ีขายอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีสามารถน ามลูค่ามาเทียบเคียงได้ ดงันัน้ การก าหนดราคาส าหรับ
การลงทนุของกองทนุปลายทางอาจต้องพึง่พาข้อมลูท่ีมีอยู่อย่างจ ากดั หรืออาจมีความไม่แน่นอน และผลการด าเนินงานของกองทนุ
ปลายทางอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบหากการก าหนดราคาโดยกองทนุปลายทางหรือโดย Sponsor ท่ีเป็นบคุคลท่ีสามในขณะท่ี
ท าการเจรจาเข้าลงทนุสงูเกินไป 

นอกจากนี ้แม้ราคาท่ีกองทนุปลายทางเข้าซือ้การลงทนุในตลาดรอง มกัจะต้องผ่านการเจรจากบัผู้ขายการลงทนุ แต่ราคาท่ีเข้าซือ้
การลงทนุในตลาดรอง มกัจะอ้างอิงจาก Carrying Value ของการลงทนุ ตามท่ีได้มีการรายงานโดย Sponsor และตามข้อมลูอื่น ๆ 
ท่ีสามารถเข้าถึงได้ ซึง่โดยปกติ Sponsor จะไม่มีหน้าท่ีในการแก้ไขปรับปรุงราคาท่ีได้มีการก าหนดไปแล้วในกรณีท่ีมีการขายหรือ
โอนสิทธิในการลงทนุในตลาดรอง ดงันัน้ NAV ของกองทนุปลายทางอาจสะท้อนถึงการได้ก าไรหรือขาดทนุในจ านวนมากในวนัท่ีมี
การก าหนดราคาถดัไปหลงัจากมีการซือ้ขายการลงทนุในตลาดรอง  

ในการลงทนุใน Secondary Investments กองทนุปลายทางอาจตกอยู่ในสถานการณ์ท่ีจะต้องลงทนุในการลงทนุอื่น ๆ ท่ีกองทนุ
ปลายทางไม่ปรารถนาจะลงทนุหรืออาจจะไม่ได้พึงพอใจกบัราคาประเมิน เพื่อให้สามารถลงทนุใน Secondary Investments ท่ี
กองทนุปลายทางต้องการลงทนุได้ 

ทัง้นี ้อาจเป็นการยากในการหาราคาท่ีเหมาะสมกบัการลงทุนท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการ
ก าหนดราคาของการลงทนุของกองทนุปลายทางได้ การลงทนุในบางกรณีอาจถกูก าหนดราคาโดยอาศยัราคาจากการคาดการณ์ 
ซึง่อาจท าให้เป็นราคาท่ีสงูกว่าท่ีควรจะเป็นได้ 

12. การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย 

ในช่วงเวลาหลายปีท่ีผ่านมา หน่วยงานรัฐบาลและนกัการเมืองทัว่โลกได้มีการปฏิรูประบบการเงิน หรือเรียกร้องให้มีการปฏิรูประบบ
การเงิน เพื่อตอบสนองต่อความผนัผวนและการเปลี่ยนแปลง (Disruption) ของตลาดการเงินโลก ซึง่รวมถึงการล้มละลายของสถาบนั
ทางการเงินและการฉ้อโกงทางการเงิน การปฏิรูปดงักล่าวรวมถงึการออกกฎหมายเพ่ิมเติมท่ีเกี่ยวข้องกบักองทนุ (ซึง่รวมถึงกองทนุ
ปลายทาง) ผู้จดัการกองทนุ และการกระท าต่าง ๆ ของกองทนุและผู้จดัการกองทนุ (รวมถึงขัน้ตอนการปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ การ
บริหารความเสี่ยง และกระบวนการอื่น ๆ การออกข้อจ ากดัในการลงทนุบางประเภท หรือการให้กู้ยืมหรือก่อหนี ้ข้อก าหนดเกี่ยวกบั
ความโปร่งใส ข้อจ ากดัเกี่ยวกบัผลตอบแทนของผู้จดัการกองทนุ การเปลี่ยนแปลงกฎทางภาษี การจดัเก็บข้อมลูและหลกัฐานต่าง ๆ 



กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 35 

และการจดัท ารายงานและการเปิดเผยข้อมลู) ผลกระทบของการปฏิรูปดงักล่าวไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่ชดั แต่การเปลี่ยนแปลง
ดงักล่าวอาจท าให้กองทนุปลายทางมีโอกาสท่ีจะมีความรับผิดมากขึน้ มีค่าใช้จ่ายทัง้ทางกฎหมาย ทางการปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ 
ทางภาษี หรือค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องเพิ่มขึน้ หรือท าให้มีโอกาสในการลงทนุน้อยลง หรือท าให้มีภาระในการด าเนินการมากขึน้ 
หรืออาจต้องมีการเพิ่มความโปร่งใสในการเปิดเผยรายละเอียดของผู้ลงทนุในกองทนุปลายทาง นอกจากนี ้การเปลี่ยนแปลงทางด้าน
กฎหมายและการก ากบัดแูลกบักองทนุปลายทาง Portfolio Entity หรืออตุสาหกรรมท่ีเกี่ยวข้อง อาจท าให้โอกาสการลงทนุต่าง ๆ มี
ความน่าสนใจน้อยลงส าหรับกองทนุปลายทาง และอาจท าให้ทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยลงทนุของหน่วยลงุทนแต่ละประเภทลดลง 
นอกจากนี ้มีความเป็นไปได้ท่ีการเลือกตัง้ในแต่ละประเทศจะท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลง รวมถงึยงัท าให้เกิดความไม่แน่นอนมากขึน้
ในแง่ของความเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อก าหนด ภาษีและอากรท่ีอาจส่งผลกระทบต่อกองทนุปลายทาง การลงทนุ
ของกองทนุปลายทาง และ Sponsor ของบคุคลดงักล่าว 

13. ความเส่ียงเกี่ยวกับการจ่ายเงนิคืนให้ผู้ลงทุน (Redemption Risk) 

ในกรณีท่ีผู้ลงทนุจ านวนมากตดัสินใจไถ่ถอนการลงทนุในกองทนุปลายทาง (Redemption) กองทนุปลายทางอาจต้องขายการลงทนุ 
ก่อนก าหนด ซึง่อาจท าให้กองทนุปลายทางขาดทนุ การกระท าของกองทนุปลายทางเพื่อให้มีเงินเพียงพอมาช าระเงิน เมื่อมีการไถ่ถอน
การลงทนุอย่างมีนยัส าคญั อาจท าให้ราคาหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุปลายทางถืออยู่ลดลง และค่าใช้จ่ายของกองทนุปลายทางเพิ่มขึน้ 
(ตวัอย่างเช่น การมีค่าใช้จ่ายในการท าธุรกรรมเพื่อขายการลงทนุ หรือเลิกสญัญากบัคู่สญัญา) นอกจากนี ้การท่ีผู้ลงทนุจ านวนมาก
ตดัสินใจไถ่ถอนการลงทนุในกองทนุปลายทาง อาจท าให้กองทนุปลายทางมีปัญหาในการหาเงินทนุหรือหาคู่สญัญาเพื่อด าเนินการ
ตามนโยบายการลงทนุ หรืออาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อการสร้างพอร์ตการลงทนุ และกลยทุธ์ในการจดัการความเสี่ยง ซึง่จะท าให้
เกิดผลกระทบกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทางต่อไป นอกเหนือจากนี ้กองทนุปลายทาง
อาจระงบัการไถ่ถอน หรือก าหนดจ านวนท่ีสามารถไถ่ถอนได้ ซึง่การกระท าดงักล่าวจะจ ากดัความสามารถของผู้ถือหน่วยลงทนุใน
การไถ่ถอนการลงทนุในกองทนุปลายทาง และมลูค่าของการลงทนุของกองทนุปลายทางอาจลดลงก่อนถึงเวลาท่ีมีการอนญุาตให้
ไถ่ถอนการลงทนุในกองทนุปลายทางได้ 

14. ความเสี่ยงของ Portfolio Entity 

Portfolio Entity ท่ีกองทนุปลายทางอาจเข้าไปลงทนุ (ซึง่ร่วมถงึ SPV ใด ๆ หรือองค์กรธุรกิจไม่ว่าจะจดัตัง้ในรูปแบบใด ๆ ท่ีกองทนุ
ปลายทางเข้าลงทนุผ่าน) อาจมีความเสี่ยงทางธุรกิจและความเสี่ยงทางการเงินท่ีสงู Portfolio Entity และ/หรือ Sponsor หรือผู้จดัการ
ของ Portfolio Entity อาจอยู่ในระยะเร่ิมต้นและยงัอยู่ในช่วงก าลงัพฒันา อาจไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตท่ีเพียงพอ อาจมีการ
ขาดทนุ หรือมีผลการด าเนินงานท่ีผนัผวนอย่างมาก อาจด าเนินงานในธุรกิจท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วซึง่มีผลิตภณัฑ์หรือบริการท่ี
อาจล้าสมยัอย่างรวดเร็ว อาจต้องการเงินทนุเป็นจ านวนมากเพื่อด าเนินงาน เพื่อขยายบริษัท หรือเพื่อคงไว้ซึง่สถานะทางการแข่งขนั 
อาจมีการก่อหนีใ้นปริมาณท่ีสงูหรืออาจมีสถานะทางการเงินท่ีไม่มัน่คงในทางใดทางหนึ่ง นอกจากนัน้ Portfolio Entity และ/หรือ 
Sponsor หรือผู้จดัการของ Portfolio Entity อาจพบกบัการแข่งขนัท่ีสงู รวมถงึการแข่งขนักบับริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินท่ีดีกว่า มี
การพฒันา การผลิต การตลาด และความสามารถในการแข่งขนัท่ีมากกว่า รวมทัง้การมีบคุลากรด้านการบริหารและปฏิบตัิการท่ีมี
คณุวฒิุในปริมาณท่ีมากกว่า นอกจากนัน้ Portfolio Entity ในประเทศต่าง ๆ อาจต้องเผชิญความเสี่ยงเพิ่มเติม อาทิเช่น ความเสี่ยง
ด้านการผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงในด้านกฎเกณฑ์ควบคมุการแลกเปลี่ยนเงิน ความเสี่ยงจากการได้รับข้อมลูท่ีหลากหลาย
น้อยกว่าหรือมีคณุภาพน้อยกว่า การเก็บภาษีเวนคืน (Expropriation Taxation) การเก็บภาษีส าหรับผู้มีรายได้สงู (Confiscatory 
Taxation) และผลกระทบทางการเมืองในทางลบ นอกเหนือจากนัน้ ในช่วงเวลาท่ีสภาวะตลาดไม่ดีหรือเกิดการชะลอตวัของการ
ลงทนุบางประเภท อตุสาหกรรมบางอตุสาหกรรม หรือภมูิภาคบางภมูิภาค Portfolio Entity อาจได้รับรายได้ท่ีน้อยลง ขาดทนุ ประสบ
ปัญหาในการเข้าถงึเงินทนุ หรือมีค่าใช้จ่ายสงูขึน้ได้ ในช่วงเวลาดงักล่าว Portfolio Entity อาจประสบปัญหาในการขยายธุรกิจและ
การด าเนินงาน และอาจไม่สามารถช าระหนีห้รือภาระผกูพนัต่าง ๆ ท่ีมี หรือท่ีจะมีในอนาคตได้ การชะลอตวัของตลาดโดยภาพรวม
หรือการเกิดภาวะ Market Dislocation ในตลาดใดตลาดหนึง่ก็อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุปลายทาง
ได้เช่นเดียวกนั 
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15. ผลกระทบจากการที่กองทุนปลายทางผิดนัดช าระเงนิในการเรียกระดมทุน (Capital Call)  

หากกองทุนปลายทางผิดนัดช าระเงินในการเรียกระดมทุน (Capital Call) ให้กับ Portfolio Entity หรือคู่สัญญาอื่นใด ไม่ว่าจะ
เน่ืองมาจากการขาดแคลนเงินทนุจากการด าเนินนโยบาย Overcommitment การบริหารจดัการเงินผิดพลาดของกองทนุปลายทาง 
หรือเหตอุื่นใด กองทนุปลายทางอาจได้รับบทลงโทษจ านวนมากตามท่ี Portfolio Entity หรือคู่สญัญาก าหนด ซึง่อาจส่งผลกระทบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อมลูค่าของการลงทนุโดยกองทนุปลายทางใน Portfolio Entity หรือท าให้กองทนุปลายทางต้องมีความรับผิดต่อ
คู่สญัญานัน้ ๆ เนื่องจากกองทนุปลายทางอาจไม่มีทัง้สิทธิในการเรียกเงินลงทนุ เพิ่มเติมจากผู้ลงทนุในกองทนุและสิทธิในการเรียก
ให้มีการคืนผลตอบแทนจากการลงทนุ ในกรณีดงักล่าว กองทนุปลายทางกองทนุนัน้อาจประสบปัญหาในการช าระเงินในการเรียก
ระดมทนุ (Capital Call) หรือ การคืนผลตอบแทนการลงทนุท่ีได้รับจาก Portfolio Company ท่ีไม่ได้คาดหมายได้ 

16. ค่าใช้จ่ายแก่บุคคลที่สามในกรณีที่การเข้าลงทุนไม่ประสบความส าเร็จ (Third-Party Broken Deal Expenses) 

ในกรณีท่ีกองทนุปลายทางไม่สามารถเข้าลงทนุกบับคุคลท่ีสามได้ส าเร็จ กองทนุปลายทางยงัอาจต้องเสียค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม 
และต้นทนุจ านวนมากท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทนุดงักล่าว ซึง่รวมถึงค่าใช้จ่ายในการท า Due Diligence การจดัโครงสร้างในการเข้า
ลงทนุ และค่าธรรมเนียมในกรณีท่ีการเข้าลงทนุไม่ประสบความส าเร็จ (Broken Deal Fees) ในบางกรณี บคุคลท่ีสามอาจมีอิสระ
ในการจดัสรรภาระหน้าท่ีในการรับผิดชอบค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม และต้นทนุดงักล่าวระหว่างกองทนุปลายทางและผู้ลงทนุรายอื่น 
ซึง่อาจท าให้กองทนุปลายทางต้องรับภาระค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม และต้นทนุท่ีสงูในกรณีท่ีไม่สามารถเข้าลงทนุได้ส าเร็จ โดยใน
บางกรณีค่าใช้จ่าย ค่าธรรมเนียม และต้นทนุดงักล่าวอาจสูงกว่าจ านวนเงินท่ีกองทุนปลายทางต้องจ่ายหากค านวณตามสดัส่วน
การลงทนุท่ีกองทนุปลายทางตัง้ใจจะเข้าลงทนุ 

17. การฉ้อฉล 

กองทนุปลายทางและผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทางอาจไม่อยู่ในต าแหน่งท่ีท าให้สามารถตรวจสอบความถกูต้องของข้อมลู
ท่ี Sponsor หรือผู้จดัการของ Portfolio Entity มอบให้ หรืออาจไม่อยู่ในต าแหน่งท่ีจะมีโอกาสในการตรวจสอบการฉ้อฉลภายใน 
Portfolio Entity ได้ ดงันัน้ ทัง้กองทนุปลายทางและผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทางไม่สามารถรับประกนัได้ว่า Portfolio Entity 
หรือ Sponsor หรือผู้จดัการของ Portfolio Entity จะไม่กระท าการฉ้อฉล หรือไม่สามารถรับประกนัได้ว่ากองทุนปลายทางหรือ
ผู้จดัการกองทนุของกองทุนปลายทางจะมีโอกาสหรือความสามารถในการปกป้องกองทนุปลายทางจากความเสียหายท่ีเกิ ดจาก
การกระท าการฉ้อฉลดงักล่าว 

18. การยกเว้นความรับผิดและการชดเชยความเสียหาย (Exculpation and Indemnification) แก่ผู้บริหารและบุคคลอื่น  

กรรมการของกองทนุปลายทาง ผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทาง ผู้จดัการการลงทนุของกองทนุปลายทาง หรือ บริษัทในเครือ 
กรรมการ พนกังาน ผู้มีส่วนได้เสีย ผู้จดัการ หุ้นส่วน สมาชิก ลกูจ้าง บคุลากร ผู้ รับจ้าง ผู้แทนหรือตวัแทน ของบคุคลเหล่านัน้  อาจ
ไม่ต้องรับผิดต่อกองทนุปลายทางหรือผู้ลงทนุในกองทนุปลายทางในกรณีท่ีเกิดความเสียหายท่ีเกี่ยวเน่ืองจากการกระท า หรือการ
ละเว้นใด ๆ ของบคุคลดงักล่าวในเร่ืองท่ีเกี่ยวข้องกบักองทนุปลายทาง เว้นแต่กรณีท่ีได้มีการก าหนดไว้เป็นการเฉพาะในเงื่อนไขของ
กองทนุปลายทางแต่ละกองทนุ 

กองทนุปลายทางอาจต้องรับผิดชอบชดเชยความเสียหายให้แก่บคุคลดงักล่าวส าหรับค าร้อง ค่าเสียหาย ความรับผิด ค่าใช้จ่าย หรือ
ค่าธรรมเนียมทัง้หมด รวมถงึค่าใช้จ่ายทางกฎหมาย ซึง่บคุคลดงักล่าวต้องหรืออาจต้องรับผิดชอบเน่ืองจากการกระท าท่ีเกี่ยวข้อง
กบักองทนุปลายทาง ผลจากการตกลงยกเว้นความรับผิดและชดเชยความเสียหายของกองทนุปลายทางคือผู้ลงทุนอาจถกูจ ากัด
สิทธิในการเรียกร้อง ในกรณีท่ีความเสียหายท่ีเกิดขึน้เกิดจากการลงทนุหรือการด าเนินการอื่น ๆ ของกองทนุปลายทาง นอกจากนี ้
โดยปกติแล้ว เอกสารจดัตัง้ Portfolio Entity มกัจะมีข้อก าหนดเกี่ยวกบัการยกเว้นความรับผิดและการชดเชยความเสียหาย ในลกัษณะ
ท่ีคล้ายคลึงกนั ซึง่ก็จะจ ากดัสิทธิในการเรียกร้องของกองทนุปลายทางในท านองเดียวกนัต่อ Sponsor ของ Portfolio Entity และ
บคุคลท่ีได้รับการยกเว้นความผิด ในกรณีท่ีเกิดความเสียหายแก่กองทนุปลายทางจากการกระท าของ Portfolio Entity ด้วย 
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19. ความรับผิดข้ามชนิดของหน่วยลงทุน (Cross-Class Liability) 

กองทนุปลายทางอาจมีการออกหน่วยลงทนุหลายชนิด (Classes) และในข้อก าหนดของกองทนุปลายทางอาจมีข้อก าหนดถึงการ
จดัสรรความรับผิดของหน่วยลงทนุแต่ละชนิดได้ ในกรณีท่ีกองทนุปลายทางประสงค์ท่ีจะจ ากดัความรับผิดของหน่วยลงทนุชนิดใด
ชนิดหนึ่งโดยจ ากดัให้สามารถใช้ได้เพียงเฉพาะสินทรัพย์ของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ในการช าระหนีห้รือความรับผิดของหน่วยลงทุน
ชนิดดงักล่าว การจ ากดัความรับผิดดงักล่าวอาจถกูจ ากดัโดยข้อกฎหมาย ข้อก าหนด หรือข้อจ ากดัอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องได้ นอกจากนี ้
กองทนุปลายทางอาจถือเป็นบคุคลเดียวโดยไม่สามารถแบ่งแยกตามชนิดของหน่วยลงทุนและไม่สามารถจ ากดัความรับผิดของ
หน่วยลงทนุแต่ละชนิดให้แยกออกจากกนัได้ ดงันัน้ สินทรัพย์ทัง้หมดของกองทนุปลายทางอาจถกูใช้ในการช าระหนีโ้ดยไม่แบ่งแยก
ตามชนิดของหน่วยลงทนุท่ีก่อให้เกิดความรับผิดดังกล่าว จึงเป็นไปได้ว่าในกรณีท่ีหนีห้รือความรับผิดของหน่วยลงทนุชนิดหนึ่งมี
จ านวนมากกว่าสินทรัพย์ท่ีสามารถน าไปช าระหนีห้รือความรับผิดของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ได้ สินทรัพย์ของหน่วยลงทนุอีกชนิดหนึ่ง
อาจถูกน าไปช าระหนีห้รือความรับผิดท่ีเกิดขึน้จากหน่วยลงทนุชนิดแรกได้ อย่างไรก็ตาม ในทางปฏิบตัิ การรับผิดข้ามชนิดของ
หน่วยลงทนุ (Cross-Class Liability) หรือข้ามซรีีส์ของหน่วยลงทนุ มกัเกิดขึน้เฉพาะในกรณีท่ีสินทรัพย์ท่ีสามารถน าไปช าระหนีข้อง
หน่วยลงทุนชนิดหนึ่งท่ีก่อให้เกิดความรับผิดถูกน าไปใช้ช าระหนีห้รือความรับผิดของหน่วยลงทุนชนิดนัน้จนหมดแล้ว ในกรณี
ดงักล่าว สินทรัพย์ของกองทนุปลายทางในส่วนท่ีเป็นของหน่วยลงทนุชนิดอื่นอาจจะถกูน าไปใช้ในการช าระหนีห้รือความรับผิดใน
สว่นท่ียงัคงเหลืออยู่นัน้ได้ 

20. การบงัคับไถ่ถอนและเปลี่ยนแปลงชนิดของหน่วยลงทุน (Mandatory Redemption and Conversion) 

คณะกรรมการของกองทนุปลายทางอาจมีอ านาจในการก าหนดให้ผู้ลงทนุไถ่ถอนหน่วยลงทนุในกองทุนปลายทาง (Mandatory 
Redemption) ด้วยเหตผุลใดก็ตาม หรือโดยไม่จ าเป็นต้องมีเหตผุล ในกรณีดงักล่าว กองทนุปลายทางอาจมีความจ าเป็นต้องขาย
การลงทนุ เพื่อน าเงินมาจ่ายคืนให้ผู้ลงทนุ การลดขนาดของกองทนุปลายทางอาจท าให้เกิดการกระจกุตวัของการลงทนุท่ีเหลือจ านวน
น้อยลง นอกจากนัน้ คณะกรรมการของกองทนุปลายทางอาจมีอ านาจในการก าหนดให้ผู้ลงทนุเปลี่ยนแปลงชนิดของหน่วยลงทนุ 
(Mandatory Conversion) หากผู้ลงทนุมีการลงทนุในกองทนุปลายทางน้อยกว่ามลูค่าการลงทนุขัน้ต ่าของหน่วยลงทนุแต่ละชนิด 
หรือหากกองทนุปลายทางไม่สามารถจดัให้มีชนิดของหน่วยลงทนุดงักล่าวได้อีกต่อไปด้วยเหตผุลทางเทคนิคหรือในเชิงเศรษฐกิจ 
โดยหน่วยลงทนุชนิดใหม่อาจมีเงื่อนไขแตกต่างจากหน่วยลงทนุชนิดเดิม ซึง่ผู้ลงทนุอาจพงึพอใจกบัเงื่อนไขของหน่วยลงทนุชนิดเดิม
มากกว่าก็ได้ ในกรณีดงักล่าว ผู้ลงทนุควรปรึกษาท่ีปรึกษาทางกฎหมายหรือภาษีท่ีเกี่ยวข้อง เน่ืองจากการบงัคับเปลี่ยนชนิดของ
หน่วยลงทนุดงักล่าว อาจถือว่าเป็นการจ าหน่ายหรือขายหน่วยลงทนุในทางภาษีอากรได้ 

21. การลงทุนในบริษัทขนาดเล็ก 

กองทนุปลายทางท่ีลงทนุในบริษัทขนาดเล็กอาจมีความผนัผวนทางมลูค่ามากกว่ากองทนุปลายทางอื่น ๆ บริษัทขนาดเล็กอาจสร้าง
โอกาสในการได้รับผลตอบแทนท่ีสงูกว่าบริษัทขนาดใหญ่ แต่ในขณะเดียวกนัก็มีความเสี่ยงเป็นพิเศษบางประการ บริษัทขนาดเล็ก
มกัมีจ านวนผลิตภณัฑ์ ตลาดส าหรับการขายผลิตภัณฑ์ หรือเงินทุนท่ีจ ากัดเมื่อเทียบกบับริษัทขนาดใหญ่ และมกัต้องพึ่งพาการ
บริหารงานของคณะผู้บริหารท่ีมีสมาชิกจ านวนน้อยและมีประสบการณ์น้อย หลกัทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็ก โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน
ช่วงเวลาท่ีตลาดก าลงัซบเซา อาจมีสภาพคล่องน้อยกว่าและอาจมีราคาผนัผวนในระยะสัน้หรือมีความแตกต่างในราคาซือ้กบัราคา
ขายสงูกว่า นอกจากนี ้การซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็กอาจท าได้เพียงนอกตลาดหลกัทรัพย์ หรือในตลาดหลกัทรัพย์เฉพาะ
ภมูิภาค หรืออาจมีกรณีอื่น ๆ ท่ีท าให้หลกัทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็กมีสภาพคล่องน้อยกว่า ดงันัน้ การลงทนุในบริษัทขนาดเล็กอาจ
มีความเปราะบางต่อความผนัผวนมากกว่าการลงทนุในบริษัทขนาดใหญ่ และกองทนุปลายทางอาจประสบปัญหามากกว่าในการ
เปิดหรือปิดสถานะการลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็กในราคาตลาด นอกจากนี ้บริษัทขนาดเล็กยงัอาจมีข้อมลูท่ีเปิดเผย
ต่อสาธารณะน้อยกว่า หรือสินทรัพย์ได้รับความสนใจจากตลาดน้อยกว่า และอาจใช้เวลานานกว่าในการท่ีราคาหลักทรัพย์ของ
บริษัทขนาดเล็กจะสะท้อนมลูค่าท่ีแท้จริงของศกัยภาพในการหารายได้หรือสินทรัพย์ของบริษัทขนาดเล็ก 
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22. การเรียกผลตอบแทนที่ได้รับจดัสรรกลับคืน (Recall of Distributions) 

Portfolio Entity อาจสงวนสิทธ์ิในการเรียกคืนผลตอบแทนท่ีได้มีการจดัสรรไปให้แก่ผู้ลงทนุใน Portfolio Entity ซึง่รวมถึงกองทนุ
ปลายทางด้วย โดยอาจเป็นไปเพื่อวตัถปุระสงค์ในการน าเงินไปลงทนุเพิ่มเติม ช าระค่าใช้จ่ ายต่าง ๆ หรือเพื่อวัตถปุระสงค์อื่นใด 
นอกจากนี ้มีความเป็นไปได้ท่ี (ก) Portfolio Entity จะเรียกคืนผลตอบแทนจากกองทนุปลายทางในส่วนของผลตอบแทนท่ี Portfolio 
Entity ได้เคยมีการจดัสรรไปให้แก่ผู้ ท่ีขายหรือโอนการลงทนุใน Portfolio Entity ให้แก่กองทนุปลายทาง (Transferor) (ในกรณีท่ี
กองทนุปลายทางเข้าลงทนุใน Portfolio Entity ผ่านการซือ้การลงทนุในตลาดรอง (Secondary Investment) จาก Transferor) หรือ 
(ข) Portfolio Entity อาจสงวนสิทธ์ิในการเรียกคืนผลตอบแทนท่ีได้มีการจดัสรร (ไม่ว่าจะเป็นผลตอบแทนในส่วนท่ี Portfolio Entity 
ได้เคยมีการจดัสรรไปให้แก่กองทนุปลายทางเองหรือผลตอบแทนในส่วนท่ี Portfolio Entity ได้เคยมีการจดัสรรให้แก่ Transferor 
(ในกรณีท่ีกองทุนปลายทางเข้าลงทนุใน Portfolio Entity ผ่านการซือ้การลงทุนในตลาดรอง (Secondary Investment) จาก 
Transferor)) เพื่อชดเชยความเสียหายให้บคุคลอื่นหรือเพื่อช าระภาระผกูพนัอื่นใดของ Portfolio Entity  

23. กองทุนปลายทางต้องพึ่งพาบุคลากรส าคัญและผู้ให้บริการที่เป็นบุคคลที่สาม  

ความส าเร็จของกองทนุปลายทางนัน้ ในบางส่วน ขึน้อยู่กบัประสบการณ์และความสามารถของผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทาง
หรือบคุลากรท่ีเกี่ยวข้องของผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทาง ไม่สามารถรับประกนัได้ว่าบคุลากรดงักล่าวจะยงัท างานให้กบั
ผู้จดัการกองทนุของกองทนุปลายทางหรือผู้จดัการการลงทนุของกองทนุปลายทาง (แล้วแต่กรณี) ต่อไป และการลาออกหรือการ
ออกจากต าแหน่งของบคุลากรท่ีส าคญัอาจส่งผลกระทบในเชิงลบตอ่การด าเนินงานของกองทนุปลายทางได้ 

นอกจากนี ้กองทุนปลายทางยังต้องพึ่งพาการด าเนินงานของผู้ ให้บริการท่ีเป็นบุคคลท่ีสาม เช่น ผู้ จัดการกองทุนของกองทุน
ปลายทาง ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สอบบญัชี หากผู้ ให้บริการดงักล่าวไม่สามารถปฏิบตัิหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ได้ อาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนยัส าคัญต่อการด าเนินงานของกองทนุปลายทาง นอกจากนี ้ผู้ ให้บริการดังกล่าวยังอาจปฏิบตัิหน้าท่ี
ของตนไม่ส าเร็จ หรือปฏิบตัิหน้าท่ีของตนในทางท่ีไม่ส่งเสริมผลประโยชน์ของกองทุนปลายทางได้ ซึ่งอาจรวมถึงการเกิดความ
ขดัข้องล้มเหลวของระบบหรือการละเมิดระบบรักษาปลอดภยั ซึง่อาจขดัขวางธุรกิจของกองทนุปลายทางอย่างมีนยัส าคญัได้ 

หมายเหต ุ

ข้อมลูความเสี่ยงข้างต้นเป็นเพียงปัจจยัความเสี่ยงบางส่วนของกองทนุปลายทางท่ีกองทนุไปลงทนุ ทัง้นี ้หากมีความแตกต่างหรือไม่
สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง ให้ถือเอาข้อมลูของกองทนุปลายทางเป็นหลกั  
ทัง้นี ้ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถศกึษารายช่ือกองทนุปลายทางท่ีเป็นปัจจบุนัได้ท่ีหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปปข้อมลูส าคญั และ ผู้ถอืหน่วย
ลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูปัจจยัความเสี่ยงทัง้หมดได้จากหนงัสือชีช้วนของกองทนุปลายทาง 
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เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม 

- เคร่ืองมือการก าหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้ รับภาระค่าใช้จ่าย 

ค่าธรรมเนียมการขายคนืที่ไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่ก าหนด (liquidity fee) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตราค่าธรรมเนียม liquidity fee ไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทนุ) : 1.00  

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรับมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกท่ีมากกว่า 50 ล้านบาท 

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอตัรา Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บจริง และหรือระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วย
ลงทนุออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุท่ีจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนีท้างเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด  

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา Liquidity Fee ท่ีเก็บจริง โดยปรับเพิ่มได้ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีก าหนดในโครงการ 
และหรือปรับเพิ่มระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสับเปลี่ยนออก และหรือปรับลดระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุท่ีจะ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑ์และหรือเง่ือนไข และอตัรา Liquidity Fee ท่ีแตกต่างกนัตามระยะเวลา
การถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกได้  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ (transaction 
costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทุน 2.ต้นทนุและ
ค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่อง
ของทรัพย์สินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็น
ต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้บริษัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรับมลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิด้วยสตูรการค านวณท่ีสะท้อนต้นทนุในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทนุรวม (swing pricing) (ถ้ามี) หรือการเพิ่มค่าธรรมเนียม
การซือ้ขายหน่วยลงทนุท่ีสะท้อนต้นทนุในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทนุรวม (anti-dilution levies – ADLs) (ถ้ามี) และสามารถ
ใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 
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4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้ เงินจาก Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทนุ อย่างไรก็ตามการใช้
เคร่ืองมือนีม้ีวตัถปุระสงค์เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กบัผู้ถือหน่วยลงทนุท่ียงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป เคร่ืองมือนี ้
ไม่ได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อสร้างผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รายละเอียดเพมิเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ liquidity fee บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

การปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อนต้นทนุในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ด้วยวิธีปฏบิตัิ : Partial swing pricing 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะพิจารณาเลือกใช้วิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอตัรา swing factor สงูสดุไม่เกินร้อยละ 3.00 ของ
มลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ 
ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ี
เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและค่าใช้จ่ายในการรักษาสัดส่วนการลงทนุ 2.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทนุ
ถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็นต้น ซึง่บริษัทจดัการ
อาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถ
ท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะค านึงถึง
ปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ 3.สภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทนุ 4.ปัจจยั
อื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ 5.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 
6.กองทนุมียอดซือ้ขายสุทธิในสัดส่วนท่ีสงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณ
การภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการ
ได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ Swing Pricing พร้อมกบั Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือใน
การบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ท่ีเก็บจริง ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึง่จะปรับเพิ่ม
ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ swing pricing และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ี
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เกี่ยวข้องการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่
ได้ด าเนินการหรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกบัการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้
หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บ
ไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. ในกรณีท่ีบริษัทจดัการพิจารณาใช้ partial swing pricing จะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า swing threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  
โดยท่ีมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) บวกมลูค่าการสบัเปลี่ยน
หน่วยลงทนุเข้า (switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก 
(switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รายละเอียดเพมิเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Swing Pricing บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – ADLs) :  

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
โดยจะอยู่ภายใต้กฎระเบยีบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคมบริษัทจดัการลงทนุและ
หรือหน่วยงานที่มีอ านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการซือ้
หรือขายทรัพย์สินของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและ
ค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทนุและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาด
ใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ี
มีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้
ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายใน
เวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยบริษัทจดัการ
จะค านงึถงึปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ  3.สภาวะตลาดของทรัพย์สิน
ท่ีลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ 5.กองทนุมียอดซือ้ขาย
สทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนท่ีสงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณา
ใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้
สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 
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4. ณ ขณะใดขณะหนึง่ บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ ADLs พร้อมกบั Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยง
สภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกบั
การใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทนุดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ีได้ด าเนินการ
หรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกบัการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด
หรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผู้ ท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ
เข้า หรือขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งท่ีเกิน ADLs threshold ท่ีบริษัทก าหนดไว้ รวมถึงบริษัท
จดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัได้ และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีข้อก าหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า หรือขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก
ในปริมาณมากตามแนวทางท่ีบริษัทจดัการจะก าหนดได้ 

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ โดย
บริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้

2. บริษัทจดัการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิ
ของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า ADLs threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยท่ีมลูค่าซือ้
ขายหน่วยลงทุนสทุธิของกองทนุ  ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 
(switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใช้ข้อมลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า มากกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก 

ซึง่บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี ้ ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทนุ อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนีม้ีวัตถปุระสงค์
เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผู้ถือหน่วยท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป  เคร่ืองมือนีไ้ม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้าง
ผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รายละเอียดเพมิเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ ADLs บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 
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- การก าหนดเงื่อนไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถอืหน่วยลงทนุต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่าเกนิกว่า 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจดัการล่วงหน้าเป็นเวลา : 5 วนัท าการ 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. ผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทนุโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ล้านบาท จะต้องแจ้งบริษัทจดัการล่วงหน้าก่อนการ
ไถ่ถอนหน่วยลงทนุ (Notice Period) เป็นเวลาสงูสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการอาจใช้ Notice period ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่น ได้แก่ Liquidity Fee, Swing 
pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเคร่ืองมืออื่น ๆ โดยพิจารณาจากสภาพ
คล่อง และ/หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทุนในขณะนัน้ ว่าการใช้ Notice period เพียงเคร่ืองมือเดียวอาจไม่
เพียงพอในการแก้ไขปัญหาสภาพคล่องของกองทุน ซึง่อาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่  
Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs  ในสถานการณ์ท่ีเห็นว่าต้องชดเชยต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้เน่ืองจากการขายในปริมาณท่ีมากหรือ
ราคาท่ีไม่เหมาะสม และหรืออาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Redemption Gate ในกรณี
ท่ีได้รับช าระค่าขายหลกัทรัพย์ไม่ทนัหรือไม่เพียงพอต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ และหรืออาจต้องใช้
ร่วมกบัเคร่ืองมือ Side pocket เมื่อตราสารผิดนดัช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตสุมผล หรืออาจต้องใช้
ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวม
ของกองทนุ และการใช้ Suspension of Dealings  จะเป็นประโยชน์ต่อกองทนุและผู้หน่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีท่ีมีการใช้ Notice period และมีเหตท่ีุท าให้ต้องใช้เคร่ืองมืออื่นด้วย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบตัิกบัค าสัง่ท่ีได้
จาก Notice period นัน้เช่นเดียวกบัค าสัง่ท่ีได้ตามปกติในวนัท่ีท ารายการด้วย ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Notice period 
ร่วมกบัเคร่ืองมืออื่น ได้แก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และ
หรือเคร่ืองมืออื่น ๆ  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลด Notice period ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึง่จะปรับเพิ่มไม่เกิน Notice 
period สงูสดุท่ีก าหนดไว้ในโครงการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุ
รวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจัดการอาจก าหนด Notice period ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจไม่ใช้ 
Notice period ก็ได้ หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้และก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและ
แนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่อง
ของตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคล้อง
กบัปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจัยอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณ์ของบริษัท
จดัการ หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณ
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การภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถ
ด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รายละเอียดเพมิเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Notice period บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 
กองทนุรวมทั่วไป 
เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษทัจดัการจะใช้เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 
ในทุกรอบเวลา : 30 วนั 

รายละเอยีดเพิ่มเติม : 
หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจัดการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการจะก าหนด Gate period สงูสดุไม่เกิน 10 วนัท าการ ในแต่ละ 30 วนั ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจดัการก าหนดเงื่อนไขเพื่อบง่ชีส้ถานการณ์ท่ีไม่ปกติด้วย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption Gate 
จะใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ี สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบั มลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของ
กองทนุ มีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า Gate threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยท่ี มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณ
จาก มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หักด้วยมลูค่าการขายคืน
หน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

4. บริษัทจัดการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสดัส่วน (pro-rata 
basis) ของค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ณ วนัท่ีใช้ Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกนัได้ แต่ Redemption Gate 
จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุว้ในโครงการ 

6. ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือ บริษัทจดัการจะน าไปท ารายการในวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ถดัไป รวมกบัค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของ
ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดให้มีการยกเลิกค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกสว่นท่ีเหลือได้ โดยเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการท่ี
บริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดให้มีการยกเลิกค าสั่งรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

7. บริษัทจดัการจะท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ณ 
วนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เว้นแต่กรณีท่ีกองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วย
ลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้ 

8. บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช้ Redemption gate โดยไม่ชกัช้า  

9. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate นี ้บริษัทจดัการอาจใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 
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ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดยุพินิจของบริษัทจดัการ โดยจะปรับลดไม่ต ่ากว่า 
Redemption Gate ขัน้ต ่าท่ีระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ได้แก่ การยกเลิก 
Redemption Gate ก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด การใช้เคร่ืองมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นต้น (ถ้ามี) ทัง้นี ้ในกรณีท่ีไม่สามารถ
ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุในส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดท่ีค้างอยู่ในรายการ 
และแจ้งผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสัง่โดยไม่ชกัช้า  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกบั
การใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีท่ีเกิดสถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่
ปกติ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคล้องกบั
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทนุรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า Redemption Gate ท่ีก าหนดไว้ หรือปัจจยัอื่น ๆ 
ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณ์ของบริษัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุ เป็นต้น 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รายละเอียดเพมิเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Redemption Gate บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

- การด าเนินการในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนีห้รือลูกหนีต้ามสิทธิเรียกร้องผิดนัดช าระหนี ้หรือตราสารที่ลงทุนประสบปัญหา
ขาดสภาพคล่องหรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาที่สมเหตุสมผล (side pocket) 
บริษัทจัดการจะปฏิบตัิตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทนุประเภทสถาบนั 

- การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าสั่งที่รับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุ 
(suspension of dealings) 

บริษัทจดัการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน (วันท าการ) : 5  

เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทนุรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริต
และสมเหตสุมผลว่า จ าเป็นต้องระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทนุโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดแูลผลประโยชน์ กรณีเกิดเหตตุาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 

บริษัทจดัการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุ (suspension of dealings) ได้ด้วยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด 



กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 46 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุแก่ผู้ลงทุนเฉพาะ
ราย เนื่องจากปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้

(ก) บริษัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเกี่ยวข้องกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึง่ดงันี ้

(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกบัการป้องกนัและปราบปรามการฟอก
เงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 

(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสัง่เกี่ยวกบัการยดึหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าได้ใน
สาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเข้าบริหารจดัการกองทนุรวมภายใต้การจดัการของตนอนั
เน่ืองมาจาก การท่ีบริษัทจดัการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุได้ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจดัการกองทุนรวม การจัดการ
กองทนุส่วนบคุคล การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และการค้าหลกัทรัพย์ และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน 
และการเป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วนัท าการ  
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ข้อก าหนดอื่น ๆ  

1. การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทนุใช้บริการบคุคลอื่น (Soft commission) 

บริษัทจดัการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทนุจากบคุคลท่ีเป็นผู้ ให้บริการ อันเน่ืองมาจากการใช้บริการของบคุคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุได้ แต่ต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้

(1)  ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจ และต้องเกี่ยวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทนุ
ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และ 

(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจดัการใช้บริการของบคุคลนัน้บอ่ยครัง้เกินความจ าเป็น เพื่อให้กองทนุได้รับผลประโยชน์
จากบคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึ่งให้แก่กองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บ ริษัทจดัการต้องกระท าด้วย
ความเป็นธรรมและค านงึถงึลกัษณะและประเภทของหลกัทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย  

บริษัทจดัการไม่สามารถรับ soft commission เพื่อประโยชน์ของบริษัทได้ เนื่องจากเป็นข้อห้ามท่ีโดยกฎ หรือโดยวิชาชีพเป็นเร่ืองท่ีไม่
พงึกระท า เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ให้บริการจดัให้แก่บริษัทจดัการ หรือพนกังานของบริษัทจดัการตามเทศกาลที่เป็นประเพณี
นิยม ตามแนวปฏิบตัิท่ีบริษัทจดัการประกาศไว้ภายในบริษัท ซึง่ผู้ถอืหน่วยลงทนุอาจจะขอดแูนวทางนีไ้ด้ท่ี www.bcap.co.th 

2. ข้อก าหนดเกี่ยวกบั FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลกัษณะเดียวกนั 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายท่ีเรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึง่ต่อไปจะเรียกว่า FATCA) 
โดยมีผลบงัคบัใช้วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบบัดงักล่าวก าหนดให้สถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่สญัชาติอเมริกนันอกประเทศ
สหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานข้อมลูเกี่ยวกบับญัชีของบคุคลท่ีอยู่ในบงัคบัต้องเสียภาษีให้กบัประเทศ
สหรัฐอเมริกา (ซึง่รวมถงึบคุคลธรรมดา/นิติบคุคล สญัชาติอเมริกนั ผู้ซึง่มีถิ่นท่ีอยู่ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซึง่มีถิ่นท่ีอยู่ทางภาษีใน
สหรัฐอเมริกา) ซึง่เปิดหรือมีไว้กบั FFI นัน้ นอกจากนีย้งัปรากฏด้วยว่าในปัจจบุนัมีรัฐบาลในหลายประเทศก าลงัด าเนินการออกกฎหมาย
ท่ีมีข้อก าหนด และหลกัเกณฑ์ในลกัษณะท่ีคล้ายคลึงกบั FATCA (ซึง่ต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักล่าวว่า “กฎหมาย
ต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง”)  

กองทนุรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึง่ถกูก าหนดให้ต้องเข้าผกูพนัตนกบัหน่วยงานสรรพากรของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมีหน้าท่ีต้องรายงานข้อมลูและธุรกรรมทางการเงินของบคุคลสัญชาติอเมริกันและบคุคลท่ีมีลกัษณะตาม
หลกัเกณฑ์ท่ี FATCA ก าหนด หน้าท่ีในการตรวจสอบข้อมลูลกูค้าเพื่อหาความสมัพนัธ์ของลกูค้ากบัประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึง
หน้าท่ีในการก าหนดให้ลกูค้าบางประเภทต้องจดัท าเอกสารยืนยนัตนตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น  

ภายใต้ข้อก าหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-
Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะได้รับผลกระทบท่ีส าคญัในสองกรณี คือ  

(1)  ต้องถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินท่ีกองทนุรวมจะได้รับจากรายได้ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทางการเงินในประเทศ
สหรัฐอเมริกา (เงินลงทนุทางตรง) ซึง่จะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทนุทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงิน
ของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึง่อาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทนุกบัสถาบนัการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึง่จะเร่ิมต้น
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA ก าหนดให้สถาบนัการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ท่ีเข้าร่วมผกูพนัตนตามข้อก าหนด
ของ FATCA (ซึง่รวมถงึธนาคารและสถาบนัการเงินในประเทศไทย ผู้ รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ) มี
หน้าท่ีด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายดงักล่าวก่อนช าระให้กบักองทนุรวมท่ีเป็น NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนบัสนนุการขาย
และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ท่ีเข้าร่วมผกูพนัตามข้อก าหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงบัการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยตุิความสมัพนัธ์
ทางธุรกิจกบักองทนุรวมหรือบริษัทจดัการ ซึง่อาจท าให้กองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการลงทนุต่อไปได้ และ/หรือด าเนินการลงทนุได้
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อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถงึอาจท าให้ผู้ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถท ารายการผ่านทางผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุได้
อีกต่อไป  

เพื่อมิให้บริษัทจดัการ และกองทนุรวมได้รับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพื่อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
บริษัทจดัการและกองทนุรวม (โดยบริษัทจดัการ) จงึเข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ี
เกี่ยวข้อง และเพื่อให้บริษัทจดัการและกองทนุรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใต้ข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศ
ท่ีเกี่ยวข้องได้ บริษัทจดัการและกองทนุรวม (ซึง่รวมทัง้ผู้ ท่ีเกี่ยวข้องกบัการปฎิบตัิงานของกองทนุ เช่น ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน 
และผู้สนบัสนนุการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ) จงึขอสงวนสิทธิในการด าเนินการดงันี ้ 

(2.1)  ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง
ก าหนด) ให้ค ายินยอมบริษัทจดัการและกองทนุและตวัแทนในการน าส่งข้อมลู (เช่น ชื่อ ท่ีอยู่ เลขประจ าตวัผู้ เสียภาษีของสหรัฐอเมริกา 
จ านวนและมลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุหรือเงินปันผลท่ีได้รับ เป็นต้น) ท่ีมีอยู่ในบญัชีทัง้หมดของผู้ถือ
หน่วยลงทนุนัน้กบับริษัทจดัการ ให้กบัหน่วยงานของรัฐทัง้ในและต่างประเทศ ตามข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  

(2.2)  ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทนุน าส่งข้อมลู เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยนัหรือพิสจูน์ทราบความเกี่ยวข้องกบัประเทศ
สหรัฐอเมริกา เช่น หนงัสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกนั หรือการให้ข้อมลูตามหวัข้อท่ีก าหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงาน
สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมลูเมื่อข้อมลูท่ีเคยให้ไว้มีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงน าส่งหลกัฐาน
เพื่อยืนยนัการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง (ในกรณีท่ีเป็นลกูค้าสถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และข้อก าหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(2.3)  ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  

เพื่อเป็นการป้องกนัและลดผลกระทบท่ีจะเกิดต่อกองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม รวมทัง้เพื่อให้กองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวม
ได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมีการด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทนุปฏิเสธ
การด าเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใด
อย่างหนึง่ หรือหลายอย่างดงัต่อไปนีต้ามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าวรับทราบการด าเนินการ
ตามท่ีบริษัทจดัการแจ้งนีแ้ล้ว และ/หรือ ได้ด าเนินการตามข้อตกลงท่ีได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชี  

1.   ไม่รับค าสัง่ซือ้/ สบัเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว  

2.   ระงบัหรือหยดุให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว 

3.  ด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายจากรายได้เงินลงทนุ เงินปันผลและ/หรือเงินท่ีช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ถือหน่วยลงทนุรายนัน้ได้ 
เพื่อให้สอดคล้องกบัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง ทัง้นี ้ต้องไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  

4.   ด าเนินการอื่นใดอนัเป็นการป้องกนัหรือลดผลกระทบ หรือท าให้กองทนุหรือผู้ถือหน่วยลงทนุโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมี
การด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น  

การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทนุโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพื่อหลีกเลี่ยงมิให้
บริษัทจดัการและกองทนุมีการด าเนินการท่ีไม่สอดคล้องข้อบงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องอันจะท าให้กองทนุ
อาจต้องถกูหกั ณ ท่ีจ่าย หรือถกูปิดบญัชีธนาคารตามท่ีกล่าวแล้วข้างต้น ซึง่ในทางปฏิบตัิบริษัทจดัการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผู้ถือ
หน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องก าหนด) เท่านัน้  

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีกฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามท่ีบริษัทจดัการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัท
จดัการ (รวมถงึผู้ ท่ีเกี่ยวข้อง) จะด าเนินการตามข้อก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าส่งข้อมลูของผู้ถือหน่วยลงทนุไปยงั
หน่วยงาน หรือด าเนินการอื่นใดท่ีราชการก าหนด โดยไม่จ าเป็นต้องร้องขอต่อผู้ถือหน่วยลงทนุ 
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ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทุน 
 

ส่วนที่ 1 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่ สัญญา (single entity limit) : ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

ส่วนที่ 2 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สนิ (product limit) 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 การเข้าท าธุรกรรม derivatives  ไม่เกิน 100% 

2 การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ ไม่เกิน 50% 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุ ให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการ
ลงทนุของกองทนุ และ/หรือ ท่ีแก้ไขเพิ่มเติม 
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทัง้หมดที่เรียกเก็บจากผู้ถอืหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม 
 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 1  

(% ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ตอ่ปี) 
อัตราตามโครงการ 

(% ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ ตอ่ปี) 

1.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมด (ที่ประมาณการได้)  
-  ค่าธรรมเนียมการจดัการ2 ไม่เกิน 1.605 ต่อปี  
-  ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.107 ต่อปี 
-  ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.13375 ต่อปี 
-  ค่าใช้จ่ายในการโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 
ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) 
ภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก 

 
ไม่เกิน 2,000,000 บาท 
ไม่เกิน 1.07 ต่อปี 

2.  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทัง้หมด (ที่ประมาณการไม่ได้)  
- ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  ไม่เกิน 2.58 ต่อปี 

3.  ประมาณการค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมด  ไม่เกิน 3.745 ต่อปี 
 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถอืหน่วย 1,7 
(% ของมลูคา่ซือ้ขาย) 

อัตราตามโครงการ 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ3,4 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ3,5 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยน3,6  
 - กรณีเป็นกองทนุต้นทาง ใช้ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีค่าธรรมเนียม

การรับซือ้คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแล้ว 
 - กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใช้ราคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีค่าธรรมเนียมการ

ขายค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแล้ว 
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ มี 

50 บาทต่อหน่วยลงทนุ 1,000 หน่วย หรือเศษของ 
1,000 หน่วย หรือตามท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ ตามท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

หมายเหตุ :  

1. คา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยข้างต้นได้รวมภาษีมลูคา่เพิ่มและภาษีอ่ืนใดในท านองเดียวกนัแล้ว (ถ้ามี) 

2. ในกรณีที่กองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ (กองทนุปลายทาง) บริษัทจดัการจะไมเ่รียกเก็บ
คา่ธรรมเนียมการจดัการของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ทัง้นี ้สามารถดตูวัอยา่งการค านวณได้ที่โครงการจดัการกองทนุรวม 

3. อตัราไมเ่กินร้อยละของมลูคา่หน่วยลงทนุ และบริษัทจดัการอาจเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมการขายและคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผู้ ลงทนุ
แตล่ะกลุม่ในอตัราที่ไมเ่ทา่กนั ดงันี ้

3.1 บริษัทจดัการจะยกเว้นคา่ธรรมเนียมการขายและคา่ธรรมเนียมรับซือ้คืนหน่วยลงทนุให้กับกองทนุส ารองเลีย้งชีพและหรือกองทนุส่วนบุคคลและหรือ
กองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ 

3.2 ส าหรับลกูค้าที่ไมเ่ข้าเกณฑ์ข้อ 3.1 บริษัทจดัการจะเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุในอตัราร้อยละ 100 ของคา่ธรรมเนียมการขายที่
เรียกเก็บจริง  
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4. ทัง้นีใ้นกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ(กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางซ า้ซ้อนกับกองทุนปลายทางในทกุทอด ทัง้นี ้สามารถดูตวัอย่างการค านวณได้ที่โครงการจัดการ
กองทนุรวม 

5. ทัง้นีใ้นกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
คา่ธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ทัง้นี ้สามารถดตูวัอย่างการค านวณได้ที่โครงการจดัการ
กองทนุรวม 

6. ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการที่ www.bcap.co.th 
หรือผ่านชอ่งทางอ่ืนใดตามความเหมาะสม 

7. ส าหรับหน่วยลงทนุที่มีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากวา่ 12 เดือนและผู้ ถือหน่วยลงทนุมีความประสงค์จะขาย บลจ.ขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ
คา่ปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ไมเ่กิน 5.35% ของ NAV (ปัจจบุนัไมเ่รียกเก็บ) 
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ข้อแนะน า/ค าเตือน 

 การลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงการลงทุน ผู้ ลงทุนควรลงทุนในกองทุนนีเ้มื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนีเ้หมาะสมกับ
วตัถปุระสงค์การลงทนุของผู้ลงทนุ และผู้ลงทนุยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุได้ 

 การพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้รับรอง
ถงึความถกูต้องของข้อมลูในหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

 ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย เมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุ โดยค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถปุระสงค์การลงทุน และฐานะ
การเงินของผู้ลงทนุ 

 ผู้ ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้ สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และควรขอดบูตัรประจ าตวัของบคุคลดงักล่าวท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกให้ด้วย 

 กองทนุรวมเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบริษัทจดัการ ดงันัน้ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั จึงไม่มีภาระ
ผกูพนัในการชดเชยผลขาดทนุของกองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานของ
กองทนุเปิดบแีคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย ไม่ได้ขึน้อยู่กบัสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  

 บริษัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจดัการเช่นเดียวกนักบัท่ีบริษัทจดัการลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สิน
อื่นเพื่อกองทนุรวม โดยบริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วย
ลงทนุ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถขอตรวจสอบข้อมลูการลงทนุเพื่อบริษัทจดัการได้ท่ีบริษัทจดัการและส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 บริษัทจดัการอนญุาตให้พนกังานลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่าง ๆ ท่ีสมาคมบริษัท
จดัการลงทนุก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทนุดงักล่าวให้บริษัทจดัการทราบ เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดแูลการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

 บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ โดยผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถดูข้อมลู
เพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 

 บริษัทจัดการกองทุนรวมใช้ข้อมลูในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (absolute correlation coefficient) 
กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินค้าหรือตัวแปรท่ีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าอ้างอิง (underlying) และทรัพย์สินท่ีต้องการลดความเสี่ยง
เคลื่อนไหวในทิศทางท่ีไม่เป็นไปตามข้อมลูในอดีต ซึง่อาจส่งผลให้การเข้าท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าไม่สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างเต็ม
ประสิทธิภาพ 

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมลูท่ีอาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทนุ เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้องได้ท่ีส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือ โดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 ผู้ลงทนุสามารถตรวจดแูนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของกองทนุได้ท่ีบริษัทจดัการหรือเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ www.bcap.co.th 

 ในกรณีท่ีมีเหตกุารณ์ไม่ปกตผิู้ลงทนุอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่าเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

 ในกรณีท่ีผู้ลงทนุต้องการทราบข้อมลูเพิ่มเติม ผู้ลงทนุสามารถขอรับหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูโครงการได้ท่ีบริษัทจดัการ หรือผู้สนบัสนนุ
การขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

 ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ 
 

หนงัสือชีช้วนนีร้วบรวมขึน้โดยใช้ข้อมลู ณ วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2567 
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กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  

รายละเอียดโครงการจัดการ 
1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) :  กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย  

ชื่อโครงการจัดการ (อังกฤษ) :  BCAP Evergreen Private Equity Fund Not for Retail Investors  

ชื่อย่อโครงการ :  BCAP-EPE UI  

ประเภทโครงการ :  กองทนุเปิด 

ประเภทการขาย :  หลายครัง้ 

การก าหนดอายุโครงการ :  ไม่ก าหนด 

รายละเอียดเพิ่มเติมเงือ่นไข (อายุโครงการ) :   

บรษิัทจดัการจะเลิกกองทนุ ในกรณีดงัต่อไปนี ้

1. บรษิัทจดัการจะยตุิโครงการในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วย
ลงทุนครัง้แรก หากปรากฎว่าจ านวนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอต่อการจดัตัง้กองทนุ โดย
บรษิัทจดัการจะคืนเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากบริษัทจดัการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่
เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงหรือสถานการณ์การลงทุนในและหรือต่างประเทศไม่เหมาะสม เช่น 
ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน หรือเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ และผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนที่
เหมาะสม เป็นตน้ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทนุหากกองทนุปลายทางที่ไปลงทนุยกเลิกการระดมทนุหรือระงบัการสั่งซือ้หน่วย
ลงทุน หรือปัจจัยอื่นที่ไม่สามารถควบคุมได ้จนท าใหก้องทุนไทยไม่สามารถบริหารจัดการไดต้ามวัตถุประสงคอ์ย่าง
เหมาะสม โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท  าใหบ้รษิัทจดัการและกองทนุนีไ้ม่สามารถลงทนุในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนประสงคจ์ะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจดัการไดต้ามวตัถุประสงคห์รือ
นโยบายของกองทนุได ้ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

5. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนในกรณีอื่นใดที่มีเหตใุหเ้ชื่อไดว้่าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชนข์องกองทุน
และ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

ลักษณะโครงการ :  กองทนุรวมที่เสนอขายผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ 

ลักษณะการเสนอขาย :  เสนอขายในไทย 

วัตถุประสงคข์องโครงการ :  

เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหก้ับผูล้งทุนสถาบันและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษในการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนที่
เหมาะสมกบัความเส่ียงที่ผูล้งทนุรบัได ้ผ่านการลงทนุในหน่วย private equity ทั่วโลก 

2. ประเภทกองทนุ 

ประเภทกองทนุตามนโยบายการลงทนุ :  ทรพัยสิ์นทางเลือก 

การลงทนุของนโยบายการลงทุนในทรัพยส์ินทางเลอืก : หน่วย private equity 
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ประเภทกองทนุตามลักษณะพิเศษ :  

- กองทนุรวมหน่วยลงทนุ (Fund of Funds) 

ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอื่นๆ :  

- กองทนุรวมที่มีนโยบายเปิดใหม้ีการลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดียวกนั  

- กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทนุรวมที่เนน้ลงทนุแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ  

นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุน : ดลุยพินิจ 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

กองทนุมีนโยบายลงทนุในกองทนุท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งกองทนุดงักล่าวอาจจดัตัง้ในรูปแบบ กองทนุ หา้ง
หุน้ส่วน บริษัท ทรสัต ์หรือ โครงการจดัการลงทุน (Collective Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอื่นใดก็ได ้(“กองทุน
ปลายทาง”)  

โดยกองทุนปลายทางที่กองทนุจะลงทนุจะเนน้การลงทุนในบรษิัทที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(“Private Equity”) 
เป็นหลกั ทัง้นี ้อาจจะมีการลงทุนในสินทรพัยอ์ื่น ๆ ร่วมดว้ยก็ได ้เช่น ตราสารหนี ้, ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน (Mezzanine), ตราสารหนี ้
ภาคเอกชน (Private Debt), อสังหาริมทรัพย์ภาคเอกชน (Private Real Estate) หรือโครงสรา้งพื ้นฐานภาคเอกชน (Private 
Infrastructure) เป็นตน้ 

กองทุนปลายทางจะใชก้ลยุทธ์ต่าง ๆ ในการลงทุนใน Private Equity เช่น การให้เงินลงทุนแก่บริษัทที่อยู่ในช่วงเริ่มตน้
กิจการ (Venture Capital) การใหเ้งินลงทุนเพื่อขยายกิจการในบริษัทที่อยู่ในช่วงเติบโต (Growth Capital) การเขา้ซือ้หุน้
บริษัทที่มีความมั่นคงแลว้ (Buyout) การจดัหาแหล่งเงินทุนใหแ้ก่บริษัทที่เผชิญสถานการณพ์ิเศษ เช่น การปรบัโครงสรา้ง
การด าเนินธุรกิจ (Special Situations) เป็นตน้ ทัง้นี ้การลงทุนของกองทุนปลายทางจะเป็นการลงทุนโดยตรงใน Private 
Equity (Direct Investments) หรือเป็นการลงทุนผ่านกองทุน Private Equity (Private Equity Funds) อีกทอดหนึ่งก็ได ้
นอกจากนีก้ารลงทนุของกองทนุปลายทางอาจเป็นการเขา้รว่มลงทนุ (Co-Investments) ในสินทรพัยท์ี่มีการซือ้ขายในตลาด
แรก (Primary Investment) หรือการลงทนุในสินทรพัยท์ี่ซือ้ขายในตลาดรอง (Secondary Investments) 

โดยกองทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมขา้งตน้ ตัง้แต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 

80 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีกองทนุละไม่เกินรอ้ยละ 

79 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน ซึ่งสัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะขึน้อยู่กับดุลยพินิจของ

ผูจ้ดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนไดต้ามสภาวะการลงทุนหรือการคาดการณส์ภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ทัง้นี ้

กองทนุจะน าเงินไปลงทนุในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) หลักทรพัย์ที่ไม่มีการซือ้ขายในตลาด

หลกัทรพัย ์(Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ตวัตราสารหรือท่ีผูอ้อกตราสารต ่ากว่าที่สามารถลงทนุ

ได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือตราสารที่ไม่ไดร้บัการจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ตัวตราสารและที่ผูอ้อกตราสาร 

(Unrated Securities) โดยตราสารขา้งตน้อาจมีความผนัผวนหรือทิศทางการลงทนุไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์หรือคู่สญัญา

ที่ท  าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพนัไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทนุขาดทนุจากการลงทุนในตราสารดงักล่าวได ้

ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาปรบัเปล่ียนการลงทนุใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละพิจารณาการลงทุน 

เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 
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กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรม ดังต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนในการลงทุนหรือการท า

ธุรกรรม ดงันี ้

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 
โดยอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่มีสินทรัพยอ์้างอิง เช่น ทรพัยสิ์นต่างๆ ที่กองทุนสามารถลงทุนได้ อัตรา
ดอกเบีย้ อตัราแลกเปล่ียน เครดิต เป็นตน้ ตามดุลยพินิจของบรษิัทจดัการรวมถึงสินทรพัยอ์า้งอิงอื่นๆ ท่ีคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดหรือเห็นชอบใหก้องทนุลงทนุได ้และเพื่อการลดความเส่ียง 
(Hedging) จากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน  รวมถึงตราสารที่มี
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง ทัง้นีเ้ฉพาะส่วนที่มีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งพิจารณาจากสภาวะของตลาด
การเงินในขณะนัน้ และปัจจยัอื่นที่เก่ียวขอ้ง เช่น ทิศทางราคาหลกัทรพัย ์ทิศทางอตัราดอกเบีย้ และทิศทางของค่าเงิน
หรืออตัราแลกเปล่ียน รวมถึงค่าใชจ้่ายในการป้องกนัความเส่ียง เป็นตน้ โดยมีสดัส่วนการลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 100 ของ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากัดสดัส่วนการ
ลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุปลายทาง 

2. การกูย้ืมเงิน หรือการท า Repo เพื่อประโยชนใ์นการลงทุน โดยมีสดัส่วนการลงทุนรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 50 ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากัดสดัส่วนการลงทุน 
โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุปลายทาง 

3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรพัยท์ี่ตอ้งยืมหลักทรพัยม์าเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) โดยตรง อย่างไรก็ตาม
กองทุนปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการ
กองทนุปลายทาง 

4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 150 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน 
อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากัดสดัส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของผูจ้ดัการกองทนุปลายทาง 

กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจัดการของบริษัทจดัการ ในอัตราส่วนไม่เกินรอ้ยละ 
100 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน โดยการลงทุนในหน่วยลงทุนดงักล่าวตอ้งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทุนของ
กองทุน ทั้งนี ้กองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจัดการของบริษัทจัดการสามารถลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง
ต่อไปไดอ้ีกไม่เกิน 1 ทอด และหรือตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด รวมถึงที่จะแกไ้ขในอนาคต 

ทั้งนี ้ในกรณีที่มีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจัดการเดียวกัน ห้ามมิให้กองทุนต้นทางลงมติให้กองทุน
ปลายทาง อย่างไรก็ดี ในกรณีที่กองทนุปลายทางไม่สามารถด าเนินการเพื่อขอมติได ้เนื่องจากติดขอ้จ ากัดหา้มมิใหก้องทุน
ตน้ทางลงมติใหก้องทุนปลายทาง บริษัทจดัการสามารถขอรบัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้หาก
ไดร้บัมติเกินกึ่งหน่ึงของผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุปลายในส่วนท่ีเหลือ 

ส าหรบัเงินลงทุนส่วนที่เหลือ อาจพิจารณาลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่าง

หนึ่งหรือหลายอย่างซึ่งไม่ขัดต่อกฎหมายที่เก่ียวข้องซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงพระราชบัญญัติหลักทรพัย์และตลาด

หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่เก่ียวขอ้ง หรือ

ตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบใหล้งทนุได ้

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนเป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรง หรือ 

กองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) โดยเป็นไปตาม
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หลักเกณฑ์ที่ส  านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนดหรือให้ความเห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้ ทั้งนี ้ การ

เปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทนุจะไม่ท าใหร้ะดบัความเส่ียงของการลงทนุ (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทัง้

ประเภทและลกัษณะพิเศษที่เปล่ียนแปลงนัน้จะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน โดยขึน้กับสถานการณต์ลาด ณ 

ขณะนั้น และตอ้งเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผูถื้อหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะด าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุน

ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วนั ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการท่ี www.bcap.co.th และ/หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม 

ก่อนด าเนินการเปล่ียนแปลงการลงทนุดงักล่าว  

ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทุนที่ก าหนดจะกระท าภายใตส้ภาวการณท์ี่ปกติ ซึ่งอาจมีบางขณะที่ไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตาม

สดัส่วนการลงทุนที่ก าหนดไวอ้นัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณท์ี่ไม่ปกติหรือมีความจ าเป็น เช่น มีการเปล่ียนแปลงทาง

เศรษฐกิจหรือการเมอืงอยา่งมีนยัส าคญั เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทนุใหเ้ป็นไปตามสดัส่วนการ

ลงทนุท่ีก าหนดไวใ้นโครงการตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ในการค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมเรื่องการจดัประเภทของกองทุนจะไม่น ามาบงัคบัใชใ้นช่วงระหว่างรอการ
ลงทนุ ซึ่งมีระยะเวลาประมาณ 30 วนันบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทนุรวม รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทุน 
ซึ่งมีระยะเวลา 30 วันก่อนการเลิกกองทุนรวม และรวมถึงช่วงระยะเวลาที่ตอ้งใช้ในการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทุน
เนื่องจากไดร้บัค าสั่งขายคืนหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ ซึ่งตอ้งไม่เกินกว่า 10 วนัท าการ ทัง้นี ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชนข์อง
ผูล้งทนุเป็นส าคญั 

3. ข้อมูลเกี่ยวกับจ านวนเงนิทนุโครงการ 

จ านวนเงนิทุนโครงการเร่ิมตน้ : 2,000,000,000.00 บาท 

นโยบายการเพิ่มเงนิทนุโครงการ : มี 

ในระหว่างระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุคร้ังแรก บริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวน
เงนิทุน : เป็นจ านวนรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย : 10.0000 บาท 

จ านวนหน่วยลงทุนเร่ิมต้น : 200,000,000.0000 หน่วย 

ราคาของหน่วยลงทุนทีเ่สนอขายคร้ังแรก : 10.0000 บาท 

รายละเอียดเพิ่มเติม : - 

4. การบริหารจัดการกองทนุ 
นโยบายการกู้ยืม : 

กองทนุอาจกูย้มืเงิน หรือท าธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรพัย ์หรือธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซือ้คืน โดยเป็นไปตาม
หลกัเกณฑท์ี่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

การลงทนุในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) :  ลงทนุ 

วัตถุประสงคข์องการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหน้า (Derivatives) :  

- ทีมิ่ได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging)  
มีนโยบายการลงทนุใน derivatives : แบบไม่ซบัซอ้น 
วิธีการในการค านวณ Global Exposure limit : Commitment approach  
อัตราส่วนการลงทนุใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไม่เกนิร้อยละ : 100.00 
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- การลดความเสี่ยง (Hedging)  

การลงทนุในตราสารทีมี่สัญญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง (Structured Note) :  ลงทนุ 
กลยุทธก์ารบริหารกองทุน (Management Style) : อื่นๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารบริหารกองทุน : 

มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทนุปลายทาง โดยกองทนุปลายทางมีวตัถปุระสงคส์รา้งผลตอบแทนจากการลงทุน
ระยะยาวจากการลงทนุใน private equity 

กลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ (Investment Strategy) : อื่น ๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ : ลงทนุใน private equity 

ลักษณะการจ่ายผลตอบแทนของกองทุน :  จ่ายผลตอบแทนแบบไม่ซบัซอ้น  

5. การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน (class of unit) : ไม่ม ี

6. การจ่ายเงนิปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่จ่าย   

หลักเกณฑก์ารจ่ายเงนิปันผล :  - 

ก าหนดเวลา วิธีการ และขอ้จ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :  - 

7. การรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

มูลค่าขัน้ต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

- แบบดลุยพินิจของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ระยะเวลาในการรับซือ้คืน :  อื่นๆ โปรดระบ ุ

ท ารายการรบัซือ้คืนเป็นรายไตรมาส โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึ่งระยะเวลาในการรบัซือ้คืนจะเป็นไปตามที่
บรษิัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทาง
อื่นใดตามความเหมาะสม  

บรษิัทจดัการจะก าหนดวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก หลงัจาก 15 เดือนนบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็น
กองทุนรวมหรือภายในเวลาที่บรษิัทจดัการจะก าหนดภายหลงั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะประกาศวนัเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนล่วงหนา้โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดเ้มื่อถือครองหน่วยลงทุนขั้นต ่าเป็นระยะเวลา 12 เดือน หากผูถื้อ
หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนด บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขาย
คืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ บรษิัท
จดัการจะใชเ้กณฑ ์“เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการอาจปรบัลดระยะเวลาถือครองหน่วย
ลงทนุดงักล่าวหรือเปิดใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดโ้ดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ  โดย
บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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ทัง้นี ้บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรบัเปล่ียนระยะเวลาในการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ใหส้อดคลอ้งกบัก าหนดระยะเวลา
ในการรบัซือ้คืนของกองทุนปลายทางและการด าเนินการที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทจัดการจะแจง้ให้ผูถื้อหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ระยะเวลาการรับเงนิค่าขายคืนภายใน : T+5 คือ 5 วนัท าการนบัจากวนัค านวณ NAV 

การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : ผูถื้อหน่วยลงทนุ ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ 100 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

รายละเอียดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม :  

(1) วิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งขายคืนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองไดท้ี่บริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ทุกวนั
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุที่บรษิัทจดัการก าหนด ในราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ณ สิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ ซึ่งเป็นราคา
ที่รบัรองโดยผู้ดูแลผลประโยชนแ์ลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทุนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหถู้กตอ้ง 
ครบถว้น ชดัเจน และตามความเป็นจรงิ พรอ้มทัง้ระบุจ านวนหน่วยลงทุนที่จะขายคืนหรือจ านวนเงินที่ผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งการ
ไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทนุ พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ  (ถา้มี) ตามที่บริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขาย
หรือรบัซือ้คืนก าหนด และยื่นต่อผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเพื่อท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 

โดยค าสั่งขายคืนจะสมบูรณต์่อเมื่อบรษิัทจดัการและ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนไดท้ ารายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
แลว้ ผูส้ั่งขายคืนหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตจากบรษิัทจดัการเป็นกรณีพิเศษ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุส่งค าสั่งขายคืนภายหลงัจากวนัหรือเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการจะถือเป็นค าสั่งขายคืน
ของวนัท าการถัดไปและไดร้บัราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวันท าการถัดไป โดยเป็นไปตามตารางก าหนดวันท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุที่บรษิัทจดัการก าหนด ซึ่งบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอาจไดร้บัเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทนุไม่เท่ากบัจ านวนเงินที่ระบใุนค าสั่งขายคืนได ้

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการขายคืนหน่วยลงทนุ จะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนไดบ้นัทึกขอ้มลูการซือ้คืนหน่วยลงทนุของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้เท่านัน้  

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนระบุจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะขายคืนในใบค าสั่งขายคืนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีปรากฏอยู่ใน
รายการท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือระบุจ านวนเงินที่ตอ้งการไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทุนมากกว่ามูลค่า
หน่วยลงทุนหักดว้ยค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (ถา้มี) ซึ่งค านวณจากจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดที่ปรากฏอยู่ใน
รายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ บริษัทจดัการจะถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด
เท่าที่ปรากฏอยู่ในรายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

การลดหน่วยลงทุนที่ขายคืนไดแ้ลว้ จะท าภายในวันท าการถัดจากวันที่เสร็จสิน้การค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มูลค่าหน่วย
ลงทนุ ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทนุนัน้ 

(2) การช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้ะบุไวใ้นค าขอเปิดบญัชี
กองทุนเปิดใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วันค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขาย
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หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยมิใหน้บัรวมวนัหยดุท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการ
ต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการกองทนุรวม และผูป้ระกอบธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในต่างประเทศ ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่อการช าระราคา ซึ่งบรษิัทจดัการจะประกาศวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 
หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม โดยบรษิัทจดัการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์อง
บรษิัทจดัการ หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม  

บรษิัทจดัการอาจเปล่ียนแปลง ปรบัปรุง วิธีการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนไดใ้นอนาคต ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่
บรษิัทจดัการก าหนด เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดระยะเวลาในการรบัซือ้คืน :   

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ตามวนัและเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้้
ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเวบ็ไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้วนัและเวลาท าการ
ซือ้ขายหน่วยลงทนุเป็นไปตามที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

เงื่อนไขการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือขอ้มลูที่บริษัทจดัการไดร้บัจากผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ถูกตอ้ง หรือไม่
ครบถว้น ตามที่บริษัทจัดการก าหนด บริษัทจัดการอาจจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนทั้งหมด หรือ
บางส่วนในกรณีใดกรณีหน่ึงตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

เงื่อนไขอื่นใด 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือ
ผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัลด ยกเวน้หรือเปล่ียนแปลงจ านวนหรือมูลค่าขั้นต ่าขา้งตน้ไดใ้นอนาคต ใหก้ับผูถื้อ
หน่วยลงทุนตามประเภทของผูล้งทุน ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน ตามผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ตาม
ช่องทางการซือ้ขาย หรือตามเงื่อนไขที่บรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อ
หน่วยลงทุนแลว้ และเพื่อเป็นประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

เงือ่นไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขัน้ตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้ผกูพนั 
โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนั้นทุกราย 
ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทนุรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไวเ้ป็น
การทั่วไป 
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(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนัน้ไปช าระ
เป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 

(4) ผูถื้อหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบริษัทจดัการกองทุน
รวมไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได  ้

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ : 

1  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแลว้มีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่เขา้เหตุใดเหตุหนึ่งดงัต่อไปนี ้โดยความ
เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุที่ท  าให้กองทุนรวมไม่ได้รบัช าระเงินจากหลักทรพัย์ หรือทรพัย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุ
ดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคมุของบรษิัทจดัการ 

(2)  มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนดังกล่าวไม่
ถกูตอ้งต่างจากราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีถกูตอ้งตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของราคารบัซือ้
คืนหน่วยลงทุนที่ถูกตอ้ง และผูดู้แลผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มูลในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลังและรายงานการ
ชดเชยราคา 

2  กรณีการเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามขอ้ 1 (1) หรือ (2) ใหบ้ริษัทจดัการ
ปฏิบตัิตามเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1)  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุมีค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทนุนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจดัการจะแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเล่ือนก าหนดการช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บรษิัทจดัการแจง้การเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จดัท ารายงานที่แสดงเหตผุลของการเล่ือน และหลกัฐานการ
ได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(2) ต่อ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์ าเนินการดังกล่าว
แทนก็ได ้

(4)  ในระหว่างที่บริษัทจัดการเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดงักล่าว 
บรษิัทจดัการจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัที่ส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

เงื่อนไขและขอ้จ ากดัในการจดัสรรและการโอนหน่วยลงทนุ 

1. การจดัสรรหน่วยลงทนุ 

1.1 ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุจะไดร้บัจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่สั่งซือ้หลงัจากที่ไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวน 

1.2 บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชนข์อง บุคคลสหรฐั และ/ห่รือ
บคุคลท่ีสหรฐัก าหนด ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฏิบตัิการตามความตกลงระหว่างรฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรฐับาล
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แห่งประเทศสหรฐัอเมรกิา เพื่อความรว่มมือในการปรบัปรุงการปฎิบตัิตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)  

1.3 บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทนุไม่ว่าทอดใด ๆ หากการจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าว จะท าให้
บริษัทจดัการไม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งกับกฎหมายว่าดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมาย
ว่าดว้ยการป้องกันและการปราบปรามการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ยและการแพร่ขยายอาวุธที่มีอานุภาพ
ท าลายลา้งสงู 

2. การโอนหน่วยลงทนุ 

เป็นไปตามส่วนขอ้ผกูพนั หวัขอ้ “สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

เงือ่นไข ข้อจ ากัด การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง :  

การไม่ขายไม่รบัซือ้คืนไม่สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุตามสั่ง บรษิัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทั่วไป 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาด
ทนุที่ ทน. 11/2564 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย กองทุน
รวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

เงื่อนไขอื่นใด 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรือค าสั่งสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ (กองทุนปลายทาง)  ชั่วคราว/
ถาวรตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทุน และ/หรือการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัท
จดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

8. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

8.1 ค่าธรรมเนียมรวม 

ประมาณการค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทนุรวมทัง้หมด ในอตัราไม่เกนิร้อยละ : 3.745 ต่อปี ของมลูคา่
ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  
ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับ
การโฆษณา เมื่อรวมกับค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ท่ีสามารถประมาณการได ้ซึ่งรวมกันแลว้ประมาณค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุ ไม่เกินรอ้ยละ 3.745 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมดดงักล่าวขา้งตน้เป็นการประมาณการ อาจเปล่ียนแปลง
ไดต้ามความเหมาะสม ขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ เช่น ขนาดของกองทุน จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นตน้ โดยจะไม่เกิน
กว่าเพดานค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแต่ละรายการที่มีการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงไป ตามที่ระบุในโครงการ 
โดยการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
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8.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวม 

ประมาณการค่าธรรมเนียมการจัดการรายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 1.605 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์นทัง้หมด
หกัดว้ยมลูค่าหนีสิ้นทัง้หมด ก่อนหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์และค่าธรรมเนียมนาย
ทะเบียนหน่วยลงทนุ หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลกัษณะเดียวกนักบัค่าธรรมเนียมดงักล่าวขา้งตน้ 

ประมาณการค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชนร์ายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.107 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์น
ทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนี ้สินทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลกัษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 

ประมาณการค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.13375 ต่อปี ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนีสิ้นทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ที่มีการค านวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 

ค่าธรรมเนียมทีป่รึกษาการลงทุน : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมการจัดจ าหน่าย : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมอื่น ๆ : มี 

ประมาณการค่าธรรมเนียมในอัตราไม่เกนิร้อยละ 2.58 ต่อปี ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จากกองทุนรวม) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมการจัดการ 
ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บรษิัท
จดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทาง ยกตวัอย่าง เช่น 
กองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท คิดค่าธรรมเนียมการจดัการ รอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิของกองทุนตน้ทาง มีการจดัสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียม
การจดัการ รอ้ยละ 0.70 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุปลายทาง A นอกจากนี ้กองทุนตน้ทางมีการจดัสรรการ
ลงทุนไปยังในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 1.80 ของมูลค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนปลายทาง B ทัง้นี ้เงินส่วนที่เหลือที่กองทุนตน้ทางไดร้บัจากการระดมทุน บริษัทจดัการจะ
ลงทนุในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทนุ 
บรษิัทจดัการมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจดัการจากมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุตน้ทาง ดงันี ้  
1.  ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทุนตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 0.30 ของจ านวน 100 ล้านบาท (รอ้ยละ 0.30 ค านวณจากส่วนต่างระหว่าง
ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง A (รอ้ยละ 0.70)) 
2.  ในส่วนของเงินลงทนุในกองทนุปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะจ่ายเงินใหก้บักองทนุตน้ทางใน
อตัรารอ้ยละ 0.80 ของจ านวน 100 ลา้นบาท (รอ้ยละ 0.80 ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของ
กองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง B (รอ้ยละ 1.80))  

3.  ในส่วนของเงินลงทุนในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ จ านวน 800 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทนุตน้ทางในอตัรารอ้ยละ 1.00 ของจ านวน 800 ลา้นบาท 
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รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมอื่นๆ 

ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวเน่ืองกับกองทุน (ตามทีจ่่ายจริง) โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปนี ้

(1)  ค่าใชจ้่ายเพื่อวัตถุประสงคใ์นการเสนอขายครัง้แรกจะจ่ายตามจ านวนที่จ่ายจริงโดยทางบัญชีจะตัดจ่ายเป็น
ค่าใชจ้่ายของกองทนุเฉล่ียเท่ากนัทกุวนั เป็นเวลา 5 ปี ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธก์องทนุเพื่อการเสนอขายหน่วยลงทนุ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้่ายในการจดัสมัมนาเผยแพรข่อ้มลู
เก่ียวกบักองทนุรวม ค่าใชจ้่ายในการลงนามในสญัญาต่าง ๆ อนัเก่ียวเนื่องกบักองทนุ และค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดอื่น ๆ 
ตามที่จ่ายจรงิ แต่รวมกนัจะไม่เกิน 2,000,000 บาท  

(ข)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งในการจัดตัง้กองทุน ค่าจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวม และ
ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามประกาศของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบัการเสนอขายครัง้แรก   

(2) ค่าใชจ้่ายเพื่อการด าเนินงานของกองทุนที่เรียกเก็บตามจ านวนที่จ่ายจริง โดยบรษิัทจดัการจะพิจารณาตดัจ่าย
ทัง้จ านวนหรือทยอยตดัจ่าย ตามระยะเวลาการใชป้ระโยชนข์องค่าใชจ้่ายนัน้ ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าใชจ้่ายในการจดัท าโฆษณาประชาสมัพนัธ ์ค่าส่ือโฆษณาประชาสมัพนัธ ์การจดัอบรมเผยแพรค่วามรู ้ค่าใชจ้่าย
ดา้นการตลาด ตลอดจนการสมัมนาแนะน ากองทุน ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินรอ้ยละ 1.07 ต่อปีของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ
ของกองทนุ  

(ข)  ค่าใชจ้่ายในการสอบบญัชี ค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามค าสั่ง หรือตาม
กฎหมาย หรือประกาศของสมาคม 

(ค)  ค่าจดัท า จดัพิมพแ์ละจดัส่งใบแจง้ผลการจดัสรรหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดัท าและจดัพิมพใ์บค าขอเปิดบญัชี
กองทุน บตัรกองทุน ใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน เอกสารที่เก่ียวขอ้ง ค่าจดัท า จดัพิมพ ์และ
จดัส่งหนงัสือบอกกล่าวรายงานต่าง ๆ สาสน์ถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ง)  ค่าจัดท า จดัพิมพ ์และจดัส่งเอกสารที่เก่ียวกับการแกไ้ขเปล่ียนแปลงโครงการ ค่าใชจ้่ายในการลงประกาศใน
หนังสือพิมพ์ การจัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบัติตาม
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.และหรือ ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 

(จ)  ค่าจดัท า ค่าพิมพแ์ละจดัส่งหนงัสือชีช้วน รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือน และรายงานประจ าปีถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่ง
รวมถึงการลงประกาศต่าง ๆ  ในหนงัสือพิมพร์ายวนั รายงานต่าง ๆ  หรือข่าวสารถึงผูถื้อหน่วยลงทุนและบุคคลอื่นที่เก่ียวขอ้ง
กับกองทุนท่ีบริษัทจัดการจัดท า หรือมีหน้าที่จัดท าขึน้ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด หรือกฎหมายก าหนด 

(ฉ)  ค่าแปลเอกสารที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานของกองทนุเป็นภาษาต่างประเทศ 

(ช)  ค่าธรรมเนียมการใชด้ชันีอา้งอิง ตามที่จ่ายจริง และค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูจาก
แหล่งขอ้มลูต่าง ๆ เพื่อน ามาใชใ้นการค านวณตวัแปรต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุ ตามที่จ่ายจรงิ 

(ซ)  ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนเพิ่มเติม จ านวนเงินทนุจดทะเบียนของกองทุนรวม  

(ฌ)  ค่าเอกสารทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าเอกสารการลงบญัชีกองทนุ 

(ญ)  ค่าใชจ้่าย (ถา้มี) ในการด าเนินคดีของผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ฟ้องรอ้งใหก้บับรษิัทจดัการปฏิบตัิหนา้ที่ หรือเรียกค่า
สินไหมทดแทนความเสียหายจากบรษิัทจดัการ เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนหรือเมื่อไดร้บัค าสั่งจากส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ค่าใชจ้่ายดา้นกฎหมายเพื่อรกัษาสิทธิของกองทนุ ค่าใชจ้่ายในการติดตามหนีข้องกองทนุ 
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(ฎ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีด้ว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าธรรมเนียมศาล 
ค่าธรรมเนียมทนายความ ค่าใชจ้่ายในดา้นนิติกรรม ค่าประเมินราคา ค่าจดจ านอง ค่าจดัพิมพเ์อกสาร ค่าใชจ้่ายหรือ
ค่าธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัทางราชการ ค่าใชจ้่ายอนัเกิดจากการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนี ้
ดว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าใชจ้่ายดา้นภาษี ค่าท าประกันภัยดูแล และเก็บรกัษา ตลอดจนค่าใชจ้่ายในการ
จ าหน่ายจ่ายโอนทรพัยสินดงักล่าว 

(ฏ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ ค่าใชจ้่ายในการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

(ฐ)  ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียากร ค่าโทรศพัท ์ค่าโทรสาร ค่าประกาศในหนงัสือพิมพ ์
ค่าไปรษณียากรส าหรบัหนงัสือโตต้อบกับผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าพาหนะ ค่าใชจ้่ายในการส่ือสารโตต้อบโดยวิธีอื่นที่มิใช่ทาง
ไปรษณีย ์

(ฑ)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นไปตามอตัราที่ธนาคาร
พาณิชยก์ าหนด ตามที่จ่ายจรงิ 

(ฒ)  ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  ในการช าระบญัชีและเลิกกองทนุ 

(ณ)  ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถามหรือการด าเนินคดีเพื่อการรบัช าระหนีใ้ดของกองทนุรวม  

การคิดค่าใชจ้่ายตาม (1) และ (2) จะเป็นไปตามมาตรฐานบญัชีที่ก าหนดโดยสมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย 

(3)  ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกบัการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าอากรแสตมป์ 

(ข)  ค่าธรรมเนียมหรือค่านายหนา้การซือ้ขายหลกัทรพัย ์

(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ (ถา้มี) 

(4)  ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัการกองทนุซึ่งมิไดร้ะบไุวใ้นขอ้ 8.2 (ถา้มี) โดยบรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุน
ตามจ านวนเงินและเวลาที่เกิดค่าใชจ้่ายนัน้จรงิ ทัง้นี ้การเรียกเก็บค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะไม่เกินรอ้ยละ 0.0535 ต่อปี ของ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะเป็นผูร้บัผิดชอบส่วนที่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดในกรณีที่มีค่าใชจ้่าย
ตามขอ้ (4) บริษัทจัดการจะเปิดเผยแยกเป็นรายการอย่างชดัเจนในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุนรวมที่ผูล้งทุนควร
ทราบ และในรายงานประจ าปี ซึ่งบรษิัทจดัการจดัท าเมื่อสิน้รอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี  

ค่าใชจ้่ายตามขอ้ (1) และขอ้ (2) จะถกูเปิดเผยเป็นยอดรวมของค่าใชจ้่าย ปรากฎในรายการค่าใชจ้่าย การด าเนินงานในงบ
ก าไรขาดทนุของกองทนุซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของรายงานประจ าปี 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทั้งหมดของกองทุนรวมขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
(ถา้มี) 

อย่างไรกต็าม หากมกีารเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดยีวกนั บรษิัทจดัการ
จะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.3 ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 
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ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ (Back-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกนิรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า (Switching in)  

อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้จากกองทนุรวม
ภายใตบ้รษิัทจดัการเดียวกนั และจากบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราเดียวกบัคา่ธรรมเนยีมการขาย 
(Front-end fee) 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีคา่ธรรมเนยีมการขาย

ค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (Switching out)  

อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้กรณีสบัเปล่ียน
ออกไปยงักองทนุรวมภายใตก้ารบรหิารของบรษิัทจดัการ และบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราเดยีวกบัค่าธรรมเนยีมการรบัซือ้
คืน (Back-end fee) 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุตน้ทาง ใชร้าคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการรบัซือ้
คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน : มี   

ค่าธรรมเนียม : 50 บาท 

ต่อหน่วยลงทุน : 1,000 หน่วย 

หรือเศษของ : 1,000 หน่วย 

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน : ม ี  

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ  

ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุกอ่นระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee) : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ๆ : 

- ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้หน่วยลงทนุหรือการโอนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมจากการโอนหกัเงินจากบญัชีเงินฝากประเภทออมทรพัย ์หรือกระแสรายวนั เพื่อซือ้หน่วยลงทุนตาม
อตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

ตามทีจ่่ายจริง 
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รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

ทัง้นี ้หากกองทนุ (กองทนุตน้ทาง) ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกนั (กองทนุปลายทาง) 
บริษัทจดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายซ า้ซอ้นกับกองทุนปลายทางในทุกทอด เช่น หากกองทุนตน้ทางมี
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการ
จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายจากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทนุตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุน
ปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางเพิ่มเติมอีก เป็นตน้ 

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจากผูล้งทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากัน โดยบริษัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (Back-end Fee)  

ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บริษัท
จดัการ จะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกับกองทนุปลายทางในทุกทอด เช่น 
หากกองทุนตน้ทางมีมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท 
บริษัทจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน จากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทุนตน้ทาง
ก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากกองทุนตน้ทางเพิ่มเติม
อีก เป็นตน้ 

บรษิัทจดัการอาจเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผูล้งทนุแตล่ะกลุ่มในอตัราที่ไม่เท่ากนั โดยบรษิัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดใหท้ราบไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee)  

ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีมีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากวา่ 12 เดือน และผูถื้อหน่วยลงทนุมีความประสงคจ์ะขายคนื 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ 
(Exit Fee) ไม่เกินรอ้ยละ 5.35 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุดงักล่าว บรษิัทจดัการจะใช้
หลกัการ “เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) โดยบรษิัทจดัการจะค านวณระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนตัง้แต่วนั
ท ารายการซือ้หน่วยลงทนุจนถึงวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนขั้นต ่า และ/หรือค่าปรบักรณีขายคืน
หน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงดงักล่าวจะขึน้อยู่กับดุลย
พินิจของบริษัทจดัการ โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมอื่น 

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าใชจ้่ายอื่น ๆ จากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนที่ขอใหบ้ริษัทจัดการ หรือนายทะเบียน
ด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ ซึ่งเป็นกรณีที่บรษิัทจดัการด าเนินการใหผู้ส้ั่งซือ้
หรือผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย เช่น ค่าใชจ้่ายในการโอนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดแจง้จ าน ากับนายทะเบียน ค่า
แกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มลูในทะเบียนตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

8.4 วิธีการค านวณและตัดจ่ายค่าธรรมเนียม 

1. บรษิัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมทกุวนัที่มีการก าหนดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ โดยใชม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ
ในแต่ละวนัที่ค  านวณนัน้ เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียมโดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวจะบวกดว้ยภาษีมลูค่าเพิ่ม 
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ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถา้มี) ทัง้นีก้ารตดัจ่ายและการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดงักล่าว
อาจปรบัเปล่ียนไดต้ามความเหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็นส าคญั 

2. บรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุนตามจ านวนจรงิและตามระยะเวลาที่เหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็น
ส าคญั 

ทัง้นี ้การตดัค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่ก าหนด โดยสภาวิชาชีพบญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย และหากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.5 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย การด าเนินการของ บลจ. 
1. การเพิ่มค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย 

1.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
1.1.1 ไม่เกินอตัราที่ระบใุนโครงการ 
 
1.1.2 เกินอตัราที่ระบไุวใ้นโครงการ1 (มกีารก าหนด

อย่างชดัเจนไวใ้นโครงการแลว้ว่าสามารถเปล่ียนแปลงใน
ลกัษณะดงักล่าวได)้ 

1.1.2.1 กรณีเกิน > 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

1.1.2.2 กรณีเกิน ≤ 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

 
 
เปิดเผย2 ใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้ ≥ 3 วนัท าการก่อน

การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ 

 
 
บลจ. ตอ้งไดร้บัมติพิเศษ3 และแจง้ใหส้ านกังานทราบ
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีเปล่ียนแปลง 
เปิดเผย2 ใหผู้ถื้อหน่วยทราบล่วงหนา้ ≥  60 วนัก่อน
การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ และแจง้ใหส้ านกังานทราบภายใน 
15 วนันบัแต่วนัท่ีเปล่ียนแปลง 

1.2 แตกต่างไปจากโครงการ บลจ. ตอ้งขอมติ3 เพื่อแกไ้ขโครงการ 
2. การลดค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่าย 

2.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
 
เปิดเผย2  ใหผู้ล้งทนุทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีมีการเรียกเก็บลดลง 

2.2 แตกต่างไปจากที่ระบไุวใ้นโครงการ ให ้บลจ. สามารถขอแกไ้ขโครงการ โดยใหถื้อว่า
ส านกังานเห็นชอบการแกไ้ขโครงการในเรื่องดงักลา่ว 

1 เทียบกบัอตัราของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแตว่นัท่ี บลจ. เรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
2 การเปิดเผยขอ้มลูตอ้งกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าใหม้ั่นใจไดว้่าผูล้งทนุไดร้บัทราบขอ้มลูดงักล่าวอย่างทั่วถึง 
3 ด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการขอมติผูถื้อหน่วย
ลงทนุ และการจดัประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 
กรณีที่สมาคมบรษิัทจดัการลงทนุ คณะกรรมการ ก.ล.ต.  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง มี
การเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑใ์นการคิดค่าธรรมเนียม  หรือค่าใชจ้่ายของกองทนุรวมตามที่ระบใุนขอ้ 8.1  ขอ้ 8.2  และขอ้ 
8.3  เป็นอย่างอื่นในอนาคต บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงวิธีการคิดค่าธรรมเนียม หรือค่าใชจ้่ายตามหลกัเกณฑท์ี่บงัคบั
ใชใ้หม่ 
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9. เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องของกองทนุรวม 

- เคร่ืองมือการก าหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่าย 

ค่าธรรมเนียมการขายคนืทีไ่ม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาทีก่ าหนด (liquidity fee) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราค่าธรรมเนียม liquidity feeไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทนุ)  : 1.00  

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกที่มากกว่า 50 ลา้นบาท  

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอัตรา Liquidity Fee ที่เรียกเก็บจริง และหรือระดบัมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปล่ียน
หน่วยลงทุนออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
และในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Liquidity Fee ที่เก็บจรงิ โดยปรบัเพิ่มไดไ้ม่เกินอตัราสงูสดุที่ก าหนด
ในโครงการ และหรือปรบัเพิ่มระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนออก และหรือปรบัลดระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทนุที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ไดต้ามดุลยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์
ของบรษิัทจดัการและหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑแ์ละหรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ที่แตกต่างกันตาม
ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกได ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของ
กองทุน (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการ
รกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ 
(ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ใน
อนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ ขอ้มูล
ประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าได้
เพื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้บรษิัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรบัมลูค่า
ทรพัยสิ์นสทุธิดว้ยสตูรการค านวณที่สะทอ้นตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทนุรวม (swing pricing) (ถา้มี) หรือ
การเพิ่มค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทุนรวม (anti-dilution 
levies – ADLs) (ถา้มี) และสามารถใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได  ้
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4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้เงินจาก Liquidity Fee ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทนุ อย่างไรก็ตาม
การใชเ้ครื่องมือนีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยลงทนุท่ียงัคงลงทุนในกองทุน
ต่อไป เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

การปรับมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (swing 
pricing) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

ด้วยวธิีปฏิบัติ : Partial swing pricing 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเลือกใชว้ิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอตัรา swing factor สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 3.00 
ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยั
ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทุน ( transaction costs) เช่น 
bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุน
และค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของ
กองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบ
สภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ ซึ่งบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใต้
ขอ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อให้สามารถ
ด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการ
จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน 3.สภาวะตลาด
ของทรพัยสิ์นที่ลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุรวมลงทุน 
5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทุน เป็นตน้ 
โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจัดการ จะไม่ใช ้Swing Pricing พรอ้มกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกับ
เครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  
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2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ที่เก็บจรงิ ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ ซึ่งจะ
ปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ swing pricing และบริษัทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือ
ตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งการใชเ้ครื่องมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้รษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะ
ไม่เปล่ียนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ swing pricing 
ในวนัท าการนัน้  แมห้ากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถ
เรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. ในกรณีที่บรษิัทจดัการพิจารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สดัส่วนของมลูค่า
ซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า swing threshold ที่
บรษิัทจดัการก าหนด  โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Swing Pricing บริษัทจดัการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies 
– ADLs) :  

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการ
ก าหนด โดยจะอยู่ภายใตก้ฎระเบียบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคม
บริษัทจดัการลงทุนและหรือหน่วยงานที่มีอ  านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 
1.ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลง
ไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์น
ที่กองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน 
เป็นตน้ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 
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3. การก าหนด ADLs threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด  โดย
บริษัทจดัการจะค านึงถึงปัจจัยที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน   
3.สภาวะตลาดของทรพัยสิ์นท่ีลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่
กองทุนรวมลงทุน 5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาด
ของกองทุน เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐาน
และหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ 
ขณะนัน้ ๆ 

4. ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจดัการ จะไม่ใช ้ADLs พรอ้มกับ Swing Pricing แต่สามารถใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจ
เรื่องต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่เปล่ียนแปลง
การด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แมห้าก
ภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการ
ซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผูท้ี่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสับเปล่ียน
หน่วยลงทนุเขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งที่เกิน ADLs threshold ที่บรษิัท
ก าหนดไว ้รวมถึงบรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกันได ้และขอสงวน
สิทธิที่จะมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายที่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเขา้ หรือ
ขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกในปรมิาณมากตามแนวทางที่บรษิัทจดัการจะก าหนดได ้

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ที่เรียกเก็บ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 
โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุนรวมหรือผ่านทางช่องทาง
อื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้

2. บริษัทจัดการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สัดส่วนของมูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า  ADLs threshold ที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใชข้อ้มลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ มากกวา่มลูคา่การขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก  
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(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ นอ้ยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก 

ซึ่งบรษิัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs นี ้ ADLs ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลับเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใชเ้ครื่องมือนีม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยที่ยงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป  เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้ADLs บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการ
ใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

- การก าหนดเงือ่นไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลาทีต่้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถือหน่วยลงทนุตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่าเกนิกว่า 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจัดการล่วงหน้าเป็นเวลา : 5 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ลา้นบาท จะตอ้งแจง้บริษัทจดัการล่วงหนา้
ก่อนการไถ่ถอนหน่วยลงทุน (Notice Period) เป็นเวลาสูงสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการอาจใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเส่ียงสภาพคล่องอื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee, 
Swing pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ โดย
พิจารณาจากสภาพคล่อง และ/หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรพัยสิ์นที่ลงทุนในขณะนัน้ ว่าการใช ้Notice period 
เพียงเครื่องมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแกไ้ขปัญหาสภาพคล่องของกองทุน ซึ่งอาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อันไดแ้ก่  Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs  ในสถานการณท์ี่เห็นว่าตอ้งชดเชย
ตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้เนื่องจากการขายในปรมิาณที่มากหรือราคาที่ไม่เหมาะสม และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Redemption Gate ในกรณีที่ไดร้บัช าระค่าขายหลักทรพัยไ์ม่ทันหรือไม่เพียงพอ
ต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือ Side pocket เมื่อตราสาร
ผิดนัดช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาที่สมเหตุสมผล หรืออาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทนุ และ
การใช ้Suspension of Dealings  จะเป็นประโยชนต์่อกองทนุและผูห้น่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีที่มีการใช ้Notice period และมีเหตทุี่ท  าใหต้อ้งใชเ้ครื่องมืออื่นดว้ย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิกับ
ค าสั่งที่ไดจ้าก Notice period นัน้เช่นเดียวกับค าสั่งที่ไดต้ามปกติในวนัที่ท  ารายการดว้ย ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณา
ใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมืออื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, 
Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ  
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2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลด Notice period ไดต้ามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกิน 
Notice period สงูสดุที่ก าหนดไวใ้นโครงการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซดข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Notice period ที่แตกต่างกันในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้ทัง้นีบ้รษิัทจดัการอาจ
ไม่ใช ้Notice period ก็ได ้หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใชแ้ละก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบาย
และแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทนุจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ที่นอกเหนือ
การควบคุมและคาดการณข์องบรษิัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทุน เป็นตน้ 
โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Notice period บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทางได ้

รายละเอียดเพิมเติม : - 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษัทจัดการจะใช้เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 

ในทกุรอบเวลา : 30 วนั 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการจะก าหนด Gate period สงูสดุไม่เกิน 10 วนัท าการ ในแต่ละ 30 วนั ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

3. ในกรณีที่บริษัทจดัการก าหนดเงื่อนไขเพื่อบ่งชีส้ถานการณท์ี่ไม่ปกติดว้ย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption 
Gate จะใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่ สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบั มลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเท่ากับหรือมากกว่า Gate threshold ที่บริษัทจดัการก าหนด  โดยที่ มลูค่าซือ้ขายหน่วย
ลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจาก มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ 
(switch in) หักดว้ยมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 
(switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 
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4. บรษิัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉล่ียตามสดัส่วน (pro-
rata basis) ของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก ณ วนัท่ีใช ้Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได ้แต่ Redemption 
Gate จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุวใ้นโครงการ 

6. ค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปล่ียนออกส่วนที่เหลือ บริษัทจัดการจะน าไปท ารายการในวันท าการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนถัดไป รวมกับค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มี
การจดัล าดบัก่อน-หลงัของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่เหลือได ้โดยเป็นไปตามเงื่อนไข
และวิธีการที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่
เหลือได ้บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม 

7. บรษิัทจดัการจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน ณ วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีที่กองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิ
ที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้

8. บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช ้Redemption gate โดยไม่ชกัชา้  

9. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate นี ้บรษิัทจดัการอาจใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพ
คล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดยุพินิจของบรษิทัจดัการ โดยจะปรบัลดไม่
ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่าที่ระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเปล่ียนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ไดแ้ก่ การยกเลิก 
Redemption Gate ก่อนระยะเวลาที่ก าหนด การใชเ้ครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นตน้ (ถา้มี) ทัง้นี ้ในกรณี
ที่ไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุในส่วนที่เหลือได ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ทัง้หมดที่คา้งอยู่ในรายการ และแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสั่งโดยไม่ชกัชา้  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ  ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีที่เกิดสถานการณไ์ม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์
อาจจะไม่ปกติ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทุนจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า 
Redemption Gate ที่ก าหนดไว ้หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณข์องบริษัทจดัการ หรือปัจจยั
อื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุ เป็นตน้ 
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ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใตข้้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate บริษัทจัดการจะ
พิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : -  

การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน (วันท าการ) 5 

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบรษิัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดย
สจุริตและสมเหตุสมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์กรณี
เกิดเหตตุามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รบัไวแ้ลว้หรือจะหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขาย
คืนหน่วยลงทนุ (suspension of dealings) ไดด้ว้ยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึ่งไม่เกินกว่ากรณีที่ประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนที่รบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุน
เฉพาะราย เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจรงิดงันี ้

(ก) บรษิัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึ่งดงันี ้

(1) การกระท าที่เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกนัและปราบปราม
การฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 

(3) การกระท าที่เป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยสิ์นโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 

(ข) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเก่ียวกับลกูคา้ไดใ้น
สาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปล่ียนใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเขา้บรหิารจดัการกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการของ
ตนอนัเนื่องมาจาก การที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุไดต้ามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุรวม 
การจดัการกองทุนส่วนบคุคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย ์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์
ที่เป็นหน่วยลงทนุ และการเป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 

10. ก าหนดเวลาในการค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทนุและราคาหน่วยลงทนุ : 

ค านวณภายใน : 2 วนัท าการ 

และประกาศภายใน : 3 วนัท าการ 

เหตุผล : บริษัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบั
ซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนตามระยะเวลาขา้งตน้ เนื่องจากกองทุนรวมมีการลงทุนต่างประเทศ ในภูมิภาคต่างๆ ทั่วโลก 
ดงันัน้จึงมีความแตกต่างดา้นเวลา (Time Zone) ซึ่งมีเวลาชา้กว่าเวลาไทยเวลาของประเทศไทยประมาณ 12 ชั่วโมง เช่น 
สหรฐัอเมรกิา ลกัเซมเบิรก์ หรือทวีปยโุรป เป็นตน้ จึงท าใหบ้รษิัทจดัการไดร้บัขอ้มลูที่จะใชใ้นการค านวณล่าชา้ 
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รายละเอียดเพิ่มเติม : 
บรษิัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนเปิด ตามระยะเวลาดังต่อไปนี ้ เว้นแต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และหรือส านักงาน ก.ล.ต. ให้แก้ไข
เปล่ียนแปลงเป็นอย่างอื่น 
(1)  ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิและมลูค่าหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
(ค) ค านวณทุกสิน้วันที่เกิดเหตุการณ์ที่น่าเชื่อว่าจะมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัย์สินสุทธิหรือมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างมี
นยัส าคญั 
(2)  ค านวณและประกาศราคาขายหน่วยลงทนุและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 

(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการจะไดร้บัยกเวน้ไม่ตอ้งค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทุน และ
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุ เมื่อมีเหตกุารณ ์ดงัต่อไปนี ้

(1) เมื่อบริษัทจัดการไม่ขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว้ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่ราย
ย่อย กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนัและกองทนุส่วนบคุคล โดยไดร้บัยกเวน้เฉพาะในช่วงระยะเวลาดงักล่าว 

(2) เมื่อมีเหตทุี่บรษิัทจดัการตอ้งเลิกกองทนุรวม โดยใหไ้ดร้บัยกเวน้ตัง้แต่วนัท่ีปรากฎเหตดุงักล่าว 

การใชอ้ตัราแลกเปล่ียน แหล่งขอ้มลูของอตัราแลกเปล่ียน หรือการเปล่ียนแปลงการใชอ้ตัราแลกเปล่ียน 

ในกรณีที่ทรพัยสิ์นของกองทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นต่างประเทศ บริษัทจัดการจะใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุล
ต่างประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg หรือ Reuters หรือแหล่งข้อมูลอื่นใดที่มีการเผยแพร่ข้อมูลสู่
สาธารณชนและสามารถใชอ้า้งอิงไดภ้ายใตค้วามเห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ละเป็นไปตามประกาศของสมาคมบรษิัท
จดัการลงทนุ 

ในการใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศ เพื่อการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิเป็นเงินบาท บริษัทจัดการจะใช้
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศจากแหล่งขอ้มูลขา้งตน้ภายหลังเวลาปิดรบัค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนของวนัที่
ค  านวณ โดยการค านวณจะใชเ้วลานัน้ๆอย่างสม ่าเสมอ 

แหล่งขอ้มลูการเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ และราคาหน่วยลงทนุ 

บริษัทจดัการจะเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทนุผ่านทางเว็บไซตเ์พื่อใหผู้ล้งทนุทราบ
ขอ้มูลดังกล่าวภายในเวลาที่ผูล้งทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลในการตัดสินใจลงทุนได ้อย่างไรก็ตามในกรณีที่ไม่
สามารถประกาศทางเว็บไซต ์บริษัทอาจพิจารณาประกาศทางช่องทางอื่นที่เหมาะสมแทน ยกตวัอย่างเช่น ติดประกาศที่
ส านกังานของบรษิัทจดัการ และหรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม  

ในกรณีที่ราคาหน่วยลงทุนไม่ถูกตอ้ง บริษัทจดัการจะด าเนินการและชดเชยราคาตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุและหรือประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยว์่า
ดว้ยเรื่องการด าเนินการในกรณีที่มลูค่าหน่วยลงทนุหรือราคาหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 
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ในกรณีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์เนื่องจากมีเหตุจ าเป็นและสมควรที่อยู่นอกเหนือการควบคุม ของ
บริษัทจัดการ โดยเหตุดังกล่าวส่งผลให้บริษัทจัดการไม่ไดร้บัข้อมูลเก่ียวกับราคาของทรพัยสิ์นที่กองทุนลงทุน หรือไม่
สามารถค านวณหรือประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบัซือ้คืน หน่วยลงทุน
ได ้บรษิัทจดัการจะด าเนินการประกาศสาเหต ุและแนวทางปฏิบตัิใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านช่องทาง ท่ีเขา้ถึงไดง้่ายและ
ทั่วถึง ภายในเวลาที่ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
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ข้อผูกพัน 

1. บริษัทจดัการ  

ชื่อบริษทัจัดการ : บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  
ทีอ่ยู่(ภาษาไทย)  :  

เลขที่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 หอ้งเลขที่ เอ-ซี ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
ทีอ่ยู่ (ภาษาอังกฤษ) :  
191 SILOM COMPLEX BUILDING, 24TH FLOOR, NO A-C SILOM ROAD, SI LOM, BANG RAK, Bangkok 10500 

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ : 

(1) การบริหารกองทุน 

1. ยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นซึ่งเป็นเงินไดจ้ากการขายหน่วยลงทุนของโครงการเป็นกองทุนรวมต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ภายใน 15 วันท าการนับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนครัง้แรก และด าเนินการเพิ่มจ านวน
เงินทนุจดทะเบียนของกองทนุ ตามวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

2. น าเงินของกองทนุไปลงทนุในหลกัทรพัยต์า่ง ๆ และซือ้ขาย จ าหน่าย สั่งโอน เปล่ียนแปลงเพิ่มเติมหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุไว้
นัน้ตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควรโดยจะจดัการกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามโครงการที่ไดร้บัอนุมตัิ ตลอดจนขอ้ผูกพนั
ระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยอ์ย่างเครง่ครดั ทัง้นี ้โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 

3. แยกทรพัยสิ์นของกองทนุรวมไวต้่างหากจากทรพัยสิ์นของบรษิัทจดัการ รวมทัง้จดัใหไ้ดม้าซึ่งผลประโยชนท์ี่ไดจ้ากการ
น าทรพัยสิ์นของกองทนุไปลงทุน และน าทรพัยสิ์นและผลประโยชนด์งักล่าวของกองทนุฝากไวก้บัผูด้แูลผลประโยชน ์

4. เขา้รว่มประชุมและออกเสียงลงคะแนนในกิจการท่ีกองทุนถือหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอยู่เท่าที่จ  าเป็น ทัง้นี ้เพื่อรกัษา
ประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ (ถา้มี)   

5. ด าเนินการทวงถาม ฟ้องรอ้งและด าเนินคดี หรือด าเนินการอื่นใดแทนกองทนุกบัผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุหรือมี
ไวเ้พื่อให้ไดร้ับการช าระหนี ้หรือไดม้าซึ่งสิทธิในหลักทรัพย์ หรือทรพัยสิ์นที่กองทุนพึงจะไดร้บัการลงทุน หรือมีไวซ้ึ่ง
หลกัทรพัยด์งักล่าว 

6. รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ตามจ านวนทัง้หมดที่มีค  าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทุนในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ยกเวน้กรณีการสงวนสิทธิในการจดัสรรหน่วยลงทุนการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วย
ลงทุนเป็นการชั่วคราว หรือการปฏิเสธการสั่งซือ้หน่วยลงทนุตามเงื่อนไขที่บริษัทจดัการก าหนด และกรณีการไม่ขายหรือไม่รบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

7. เปล่ียนแปลงหรือแก้ไขเพิ่มเติมโครงการหรือวิธีการจัดการตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัยร์วมถึงประกาศอื่นๆที่เก่ียวขอ้ง  

8. ชีแ้จงขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุ หรือผูท้ี่สนใจจะลงทุนทราบในกรณีที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ หรือมีเหตกุารณท์ี่มี
ผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนหรือต่อการตัดสินใจในการลงทุนหรือต่อการ
เปล่ียนแปลงในราคาของหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 

9. ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าหน่วยลงทนุตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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10. จดัท างบการเงินของกองทุนใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีส าหรบักิจการที่มีธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน และตาม
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

11. เล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน
ตามเงื่อนไขที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

12. ในกรณีที่บริษัทจดัการมีพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลงกับรฐัต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรฐัต่างประเทศ หรือมีความ
จ าเป็นจะต้องปฏิบัติตามกฎหมายของรัฐต่างประเทศ ไม่ว่าที่ เกิดขึน้แล้วในขณะนี ้หรือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น 
ด าเนินการตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรฐัอเมรกิา เป็นตน้ ผูถื้อหน่วยลงทุน
ไดร้บัทราบ และตกลงยินยอมใหสิ้ทธิแก่บรษิัทจดัการ ที่จะปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามพนัธสญัญา 
หรือขอ้ตกลง หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ ของผูถื้อหน่วยลงทุน การหกัภาษี ณ 
ที่จ่ายจากเงินไดข้องผูถื้อหน่วยลงทนุ ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ  าเป็นส าหรบัการปฏิบตัิตามพนัธสญัญา หรือ
ขอ้ตกลง หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศ 

13. ด าเนินการฟ้องรอ้ง บงัคบัคดี หรือกระท าการอื่นใดอนัเก่ียวเนื่องกบักฎหมาย เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

14. แจง้การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ และจดัท ารายงานในเรื่องดงักล่าวพรอ้มทัง้แสดงเหตผุลและ
หลักฐานการไดร้ับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ให้ส านักงาน ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน โดยบริษัทจัดการอาจ
มอบหมายใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการดงักล่าวแทนก็ได ้

15. รายงานการไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้ หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุที่ไดร้บัมาแลว้หรือการหยุด
รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนพรอ้มทั้งแสดงเหตุผล และรายงานแผนการด าเนินการของกองทุนรวมให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั รายงานการเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและรายงานฐานะการลงทุน
ของกองทุนรวม ณ วนัท าการสดุทา้ยก่อนวนัรายงานนัน้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายในวนัท าการก่อนวนัเปิดรบัค าสั่ง
ซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน รวมทั้งแจง้การเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบ
ในทนัทีที่สามารถกระท าได ้

16. จดัท ารายงานตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด และส่งรายงานดังกล่าวแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและส านักงาน 
ก.ล.ต. ตามวิธีที่ก าหนด  

17. ปฏิบตัิการอื่น ๆ เพื่อใหถ้ึงซึ่งวตัถปุระสงคข์องโครงการ และรกัษาไวซ้ึ่งผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

18. ปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบอื่นตามที่พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยท์ัง้ในปัจจบุนัและที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมที่ก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของบรษิัทจดัการ 

(2) การรับและจ่ายเงนิของกองทุน  
1. สั่งจ่ายค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวข้อ “ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนในการจัดการโครงการ ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวข้อ “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

(3) การแต่งตั้งบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อการจัดการกองทนุ  

1.   จดัใหม้ีผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุ ซึ่งมีคุณสมบตัิตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. เรื่องคณุสมบตัิของผูด้แูลผลประโยชน์
ของกองทุนรวม รวมถึงการเปล่ียนตัวผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุน และแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนอ์ื่นแทนตามเงื่อนไขในการ
เปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ก าหนดไว ้ทัง้นี ้โดยไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 
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2.   แต่งตั้งผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ภายใตห้ลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการที่ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ก าหนด 

3.   จดัใหม้ีผูส้อบบญัชีทรพัยสิ์นของกองทนุที่ไดร้บัความเห็นชอบตามประกาศว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี 

4.   แต่งตัง้ผูช้  าระบญัชีกองทนุ เมื่อยตุิหรือเลิกกองทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 

5.   แต่งตัง้นายทะเบียนของกองทนุตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

บริษัทจดัการกองทนุรวมมีหนา้ที่ปฏิบตัิตามขอ้ผกูพนั โครงการจดัการกองทุน กฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งกฎหมายดงักล่าว ทัง้นี ้ในกรณีที่ขอ้ก าหนดในขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทุนรวมขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑใ์นกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งดงักล่าว หากบรษิัทจดัการ
กองทุนไดด้  าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งนัน้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทุนไดป้ฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทนุรวมแลว้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนบริษัทจัดการ :                                          

ในกรณีที่มีการเปล่ียนบรษิัทจดัการกองทนุรวม ไม่ว่าโดยค าสั่งของส านกังาน หรือโดยเหตอุื่นใดตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 บริษัทจดัการกองทนุรวมตอ้งด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมรายใหม่
เขา้ท าหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ใหแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายใหม่ 

2.  ผู้ดูแลผลประโยชน ์ 

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ : เลขที่ 1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120  

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ :  

2.1 สิทธิของผู้ดูแลผลประโยชน ์

1. สิทธิในการกระท าการใด ๆ ตลอดจนลงนามในหนังสือหรือเอกสารต่าง ๆ เพื่อและในนามของกองทุนตามที่ไดร้บั
มอบอ านาจจากบรษิัทจดัการ เพื่อใหก้ารปฏิบตัิหนา้ที่ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นไปตามสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนจากการท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์ตามอตัราที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ 

3. บอกเลิกสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสัญญา ทั้งนี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

2.2 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน ์     

1. ดแูล รบัฝาก และเก็บรกัษาทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด รบัเงินต่างๆ ที่กองทนุเปิดจะพึงไดร้บัจากการจดัตัง้และด าเนินงาน
ของกองทนุเปิด เช่น เงินซือ้หน่วยลงทนุ เงินปันผล (ถา้มี) ดอกเบีย้จากหลกัทรพัย ์เงินไดจ้ากการจ าหน่ายหรือเวนคืน
หลกัทรพัยแ์ละเงินอื่นใดของกองทนุเปิด และน าเขา้ไวใ้นบญัชีเงินฝากของกองทุนเปิด และ/หรือ บญัชีทรพัยสิ์นของ
กองทนุเปิด ตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

 ทัง้นี ้ในกรณีที่บรษิัทจดัการไดฝ้ากเงินซึง่เป็นเงินของกองทนุเปิดไวก้บัธนาคารอื่น บรษิัทจดัการจะตอ้งด าเนินการให้
ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูม้ีอ  านาจเบิกจ่ายเงินฝากดงักล่าว 

2. จัดให้มีการรับมอบ เปล่ียนแปลง จ าหน่าย ส่งมอบและโอนหลักทรพัย์ต่าง  ๆ ซึ่งเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนเปิด
ตลอดจนรบัช าระหรือช าระราคาค่าหลักทรพัยด์ังกล่าว ทั้งนีใ้หเ้ป็นไปตามค าสั่งของบริษัทจดัการ เมื่อตรวจสอบ
หลกัฐานถกูตอ้งและครบถว้นแลว้ 
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3. จ่ายเงินจากบญัชีเงินฝากเพื่อเป็นค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

4. จ่ายเงินเฉล่ียคืนค่าหน่วยลงทุนตามมลูค่าหน่วยลงทนุเท่าที่คงเหลืออยู่เมื่อเลิกกองทนุเปิด โดยบริษัทจดัการจะแจง้
ใหผู้ด้แูลผลประโยชนท์ราบล่วงหนา้ตามสมควร 

5. ท าหนา้ที่ในช่วงระยะเวลาการช าระบญัชีดงัต่อไปนี ้

5.1  ดแูล รบัฝากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดจนกว่าการช าระบญัชีจะเสรจ็สิน้ 

5.2  ดแูลและตรวจสอบใหผู้ช้  าระบญัชี ปฏิบตัิตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 ในกรณีที่ผูช้  าระบญัชีกระท าการหรืองดเวน้กระท าการตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 จนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทุน ใหผู้ดู้แลผลประโยชนข์องกองทนุเปิดรายงาน
ใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ราบโดยไม่ชกัชา้ 

5.3  จ่ายเงินส่วนท่ีเหลือจากการกันเงินเพื่อช าระหนีท้ัง้หมดของกองทุนเปิดแลว้คืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามส่วน
ของหน่วยลงทนุท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละรายถืออยู่ 

ทัง้นี ้หนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชนจ์ะสิน้สดุลงเมื่อผูช้  าระบญัชไีดด้  าเนินการจดทะเบียนเลิกกองทนุเปิดกบัส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

6. รบัรองความถูกตอ้งในการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน 
และราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดที่บริษัทจัดการไดค้  านวณไว ้เมื่อเห็นว่าค านวณถูกตอ้งแลว้  ผูดู้แล
ผลประโยชนจ์ะตอ้งรว่มรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากความผิดพลาดในการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทุนและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีบริษัทจดัการไดค้  านวณไวแ้ละผูด้แูล
ผลประโยชนไ์ดร้บัรองความถกูตอ้งแลว้ 

7. จดัท ารายงานและบญัชี ดงัต่อไปนี ้และส่งใหแ้ก่บรษิัทจดัการ 

7.1  รายงานเป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงผลในการด าเนินการตามค าสั่งของบรษิัทจดัการเก่ียวกับการรบัและจ าหน่าย
หลกัทรพัย ์การรบัเงินปันผล ดอกเบีย้และอื่น ๆ 

7.2  จดัท าบญัชีและรบัรองความถกูตอ้งของทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดที่รบัฝากไว ้

7.3  จดัท าบญัชีแสดงการรบัจ่ายทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

7.4  จดัท ารายงานเก่ียวกับเงินสด และรายละเอียดการค านวณมูลค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิ มลูค่าหน่วย
ลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด 

8. ดูแลใหบ้ริษัทจัดการปฏิบัติตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบตามที่ระบุไวใ้นโครงการจัดการกองทุนและขอ้ผูกพัน
ระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ พระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัยท์ัง้ในปัจจบุนัและที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยเครง่ครดั 

9. ดูแลให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามมาตรา 125 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์ พ.ศ. 2535 
ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ออกตามพระราชบญัญัติดงักล่าวโดยเครง่ครดั หากบริษัทจดัการมิไดป้ฏิบตัิตาม 
ใหแ้จง้บรษิัทจดัการโดยทนัที ในกรณีที่บรษิัทจดัการกระท าการหรืองดเวน้กระท าการจนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่
กองทุนเปิดหรือไม่ปฏิบัติหน้าที่ตามมาตรา 125 ผู้ดูแลผลประโยชน์จะจัดท ารายงานเก่ียวกับเรื่องดังกล่าวโดย
ละเอียด และส่งใหส้ านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยภ์ายใน 5 วันนับแต่วันที่ผูดู้แล
ผลประโยชนรู์ถ้ึงเหตกุารณด์งักล่าว  



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 5 

10. ผูดู้แลผลประโยชนจ์ะปฏิบตัิตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้หลกัเกณฑแ์ละวิธีการ ท่ีประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรพัย์และตลาดหลักทรัพย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์
ประกาศไวโ้ดยเครง่ครดั 

11. แจง้และรายงานใหบ้ริษัทจดัการทราบเป็นหนงัสือถึงสถานะของหลกัทรพัยท์ี่จะตอ้งปิดโอน หรือก าลงัอยู่ในระหว่าง
ท าการปิดโอนในชื่อของกองทุนเปิด เพื่อประโยชนใ์นการเข้าประชุมผู้ถือหลักทรพัยร์บัเงินปันผล (ถ้ามี) การรบั
ดอกเบีย้และอื่นๆ 

12. แจง้และรายงานใหบ้ริษัทจดัการทราบถึงรายละเอียดของสิทธิในการเขา้ประชมุผูถื้อหลกัทรพัย ์รบัเงินปันผล (ถา้มี) 
การรบัดอกเบีย้ การจองหุน้เพิ่มทุน การเปล่ียนแปลงมลูค่าหลกัทรพัย ์และการเปล่ียนแปลงอื่นใดที่มีผลต่อการถือ
ครองหลกัทรพัยข์องกองทนุเปิด โดยทนัทีที่ผูด้แูลผลประโยชนไ์ดร้บัข่าวเป็นลายลกัษณอ์กัษร  

13. ด าเนินการฟ้องรอ้งบังคับคดีใหบ้ริษัทจัดการปฏิบัติตามหนา้ที่ของตน หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทนความ
เสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี ้ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือเมื่อได้รับค าสั่งจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ค่าใชจ้่ายในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีเพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วย
ลงทนุในกองทนุเปิดใหเ้รียกรอ้งจากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

14. ใหค้วามเห็นชอบบรษิัทจดัการ ในกรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุที่
ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด กรณีไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายหน่วยลงทุนกรณีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็น
หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินและกรณีราคาขายหรือราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 

15. แจง้การเล่ือนก าหนดช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน และจดัท ารายงานในเรื่องดงักล่าว พรอ้มทัง้แสดงเหตุผลและ
หลักฐานการใหค้วามเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน ์ส่งใหส้ านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์แทนบรษิัทจดัการ 

16. ใหค้วามเห็นชอบบริษัทจัดการในการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีต้ามตราสารแห่งหนีต้ามวิธีที่
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนด 

17. แสดงความเห็นของผูดู้แลผลประโยชนเ์ก่ียวกบัการจดัการกองทุนเปิดในรายงานทกุรอบระยะเวลาหกเดือนของรอบ
ปีบญัชีหรือรอบปีปฏิทิน และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 30 วนั นบัแต่วนัสิน้รอบนัน้ และรายงานทุกรอบปีบญัชี
ของกองทุนเปิด และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 60 วนั นับแต่วนัสิน้ปีบัญชีนัน้ เพื่อแจง้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทราบภายใน 60 วนั นบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัสิน้รอบ
ระยะเวลา 6 เดือนและภายใน 4 เดือนนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุเปิด 

18. ใหค้วามเห็นชอบแก่บริษัทจดัการในการก าหนดวิธีค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนเปิดตามราคาที่เป็นธรรมใน
กรณีที่วิธีการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นตามปกติท าใหม้ลูค่าทรพัยสิ์นไม่เหมาะสมกบัสภาวการณใ์นขณะค านวณมลูค่า 
หรือกรณีที่เป็นทรพัยสิ์นอื่นนอกจากที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์

19. รบัรองความถกูตอ้งในการแจง้แกไ้ขเพิ่มเติมจ านวน และมลูค่าหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมด ณ วนัท าการสดุทา้ย
ของเดือน ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยภ์ายในวนัท าการท่ี 7 ของเดือนถดัไป 

20. รบัรองความถูกตอ้งในการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนที่เพิ่มขึน้ จากการออกหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุน
ตามจ านวนเงินท่ีบรษิัทจดัการโอนเขา้บญัชีของกองทุนเปิด และจ านวนหน่วยลงทนุท่ีลดลงจากการขายคืนของผูถื้อ
หน่วยลงทนุ ในแต่ละวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 
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21. ช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุผ่านบรษิัทจดัการ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ และ/หรือช าระ
ผลประโยชนห์รือทรพัยสิ์นอื่นๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

22. รบัเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุจากบรษิัทจดัการเพื่อเขา้บญัชีของกองทนุเปิด 

23. ไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับผลประโยชนข์องกองทุนเปิดและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท านัน้จะเป็นไปเพื่อ
ประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท าหนา้ที่เป็น
ผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบก่อน
อย่างเพียงพอแลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น  

ในกรณีที่ผูดู้แลผลประโยชนก์ระท าการอนัเป็นการขดัแยง้กับประโยชนข์องกองทุนรวมหรือผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่เขา้
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนยัส าคญัและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้รษิัทจดัการมีอ านาจบอกเลิก
สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

24. ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน์ 

ผูดู้แลผลประโยชนม์ีอ านาจหนา้ที่และความรบัผิดชอบตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุน
รวมและตามพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ซึ่งรวมถึงหนา้ที่ดูแลรกัษาประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทุน และเมื่อมีการเปล่ียนแปลงผูดู้แลผลประโยชน ์ผูดู้แลผลประโยชนร์ายเดิมมีหนา้ที่ด  าเนินการตามที่จ าเป็น
เพื่อใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่สามารถปฏิบัติหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวรวมถึงการลงลายมือชื่อใน
หนงัสือเพื่อรบัรองความถูกตอ้งและครบถว้นของส่ิงที่ส่งมอบใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่หากมีการเปล่ียนแปลงผูดู้แล
ผลประโยชน ์

ในกรณีที่ผูดู้แลผลประโยชนก์ระท าการ งดเวน้กระท าการ หรือละเลยไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ ในการดแูลรกัษาประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจใชสิ้ทธิตามมาตรา 132 ประกอบกับมาตรา 47 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีกบัผูด้แูลผลประโยชนเ์พื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุทัง้ปวงได  ้

ผูด้แูลผลประโยชนต์อ้งไม่กระท าการอนัเป็นการขดักบัผลประโยชนข์องกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท า
นัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท า
หนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบ
ก่อนอย่างเพียงพอแลว้โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น 

ในกรณีที่การด าเนินการใดตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ หากบรษิัทจดัการกองทุนรวมไม่ด าเนินการขอมติ ใหผู้ดู้แล
ผลประโยชนม์ีอ  านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุได ้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนผู้ดูแลผลประโยชน ์:  

บริษัทจดัการจะเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนเ์มื่อปรากฏเหตุขอ้ใดขอ้หนึ่งหรือหลายขอ้ดงัต่อไปนี ้ทัง้นีโ้ดยไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. 

1. ตามระยะเวลา และ/หรือ เงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนเปิดหรือจนกว่าผูช้  าระบญัชีไดจ้ดทะเบียน
เลิกกองทนุเปิดกบัส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์

2. เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงมีความประสงคจ์ะบอกเลิก โดยบอกกล่าวใหอ้ีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์
อกัษรเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 
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3. ในกรณีที่คู่สญัญาฝ่ายใดไม่ปฏิบตัิหนา้ที่และความรบัผิดชอบที่ไดต้กลงไวคู้่สญัญาอีกฝ่ายหน่ึงอาจบอกเลิกสญัญา
ไดโ้ดยบอกกล่าวล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 30 วนั 

4. ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขในโครงการจัดการกองทุนเปิดหรือมีการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศ
ของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือกรณีอื่นใดที่มีลกัษณะท านองเดียวกันกับ
กรณีขา้งตน้ อนัจะมีผลใหบ้รษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่สามารถตกลงที่จะแกไ้ขเปล่ียนแปลงใหส้อดคลอ้ง
กับประกาศค าสั่งระเบียบและข้อบังคับดังกล่าว ทั้งนี ้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่ม
ภาระหนา้ที่แก่ผูด้แูลผลประโยชน ์และผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่ประสงคจ์ะรบัหนา้ที่ดงักล่าวต่อไป ผูด้แูลผลประโยชนม์ี
สิทธิบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้โดยบอกกล่าวใหบ้รษิัทจดัการทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร
ไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 

5. ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงขา้งมาก ซึ่งคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุเปิด เรียกรอ้งใหม้ีการเปล่ียนแปลงผูด้แูลผลประโยชน์ 

6. เมื่อผูดู้แลผลประโยชน์ขาดคุณสมบัติในการเป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนเปิดตามประกาศของส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์บริษัทจัดการจะด าเนินการให้ผู้ดูแลผลประโยชนแ์ก้ไขให้
ถูกต้องภายใน 15 วันนับตั้งแต่วันถัดจากวันที่บริษัทจัดการตรวจพบเอง หรือปรากฏจากการตรวจสอบของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เวน้แต่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลักทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะแจง้การแกไ้ขดังกล่าวใหส้ านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ทราบภายใน 3 วันท าการนับตั้งแต่วันถัดจากวันที่แก้ไขเสร็จสิน้ หากผู้ดูแล
ผลประโยชน์มิได้มีการแก้ไขให้ถูกต้องภายในเวลาที่ก าหนด บริษัทจัดการจะขออนุญาตเปล่ียนตัวผู้ดูแล
ผลประโยชนต์่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ภายใน 15 วนันบัตัง้แต่แต่วนัถดัจาก
วนัที่ครบก าหนดเวลาใหแ้กไ้ข เมื่อไดร้บัอนุญาตแลว้ บริษัทจัดการจะแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนอ์ื่นแทนโดยพลัน  
เวน้แต่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น 

7. ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนน์ าขอ้มลูต่างๆ ท่ีเก่ียวกบัการจดัการกองทนุเปิดหรือขอ้มลูอื่นท่ีเก่ียวขอ้งไปเปิดเผย หรือ
ใชใ้นทางที่ก่อหรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อกองทุนเปิดหรือผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่ผูด้แูล
ผลประโยชน์เอง บริษัทจัดการสามารถบอกเลิกสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ โดยบอกกล่าวให้ผู้ดูแล
ผลประโยชนท์ราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 15 วนั 

ทัง้นีก้ารเปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนแ์ละแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนอ์ื่นแทนไม่วา่เพราะเหตใุด ทกุกรณีจะกระท าไดต้่อเมื่อ
ไดร้บัอนญุาตจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

ในกรณีที่การเป็นผูด้แูลผลประโยชนสิ์น้สดุลงไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็ตาม ใหผู้ด้แูลผลประโยชนจ์ดัการโอนหรือส่งมอบทรพัยสิ์น
และเอกสารหลกัฐานทัง้หมดของกองทุนเปิดใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่หรือผูช้  าระบญัชี (แลว้แต่กรณี) หรือตามค าสั่ง
ของบริษัทจดัการหรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์รวมตลอดถึงการด าเนินการอื่นใดที่
จ  าเป็นเพื่อให้การโอนหรือส่งมอบทรัพยสิ์นและเอกสารหลักฐานทั้งหมดให้แก่ผู้รับผลประโยชน์รายใหม่เป็นไปโดย
เรียบรอ้ยโดยฉบัพลนั เพื่อสามารถท างานไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

ในกรณีผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าการอันเป็นการขัดแย้งกับประโยชน์ของกองทุนรวมหรือผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่เข้า
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนัยส าคัญและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมมีอ านาจ
บอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้
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สถานทีเ่ก็บรักษาทรัพยส์ินกองทุนรวม :  

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  :  สายงานบรกิารธุรกจิหลกัทรพัย ์
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์ : 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520  

และ/หรือท่ีบรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และ/หรือท่ีตวัแทนเก็บรกัษาทรพัยสิ์นท่ีผูด้แูลผลประโยชน์
ไดแ้ต่งตัง้ และ/หรือผูร้บัฝากทรพัยสิ์นใด ๆ 

3.  นายทะเบียนหน่วยลงทนุ  

ชื่อ  :  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่  :  เลขที่ 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

โทรศพัท ์ :  0-2230-1784   

หรือบคุคลอื่นที่ไดร้บัอนญุาตใหบ้รกิารเป็นนายทะเบียนหลกัทรพัยจ์ากคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจง้ให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

4.  ผู้จัดจ าหน่าย : -   

5.  ผู้ดูแลสภาพคลอ่ง (Market Maker) : -  

6.  ผู้ลงทุนรายใหญ่ (Participating Dealer) : -  

7.  ทีป่รึกษาการลงทุน : -  

8.  ทีป่รึกษากองทนุ : - 

9.  ผู้ประกัน (กรณีกองทนุมีประกัน) : - 

10.  ผู้รับมอบหมายงานด้านการจัดการลงทุน (Outsource) : - 

11.  คณะตัวแทนผู้ถือหน่วยลงทนุ  : -  

12. Prime Broker : -  

13.  สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทนุตามที่ระบไุวใ้นรายละเอียดสว่นขอ้มลูโครงการ  

สิทธิในการรับเงนิปันผล :  

- 
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สิทธิในการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งเป็นผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกนั จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได ้โดย
จะตอ้งมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองที่ผู้สนับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ในกรณีที่ผู้รบัโอนยังไม่เคยมีบัญชี
กองทนุกับบรษิัทจดัการมาก่อน ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทนุและยื่นต่อผูส้นบัสนนุการขาย
หรือรบัซือ้คืนพรอ้มกบัค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากที่ไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการ
รบัค าขอโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกขอ้มลูการโอนหน่วยลงทุนและบริษัทจดัการจะออกใบยืนยนัการโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ 
ผูโ้อนหน่วยลงทนุและผูร้บัโอนหน่วยลงทนุภายใน 6 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนไดร้บัค าขอโอน
หน่วยลงทนุ สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุของผูร้บัโอนจะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนหน่วยลงทุนไดบ้นัทึกขอ้มลูการ
โอนหน่วยลงทนุแลว้ 

ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่สามารถโอนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีใ้หแ้ก่ผูล้งทนุอื่นที่มิใช่ "ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่
พิเศษ" ได ้เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่น ๆ ท่ีบรษิัทจดัการเห็นสมควรและอนมุตัิใหโ้อนได ้

สิทธิในการลงมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการลงทุนหรือแก้ไขวิธีจัดการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทุนมีสิทธิลงมติเพื่อท าการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือแกไ้ขวิธีจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะท าการแกไ้ข เพิ่มเติม
โครงการจดัการกองทุนรวมได ้ต่อเมื่อไดร้บัมติโดยเสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งคิดตามจ านวนหน่วย ลงทุนรวมกัน
เกินกึ่งหนึ่งของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด  

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บรษิัทจดัการ
หรือบริษัทหลกัทรพัยท์ี่เป็นเจา้ของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุ (omnibus account) ตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงใน
ส่วนที่ เกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายได้แล้วทั้งหมด ทั้งนี ้ เว้นแต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออนมุตัิเห็นชอบ ยกเวน้หรือผ่อนผนัใหด้  าเนินการเป็นอย่างอื่นได ้

สิทธิในการได้รับเงนิคืนเม่ือเลิกโครงการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิที่จะไดร้บัหลกัทรพัยห์รือเงินคืนหากกองทนุรวมตอ้งเลิกไป โดยบรษิัทจดัการจะจดัใหม้ีผูช้  าระบญัชี 
ที่ส  านักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผู้ช  าระบัญชีโดยจะไดด้  าเนินการให้มีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของโครงการ ช าระภาระ
หนีสิ้นของโครงการ และแจกจ่ายเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ระบุไวภ้ายใต้หวัขอ้ “การช าระบัญชีเมื่อเลิก
กองทนุ”  

สิทธิประโยชนอ์ืน่ ๆ : - 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีความรบัผิดจ ากดัเพียงไม่เกินค่าหน่วยลงทนุท่ียงัส่งใชแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่ครบ 

การที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงความประสงคใ์นการซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี ้ไม่ว่าในทอดใด ๆ  ใหถื้อว่า        
ผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าวยอมรบัที่จะผกูพนัตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัซึ่งลงนามโดยผูดู้แลผลประโยชนท์ี่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก
บรษิัทจดัการกองทนุรวมโดยชอบ 
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ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมจ่ายผลประโยชนต์อบแทนและคืนเงินทุนไดไ้ม่เกินไปกว่าส่วนของ
ทนุของกองทนุรวมที่ตนถือ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน สิทธิในการไดร้บัประโยชนต์อบแทนหรือการคืน
เงินทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละชนิดตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ ๆ ดว้ย 

14.  การออกและส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

รูปแบบของเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน :  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ 

- ระบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 

- อื่น ๆ 

เงือ่นไขในการออกเอกสารแสดงสทิธิในหน่วยลงทนุและระยะเวลาการส่งมอบ :  

ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้ตัง้แต่ 2 คนขึน้ไปแต่ไม่เกิน 4 คนสั่งซือ้หน่วยลงทนุรว่มกนั บรษิัทจดัการจะจดแจง้ชื่อผูถื้อหนว่ยลงทนุเหล่านัน้
เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรว่มกนัในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ และในสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด โดยจะถือเอาบุคคลที่มีชื่อในค าขอเปิดบัญชีกองทุนคนใดคนหนึ่งหรือมากกว่าตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนแจ้งความ
ประสงคไ์วเ้ป็นผูใ้ชสิ้ทธิในฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุ และผูร้บัเงิน ที่ไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทนุ  

บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะออกสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุ กรณีที่สั่งซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก  

ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อในสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด จะต้องมารบัสมุดบญัชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด (ถา้มี) ดว้ยตนเอง ณ ส านกังานใหญ่หรือส านกังานสาขาของบรษิัท
จดัการหรือผูส้นบัสนนุฯ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุเปิดบญัชีกองทนุ  

อนึ่ง ส าหรบัเอกสารแสดงสิทธิที่เป็นสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนมีหนา้ที่ ท่ีจะตอ้งน าสมุดบญัชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนัอยู่เสมอ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถน าสมดุบญัชีแสดงสิทธิใน
หน่วยลงทุนมาบนัทึกรายการให้เป็นปัจจุบนัไดต้ัง้แต่วนัท าการถัดจากวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุไม่น าสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนั ใหถื้อเอารายการท่ีบนัทึกโดยนายทะเบียน
หน่วยลงทนุเป็นรายการท่ีถกูตอ้ง 

ส าหรบัการสั่งซือ้ผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต (Internet) ก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนใชเ้อกสารหนา้ที่แสดงรายการเคล่ือนไหวบญัชี
กองทุนรวม เพื่อเป็นหลักฐานยืนยันการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบ
เอกสารแสดงสิทธิ และหรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

ส าหรบักรณีสั่งซือ้ผ่านระบบ Fund Connext ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โครงการจะใชร้ะบบไรใ้บหน่วยลงทุน 
(Scripless) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนบันทึกชื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนที่ไดร้บัการจัดสรร
หน่วยลงทุนเรียบรอ้ยแลว้ เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนตามรายละเอียดในค าขอเปิดบัญชีกองทุน
และ/หรือค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ เมื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุครบถว้นแลว้ 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหก้ับผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วย
ลงทุน เพื่อเป็นหลักฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสาร
แสดงสิทธิ และ/หรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้
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บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะจดัท าหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถ
ใชอ้า้งอิงต่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมและบคุคลอื่นได ้

ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนจ าเป็นตอ้งใชใ้บหน่วยลงทุน บริษัทจดัการกองทุนรวมตอ้งจดัท าใบหน่วยลงทุนมอบใหแ้ก่        
ผูถื้อหน่วยลงทนุ  

15.  ก าหนดเวลา วิธีการ และข้อจ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :   

- 

16.  วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์นิอื่น   

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้รษิัทจดัการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบริษัทจัดการกองทุนรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขั้นตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้
ผกูพนั โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนัน้
ทกุราย ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทุนรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไว้
เป็นการทั่วไป 

(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนั้นไป
ช าระเป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 

(4) ผู้ถือหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบริษัทจัดการ
กองทนุรวมไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้ 

การช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะช าระใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อ
ตามทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ เวลาที่ก าหนด เท่านัน้ 

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่บุคคลทีเ่กี่ยวข้องอื่น ๆ (ถ้ามี) : - 

17.  การจัดท าทะเบียนหน่วยลงทุน การโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการโอนหน่วยลงทุน  

บรษิัทจดัการกองทนุรวมมีหนา้ที่จดัใหม้ีทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุตามหลกัเกณฑท์ี่ออกตามมาตรา 125(5) แห่งพระราชบญัญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535  

ใหส้นันิษฐานไวก้่อนว่าทะเบียนหน่วยลงทนุถกูตอ้ง และการช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่น รวมทัง้การใหสิ้ทธิหรือการจ ากดัสิทธิใด ๆ  
แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏรายชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน หากไดก้ระท าตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัหรือตาม
กฎหมายแลว้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดด้  าเนินการตามอ านาจหนา้ที่แลว้ 

บรษิัทจดัการกองทนุรวมหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนและการจ าน าหน่วยลงทุน ในกรณีดงันี ้

(ก)  การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย และการโอนหน่วยลงทุนจะท าให้      
ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่เป็นผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูม้ีเงินลงทุนสงู ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวม 
เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 
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(ข) การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และการโอน
หน่วยลงทุนจะท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนไม่เป็นผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการ
กองทนุรวมเวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

(ค)  การโอนหรือการจ าน าหน่วยลงทนุ ดงันี ้

1. หน่วยลงทุนท่ีบริษัทจดัการกองทนุรวมขายใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนก่อนวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2563 ในกรณีเป็นกองทุน
รวมหุน้ระยะยาวที่จดัตัง้ขึน้ก่อนวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2563  

2. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการเลีย้งชีพ 
3. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการออมตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าดว้ยการลงทนุของกองทนุ 
4. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมไทยเพื่อความยั่งยืน 

ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง (ถ้ามี) :  

หากผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวม 
บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะไม่นบัคะแนนเสียงส่วนท่ีเกินดงักล่าว  เวน้แต่เป็นกรณีกองทนุรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ
และหน่วยลงทนุชนิดดงักล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทนุเพียงรายเดียว จะนบัคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าวไดเ้ต็มตาม
จ านวนที่ถืออยู่ 

หลักเกณฑแ์ละวิธีการในการขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุน :  

การด าเนินการใดที่โครงการจัดการกองทุนรวมหรือกฎหมายก าหนดให้ตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบริษัท
จดัการกองทุนรวมไดด้  าเนินการไปตามมติของผูถื้อหน่วยลงทุนที่ไดร้บัมาโดยชอบแลว้ ใหถื้อว่าผูถื้อหน่วยลงทุนทั้งปวง
เห็นชอบใหด้ าเนินการดงักล่าวและมีผลผกูพนัตามมติ 

มติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ใหด้  าเนินการใดอนัเป็นการขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในกฎหมาย ใหถื้อว่ามตินัน้เสียไป 

ในกรณีที่เป็นการขอมติเพื่อแกไ้ขขอ้ผูกพันในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ตอ้งไดร้บัมติ
พิเศษของผูถื้อหน่วยลงทนุ (มติของผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีคะแนนเสียงไดไ้ม่นอ้ยกวา่สามในส่ีของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด
ของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งเขา้รว่มประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของผูถื้อหน่วย
ลงทุนซึ่งส่งหนงัสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) เวน้แต่กรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ การขอมติ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนนอกจากจะตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นขอ้
ผกูพนั หรือที่ก าหนดไวใ้นมาตรา 129/2 และมาตรา 129/3 หรือตามที่ก าหนดในประกาศนีแ้ลว้ ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
เพิ่มเติมดงัต่อไปนีด้ว้ย 

(1)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนทุกชนิด โดยแต่ละชนิดไดร้บัผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนไม่
เท่ากนั ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

(2)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ว่ากรณีใด ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมาก
หรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

(3)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษ
ของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

วิธีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพัน :  

การแกไ้ขเพิ่มเติมส่วนใดส่วนหน่ึงของขอ้ผกูพนัท่ีเป็นไปตามวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ผกูพนั และมีสาระส าคญัที่เป็นไปตาม
และไม่ขดัหรือแยง้กับพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ตลอดจนหลกัเกณฑท์ี่ออกโดยอาศัย
อ านาจของกฎหมายดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้ผกูพนัส่วนท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมนัน้มีผลผกูพนัคู่สญัญา 
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การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถ้ือหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญตอ้งไดร้บัมติ พิเศษของผูถ้ือ
หน่วยลงทุน ทั้งนี ้เรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ใหร้วมถึง  

(ก) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับผลประโยชนต์อบแทนและการคืนเงินทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน  

(ข) ขอ้ก าหนดเกี่ยวกับการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลักทรพัยห์รือทรพัยส์ินอื่นตามขอ้ 6 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 

(ค) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่น  

(ง) ขอ้ก าหนดเกี่ยวกับการประกันตามขอ้ 3/1 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 กรณี
กองทุนรวมมีประกัน และขอ้ก าหนดเก่ียวกับการแกไ้ขเพิ่มเติมสัญญาประกันในเรื่องใด ๆ อันมีผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน
เสียผลประโยชน์ 

(จ) เรื่องที่ผูดู้แลผลประโยชนเ์ห็นว่ากระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ  

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัในลกัษณะดงัต่อไปนี ้ใหม้ีผลผกูพนัเมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์โดยไม่ตอ้งไดร้บั
มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ก) เป็นการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันใหม้ีสาระส าคัญสอดคลอ้งกับโครงการจดัการกองทุนรวมที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยไดร้บัมติโดย
เสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน แลว้แต่กรณี หรือ 

(ข) ผูดู้แลผลประโยชนแ์สดงความเห็นว่าการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพนันัน้เหมาะสม มีความจ าเป็นหรือสมควร และไม่กระทบต่อ
สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั 

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัไม่ว่ากรณีใด  

ตอ้งกระท าเป็นหนงัสือลงลายมือชื่อโดยบุคคลผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพนับรษิัทจดัการกองทุนรวมและผูดู้แลผลประโยชน ์พรอ้ม
ทัง้ประทับตราบริษัท (ถา้มี) บริษัทจดัการกองทุนรวมจะจดัใหม้ีขอ้ผูกพันเปิดเผยไว ้ณ ที่ท  าการและเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
กองทุนรวมเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจดูได ้รวมทั้งจัดส่งสรุปการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันพรอ้มทั้งเหตุผลและความ
จ าเป็นใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุพรอ้มกบัการส่งรายงานประจ าปีของกองทุนรวม  

18.  การระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ : มี    

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

ในกรณีที่บรษิัทจดัการปฏิบตัิไม่เป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และ/หรือประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้งอนัมีผลใหเ้กดิความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวม ผูถื้อ
หน่วยลงทนุของกองทนุรวมสามารถน าขอ้พิพาทเขา้สู่การพิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังาน 
ก.ล.ต. ได ้ 

19. การเลิกกองทุนรวม : 

เงือ่นไขในการเลิกกองทุน :  

1.  บรษิัทจดัการจะด าเนินการเลิกกองทนุรวมเมื่อปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปนี  ้

(1)  เมื่อจ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 รายในวนัท าการใด 

(2)  มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายไดแ้ลว้ทัง้หมดโดยค านวณตามมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทุน ลดลงเหลือนอ้ยกว่า 50 ลา้นบาท 
ในวนัท าการใดและบรษิัทจดัการประสงคจ์ะเลิกกองทนุเปิดนัน้ 

(3)  ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทนุในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปนี ้
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(ก)  มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหนึ่งเกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด   

(ข)  มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทุนสุทธิในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนใดติดต่อกันคิดเป็นจ านวน
เกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ทัง้นี ้ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมที่ก าหนดระยะเวลา
การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทุน ให้พิจารณาเฉพาะ
ในช่วงระยะเวลาเดียวกนั ซึ่งกองทนุรวมเปิดใหร้บัซือ้คืนหน่วยลงทนุเท่านัน้   

ความใน (3) วรรคหนึ่ง บริษัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหรือไม่เลิกกองทุนก็ได ้หากบริษัท
จัดการพิจารณาแลว้ว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ และกองทุนรวมยังคงมี
ทรพัยสิ์นคงเหลือที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจาก
การขายคืนนัน้ 

ความใน (3) วรรคหนึ่ง วรรคสองและวรรคสาม มิให้น ามาใช้บังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมหน่วยลงทุน 
กองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมดชันี และกองทนุรวมอีทีเอฟ 

2.  เมื่อส านักงาน ก.ล.ต. สั่งให้บริษัทจัดการเลิกกองทุนรวมในกรณีที่บริษัทจัดการกระท าการ หรืองดเว้นกระท าการจน
ก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทนุรวม หรือไม่ปฏิบตัิตามหนา้ที่ของตน 

3.  เมื่อไดร้บัความเห็นชอบตามมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทุน 

4. ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตัง้และจดัการกองทนุ หากปรากฏเหตดุงัต่อไปนี ้

(1)  มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมหรือขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบรษิัทจดัการกองทุนรวมที่ขดัหรือ
แยง้กับกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมาย
ดงักล่าว 

(2)  มีการจ าหน่ายหน่วยลงทุนโดยบริษัทจัดการกองทุนรวมมิไดป้ฏิบัติหรือดูแลใหม้ีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เก่ียวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่ วไปตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย
หลกัเกณฑใ์นการจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนและการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

(3)  ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั หากปรากฏขอ้เท็จจรงิว่ามีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทนุรวมเป็นบคุคล
อื่นใดที่มิใช่ผูล้งทนุประเภทสถาบนัตามที่ระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทนุรวม 

(4)  บริษัทจดัการกองทุนรวมไม่ปฏิบตัิหรือไม่สามารถด าเนินการตามค าสั่งของส านกังานตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและหนา้ที่ของบรษิัทจดัการ 

5.  บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาเลิกโครงการในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถน าเงินไปลงทุนในหลักทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นอื่นเพื่อประโยชนส์งูสุดของผูถื้อหน่วยลงทุนตามที่ระบุไวใ้นโครงการ และหรือกรณีกองทุนมีขนาดกองทุนลดลงเหลือ
นอ้ยจนไม่เหมาะสมกบัค่าใชจ้่ายในการบรหิารกองทนุต่อไป และบรษิัทจดัการประสงคจ์ะเลิกกองทุนเปิดนัน้ 

6.  เมื่อส านักงานมีค าสั่งเลิกกองทุนรวมตามมาตรา 128 หรือเมื่อส านกังานมีค าสั่งเพิกถอนการอนุมัติจัดตัง้กองทุนรวมตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้และจดัการกองทนุ 

7. เมื่อกองทนุเกิดเหตกุารณต์ามเงื่อนไขอายโุครงการ 

การด าเนินการของบริษัทจัดการ เม่ือเลิกกองทุนรวม :  

เว้นแต่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงาน ก.ล.ต. จะก าหนดเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะ
ด าเนินการเพื่อเลิกกองทนุดงัต่อไปนี ้
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การเลิกกองทนุรวมกรณีไม่ทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

1.  ยตุิการรบัค าสั่งซือ้และค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุตัง้แต่วนัท่ีเกิดเหตใุห้เลิกกองทนุ  

2.  แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ โดยวิธีการดงันี ้

(ก) แจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีชื่ออยู่ในทะเบียนผูถื้อหน่วยโดยช่องทางใดๆ ที่มีหลักฐานว่าสามารถติดต่อผูถื้อหน่วย
ลงทนุได ้

(ข) แจง้เป็นหนงัสือถึงผูด้แูลผลประโยชน ์

(ค) แจง้ส านกังาน ก.ล.ต. ผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. 

3.  จ าหน่ายหลักทรพัยห์รือทรพัยสิ์นที่เหลืออยู่ของกองทุนรวมดังกล่าวภายใน 5 วันท าการนับแต่วันที่เกิดเหตุให้เลิก
กองทนุ เพื่อรวบรวมเงินเท่าที่สามารถกระท าไดเ้พื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิ 

4.  ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามสดัส่วนจ านวนเงินท่ีรวบรวมไดต้าม 3. ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุภายใน 10 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ และเมื่อไดด้  าเนินการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุแลว้ใหถื้อว่าเป็นการเลิกกองทนุรวมนัน้ 

เมื่อไดด้  าเนินการตามขอ้ 1. ถึง 4. แลว้ หากมีหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นคงเหลืออยู่จากการด าเนินการตามขอ้ 3. บรษิัทจดัการ
จะด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการช าระบญัชีของกองทนุรวม 

การเลิกกองทนุรวมใดเพราะเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

บรษิัทจดัการจะด าเนินการดงัต่อไปนี ้

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
1. แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบ 

1.1 แจง้เป็นหนงัสือถงึผูด้แูลผลประโยชน ์
1.2 แจง้ส านกังานผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน 

≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

2. ด าเนินการดว้ยวิธีการใด ๆ ใหผู้ถื้อหน่วยและผูล้งทนุทั่วไปทราบเรื่องดงักล่าว  ≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

3. จ าหน่ายทรพัยสิ์นท่ีเหลืออยู่ของกองทนุเพื่อรวบรวมเป็นเงินสด เงินฝากประเภท
กระแสรายวนั เงินฝากประเภทออมทรพัย ์และตั๋วสญัญาใชเ้งินท่ีมีก าหนดระยะเวลา 
ใชเ้งินคืนเมื่อทวงถาม 

ใหเ้สรจ็สิน้ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

20.  การช าระบัญชีเม่ือเลกิกองทุน :  

บริษัทจัดการจะจัดใหม้ีการช าระบัญชี โดยจะแต่งตัง้ผูช้  าระบัญชีที่ส  านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบเพื่อท าหนา้ที่รวบรวม 
และแจกจ่ายทรพัยสิ์นที่คงเหลือจากการช าระหนีสิ้นของกองทุนรวมแลว้ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน รวมทัง้ท าการอย่างอื่นตามแต่
จ าเป็นเพื่อช าระบัญชีกองทุนให้เสร็จสิน้ ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
ส าหรบัค่าใชจ้่ายและเงินค่าตอบแทนในการช าระบญัชีของกองทนุรวมจะหกัจ่ายจากทรพัยสิ์นของกองทนุรวมและผูช้  าระบญัชี
จะด าเนินการเฉล่ียเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิเท่าที่คงเหลืออยู่ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทุน
ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถืออยู่ตามหลกัฐานที่ปรากฏในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนัเลิกโครงการ 

เมื่อไดช้ าระบญัชีเสรจ็เรียบรอ้ยแลว้ ผูช้  าระบญัชีจะท าการจดทะเบียนเลิกกองทนุรวมกบัส านกังาน ก.ล.ต.  และภายหลงั
จากจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมแลว้ หากปรากฏว่ายงัมีทรพัยสิ์นคงคา้งอยู่ใหผู้ช้  าระบญัชีจดัการโอนทรพัยสิ์นดงักล่าวให้
ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของส านกังาน ก.ล.ต.  
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โครงการจัดการกองทุนรวมที่ผ่านการอนุมัติจากส านักงาน หรือผ่านการแก้ไขเพิ่มเติมตามมาตรา 129 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ที่แนบทา้ยขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม ถือเป็น
ส่วนหนึ่งของขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับรษิัทจดัการกองทนุรวม 
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