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วิเคราะห์ภาพรวมแนวโน้มเศรษฐกิจโลกหลังการประชุมจีน – สหรัฐ ฯ ท่ีปักก่ิง  

1. บทน า: ท าไมการประชุมคร้ังน้ีจึงส าคัญ  

การพบกันระหว่าง Donald Trump และ Xi Jinping ท่ีกรุงปักก่ิง ระหว่างวันท่ี 14 – 15 พฤษภาคม ถือเป็นหน่ึงในเหตุการณ์

ทางภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจท่ีส าคัญท่ีสุดของปีน้ี เพราะเกิดข้ึนในช่วงท่ีเศรษฐกิจโลกเผชิญแรงกดดันหลายด้านพร้อมกัน 

ท้ังสงครามอิหร่าน ความเส่ียงด้านพลังงาน เงินเฟ้อ การค้าโลก การแข่งขันด้าน AI และชิปข้ันสูง ประเด็นไต้หวัน รวมถึง

ความเปราะบางของเศรษฐกิจโลกโดยรวม  

การประชุมคร้ังน้ีจึงไม่ใช่เพียงการหารือทวิภาคีระหว่างสองประเทศมหาอ านาจ แต่เป็นเหตุการณ์ท่ีตลาดโลกใช้ประเมิน

ทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างสองเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดของโลก หากการหารือช่วยลดความตึงเครียดได้แม้เพียงบางส่วน ก็อาจ

ช่วยประคองความเช่ือม่ันของตลาด การค้า และก ารลงทุนระหว่างประเทศในระยะส้ัน ในทางตรงข้าม หากความขัดแย้งยัง คง

ยกระดับต่อไป ความเส่ียงต่อเงินเฟ้อ พลังงาน S upply C hain และตลาดการเงินโลกก็อาจกลับมาเพ่ิมข้ึนได้อีกคร้ัง  

แม้บรรยากาศโดยรวมของการประชุมจะออกมาในเชิงบวก และท้ังสองฝ่ายพยายามส่งสัญญาณว่าต้องการรักษาเสถียรภาพ

ความสัมพันธ์มากข้ึน แต่ความขัดแย้งเชิงโครงสร้างระหว่างจีนและสหรัฐ ฯ  ยังคงอยู่ ท้ังในด้านการค้า เทคโนโลยี ความม่ันคง 

และอิทธิพลทางภูมิรัฐศาสตร์ เพียงแต่ท้ังสองฝ่ายพยายามบริหารไม่ให้ลุกลามจนกระทบเศรษฐกิจและเสถียรภาพโลกมาก

เกินไป โดยประเด็นหารือส าคัญครอบคลุมต้ังแต่ไต้หวัน พลังงาน ช่องแคบฮอร์มุซ AI ชิปข้ันสูง Rare Earths ไปจนถึง

กลไกบริหารข้อพิพาททางการค้าในอนาคต  

2. Thucydides Trap: ค าน้ีมาจากตรงไหนของการคุยกันระหว่างผู้น า  

ระหว่างการพบหารือท่ีกรุงปักก่ิง Xi ได้หยิบค าว่า “ Thucydides Trap” ข้ึนมาพูดโดยตรงต่อ Trump พร้อมต้ังค าถามว่า จีน

และสหรัฐฯ จะสามารถ “ก้าวข้ามกับดักของ Thucydides” และสร้างรูปแบบใหม่ของความสัมพันธ์ระหว่างมหาอ านาจได้

หรือไม่ การใช้ค าน้ีจึงไม่ใช่เพียงการอ้างอิงทฤษฎีด้านความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ แต่เป็นการส่งสัญญาณเชิงยุทธศาสตร์

ของจีนต่อท้ังสหรัฐฯ และประชาคมโลก โดยค าพูดท่ีถูกอ้างถึงมากท่ีสุด คือ  

“History, the world and the people are watching whether China and the United States can transcend 

the ‘Thucydides Trap’ and forge a new model of major -power relations.”  

หรือแปลได้ว่า  

“ประวัติศาสตร์ โลก และผู้คนก าลังจับตาว่า จีนและสหรัฐฯ จะสามารถก้าวข้าม ‘กับดักของ Thucydides’ และสร้างรูปแบบ

ใหม่ของความสัมพันธ์ระหว่างมหาอ านาจได้หรือไม่”  

สาระส าคัญของการส่ือสารคร้ังน้ี คือความพยายามของจีนในการวางกรอบความสัมพันธ์ใหม่ระหว่างสองมหาอ านาจ โดยจีน

พยายามผลักดันแนวคิด “ Constructive Strategic Stability” หรือความสัมพันธ์เชิงยุทธศาสตร์ท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน 

กล่าวคือ แม้จีนและสหรัฐฯ จะยังแข่งขันกันต่อไป แต่การแข่งขันน้ันควรถูกบริหารให้อยู่ภายใต้กรอบท่ีควบคุมได้ และไม่

ลุกลามไปสู่ความขัดแย้งโดยตรง  

ท่าทีดังกล่าวสะท้อนว่า จีนเร่ิมมองความสัมพันธ์กับสหรัฐฯ ในฐานะความสัมพันธ์ระหว่าง “สองมหาอ านาจหลักของโลก” มาก

ข้ึน ไม่ใช่เพียงความสัมพันธ์ระหว่างประเทศพัฒนาแล้วกับประเทศก าลังพัฒนาเหมือนในอดีต ขณะเดียวกัน จีนยังต้องการ

ให้สหรัฐฯ ยอมรับสถานะของจีนในฐานะ “ Peer C ompetitor” หรือคู่แข่งระดับเดียวกัน มากกว่าการพยายามสกัดหรือจ ากัด

การเติบโตของจีนในทุกมิติ  

ในอีกด้านหน่ึง การหยิบค าว่า Thucydides Trap ข้ึนมาพูดยังสะท้อนความกังวลของจีนว่า ความตึงเครียดด้านการค้า 

เทคโนโลยี ความม่ันคง และไต้หวัน อาจน าไปสู่ ความ ผิดพลาดเชิงยุทธศาสตร์ได้ โดยเฉพาะในช่วงท่ีโลกเผชิญความไม่

แน่นอนจากสงครามอิหร่าน ราคาพลังงาน เงินเฟ้อ และความเปราะบางของเศรษฐกิจโลก  
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ดังน้ัน นัยส าคัญของการใช้ค าน้ีในการประชุมคร้ังน้ี จึงไม่ใช่การประกาศยุติการแข่งขันระหว่างจีนและสหรัฐฯ แต่เป็นการส่ง

สัญญาณว่า ท้ังสองฝ่ายจ าเป็นต้องสร้างกลไก บางอย่าง เพ่ือไม่ให้ความขัดแย้ง ลุกลาม จนกลายเป็นวิกฤตท่ีกระทบต่อ

เศรษฐกิจและเสถียรภาพโลกในวงกว้าง  

3. ประเด็นหารือส าคัญในการประชุมจีน – สหรัฐ ฯ  

1) การสร้างกรอบความสัมพันธ์ใหม่ระหว่างจีนและสหรัฐ ฯ  

หน่ึงในสาระส าคัญท่ีสุดของการประชุมคร้ังน้ี คือความพยายามของจีนในการผลักดันกรอบความสัมพันธ์ใหม่ระหว่างจีนและ

สหรัฐ ฯ  ภายใต้แนวคิด “ Constructive Strategic Stability” หรือความสัมพันธ์เชิงยุทธศาสตร์ท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน 

กล่าวคือ แม้ท้ังสองประเทศจะยังแข่งขันกันต่อไปในด้านเศรษฐกิจ เทคโนโลยี และภูมิรัฐศาสตร์ แต่การแข่งขันดังกล่าวควร

อยู่ภายใต้กรอบท่ีสามารถบริหารจัดการได้ และไม่ลุกลามไปสู่ความขัดแย้งโดยตรง  

ท่าทีดังกล่าวสะท้อนว่า จีนเร่ิมมองความสัมพันธ์กับสหรัฐ ฯ ในฐานะความสัมพันธ์ระหว่างสองมหาอ านาจหลักของโลกมากข้ึน 

พร้อมส่งสัญญาณว่า โลกจะได้รับประโยชน์มากกว่าหากการแข่งขันระหว่างท้ังสองฝ่ายยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ และไม่

กลายเป็นการเผชิญหน้าทางยุทธศาสตร์เต็มรูปแบบ  

ขณะเดียวกัน ท้ังจีนและสหรัฐ ฯ เร่ิมยอมรับข้อเท็จจริงร่วมกันมากข้ึนว่า ท้ังสองประเทศไม่สามารถตัดขาดจากกันได้จริง แม้

จะมีความพยายามลดการพ่ึงพาในบางอุตสาหกรรม แต่เศรษฐกิจโลกยังเช่ือมโยงกันผ่านการค้า การเงิน เทคโนโลยี พลังงาน 

และ S upply C hain ในระดับสูง การรักษาช่องทางส่ือสารระหว่างกันจึงยังมีความส าคัญต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจโลก

โดยรวม  

Xi  พยายามส่งสัญญาณว่า จีนไม่ต้องการให้ความสัมพันธ์กับสหรัฐ ฯ เข้าสู่ภาวะเผชิญหน้ารุนแรง หลังจากหลายปีท่ีผ่านมา 

ท้ังสองประเทศมีความตึงเครียดจากสงครามการค้า การจ ากัดเทคโนโลยี การแข่งขันทางทหารในอินโด -แปซิฟิก และ

ประเด็นไต้หวัน ขณะท่ี Trump เองก็ใช้น้ าเสียงเชิงบวกมากข้ึน โดยระบุว่าท้ังสองประเทศจะมีอนาคตท่ีย่ิงใหญ่ร่วมกัน 

สะท้อนว่า แม้สหรัฐ ฯ ยังแข่งขันกับจีนในหลายมิติ แต่ก็เร่ิมมองว่า จีนยังเป็นผู้เล่นส าคัญต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจและ

ระบบโลก และไม่สามารถแยกจีนออกจากเศรษฐกิจโลกได้  

2)  ไต้หวันและความม่ันคงในช่องแคบไต้หวัน  

ประเด็นไต้หวันถือเป็นหัวข้อท่ีอ่อนไหวและตึงเครียดท่ีสุดในการประชุมคร้ังน้ี โดย Xi ย้ ากับ  Trump ว่า “ไต้หวันคือประเด็น

ท่ีส าคัญท่ีสุดในความสัมพันธ์จีน – สหรัฐฯ หากจัดการผิดพลาด ท้ังสองประเทศอาจปะทะกัน หรือแม้แต่เข้าสู่ความขัดแย้ง

ได้”   

“The Taiwan question is the most important issue in China -US relations. If mishandled, the two nations 

could collide or even come into conflict.”  

แม้ท้ังสองฝ่ายจะพยายามรักษาบรรยากาศการเจรจาเชิงบวก แต่ประเด็นไต้หวันยังคงเป็นความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์ท่ีส าคัญ

ท่ีสุดในความสัมพันธ์จีน – สหรัฐฯ เพราะ ส าหรับจีน ไต้หวันไม่ได้เป็นเพียงประเด็นทางการทูตหรือความม่ันคง แต่เช่ือมโยง

กับอธิปไตย ความชอบธรรมทางการเมือง และเป้าหมายการรวมชาติในระยะยาว จีนจึงต้องการให้สหรัฐ ฯ ลดการสนับสนุน

ทางทหารต่อไต้หวัน และส่งสัญญาณเชิงนโยบายท่ีชัดเจนมากข้ึนว่าไม่สนับสนุนเอกราชของไต้หวัน  

อย่างไรก็ตาม ฝ่ังสหรัฐ ฯ ยังคงยืนยันจุดยืนเดิม โดยไม่ได้เปล่ียนนโยบายอย่างเป็นทางการ และยังสนับสนุนศักยภาพการ

ป้องกันตัวของไต้หวันต่อไป ท าให้การหารือคร้ังน้ีไม่ได้จบลงด้วยการประนีประนอมเชิงนโยบาย แต่เป็นการท่ีจีนย้ าเส้นแดง

ของตนเอง ขณะท่ีสหรัฐ ฯ ยังรักษาจุดยืนเดิมด้านความม่ันคงในภูมิภาค  

3)  การค้า การลงทุน และการลดแรงกดดันทางเศรษฐกิจ  

ด้านเศรษฐกิจและการค้า การประชุมคร้ังน้ีช่วยลดแรงกดดันระยะส้ันบางส่วน โดย Trump ระบุว่า สหรัฐ ฯ ได้ท าข้อตกลง

การค้าท่ียอดเย่ียมมากกับจีน และพยายามใช้การเยือนคร้ังน้ีเป็นผลงานทางเศรษฐกิจท่ีจับต้องได้ โดยเฉพาะก่อนการ



Economic  Outlook  2025Q3  | Nov  2025  

Bnomics | Research Department  

 

 

3 
 

เลือกต้ังกลางเทอม  โดย ท้ังสองฝ่าย ได้ หารือเร่ืองการเพ่ิมการค้าสินค้าเกษตร เน้ือวัว พลังงาน และการสร้างกลไกบริหารข้อ

พิพาททางการค้าในอนาคต รวมถึงมีการพูดถึงสินค้าท่ีไม่อ่อนไหวทางความม่ันคงมูลค่าราว 30,000 ล้านดอลลาร์ เพ่ือ

เปิดทางให้การค้าบางส่วนยังสามารถด าเนินต่อไปได้  

อย่างไรก็ตาม แม้บรรยากาศโดยรวมจะดีข้ึน แต่ยังไม่มีความชัดเจนเก่ียวกับการขยายเวลาพักรบทางการค้าหลังส้ินสุด

มาตรการปัจจุบัน และข้อขัดแย้งระหว่างจีนและสหรัฐ ฯ ยังคงอยู่ ท้ังเร่ืองภาษี การอุดหนุนอุตสาหกรรม การเข้าถึงตลาด และ

มาตรการด้านเทคโนโลยี  

4)  สงครามอิหร่านและเสถียรภาพตะวันออกกลาง  

สถานการณ์ในตะวันออกกลาง เป็น อีกหน่ึงประเด็นส าคัญของการประชุม โดยเฉพาะสงครามอิหร่าน ซ่ึงท้ังจีนและสหรัฐ ฯ ต่าง

ไม่ต้องการให้ความขัดแย้งลุกลามจนกระทบเศรษฐกิจโลก อุปทานพลังงาน และเสถียรภาพของตลาดการเงินโลก  

ท้ังน้ี จีน ยืนยันว่า จะไม่ส่งยุทโธปกรณ์ทางทหารให้อิหร่าน พร้อมระบุ ว่าสงครามกับอิหร่านไม่ควรเกิดข้ึนต้ังแต่แรก และไม่มี

เหตุผลท่ีความขัดแย้งจะต้องยืดเย้ือต่อไป โดย จีนยัง คง สนับสนุนการเจรจาสันติภาพและการลดความตึงเครียดในภูมิภาค  

แต่ หลายฝ่ายประเมินว่าจีน ก็ไม่น่าจะกดดันอิหร่านอย่างจริงจัง เพราะอิหร่านยังมีความส าคัญต่อจีนท้ังในเชิงพลังงานและการ

ถ่วงดุลอ านาจทางภูมิรัฐศาสตร์กับสหรัฐ ฯ  

5)  เสถียรภาพพลังงานและช่องแคบฮอร์มุซ  

หน่ึงในจุดท่ีจีนและสหรัฐ ฯ มีผลประโยชน์ร่วมกันอย่างชัดเจน คือการรักษาเสถียรภาพของช่องแคบฮอร์มุซ ซ่ึงเป็นเส้นทาง

ขนส่งน้ ามันและ LNG ท่ีส าคัญท่ีสุดแห่งหน่ึงของโลก  โดย ท้ังสองฝ่ายเห็นตรงกันว่า ช่องแคบฮอร์มุซควรเปิดอยู่ตลอด 

เพ่ือให้การไหลเวียนของพลังงานโลกด าเนินต่อไปได้อย่างมีเสถียรภาพ  

ส าหรับจีน เสถียรภาพของฮอร์มุซมีความส าคัญโดยตรงต่อความม่ันคงทางพลังงาน เน่ืองจากจีนยังพ่ึงพาการน าเข้าน้ ามัน

และก๊าซจากตะวันออกกลางในระดับสูง ขณะท่ีสหรัฐ ฯ ไม่ต้องการให้ราคาน้ ามันปรับตัวข้ึนจนกระทบเงินเฟ้อ เศรษฐกิจ

ภายในประเทศ และเสถียรภาพทางการเมือง  

6)  AI ชิปข้ันสูง และการแข่งขันด้านเทคโนโลยี  

แม้ประเด็น AI และชิปข้ันสูงจะไม่ได้ถูกกล่าวถึงอย่างละเอียดในแถลงการณ์ทางการ แต่ถือเป็นหน่ึงในหัวข้อส าคัญท่ีสุดของ

การประชุมคร้ังน้ี โดยเฉพาะหลัง Jensen Huang ซีอีโอของ Nvidia เดินทางร่วมคณะไปจีนด้วย  โดยประเด็นการเข้าถึงชิป 

AI ข้ันสูง เช่น Nvidia H200 ซ่ึงจนถึงขณะน้ียังไม่มีความคืบหน้าท่ีชัดเจน แม้ก่อนหน้าน้ีจะมีสัญญาณว่าสหรัฐ ฯ อาจ

เปิดทางให้จีนเข้าถึงชิปบางรุ่นได้มากข้ึน แต่หลังการประชุม สหรัฐ ฯ ยังคงต้องการรักษาความได้เปรียบด้าน AI และจ ากัด

ไม่ให้จีนเข้าถึงเทคโนโลยีข้ันสูงมากเกินไป ขณะท่ีจีนยังต้องการชิปและเทคโนโลยีจากสหรัฐ ฯ เพ่ือเร่งพัฒนา AI และลดการ

พ่ึงพาต่างประเทศ  

นอกจากน้ี สหรัฐ ฯ ยังมีความกังวลเพ่ิมข้ึนว่า บริษัท AI ของจีนอาจใช้ประโยชน์จากโมเดลหรือองค์ความรู้ของสหรัฐฯ เช่น 

OpenAI หรือ Anthropic เพ่ือเร่งพัฒนาเทคโนโลยีของตนเองในต้นทุนท่ีต่ ากว่า ท าให้การแข่งขันด้าน AI เร่ิมถูกมองในมิติ

ของความม่ันคงทางเทคโนโลยีและความสามารถเชิงยุทธศาสตร์มากข้ึนเร่ือย ๆ  

7) Rare Earths และ Supply Chain  

Rare Earths และแร่ส าคัญท่ีใช้ในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ เช่น รถยนต์ไฟฟ้า ( EV), S emiconductor, Battery, พลังงาน

สะอาด และอุตสาหกรรมความม่ันคง ซ่ึงจีนยังมีบทบาทสูงในห่วงโซ่อุปทานโลก ท้ังในด้านทรัพยากร การแปรรูป และ

อุตสาหกรรมต้นน้ า ถือเป็นอีกหน่ึงประเด็นส าคัญของการประชุมคร้ังน้ี  โดยในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา จีนใช้ความได้เปรียบด้าน

แร่หายากเป็นเคร่ืองมือในการต่อรองกับสหรัฐ ฯ ระหว่างสงครามการค้า ขณะท่ีการผ่อนคลายข้อจ ากัดการส่งออกแร่บาง

ประเภทในบางช่วง ก็มีส่วนช่วยลดความตึงเครียดทางเศรษฐกิจระหว่างท้ังสองฝ่าย  

ขณะท่ีส หรัฐ ฯ พยายามลดการพ่ึงพาจีนและเร่งสร้าง S upply C hain ใหม่ แต่ในทางปฏิบัติยังท าได้ยาก เพราะจีนยังมีความ

ได้เปรียบท้ังด้านต้นทุน โครงสร้างอุตสาหกรรม และก าลังการผลิต  ส่งผลให้ Rare E arths ยังคงเป็น ความเส่ียงด้าน 
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S upply C hain ท่ีส าคัญท่ีสุด ของเศรษฐกิจโลก เพราะหากเกิดข้อจ ากัดด้านการส่งออกหรือความตึงเครียดทางการค้าอีก

คร้ัง จะกระทบต้นทุนการผลิตในอุตสาหกรรม EV พลังงานสะอาด S emiconductor และอุตสาหกรรมป้องกันประเทศท่ัว

โลกทันที  

8)  การจัดต้ังกลไกบริหารข้อพิพาททางการค้าในอนาคต  

การสร้างกลไกบริหารจัดการข้อพิพาททางการค้าในอนาคต เป็นหน่ึงในประเด็นส าคัญท่ีจีนและ สหรัฐ ฯ หารือร่วมกันในการ

ประชุมคร้ังน้ี โดยมีเป้าหมายเพ่ือลดความเส่ียงท่ีความขัดแย้งทางเศรษฐกิจจะลุกลามกลับไปสู่ภาวะสงครามภาษีรอบใหม่

เหมือนในช่วงท่ีผ่านมา  การมีกลไกส่ือสารและบริหารข้อพิพาทจึงมีบทบาทส าคัญในการลดความเส่ียงจากมาตรการตอบโต้

แบบกะทันหัน หรือ Policy S hock ท่ีอาจกระทบตลาดการเงินและภาคธุรกิจท่ัวโลก  

อย่างไรก็ตาม แม้ท้ังสองฝ่ายจะเห็นความจ าเป็นของการมีกลไกดังกล่าว แต่ความคืบหน้ายังอยู่ในระดับการหารือเชิง

หลักการมากกว่ารายละเอียดท่ีเป็นรูปธรรม และยังไม่มีความชัดเจนว่ากลไกดังกล่าวจะมีอ านาจหรือประสิทธิภาพมาก

เพียงใด หากความขัดแย้งเชิงโครงสร้างระหว่างท้ังสองป ระเทศกลับมายกระดับอีกคร้ัง  

4. Market Reaction: ตลาดตอบรับอย่างไร  

ตลาดการเงินโลกตอบรับการประชุมในลักษณะของ “ Cautious Relief” มากกว่าภาวะ Risk -on เต็มรูปแบบ กล่าวคือ นัก

ลงทุนมองว่าการพบกันคร้ังน้ีช่วยลดโอกาสของการเผชิญหน้าระหว่างสองมหาอ านาจในระยะส้ัน และยังรักษาช่องทางการ

ส่ือสารระหว่างกันไว้ได้ แม้ยังไม่เพียงพอท่ีจะเปล่ียนภาพของการแข่งขันเชิงยุทธศาสตร์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ อย่างมี

นัยส าคัญ ส่งผลให้บรรย ากาศการลงทุนเร่ิมผ่อนคลายลง ขณะท่ี geopolitical risk premium ยังไม่หายไปจากระบบ

การเงินโลก เน่ืองจากการแข่งขันด้านเทคโนโลยี ความม่ันคง และภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างท้ังสองประเทศยังคงเป็ นปัจจัยส าคัญ

ท่ีก าหนดทิศทางเศรษฐกิจและตลาดการเงินโลกในระยะต่อไป  

ตลาดหุ้นเอเชียและสินทรัพย์เส่ียงหลายประเภทปรับตัวดีข้ึนในช่วงแรกของการประชุม จากความคาดหวังว่าความตึงเครียด

ด้านการค้า เทคโนโลยี และภูมิรัฐศาสตร์จะยังไม่ยกระดับในระยะใกล้ หลังท้ังสองฝ่ายส่งสัญญาณสนับสนุนการรักษา

เสถียรภาพความสัมพันธ์ และเปิดทางให้การหารือด้า นเศรษฐกิจและการลงทุนด าเนินต่อไป  

อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงระมัดระวังต่อความขัดแย้งเชิงโครงสร้างระหว่างจีนและสหรัฐฯ โดยเฉพาะในด้าน AI เซมิคอนดัก

เตอร์ ชิปข้ันสูง และเทคโนโลยียุทธศาสตร์ นักลงทุนบางส่วนเร่ิมลดสถานะในหุ้นเทคโนโลยี หลังประเมินว่าการแข่งขันด้าน

เทคโนโลยียังคงถูกก าหนดโดยมาตรการควบคุมการส่งออก ข้อจ ากัดด้าน supply chain และนโยบายความม่ันคงทาง

เศรษฐกิจของท้ังสองประเทศต่อไป  

ด้านราคาทองค าเคล่ือนไหวในกรอบจ ากัด แม้แรงซ้ือสินทรัพย์ปลอดภัยจะชะลอลงหลังการประชุมไม่ได้ส่งสัญญาณ

เผชิญหน้ารุนแรงในทันที แต่ตลาดยังให้น้ าหนักกับความเส่ียงจากตะวันออกกลาง ราคาพลังงาน เงินเฟ้อ และทิศทาง

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลัก โดยเฉพาะ Fed ท าให้แรงป้องกันความเส่ียงยังไม่หายไปจากระบบการเงินโลก  เช่นเดียวกับ

ราคาน้ ามันท่ี ตลาดยังประเมินว่า หากสถานการณ์ตะวันออกกลางยกระดับ หรือเส้นทางขนส่งพลังงานเกิดการหยุดชะงัก 

ราคา น้ ามันอาจกลับมาผันผวนและสร้างแรงกดดันต่อเงินเฟ้อโลกอีกคร้ัง  
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Global Asset Price  
Global Equity Markets (Jan 2026 = 100)  Safe Haven vs Risk Assets  (Jan 2026 = 100)  

  
Equity Markets (Jan 2026 = 100)  

  

  
Energy Markets  Gas Markets  

  
Source : Bloomberg.   
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5. วิเคราะห์ ผลของการเจรจาจีน – สหรัฐ ฯ ต่อไทย  

1) ผลเชิงบวกต่อเศรษฐกิจไทย  

• ความตึงเครียดทางการค้าลดลง ช่วยประคองภาคส่งออกไทย  

ผลเชิงบวกท่ีส าคัญท่ีสุดของการประชุมคร้ังน้ี คือการลดโอกาสท่ีสงครามการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ ฯ จะกลับมารุนแรงข้ึน 

โดย ท้ังสองฝ่ายยังเปิดช่องทางเจรจา และมีการหารือเก่ียวกับสินค้าเกษตร พลังงาน การลงทุน และกลไกบริหารข้อพิพาททาง

การค้าในอนาคต  ท้ังน้ี การท่ีท้ังสองประเทศยังหลีกเล่ียงการเผชิญหน้าโดยตรง ช่วยลดความเส่ียงของ Policy S hock หรือ

มาตรการตอบโต้ทางการค้าแบบกะทันหันในระยะส้ัน ซ่ึงเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจเอเชียท่ียังเช่ือมโยงกับท้ังจีนและสหรัฐ ฯ ผ่าน 

S upply C hain การส่งออก เทคโนโลยี และกระแสเงินทุนระหว่างประเทศ  

ประเทศท่ีพ่ึงพาการค้าโลกสูง เช่น เกาหลีใต้ ไต้หวัน เวียดนาม สิงคโปร์ และไทย มีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากบรรยากาศ

การค้าและการลงทุนท่ีผ่อนคลายลงบางส่วน ขณะเดียวกัน ภาคธุรกิจยังสามารถวางแผนการลงทุน การจัดซ้ือวัตถุดิบ และ

การบริหาร S upply C hain ได้ง่ายข้ึนกว่ากรณีท่ีความสัมพันธ์กลับไปสู่สงครามภาษีเต็มรูปแบบ  

• เสถียรภาพพลังงานท่ีดีข้ึนช่วยลดแรงกดดันต่อเงินเฟ้อไทย  

การท่ีจีนและสหรัฐ ฯ มีจุดยืนร่วมกันในการรักษาเสถียรภาพของช่องแคบฮอร์มุซ เป็นปัจจัยบวกต่อไทยในฐานะประเทศผู้

น าเข้าพลังงานสุทธิ เพราะช่วยลดความเส่ียงท่ีราคาน้ ามันและ LNG จะปรับข้ึนรุนแรงในระยะส้ัน  ซ่ึง มีความส าคัญต่อไทย

ค่อนข้างมาก เน่ืองจากต้นทุนพลังงานยังเช่ือมโยงโดยตรงกับค่าไฟ ต้นทุนขนส่ง เงินเฟ้อ และก าลังซ้ือของภาคครัวเรือน  

• ไทยอาจได้ประโยชน์จากการปรับตัวของ supply chain โลก  

แม้การแข่งขันระหว่างจีนและสหรัฐ ฯ ยังด าเนินต่อไป แต่การท่ีบริษัทข้ามชาติพยายามกระจายฐานการผลิตออกจากจีน

บางส่วน อาจเปิดโอกาสให้ไทยได้รับประโยชน์จากการลงทุนเพ่ิมเติมในบางอุตสาหกรรม เช่น EV อิเล็กทรอนิกส์ Data 

C enter และธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับ Digital Infrastructure  เน่ืองจาก ไทยยังมีจุดแข็งด้านโครงสร้างพ้ืนฐานและต าแหน่งทาง

ภูมิศาสตร์ ซ่ึงอาจช่วยให้ไทยยังเป็นหน่ึงในฐานการผลิตส าคัญของภูมิภาคได้  

2)  ความเส่ียงและแรงกดดันต่อเศรษฐกิจไทย  

• ไทยยังเผชิญความเส่ียงจากราคาพลังงานโลก  

แม้บรรยากาศการเจรจาจะดีข้ึน แต่ความเส่ียงด้านพลังงานยังไม่หายไป หากสงครามอิหร่านยืดเย้ือ หรือเกิดเหตุการณ์ท่ี

กระทบช่องแคบฮอร์มุซ ราคาน้ ามันและ LNG อาจกลับมาผันผวนรุนแรงอีกคร้ัง  ซ่ึงจะ ส่งผลท้ังต่อเงินเฟ้อ ต้นทุนการผลิต 

ค่าไฟ และฐานะการคลัง หากภาครัฐจ าเป็นต้องกลับมาใช้นโยบายอุดหนุนพลังงานเพ่ิมเติม  

• ไทยอาจเผชิญแรงกดดันให้เลือกข้างมากข้ึน  

แม้ความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ จะผ่อนคลายลงบางส่วน แต่การแข่งขันในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ เช่น 

AI เซมิคอนดักเตอร์ แร่หายาก และพลังงานสะอาด ยังคงเป็นหน่ึงในความขัดแย้งส าคัญของเศรษฐกิจโลก และ ก าลังเร่งให้

โลกเข้าสู่ภาวะ Supply Chain และ Technology Fragmentation มากข้ึน โดยท้ังจีนและสหรัฐฯ ต่างพยายามสร้าง 

ecosystem ทางเทคโนโลยีและห่วงโซ่อุปทานของตนเอง  

ส าหรับไทย แม้จะมีโอกาสได้รับประโยชน์จากกระแส China+1 และการกระจายฐานการผลิตมายังอาเซียน แต่การแข่งขัน

ระหว่างมหาอ านาจอาจท าให้ไทยต้องบริหารความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ อย่างระมัดระวัง เพ่ือรักษาสมดุลระหว่าง

ผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจกับความร่วมมือด้านเทคโนโลยี ความม่ันคง และการลงทุนในระยะต่อไป  
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• ความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ยังเป็น Tail Risk ต่อเศรษฐกิจไทย  

แม้การประชุมช่วยลดความตึงเครียดบางส่วน แต่ประเด็นไต้หวัน เทคโนโลยี และความม่ันคงยังไม่ได้คล่ีคลาย หากเกิด

วิกฤตในช่องแคบไต้หวัน หรือความสัมพันธ์จีน – สหรัฐ ฯ กลับมายกระดับอีกคร้ัง ไทยจะได้รับผลกระทบผ่านการค้า การ

ลงทุน ตลาดการเงิน และ S upply C hain ของภาคการผลิตทันที  

6. บทสรุป  

เศรษฐกิจโลกหลังการประชุมจีน – สหรัฐ ฯ ท่ีกรุงปักก่ิงมีแนวโน้มดีข้ึนเล็กน้อยในระยะส้ัน จากการท่ีท้ังสองฝ่ายยังรักษา

ช่องทางส่ือสารและหลีกเล่ียงการเผชิญหน้าโดยตรง อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงเชิงโครงสร้างยังไม่ได้คล่ีคลาย ท้ังในด้าน

พลังงาน เงินเฟ้อ เทคโนโลยี S upply C hain และภูมิรัฐศาสตร์  

โลกอาจไม่ได้ก าลังกลับไปสู่ยุค Globalization แบบเดิมท่ีขับเคล่ือนด้วยการเปิดเสรีและการเช่ือมโยงทางเศรษฐกิจเพียง

อย่างเดียว แต่ก าลังเข้าสู่ภาวะ Managed Rivalry มากกว่า Full Decoupling กล่าวคือ จีนและสหรัฐ ฯ ยังคงเช่ือมโยงกัน

ทางเศรษฐกิจในหลายมิติ แต่ต่างฝ่ายพยายามลดการพ่ึงพากันในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์มากข้ึน โดยเฉพาะ AI ชิปข้ันสูง 

Rare Earths พลังงาน และเทคโนโลยีแห่งอนาคต  

ในระยะต่อไป ประเทศต่าง ๆ รวมถึงไทย จึงอาจต้องให้ความส าคัญมากข้ึนกับการกระจายความเส่ียง การยกระดับขีด

ความสามารถทางเศรษฐกิจ และการรักษาความยืดหยุ่นเชิงยุทธศาสตร์ เพ่ือรับมือกับโลกท่ีการแข่งขันระหว่างมหาอ านาจ

กลายเป็นหน่ึงในปัจจัยก าหนดทิศทางเศรษฐกิจโลกในระยะยา ว  

 

 

BBL  Research  

 

 

 


