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Global GDP Growth Forecast 2026-27 GDP Revision related to Oil and Al
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Source: International Monetary Fund. (IMF) World Economic Outlook, July 2026 Country groups are MENA (Middle East and North Africa), AEs (advanced economies), EMs (emerging market
and developing economies), Top 4 Al exports (Korea, Malaysia, Taiwan and Thailand) Positive values indicate an upward impact relative to the baseline, while negative values indicate a
downward impact.
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Global PMI: fionssumamswaagvvanedsidanslan
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Source: S&P Global, August 2026
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Major Impact
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Oil Production: Around Hormuz Venezuela and OPEC Oil Production/Reserve
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Source: OPEC July 2026

Note: Production is measured in thousand barrels per day. Countries around the Strait of Hormuz comprise Iran, Iraq, Kuwait, Saudi Arabia and the United Arab Emirates.
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GDP Impact from Al: High/Low Productivity
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GDP Impact from Al by Economy Group

Bl High H Low

GDP Deviation from Baseline (%) at Year 10

bLLLL

China EMA LC

D

w

N

—

Note: OA = other advanced economies; EMA = emerging market economies in Asia and Central Asia; LC = low-income countries. High and low refer to alternative Al-productivity scenarios.
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Rates Uncertainty: aantga:aggouutunndasiidutio

US Fed Fund Rate and Market-Implied Rate Contributions to U.S. Core PCE Inflation
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Source: CEIC, CME Group, U.S. Federal Reserve July 2026
Note: The market-implied federal funds rate is derived from federal funds futures.
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Trade Fragmentation: aks$gyd WukiinmsnanunisAl

US Effective Tariff Rates by Authority
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Source: The Budget Lab at Yale University July 2026, Effective tariff rates are import-weighted .
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Sovereign Debt: KimaAsgansgd Tanudsvduanudidu = O

Risk Premium on The U.S. Treasury Yield

— Fed Liquidity = 10Y Swap Spread (RHS)
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Source: The U.S. Federal Reserve and Bloomberg July 2026
Note: Swap Spread is Swap Rate minus Treasury Yield
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Country Summary
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Country Summary
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The U.S.: 1Asugnot:aadd uaziwuiwoaglus:auav
US GDP Growth Contribution US CPI

I Personal Consumption Expenditures Investment
Change In Inventories I Net Exports % YoY ——Core CPI CPI —Supercore
I Government —Q0Q SAAR 6
% QoQ SAAR
12 4
2.8
2 RTY:
8
0
2023 2024 2025 2026
4
US Fed Fund Rate
% ® Future Forecast === Range === Rate:LowerBound
0 5
o ';'l 416
4 4 _——t 3.75 o ¢
Q. o o ®
€ 96 86
3.50
-8 3
2022 2023 2024 2025 2026 2025 2026 2027

Source: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) Quarter 2 2026, U.S. Bureau of Labor Statistics July 2026, US Federal Reserve and CME Fed Fund Future March 2027
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Europe: 1AsugiioWudach WuwWodviinouEsw O

European Union GDP Growth Euro Area CPI
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Source: Eurostat, CEIC Quarter 2 2026, ECB July 2026
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Japan: vg19daa RuWogetukuuaontlevitiu

Japan GDP Growth
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Source: Japan Economic and Social Research Institute, Bank of Japan Quarter 2 2026
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China: iasugndlasura 2 la 4.3% s:aadoav
China CPI

China GDP
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Source: China National Bureau of Statistics Quarter 2 2026 and July 2026
© Bangkok Bank

%

% YoY

3

——CPl ——Core CPI

PPI

o 1 :x ﬁ ? ’\.\ 0.90
0.50
-3
-6
2022 2023 2024 2025 2026
China Monetary Policy
— | oan Prime Rate 1Y — 7Day Reverse Repo Rate
Loan Prime Rate 5Y M2 (RHS)
% YoY
15
—_— 10
—
— 5
0
2021 2022 2023 2024 2025 2026

16



India: vgnedogoudisus:asay WuIWoISVAITU

India GDP
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ASEAN: 211G9U5:a90291NS1AMWAIIULAEALDUSIUMT Q

ASEAN Currencies under Trump I
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Source: IMF July 2026, CEIC July 2026; Exchange Rate Index 2024 =100

ASEAN GDP Growth Forecast
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Note: Selected ASEAN Currencies against the US Dollar. The Index, base January 2024 = 100; increase indicates appreciation against the US dollar
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Indonesia: ug19G2a0u udilanuEsvnnulonemasy O

Indonesia GDP Growth Contribution Indonesia CPI Contribution
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Source: Statistics Indonesia Quarter 2 2026
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Vietnam: iasugiioudvunsv udiinguidsvniniduiog
Vietnam GDP Growth Vietnam CPI
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Source: National Statistics Office Quarter 2 2026, State Bank of Vietnam July 2026
© Bangkok Bank

20



Disclaimer: ona1savuldamiuwedanus:avAalunmsikioyanaluimdu acnuAatkunusingluenaisiiuanuikudoudovavgdan ua:lisridudovasandoviunauiiuvoy
surmIsnsvinw wididoyalutonaistio:dwdvonukdvioyanibodbodiold udgdariluornsusovriosuus:nuncnugndov Asudou LWOUUUU vavdayald nvl N1s3tAs1KN

usinglutenaisdlddotdumiuu:indiunisavnu ssfiv Nk kdomsou gaaniua:surmslisuiavsoudonnuidamela q anmis idoyaluls fiGloyanasiGoaswlolunis
dadulenioutidoyalulénnnsd



	Slide 1: Global Economic Outlook September 2026
	Slide 2: Executive Summary: ชะลอตัว แต่ AI สนับสนุนการเติบโต
	Slide 3: Outlook: IMF คาดเศรษฐกิจชะลอตัว แต่มองผลบวกจาก AI
	Slide 4: Global PMI: กิจกรรมภาคการผลิตยังขยายตัวได้ดีทั่วโลก
	Slide 5: Major Impact
	Slide 6: Hormuz: การผลิตน้ำมันรอบฮอร์มุซฟื้นตัว แม้สงครามยังยืดเยื้อ
	Slide 7: AI: หนุนเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วจากความพร้อมด้านเทคโนโลยี
	Slide 8: Rates Uncertainty: ดอกเบี้ยจะอยู่สูงนานขึ้นจากอัตราเงินเฟ้อ
	Slide 9: Trade Fragmentation: สหรัฐฯ เดินหน้าการกีดกันการค้า
	Slide 10: Sovereign Debt: หนี้ภาครัฐสหรัฐฯ มีความเสี่ยงด้านความยั่งยืน
	Slide 11: สหรัฐฯ ยังขยายตัวแต่ชะลอลงจากทั้งการบริโภคและการลงทุน ขณะที่การลงทุนด้าน AI พยุงเศรษฐกิจได้จำกัด อัตราเงินเฟ้อที่อยู่สูงและความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์อาจทำให้ Fed คงดอกเบี้ยสูงนานขึ้น
	Slide 12: เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง จากการบริโภค และการลงทุน แม้การส่งออกช่วยพยุงเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อยังต่ำแต่ดัชนีราคาผู้ผลิตเร่งตัว ทำให้พื้นที่ผ่อนคลายนโยบายการเงินลดลง 
	Slide 13: The U.S.: เศรษฐกิจชะลอตัว และเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง
	Slide 14: Europe: เศรษฐกิจฟื้นตัวต่ำ เงินเฟ้อยังมีความเสี่ยง
	Slide 15: Japan: ขยายตัวต่ำ เงินเฟ้อสูงขึ้นหนุนดอกเบี้ยขาขึ้น
	Slide 16: China: เศรษฐกิจไตรมาส 2 โต 4.3% ชะลอตัวลง
	Slide 17: India: ขยายตัวสูงแต่เริ่มชะลอลง เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น
	Slide 18: ASEAN: อาเซียนชะลอตัวจากราคาพลังงานและค่าเงินอ่อนค่า
	Slide 19: Indonesia: ขยายตัวดีขึ้น แต่มีความเสี่ยงจากนโยบายภาครัฐ
	Slide 20: Vietnam: เศรษฐกิจแข็งแกร่ง แต่มีความเสี่ยงจากเงินเฟ้อสูง
	Slide 21

