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Executive Summary: ชะลอตัว แต่ AI สนับสนุนการเติบโต

2

ปัจจยัท่ีส ำคัญต่อเศรษฐกิจโลกประกอบด้วย  
1. ควำมผันผวนของตลำดพลังงำน 
2. กำรเปล่ียนผ่ำนสู่ AI 
3. ควำมไม่แน่นอนของอัตรำดอกเบี้ย 
4. กำรแบ่งข้ัวทำงกำรค้ำ 
5. ระดับหน้ีสำธำรณะท่ีสูงข้ึน 
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังขยำยตัวแต่เริม่ชะลอลงจำกกำรบรโิภคและกำรลงทุนท่ีอ่อนแรง แม้ AI ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนส ำคัญ  ด้ำนยุโรปยังฟื้ น
ตัวในระดับต่ำภำยใต้แรงกดดันเงนิเฟอ้ ส่วนญ่ีปุ่นมีแนวโน้มทยอยปรบัข้ึนอัตรำดอกเบี้ยตำมภำวะเงนิเฟ้อท่ียังอยู่ในระดับสูง อัตรำเงินเฟ้อท่ี
ยังอยู่ในระดับสูงอำจท ำใหน้โยบำยกำรเงนิของประเทศหลักตึงตัวต่อเน่ือง 
เอเชยียังเป็นภมูิภำคท่ีเติบโตสูงกว่ำค่ำเฉล่ียโลก แม้เผชิญแรงกดดันจำกต้นทุนพลังงำนและกำรค้ำโลกท่ีชะลอตัว จีนมีแนวโน้มเติบโตลดลง 
ขณะท่ีอินเดีย อินโดนีเซีย และเวยีดนำมยังขยำยตัวโดดเด่น ส่วนไทยขยำยตัวในระดับปำนกลำงและยังต้องพึ่งพำกำรฟื้ นตัวของอุปสงค์จำก
ต่ำงประเทศเป็นส ำคัญ

เศรษฐกิจโลกในปี 2026 มีแนวโน้มชะลอตัวลงจำกควำมขัดแย้งทำงภูมิรฐัศำสตร์และควำมไม่แน่นอนด้ำนพลังงำน แม้หลำยประเทศได้รบั
ผลกระทบ แต่ภำคกำรผลิตโลกยังคงขยำยตัว โดยได้รบัแรงหนุนจำกอุตสำหกรรมเทคโนโลยีและ AI โดยเฉพำะในเอเชยีและอำเซยีน 
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Outlook: IMF คาดเศรษฐกิจชะลอตัว แต่มองผลบวกจาก AI

Source: International Monetary Fund. (IMF) World Economic Outlook, July 2026 Country groups are MENA (Middle East and North Africa), AEs (advanced economies), EMs (emerging market 
and developing economies), Top 4 AI exports (Korea, Malaysia, Taiwan and Thailand) Positive values indicate an upward impact relative to the baseline, while negative values indicate a 
downward impact.
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Global PMI: กิจกรรมภาคการผลิตยังขยายตัวได้ดีท่ัวโลก

Source: S&P Global, August 2026
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Major Impact
01 Hormuz Risk
02 Artificial Intelligence
03 Rates Uncertainty
04 Trade Fragmentation
05 High Debt
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Venezuela and OPEC Oil Production/Reserve

Hormuz: การผลิตน้ามนัรอบฮอรมุ์ซฟื้ นตัว แมส้งครามยงัยดืเยือ้

Source: OPEC July 2026
Note: Production is measured in thousand barrels per day. Countries around the Strait of Hormuz comprise Iran, Iraq, Kuwait, Saudi Arabia and the United Arab Emirates.
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GDP Impact from AI: High/Low Productivity
AI: หนุนเศรษฐกิจประเทศพฒันาแล้วจากความพรอ้มด้านเทคโนโลยี

Source: IMF The Global Impact of AI: Mind the Gap 2025
Note: OA = other advanced economies; EMA = emerging market economies in Asia and Central Asia; LC = low-income countries. High and low refer to alternative AI-productivity scenarios.
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Rates Uncertainty: ดอกเบีย้จะอยู่สงูนานขึ้นจากอัตราเงนิเฟอ้

Source: CEIC, CME Group, U.S. Federal Reserve July 2026
Note: The market-implied federal funds rate is derived from federal funds futures.
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Trade Fragmentation: สหรฐัฯ เดินหน้าการกีดกันการค้า
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US Effective Tariff Rates by Authority
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Risk Premium on The U.S. Treasury Yield

Sovereign Debt: หน้ีภาครฐัสหรฐัฯ มีความเส่ียงด้านความย่ังยืน

Source: The U.S. Federal Reserve and Bloomberg July 2026
Note: Swap Spread  is Swap Rate minus Treasury Yield 

125.3 

60

80

100

120

140

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

% of GDP

-80

-60

-40

-20

0

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Basis pointsMillion USD
 Fed Liquidity  10Y Swap Spread (RHS)

The U.S. Public Debt % of GDP

10



สหรฐัฯ ยังขยายตัวแต่ชะลอลงจากท้ัง
การบริโภคและการลงทุน ขณะท่ีการ
ลงทุนด้าน AIพยุงเศรษฐกิจได้จ ากัด 
อัตราเงินเฟ้อท่ีอยู่สูงและความเส่ียง
ภู มิ รั ฐศาสตร์อ าจท า ให้  Fed คง
ดอกเบี้ยสูงนานขึ้น

Country Summary

เศรษฐกิจยุโรปยังฟื้ นตัวต่า ด้าน
อัตราเงนิเฟ้อกลับมาเร่งขึ้นและยัง
สูงกว่าเป้าหมายของ ECB ท าให ้
ECB มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอก
เบี้นต่อในอนาคต

เศรษฐกิจญ่ีปุ่นขยายตัวต่า โดยการ
บริโภคและการลงทุนชะลอตัวลง การ
ส่งออกช่วยพยุงเศรษฐกิจ แต่ยังมี
ความอ่อนแอ BOJมีแนวโน้มทยอยขึ้น
ดอกเบี้ย ท่ามกลางราคาพลังงานใน
อนาคตท่ีสูงขึ้น และค่าเงนิเยนท่ีอ่อนค่า



เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง จากการ
บริโภค และการลงทุน แม้การ
ส่งออกช่วยพยุงเศรษฐกิจ อัตรา
เงินเฟ้อยังต่าแต่ดัชนีราคาผู้ผลิต
เ ร่ ง ตั ว  ท า ให้พื้ น ท่ี ผ่ อนคลาย
นโยบายการเงนิลดลง 

Country Summary

เศรษฐกิจอินเดียยังขยายตัวสูงแต่
เริม่ชะลอตัว อัตราเงินเฟ้อเร่งตัว
ขึ้น ขณะท่ีธนาคารกลางมีข้อจ ากัด
การใช้นโยบายการเงิน หลังค่าเงิน
รูปีอ่อนค่า และเพิ่มความเส่ียงต่อ
เงนิเฟอ้และเงนิทุนไหลออก

เศรษฐกิจอาเซียนมีโอกาสชะลอตัว 
โดยอิ น โด นี เซี ย   มา เล เซี ยและ
เวียดนามเติบโตโดดเด่น ขณะท่ีไทย
ขยายตัวปานกลาง และฟลิิปปินส์ชะลอ
ตัว เงินเฟ้อมีแรงกดดันจากพลังงาน 
เงนิดอลลารแ์ขง็ค่า กระทบเงนิทุนไหล
ออกในประเทศท่ีภาคต่างประเทศ
อ่อนแอ
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The U.S.: เศรษฐกิจชะลอตัว และเงนิเฟอ้อยู่ในระดับสงู

Source: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) Quarter 2 2026, U.S. Bureau of Labor Statistics July 2026, US Federal Reserve and CME Fed Fund Future March 2027
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Europe: เศรษฐกิจฟื้ นตัวต่า เงนิเฟอ้ยงัมคีวามเส่ียง

Source: Eurostat, CEIC Quarter 2 2026, ECB July 2026
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Japan: ขยายตัวต่า เงนิเฟอ้สงูขึ้นหนุนดอกเบีย้ขาขึ้น

Source: Japan Economic and Social Research Institute, Bank of Japan Quarter 2 2026
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China: เศรษฐกิจไตรมาส 2 โต 4.3% ชะลอตัวลง

Source: China National Bureau of Statistics Quarter 2 2026 and July 2026
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India: ขยายตัวสงูแต่เริม่ชะลอลง เงนิเฟอ้เร่งตัวข้ึน

Source: Ministry of Statistics and Programme Implementation, India Quarter 1 2026, Reserve Bank of India
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ASEAN: อาเซยีนชะลอตัวจากราคาพลังงานและค่าเงนิอ่อนค่า

Source: IMF July 2026, CEIC July 2026; Exchange Rate Index 2024 =100
Note: Selected ASEAN Currencies against the US Dollar. The Index, base January 2024 = 100; increase indicates appreciation against the US dollar
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Indonesia: ขยายตัวดีขึ้น แต่มคีวามเส่ียงจากนโยบายภาครฐั

Source: Statistics Indonesia Quarter 2 2026
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Vietnam: เศรษฐกิจแขง็แกร่ง แต่มคีวามเส่ียงจากเงนิเฟอ้สงู

Source: National Statistics Office Quarter 2 2026, State Bank of Vietnam July 2026
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Disclaimer: เอกสำรฉบับน้ีจัดท ำข้ึนเพื่อวตัถุประสงค์ในกำรให้ข้อมูลท่ัวไปเท่ำน้ัน ควำมคิดเห็นท่ีปรำกฏในเอกสำรเป็นควำมเห็นส่วนตัวของผู้จัดท ำ และไม่จ ำเป็นต้องสอดคล้องกับควำมเห็นของ
ธนำคำรกรุงเทพ แม้ว่ำข้อมูลในเอกสำรน้ีจะอ้ำงอิงจำกแหล่งข้อมูลท่ีเชื่อว่ำเชื่อถือได้ แต่ผู้จัดท ำไม่อำจรบัรองหรอืรบัประกันควำมถูกต้อง ครบถ้วน เป็นปัจจุบัน ของข้อมูลได้ ท้ังน้ี กำรวเิครำะห์ท่ี
ปรำกฏในเอกสำรมิได้ถือเป็นค ำแนะน ำด้ำนกำรลงทุน ธุรกิจ กฎหมำย หรือกำรเงนิ ผู้จัดท ำและธนำคำรไม่รบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใด ๆ จำกกำรน ำข้อมูลไปใช้ ผู้ใช้ข้อมูลควรใช้ดุลยพินิจในกำร
ตัดสินใจก่อนน ำข้อมูลไปใช้ทุกกรณี


	Slide 1: Global Economic Outlook September 2026
	Slide 2: Executive Summary: ชะลอตัว แต่ AI สนับสนุนการเติบโต
	Slide 3: Outlook: IMF คาดเศรษฐกิจชะลอตัว แต่มองผลบวกจาก AI
	Slide 4: Global PMI: กิจกรรมภาคการผลิตยังขยายตัวได้ดีทั่วโลก
	Slide 5: Major Impact
	Slide 6: Hormuz: การผลิตน้ำมันรอบฮอร์มุซฟื้นตัว แม้สงครามยังยืดเยื้อ
	Slide 7: AI: หนุนเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วจากความพร้อมด้านเทคโนโลยี
	Slide 8: Rates Uncertainty: ดอกเบี้ยจะอยู่สูงนานขึ้นจากอัตราเงินเฟ้อ
	Slide 9: Trade Fragmentation: สหรัฐฯ เดินหน้าการกีดกันการค้า
	Slide 10: Sovereign Debt: หนี้ภาครัฐสหรัฐฯ มีความเสี่ยงด้านความยั่งยืน
	Slide 11: สหรัฐฯ ยังขยายตัวแต่ชะลอลงจากทั้งการบริโภคและการลงทุน ขณะที่การลงทุนด้าน AI พยุงเศรษฐกิจได้จำกัด อัตราเงินเฟ้อที่อยู่สูงและความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์อาจทำให้ Fed คงดอกเบี้ยสูงนานขึ้น
	Slide 12: เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง จากการบริโภค และการลงทุน แม้การส่งออกช่วยพยุงเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อยังต่ำแต่ดัชนีราคาผู้ผลิตเร่งตัว ทำให้พื้นที่ผ่อนคลายนโยบายการเงินลดลง 
	Slide 13: The U.S.: เศรษฐกิจชะลอตัว และเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง
	Slide 14: Europe: เศรษฐกิจฟื้นตัวต่ำ เงินเฟ้อยังมีความเสี่ยง
	Slide 15: Japan: ขยายตัวต่ำ เงินเฟ้อสูงขึ้นหนุนดอกเบี้ยขาขึ้น
	Slide 16: China: เศรษฐกิจไตรมาส 2 โต 4.3% ชะลอตัวลง
	Slide 17: India: ขยายตัวสูงแต่เริ่มชะลอลง เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น
	Slide 18: ASEAN: อาเซียนชะลอตัวจากราคาพลังงานและค่าเงินอ่อนค่า
	Slide 19: Indonesia: ขยายตัวดีขึ้น แต่มีความเสี่ยงจากนโยบายภาครัฐ
	Slide 20: Vietnam: เศรษฐกิจแข็งแกร่ง แต่มีความเสี่ยงจากเงินเฟ้อสูง
	Slide 21

