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ความเห็นของบริษัทจดัการ 

เรียน ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน กองทุนเปิดบัวหลวง ไดนามิก บอนด์ เพื่อการเลี้ยงชีพ (B-DYNAMICRMF) 

 การเจรจาเพื่อยุติสงครามคาดว่าจะมีความยืดเยื้อและหาข้อสรุปไม่ได้ในระยะสั้น แต่ตลาดเร่ิมคาดหวังถึงการลดระดับของ
สงครามและน่าจะมีความรุนแรงน้อยลง ส่งผลให้ราคาน้ำมันปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยราคาน้ำมัน WTI ปรับตัวลดลงจาก
ระดับสูงสุด 120 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล มาอยู่ในระดับใกล้เคียง 70 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ช่วยลดแรงกดดันต่อแนวโน้มเงินเฟ้อให้ปรับ
ลดลงจากจุดสูงสุด อย่างไรก็ตาม ตลาดตราสารหนี้ยังมีปัจจัยกดดันจากทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางของ
สหรัฐฯ (FED) ที่มีเป้าหมายจะรักษากรอบอัตราเงินเฟ้อให้มีความหนักแน่นขึ้น  ทำให้ตลาดคาดว่า Fed จะมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 0.25% ในปีนี้ โดยภาพรวมในเดือน มิ.ย. 2569 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มข้ึนในทุกช่วงอายุ 
โดยเฉพาะพันธบัตรที่มีอายุสั้น 2 ปี และ 5 ปี ปรับตัวเพิ่มข้ึน 17 และ 6 bps มาอยู่ที่ระดับ 4.17% 4.23% ตามลำดับ ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับ 4.47% สำหรับส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
และหุ้นกู้ (Credit Spread) ระดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย +2 bps มาอยู่ที่ 74 bps ขณะที่ 
Credit Spread ระดับต่ำกว่าที่สามารถลงทุนได้ (High Yield) ปรับตัวเพิ่มขึ้น +12 bps มาอยู่ที่ 270 bps ด้านอัตราแลกเปลี่ยน
ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. ปรับลดลงจากระดับ 32.54 สู่ระดับ 32.22 คิดเป็นการแข็งค่า 1.0% ของค่าเงินบาทเทียบกับค่าเงิน
ดอลลาร์ สรอ. 

กลยุทธ์และการปรับสัดส่วนกองทุน กองทุนมีการปรับสัดส่วนการลงทุนเล็กน้อยเทียบกับเดือนก่อน โดยปรับเพิ่มน้ำหนัก
การลงทุนใน PIMCO Income Fund และ GAM Star Credit Opportunities เล็กน้อย เพื่อลด Duration ลงมาอยู่ที่ 4.85 ปี ซึ่ง
จะช่วยลดผลกระทบจากแรงกดดันจากแนวโนม้การดำเนินนโยบายดอกเบี้ยในระดับสูงนานต่อเนื่อง (Higher for longer) ในขณะที่
ยังสามารถรักษาระดับ Yield จากการถือครองตราสารหนี้ในระดับสูงที่ 6.2% (ข้อมูล ณ 31 พ.ค. 2569) สำหรับการป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน คาดว่าจะอยู่ในกรอบ 80-90% ขึ้นอยู่กับแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนในระยะสัน้ที่จะได้รับผลกระทบจากปจัจยั
ด้านการคาดการณ์นโยบายการเงินของ Fed เป็นหลัก ทั้งนี้ ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในระยะยาวยังมีอยู่จากหลายปัจจัย 
อาทิ การดำเนินนโยบายการเงินของ Fed ที่อาจมีแนวโน้มรักษาอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงนานขึ้น แนวทางการทำงานของ Kevin 
Warsh ที่มีจุดยืนในการรักษาเป้าหมายเงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบอย่างเข้มงวดขึ้น  ในขณะเดียวกัน ปัจจัยทางการคลังและด้าน 
ภูมิรัฐศาสตร์ที่เกิดขึ้นในช่วงก่อนเกิดสงคราม ก็อาจส่งผลให้ตลาดมีการกระจายการลงทุนจากสินทรัพย์ดอลลาร์สหรัฐก็เป็นปัจจัย
ที่สร้างความผันผวนให้กับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ปัจจัยสำคัญที่ต้องจับตามอง (1) การเจรจาเพื่อยุติสงครามในภูมิภาคตะวันออกกลาง (2) ทิศทางเศรษฐกิจที่จะได้รับ
ผลกระทบจากภาวะสงคราม (3) ทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ และของประธาน Fed คนใหม่ 

คำแนะนำการลงทุน แนวโน้มเงินเฟ้อจะมีทิศทางอ่อนตัวลงจากจุดสูงสุด จากราคาน้ำมันที่ปรับลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วง
เดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา ดังนั้น การถือครองตราสารหนี้ที่ระดับอัตราผลตอบแทนในปัจจุบันจึงถือเป็นระดับที่น่าสนใจ  อย่างไรก็ตาม 
ตลาดตราสารหนี้ยังคงมีความเสี่ยงจากแนวทางการดำเนินนโยบายการเงินของ Kevin Warsh ที่ให้ความสำคัญกับการรักษาระดับ
เงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบเป้าหมาย 2% ที่กำหนดมากขึ้น โดยตัวเลข Core PCE ล่าสุดยังอยู่ในระดับสูงถึง 3.6% ซึ่งยังสูงกว่า 
Inflation target ของ Fed ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า Fed จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในปี 2570 สำหรับแนวโน้ม
ความสามารถในการชำระหนี้ของตราสารหนี้ภาคเอกชนยังอยู่ในระดับแข็งแกร่ง  โดยพิจารณาจากระดับ Credit Spread ที่ปรับ
เพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย ขณะที่อัตราผลตอบแทนที่อยู่ในระดับสูงขึ้นถือเป็นโอกาสในการเข้าซื้อตราสารหนี้ที่อัตราผลตอบแทนที่
น่าสนใจมากข้ึน 
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ทั้งนี้ กองทุนปลายทางหลักที่ไปลงทุนอย่าง PIMCO Income Fund และ PIMCO Global Bond Fund ได้มีการรักษา
น้ำหนักการลงทุนในระดับต่ำสำหรับตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง  เช่น ตราสารหนี้ High Yield และ Non-Agency MBS เป็นต้น 
โดย กองทุนบัวหลวงยังมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ซึ่งเป็นการกระจายความเสี่ยงในภาวะการลงทุนที่
ยังมีความไม่แน่นอน ทั้งนี้ เรายังคงแนะนำให้ถือครองกองทุน B-DYNAMICRMF เพื่อสร้างสมดุลให้กับพอร์ตการลงทุน และลด
ความเสี่ยงจากความผันผวนของเศรษฐกิจและตลาดหุ้นโลก โดยผู้จัดการกองทุนยังคงมีมุมมองที่จะรักษาระดับของ Portfolio 
Duration ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมในกรอบ 4-5 ปี 

สำหรับการลงทุนตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2569 กองทุน B-DYNAMICRMF มีมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 เท่ากับ 767.67 ล้านบาท หรือ 10.6180 บาทต่อหน่วยลงทุน และมีผลการดำเนินงานย้อนหลังใน
รอบระยะเวลาหนึ่งปีคิดเป็น 3.24% 

 กองทุนบัวหลวง ขอกราบขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่านที่ให้ความไว้วางใจ และขอให้คำมั่นว่าบริษัทจะบริหาร
กองทุนด้วยความระมัดระวัง รอบคอบ ภายใต้กฎเกณฑ์ต่างๆ ที่กำหนด และยึดมั่นในจรรยาบรรณวิชาชีพโดยโคร่งครัด 

 

 Fund Management 
 กองทุนบัวหลวง 
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ข้อมูลบริษัทจัดการ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จำกัด จดทะเบียนเป็นบริษัทจำกัดเลขที่ 0105535049700 เมื่อวันที่ 19 มีนาคม 

พ.ศ. 2535 ด้วยทุนจดทะเบียน 100 ล้านบาท โดยได้รับชำระเต็มมูลค่าแล้ว และได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลัง ให้ประกอบธุรกิจ

หลักทรัพย์ ประเภทกิจการจัดการลงทุนตามใบอนุญาตเลขที่ ลค-0005-02 เมื่อวันที่ 15 มกราคม พ.ศ. 2553 

รายชื่อผู้ถือหุ้น ร้อยละ 

1. ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 75.0 

2. บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จำกัด (มหาชน) 10.0 

3. Asia Financial Holdings Ltd. 10.0 

4. บริษัท กรุงเทพประกันภัย จำกดั (มหาชน) 5.0 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

1. นางสาวเศรณี นาคธน 

2. นายพนูสนิ เพ่งสมบูรณ ์

3. นายวิศรุต เสกสรรพานิช 
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ข้อมูลกองทุน 

 กองทุนเปิดบัวหลวง ไดนามิก บอนด์ เพื่อการเลี้ยงชีพ เป็นกองทุนซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จำกัด 

ได้รับอนุมัติจากสำนักงาน ก.ล.ต. ให้จัดตั้งขึ้นเพื่อระดมเงินจากผู้ลงทุนทั่วไป โดยมีจำนวนเงินทุนจดทะเบียน 5,000 ล้านบาท 

ประกอบด้วยหน่วยลงทุน 500 ล้านหน่วย (มูลค่าที่ตราไว้หน่วยละ 10 บาท) ซึ่งเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ ประเภทรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน มีลักษณะพิเศษเป็นกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยง

ต่างประเทศ และเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้บริษัทจัดการเดียวกัน (Cross Investing Fund) 

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ และ/หรือกองทุน ETF ต่างประเทศ ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป 

(กองทุนปลายทาง) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนปลายทางดังกล่าวมี

นโยบายลงทุนในตราสารหนี้ เช่น ตราสารหนี้ภาครัฐและ/หรือเอกชน ตราสารหนี้ที่มีผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปลี่ยนแปลงของเงิน

เฟ้อ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของภูมิภาคต่างๆ ทั่วโลก เป็นต้น ซึ่งกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางกองทุน

ใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยผู้จัดการกองทุนสามารถปรับเปลี่ยน

สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางได้ตามความเหมาะสม รวมถึงอาจลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือตราสารหนี้ที่มี

ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปลี่ยนแปลงของเงินเฟ้อ และ/หรือเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์หรือ

ทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดและเห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 

80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จำกัด จะบริหารกองทุนกองทุนเปิดบัวหลวง ไดนามิก บอนด์ เพื่อการเลี้ยงชีพ 

ตามข้อบังคับที่กำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน ตลอดจนภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 และประกาศ

ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (ก.ล.ต.) โดยมีธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ดูแล

ผลประโยชน์ของกองทุน ซึ่งจะทำหน้าที่เก็บรักษาทรัพย์สินของกองทุนและควบคุมดูแลการดำเนินงานของบริษัทจัดการอย่างใกล้ชิด 
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การแก้ไขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดโครงการในรอบปีบัญชี 

สำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถงึวันที่ 30 มิถุนายน 2569 

เรื่อง รายละเอียด วันที่มีผล 

การป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

เดิม ไม่มีการระบุหัวข้อนี้ 

แก้ไข ดุลยพินิจ (dynamic hedging) (0%-105% 

ของมูลค่าความเสี่ยง) 

วันที่ 16 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป 

ค่าธรรมเนียมตามผลการดำเนินงาน 

(performance fee) 

เดิม ไม่มีการระบุหัวข้อนี้ 

แก้ไข เพิ่มหัวข้อ ค่าธรรมเนียมตามผลการดำเนินงาน 

(performance fee) : ไม่มี 
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ผลการดำเนินงานของกองทุน 

ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2569 

 อัตราผลตอบแทนย้อนหลัง 

% ตามช่วงเวลา % ต่อปี 

3 เดือน 
ตั้งแต่ 31 มี.ค. 69 

6 เดือน 
ตั้งแต่ 30 ธ.ค. 68 

1 ปี 
ตั้งแต่ 30 มิ.ย. 68 

3 ปี 
ตั้งแต่ 30 มิ.ย. 66 

5 ปี 
ตั้งแต่ 30 มิ.ย. 64 

ตั้งแต่จัดตั้ง 
วันที่ 18 มิ.ย. 64 

มูลค่าหน่วยลงทุน1 (บาท) 10.4680  10.4937  10.2848  - - 10.0000 

ผลตอบแทนกองทุนรวม 1.43 1.18 3.24 - - 2.04 

ผลตอบแทนตัวชี้วัด2 0.97 2.04 2.06 - - 2.60 

ความผันผวน (standard deviation)  

ของผลการดำเนินงาน 
3.233 3.223 2.84 - - 3.51 

ความผันผวน (standard deviation)  

ของตัวชี้วัด 
2.623 3.003 2.71 - - 3.59 

เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

1 มูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันทำการต้นรอบที่ใช้ในการคำนวณอัตราผลตอบแทนย้อนหลัง 

2 ตัวชี้วัดกองทุนรวม คือ  

1) Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตรา

แลกเปลี่ยนเพื่อคำนวณ ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน สัดส่วน 52.50%  

2) Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อคำนวณผลตอบแทน

เป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน สัดส่วน 22.50%  

3) ดัชนี Bloomberg Short Treasury 1 - 3 Months Total Return Index Unhedged ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อคำนวณ ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน สัดส่วน 17.50% 

4) ดัชนี Bloomberg Short Treasury 1 - 3 Months Total Return Index Unhedged ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อคำนวณ

ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณผลตอบแทน สัดส่วน 7.50% 

3 % ต่อปี 
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ข้อมูลการลงทุน ผลการดำเนินงาน และความผันผวนของผลการดำเนินงาน 

ของกองทุน CIS ที่กองทุนลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

• PIMCO GIS Income Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน : Institutional/ Accumulation 

วันที่จัดตั้งกองทุน : 30 พฤศจิกายน 2555 

ประเภทโครงการ : กองทุนรวมตราสารหนี ้  

อายุโครงการ : ไม่กำหนด 

นโยบายการลงทุน : กองทุนมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนเพื่อแสวงหารายได้สม่ำเสมอในระดับสูงด้วยการ
บริหารการลงทุนอย่างรอบคอบ และมีวัตถุประสงค์รองในการได้รับกำไรจากการลงทุนใน
ในระยะยาว 

กองทุนมีการบริหารจัดการเชิงรุก (Active Managed) และลงทุนในตราสารหนี้ที่หลากหลาย
เพื่อให้มีรายได้สม่ำเสมอ รวมทั้งคำนึงถึงโอกาสในการทำกำไร (Capital Appreciation) ด้วย 

ดัชนีชี้วัด : Bloomberg U.S. Aggregate Index 

ผู้บริหารจัดการกองทุน : PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited 

ค่าธรรมเนียมและ
ค่าใช้จ่าย 

: ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) : 0.55% ต่อปี 

: อนึ่ง กองทุน PIMCO GIS Income Fund อาจมีการแก้ไขเพิ่มเติม หรือเปลี่ยนแปลงการ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของกองทุนได้ 

ปัจจัยความเสี่ยงที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อเงินลงทุนของกองทุนปลายทาง 

• ความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดชำระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) 

เนื่องมาจากผู้ออกตราสาร หรือคู่สัญญาในการทำธุรกรรม ไม่สามารจ่ายเงินตามภาระผูกพันเมื่อครบกำหนดเวลา ส่งผล
ให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับชำระดอกเบี้ยและเงินต้นตามเวลาที่กำหนดไว้ 

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) 

คือความเสี่ยงที่เกิดจากเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของเงินลงทุนเพิ่มข้ึน หรือลดลง 

• ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) 

เพราะทิศทางอัตราดอกเบี้ยจะมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดของตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุน หากดอกเบี้ยในตลาดสูงขึ้นจะทำ
ให้ราคาตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุนมีราคาตลาดลดลง 

• ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) 

คือ ความเสี่ยงที่ไม่สามารถขายตราสารได้หรือขายได้แต่ไม่อาจขายได้ในราคาที่ต้องการ จำเป็นต้องขายในราคาต่ำ เนื่องจาก
การขาดสภาพคล่อง ทั้งนี้ กองทุนนี้ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ จึงสามารถทำรายการได้ในวันซื้อขายของ
กองทุนเท่านั้น   
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivatives Risk) 

ซึ่งมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงด้านตลาด ความเสี่ยงด้านสินเชื่อและความ
เสี่ยงด้านการบริหารจัดการ ซึ่งโดยทั่วไปจะใช้ตราสารอนุพันธ์ทดแทนการลงทุนในสินทรัพย์อ้างอิง 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์ทั่วโลก (Global Investment Risk) 

ซึ่งสถานการณ์ระหว่างประเทศอาจส่งผลต่อเงินลงทุนอย่างรวดเร็วและรุนแรงมาก 

• ความเสี่ยงในหลักทรัพย์ประเภท High Yield (ตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ำกว่า Investment Grade) 

ซึ่งจะมีความเสี่ยงด้านผลตอบแทน ความเสี่ยงของผู้ออกตราสาร และ ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องมากกว่ากองทุนที่ไม่ได้
ลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าว 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market Risks) 

ที่อาจทำให้เกิดความเสี่ยงด้านความผันผวนของราคาตราสาร ความเสี่ยงด้านอัดตราแลกปลี่ยน ความเสี่ยงจากการผิดนัด
ชำระหนี้ของตราสาร ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ความเสี่ยงด้านกฎหมายและการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการเมือง ที่
มากกว่าการลงทุนในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 

• ความเสี่ยงอื่นๆ 

- ค่าธรรมเนียมการจัดการและค่าใช้จ่าย จะถูกหักออกจากกองทุน ผู้ถือหน่วยอาจไม่ได้รับเงินต้นเต็มจำนวนเมื่อมี
การไถ่ถอน  

- กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกี่ยวกับการลงทุนในยุโรป เนื่องจากอาจมีการกระจายการลงทุนไปยังประเทศแถบยุโรป
และยูโรโซน  

- กองทุนอาจมีความเสี่ยงจากการลงทุนโดยตรงในตราสารหนี้ ที่ซื้อขายในตลาดตราสารหนี้ระหว่างประเทศของจีน 
(“CIBM”) ซึ่งอาจมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ความเสี่ยงในการชำระหนี้ การผิดนัดชำระหนี้ของคู่สัญญา และความ
ผันผวนของตลาดที่เก่ียวข้องกับ CIBM   

ผลการดำเนินงานย้อนหลังของกองทุนปลายทาง 
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สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุนของกองทุนปลายทาง 

 

 

 

แหล่งที่มา: Factsheet PIMCO GIS Income Fund ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 
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ความผันผวนของผลการดำเนินงานของกองทุน CIS 

Standard Deviation (%) 1Y 3Y 5Y 

PIMCO GIS Income Fund 7.02 5.84 5.79 

แหล่งที่มา: Financial Times ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพัน 

ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2569 

รายละเอียดการลงทุน ระดับ CG Scoring มูลค่าตามราคาตลาด % NAV 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ   771,412,534.22 100.49 

ประเทศไอร์แลนด ์   639,561,856.90 83.31 

หน่วยลงทุน     

PIMCO GIS Income Fund -    371,745,848.64            48.43  

PIMCO GIS Global Bond Fund -    134,339,350.53            17.50  

GAM Star Credit Opportunities (USD) -    133,476,657.73            17.39  

ประเทศลักเซมเบิร์ก         55,419,419.32  7.22  

หน่วยลงทุน     

AXA WF Emerging Markets Short Duration Bonds -       55,419,419.32  7.22  

ประเทศสหรัฐอเมริกา         68,637,963.24  8.94  

หน่วยลงทุน     

iShares AAA CLO Active ETF -       68,637,963.24  8.94  

เงินฝากธนาคาร     

สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ - 7,793,294.76 1.02 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ   8,015,820.60 1.04 

เงินฝากธนาคาร     

อันดับความน่าเชื่อถือ AA+(tha) - 8,015,820.60 1.04 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า  (7,292,843.85) (0.95) 

สินทรัพย์หรือหนี้สินอื่น  (4,468,533.24) (0.58) 
    

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท)   767,666,977.73 

มูลค่าหน่วยลงทุน (บาทต่อหนว่ยลงทุน)   10.6180 
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คำอธิบาย Corporate Governance Scoring 

Corporate Governance Scoring (CG Scoring) คือ ระดับความสามารถการกำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนไทยจัดทำขึ้นโดยสมาคมส่งเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) คิดคะแนนจากหลักเกณฑ์ 5 หมวด ได้แก่ สิทธิของผู้ถือหุ้น การปฏิบัติต่อผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียมกัน บทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย  
การเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส และความรับผิดชอบของคณะกรรมการ โดยระดับคะแนนที่ปรากฎอ้างอิงตามรายงานการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 
ประจำปี 2568 

CG Scoring ที่เผยแพร่ตามรายงานดังกล่าวประกอบด้วย 3 ระดับ คือ  

 หมายถึง ดี (Good) 

 หมายถึง ดีมาก (Very Good) 

 หมายถึง ดีเลิศ (Excellent) 
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รายงานสรุปจำนวนเงินลงทุนในตราสารหนี ้ตราสารกึ่งหนี้ก่ึงทุน หรือเงินฝาก 

ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2569 

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด 

(ล้านบาท) 

% NAV 

1. กลุ่มตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ - - 

2. กลุ่มตราสารของธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ ธนาคารพาณิชย์ 

หรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ออก ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรอืผู้ค้ำประกัน 

- - 

3. กลุ่มตราสารที่มีอันดับความนา่เชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ - - 

4. กลุ่มตราสารที่มีอันดับความนา่เชื่อถืออยู่ในอันดับต่ำกว่าอันดบัที่สามารถลงทุนได้ 

หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 

694.98 90.54 

5. ตราสารทีไ่ม่มีคุณสมบัติตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

เร่ือง การลงทุนของกองทุน 

- - 

สัดส่วนการลงทนุสูงสุด ในกลุ่ม 4. ที่คาดว่าจะลงทนุในเดือนกรกฎาคม 2569 - - 
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รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้ก่ึงทุน หรือเงินฝาก 
ที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว 

ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2569 
 

ประเภท ผู้ออก ผู้ค้ำประกัน/ 

ผู้รับรอง/ 

ผู้สลักหลัง 

วันครบ

กำหนด 

อันดับ

ความ

น่าเชื่อถือ 

มูลค่าหน้าตั๋ว มูลค่า 

ตามราคาตลาด 

1. เงินฝากธนาคาร ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) - - AA+(tha) - 5,367,731.60 

2. เงินฝากธนาคาร ธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) - - AA+(tha) - 2,648,089.00 

 

ตารางแสดงอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ในระดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) 
อันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) คือข้อมูลบอกระดับความสามารถในการชำระหนี้ ซึ่งแบ่งเป็นความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออกตราสารหนี้ (Issuer Rating) และ
ตัวตราสารหนี้แต่ละรุ่น (Issue Rating) ซ่ึงจัดทำโดยบริษัทจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Credit Rating Agency: CRA) 

Fitch TRIS/ S&P’s Moody’s คำอธิบาย 

AAA (tha) AAA Aaa อันดับเครดิตสูงที่สุด แสดงถึงระดับความเส่ียงจากการลงทุนที่ต่ำที่สุดมีความสามารถสูงสุดในการ
ชำระเงินต้นและดอกเบี้ยตามกำหนดเวลา 

AA+ (tha) AA+ Aa1 
อันดับเครดิตรองลงมา และถือว่ามีความเส่ียงจากการลงทุนที่ต่ำมากที่จะไม่สามารถชำระหนี้ได้ตาม
กำหนด 

AA (tha) AA Aa2 

AA- (tha) AA- Aa3 

A+ (tha) A+ A1 

ความเส่ียงอยู่ในระดับต่ำ A (tha) A A2 

A- (tha) A- A3 

BBB+ (tha) BBB+ Baa1 

ระดับความเส่ียงและความสามารถในการชำระหนี้อยู่ในระดับปานกลาง BBB (tha) BBB Baa2 

BBB- (tha) BBB- Baa3 

หมายเหตุ : 
▪ อันดับความน่าเชื่อถือจาก AA ถึง BBB อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือ ลบ (-) หรือเลข 1-3 เพื่อจำแนกความแตกต่างของคุณภาพของอันดับความน่าเชื ่อถือ

ภายในระดับเดียวกัน 
▪ อันดับความน่าเช่ือถือของ Fitch จะใช ้(tha) ต่อท้ายเพื่อแสดงว่าเป็นอันดับเครดิตที่ใช้ในประเทศไทย 
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ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

สำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถงึวันที่ 30 มิถุนายน 2569 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทนุ1 

(Fund’s Direct Expenses) 

จำนวนเงิน 

หน่วย : พันบาท 

ร้อยละของ 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) 5,280.82 0.7500 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee Fee) 126.74 0.0180 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน (Registrar Fee) 352.05 0.0500 

ภาษีหัก ณ ที่จ่าย (Withholding Tax) 516.63 0.0734 

ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์ (Trading Cost) 57.71 0.0082 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ2 (Other Expense) 274.13 0.0389 

รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด3 6,550.37 0.9303 

1 เป็นค่าใช้จ่ายไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม อนึ่ง การคำนวณค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน จะใช้มูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิก่อนหักค่าธรรมเนียมดังกล่าวเป็นฐานในการคำนวณ 

2 ค่าใช้จ่ายอื่นที่น้อยกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 0.01 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 

3 ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
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ข้อมูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน 
(Portfolio Turnover Ratio: PTR) 

สำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถงึวันที่ 30 มิถุนายน 2569 

-ไม่มี- 

หมายเหตุ : PTR คือ ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า  
การซื้อหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา หารด้วยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเฉลี่ยขอ ง
กองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า PTR สูง บ่งชี้ถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทำให้มีต้นทุน
การซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซื้อขายหลักทรัพ ย์
ดังกล่าว 
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บริษัทนายหน้าที่ได้รับค่านายหน้าสูงสุดสิบอนัดับแรก 

สำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถงึวันที่ 30 มิถุนายน 2569 

ลำดับที ่ รายชื่อบริษัทนายหน้า อัตราส่วนค่านายหน้า 

1 CGS International Securities Singapore Pte. Ltd 30.55 

2 Macquarie Securities (Australia) Limited 28.97 

3 Citigroup Global Markets Limited, London. 18.47 

4 DBS Vickers Securities Singapore Pte. Ltd 11.02 

5 Maybank Securities Pte.-Ltd (Singapore) 9.49 

6 UOB KayHian Securities (Singapore) 1.50 

รวมทั้งสิ้น 100.00 

ค่านายหน้าในการซื้อขายหลักทรัพย์รวมเท่ากับ 61,746.74 บาท 
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รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องที่มีการทำธุรกรรมกับกองทุนรวมในช่วงหนึ่งปี 

สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 

ลำดับที ่ รายชื่อ 

1 ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 

หมายเหตุ:  ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี ่ยวข้องกับกองทุนรวมได้ที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จำกัด                                                         
หรือที่เว็บไซต์ของบริษัท (www.bblam.co.th) และที่เว็บไซต์ของสำนักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการใช้สิทธิออกเสียง 

สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 

- ไม่มี - 

หมายเหต ุ: ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการใช้สิทธิออกเสียง ได้ที่ www.bblam.co.th 
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การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission) 

สำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2568 ถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 

บริษัทที่ให้ผลประโยชน ์ ผลประโยชน์ที่ได้รบั เหตุผลในการรับผลประโยชน ์

บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) 

จำกัด (มหาชน) 

Conference Call, Adhoc Update, SMS 

และเอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จำกัด 

(มหาชน) 

Conference Call และเอกสาร Research เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด Conference Call, Adhoc Update, SMS 

และเอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จำกดั (มหาชน)  Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาต จำกัด (มหาชน)  Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จำกัด (มหาชน) Conference Call, Adhoc Update, SMS 

และเอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จำกัด (มหาชน)  Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน 

(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ เครดิต สวิส 

(ประเทศไทย) จำกัด  

Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ซีจีเอส-อินเตอร์เนชั่นแนล 

(ประเทศไทย)  จำกัด 

Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส 

(ประเทศไทย) จำกัด  

Conference Call และเอกสาร Research เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ แมคควอรี (ประเทศไทย) 

จํากัด 

Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ซี แอล เอส เอ 

(ประเทศไทย) จำกัด 

Conference Call, Adhoc Update และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 
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บริษัทที่ให้ผลประโยชน ์ ผลประโยชน์ที่ได้รบั เหตุผลในการรับผลประโยชน ์

Wellington Management Company 

LLP  

Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

FIL Investment Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Invesco Asset Management  Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Allianz Global Investors Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Kotak Mahindra (UK) Ltd Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Nomura Asset Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Nippon Life India Asset Management 

Limited 

Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

AXA Investment Managers Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Pictet Asset Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

JP Morgan Asset Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Franklin Resources, Inc.  Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

BlackRock, Inc Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Flow Traders N.V. Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

PIMCO (Pacific Investment 

Management Company) 

Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 
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PGIM, Inc Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Macquarie Asset Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Western Asset Management 

Company 

Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Mirae Asset Global Investments Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

LAZARD Asset Management Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

The Man Charitable Trust Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

GAM Fund Management Ltd Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

E Fund Management Co Ltd Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

First Trust Global Portfolios (FTGP) Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

Global X Management Company LLC Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

CITIC Securities Co., Ltd. Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

China Asset Management Co., Ltd. Conference Call, เอกสารกองทุน และ

เอกสาร Research 

เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทนุรวม บัวหลวง จำกัด 

เลขที่ 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ชั้น 7 ชั้น 21 และ ชั้น 26 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศัพท์ 0-2674-6488 โทรสาร 0-2679-5996 www.bblam.co.th 




