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ปป 

 

• กองทุนนีม้ีการลงทุนหรือใช้บริการท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภณัฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซบัซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างจากการ
ลงทนุหรือใช้บริการผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป 

• กองทุนนีเ้สนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงหรือมีความ
ซบัซ้อนมากกว่ากองทนุท่ีเสนอขายแก่ผู้ลงทนุทัว่ไป และเหมาะกบัผู้ลงทนุท่ียอมรับผลขาดทนุและความเสี่ยงได้สงู 

• กองทุนมีการลงทุนในกองทุน private equity จึงจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างและความเสี่ยง
มากกว่ากองทุนรวมทั่วไป อีกทัง้มีสภาพคล่องต ่า ผู้ลงทุนอาจสญูเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั กองทุนนีจ้ึง
เหมาะกบัผู้ลงทนุท่ีมีความเข้าใจในหลกัทรัพย์ประเภทนีไ้ด้อย่างดี และสามารถรับผลขาดทนุระดบัสงูได้เท่านัน้ 

• กองทนุอาจกู้ยืมเงิน หรือการขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (repo) เพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทนุ หรือลงทนุ
ในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง หรือลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพ่ือเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient 
Portfolio Management) ดังนัน้ กองทุนมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสูง และ
สามารถรับความเสี่ยงสงูกว่าผู้ลงทนุทัว่ไป 

• ในสถานการณ์ไม่ปกติ เช่น ตลาดหลกัทรัพย์ไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายได้ปกติ มีเหตุจ าเป็นท าให้ไม่สามารจ าหน่าย จ่าย โอน 
ทรัพย์สินของกองทุนรวมได้อย่างสมเหตุสมผล จึงท าให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุน หรืออาจได้รับช าระค่า
ขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่าระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

• เนื่องจากกองทุนนีล้งทนุในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่
ปกติ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศ ซึง่อาจส่งผลให้ผู้ลงทนุไม่ได้รับคืนเงินตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

• เนื่องจากกองทนุมีนโยบายในการลงทนุในต่างประเทศ บริษัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ไปยงัประเทศท่ีกองทุนลงทุน (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามท่ีผู้ ท่ีมีส่วนเก่ียวข้อง
กบัการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (เช่น ผู้จดัการกองทนุหลกัในต่างประเทศ) ร้องขอเพื่อการปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ
ปลายทางของผู้ ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนดังกล่าว อน่ึง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการ
คุ้มครองข้อมลูที่ไม่เพียงพอหรือน้อยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดแูลการส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบคุคลของผู้ ถือหน่วยลงทุน
ให้เป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด และจะด าเนินการให้มีมาตรการคุ้มครองข้อมลูส่วนบุคคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ
เหมาะสมโดยสอดคล้องกับมาตรฐานการรักษาความลบัของข้อมลู เช่น มีข้อตกลงในการรักษาความลบัของข้อมลูกบัผู้ รับข้อมลูใน
ประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผู้ รับข้อมลูในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน บริษัทจดัการอาจเลือกใช้
วิธีการด าเนินการจัดให้มีนโยบายการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลท่ีได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้มีอ านาจตามกฎหมายท่ี
เก่ียวข้องและจะด าเนินการให้การส่งหรือเปิดเผยข้อมลูส่วนบุคคลของผู้ ถือหน่วยลงทนุไปยงับริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน
ในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุ้มครองข้อมลูส่วนบุคคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไว้ก็ได้กองทุนมี
สภาพคล่องจ ากัด โดยมีการขายหน่วยลงทุนเป็นรายเดือนและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส ซึ่งผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องแจ้ง
ล่วงหน้า ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึง่เป็นการก าหนดให้สอดคล้องกับ
แนวทางปฏิบตัิของกองทนุหลกัท่ีไปลงทนุ ดงันัน้ผู้ลงทนุควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคล้องกบัสภาพคล่องของกองทุน
ก่อนตดัสินใจลงทนุ 

• กองทุนมีสภาพคล่องจ ากัด โดยมีการขายหน่วยลงทุนเป็นรายเดือนและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส ซึ่งผู้ ถือหน่วยลงทุน
ต้องแจ้งล่วงหน้า ทัง้นีร้ะยะเวลาในการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะแจ้ง
ให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึง่เป็นการก าหนดให้สอดคล้อง

ค ำเตือน 
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กับแนวทางปฏิบัติของกองทุนหลักท่ีไปลงทุน ดังนัน้ผู้ลงทุนควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองให้สอดคล้องกับสภาพคล่องของ
กองทนุก่อนตดัสินใจลงทนุ 

• กองทุนหลกัอาจมีข้อจ ากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุน เช่น ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัมีการไถ่ถอนหน่วยลงทนุรวมกัน
ในวนัท าการซือ้ขายใดเกินกว่าอตัราท่ีก าหนดไว้ กองทุนหลกัอาจจดัสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่าท่ีอตัราท่ีก าหนดไว้แก่ผู้ ถือหน่วยของ
กองทุนหลักทุกรายท่ีส่งรายการไถ่ถอน ดังนัน้ผู้ ถือหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนและ/หรือมูลค่าหน่วยลงทุนใน
วนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่การสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนนัน้ รวมถึงอาจไม่ได้รับเงินค่าขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนภายใน
ระยะเวลาท่ีก าหนดไว้ 

• กองทุนหลักอาจมีข้อจ ากัดในการรับเงินลงทุนใหม่หรือเงินลงทุนเพิ่มเติมหรือการไถ่ถอนหน่วยลงทุนส่งผลให้กองทุนหลักอาจ
ปฏิเสธไม่รับ และหรือระงับการด าเนินการซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรือยกเลิกค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรือกรณีอื่นใดท่ีส่ง
ผลกระทบต่อค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนปลายทางของกองทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการอย่างหน่ึงอย่างใดตาม
ดุลพินิจของบริษัทจัดการเพื่อประโยชน์ของกองทุน ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถลงทุนได้อย่างต่อเน่ืองทุกเดือน 
หรือไม่อาจลงทุนในจ านวนท่ีต้องการได้ หรืออาจต้องใช้เวลาในการด าเนินการ หรืออาจส่งผลให้ผลการด าเนินงานของกองทุนนี ้
แตกต่างจากผลการด าเนินการท่ีคาดไว้ รวมถึงอาจส่งผลกระทบต่อราคา NAV, เงินค่าขายคืนหรือระยะเวลาในการรับเงินค่าขาย
คืน แตกต่างไปจากการท ารายการปกติตามตารางก าหนดการสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีแจ้งไว้  ส าหรับยอดไถ่ถอนส่วนท่ีเกินอตัราท่ี
ก าหนดไว้ จะถกูน าไปด าเนินการในวนัท าการรับซือ้คืนในครัง้ถดัไปหรือตามความเหมาะสม 

• กองทนุนีอ้าจลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวั
ตราสารหรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non–Investment Grade) และ/หรือตราสารท่ีไม่ได้รับการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated) ผู้ลงทนุอาจมีความเสี่ยงสงูขึน้จากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ 

• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจ
ของผู้จดัการกองทนุ ดงันัน้ กองทุนจึงมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน และผู้ลงทนุอาจจะขาดทุนหรือได้รับก าไร
จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน ในสัดส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซึ่งอาจก่อให้เกิด
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ดงันัน้ บริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์
อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนท่ีเปิดให้มีการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์
สูงสุดแก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนของทัง้กองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ี  
www.bcap.co.th 
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สรุปข้อมูลกองทุนรวม 

1. ประเภทและนโยบำยกำรลงทุนของกองทนุรวม 
ชื่อโครงกำรจัดกำร (ไทย) กองทนุเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน เอ็นเตอร์ไพรส ์ซอฟแวร์ ไพรเวท อิควติี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 
ชื่อโครงกำรจัดกำร (อังกฤษ) BCAP Evergreen Enterprise Software Private Equity Fund Not for Retail Investors   
ชื่อย่อ BCAP-EESPE UI 
ประเภทโครงกำร กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก / กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) / กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ

ลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใต้บลจ.เดียวกนั (Cross Investing Fund) / กองทนุรวมท่ีเน้นลงทนุแบบ
มีความเสี่ยงต่างประเทศ 

อำยโุครงกำร ไม่ก าหนดอายโุครงการ 
นโยบำยกำรลงทนุ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ กองทุน  
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I ("กองทุนหลัก") ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนรวม กองทุนหลกัเป็น
กองทุนย่อยท่ีอยู่ภายใต้กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ท่ีจดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบริษัท
เพื่อการลงทนุท่ีมีโครงสร้างของทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได้ (multi-
compartment investment company with variable capital ห รื อ  société d’investissement à 
capital variable) ภายใต้กฎหมายของราชรัฐลักเซมเบิร์ก โดยจัดตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด 
(société anonyme) ซึง่กองทนุหลกัได้รับอนุญาตภายใต้กฎหมายของราชรัฐลกัเซมเบิร์ก และจด
ทะเบียนอยู่ในบัญชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทุนรวม (Undertaking for Collective 
Investment หรือ UCIs) โดยได้รับการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาคการเงินของราชรัฐ
ลักเซมเบิ ร์ก (Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”) ทัง้นี  ้กองทุน 
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ได้แต่งตัง้ให้ ONE Fund Management S.A. เป็นผู้จดัการ
กองทุนทางเลือกภายนอก (external alternative investment fund manager) (“ผู้ จัดการกองทุน
ทางเลือก” หรือ "AIFM") โดย AIFM นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบริษัทมหาชนจ ากดัภายใต้กฎหมาย
ของราชรัฐลกัเซมเบิร์ก และ AIFM ได้แต่งตัง้ให้ VEPF Management, L.P. เป็นผู้จดัการการลงทนุ 
(Investment Manager) ของกองทนุหลกั ซึง่ VEPF Management, L.P. นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของ 
Limited Partnership ภายใต้กฎหมายของมลรัฐเดลาแวร์ 
กองทุนหลกัมุ่งเน้นการเข้าซือ้กิจการเพื่อให้มีอ านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟต์แวร์ส าหรับองค์กร 
(Enterprise Software) บริษัทด้านข้อมลู และบริษัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใช้เทคโนโลยี 
ซึง่ครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) 
ท่ีมีศกัยภาพในการสร้างมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 
กองทนุหลกัมีเป้าหมายท่ีจะสร้างพอร์ตการลงทุนท่ีมีการจดัการแบบไดนามิกและมีการกระจายตวั
ในอุตสาหกรรมปลายทางท่ีหลากหลาย โดยมุ่งเน้นในโซลูชันท่ี Vista* เชื่อว่ามีความส าคัญต่อ
ฟังก์ชนัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน (Horizontal Markets) 
ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาดบริการทางการเงิน (Financial 
Services) ตลาดการศกึษา (Education) ตลาดสาธารณสขุ (Healthcare) ตลาดพลงังาน (Energy) 
ตลาดโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) และตลาดความมัน่คงปลอดภยัไซเบอร์ (Cybersecurity) 
("กลยทุธ์การลงทนุของ Vista") 
กองทุนหลกัจะเน้นการลงทุนโดยตรง (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธ์การลงทุนของ 

หนังสือชีช้วนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
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 Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกันก็สามารถเข้าลงทุนในตลาดรอง โดยการซือ้การลงทุน
ท่ีมีอยู่แล้วในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหารจัดการโดย Vista* หรือ AIFM และ
สามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary Capital Commitments) ได้
เช่นกัน โดยกองทุนหลกัมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทุนไม่เกินร้อยละ 25 ของมลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทนุในตราสารหนีแ้ละหลกัทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องอื่น 
ๆ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อสร้างรายได้ อ านวยความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึง
การเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบริษัทในเครือ ซึง่เป็นบริษัท Private Equity จาก
สหรัฐอเมริกาที่เชี่ยวชาญด้านการลงทนุในธุรกิจ Enterprise Software, Data และเทคโนโลยี 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) หลกัทรัพย์ท่ีไม่มี
การซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted Securities) ตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสาร
หรือท่ีผู้ออกตราสารต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) และ/หรือ ตราสารท่ีไม่ได้
รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีตวัตราสารและท่ีผู้ออกตราสาร (Unrated) รวมถึงกองทนุอาจเข้า
ท าธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมีสญัญาขายคืน (Reverse Repo) หรือ ธุรกรรมประเภทการให้ยืม
หลักทรัพย์ (Securities Lending) ตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด โดยตราสารข้างต้นอาจมีความผันผวนหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ 
หรือคู่สญัญาท่ีท าธุรกรรมไม่สามารถช าระหนีต้ามภาระผูกพนัได้ตามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุน
ขาดทนุจากการลงทนุในตราสารดงักล่าวได้ ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุน
ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ โดยจะวิเคราะห์และพิจารณาการลงทุน เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสุด
ต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรม ดงัต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทุนสงูสดุของกองทุน
ในการลงทนุหรือการท าธุรกรรม ดงันี ้
1. สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient 
Portfolio Management) โดยอาจลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีสินทรัพย์อ้างอิง ได้แก่ ทรัพย์สิน
ต่าง ๆ ท่ีกองทนุสามารถลงทนุได้ อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยน เครดิต ตามดลุยพินิจของบริษัท
จดัการ และเพื่อการลดความเสี่ยง (Hedging) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่
กบัดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ รวมถึงตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ทัง้นี ้เฉพาะส่วนท่ี
มีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่การลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอาจมีความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิงท่ีเคลื่อนไหวไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ และ/หรือ
กองทุนรวมอาจมีความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญาไม่สามารถปฎิบตัิตามข้อตกลงท่ีระบุไว้ในสญัญา
ซือ้ขายล่วงหน้า อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าได้ ทัง้นี ้บริษัท
จดัการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ โดย
จะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิง โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนรวมและผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นส าคญั โดยมีสดัส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 100 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากัด
สดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
2. การกู้ยืมเงิน หรือการขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชน์
ในการลงทนุ โดยมีสดัส่วนการลงทนุรวมกนัไม่เกินร้อยละ 50 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน 
อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการการ
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ลงทนุของกองทนุหลกั ทัง้นี ้Leverage Ratio ของกองทนุหลกัจะไม่เกินอตัราร้อยละ 30 
3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) 
โดยตรง อย่างไรก็ตามกองทุนหลักอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน 
โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินร้อยละ 150 ของมลูค่า
ทรัพย์สินสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วน
การลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 
ทัง้นี ้หลังจากวันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม กองทุนอาจมีการลงทุนในหลกัทรัพย์
หรือทรัพย์สินอื่นระหว่างรอการลงทนุในกองทนุหลกัได้ 
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ ใน
อตัราส่วนไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหน่วยลงทุน
ดงักล่าวต้องอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทนุของกองทุน ทัง้นี ้กองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การ
จดัการของบริษัทจดัการสามารถลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 ทอด 
และ/หรือ ตามหลกัเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมถึงท่ีจะแก้ไข
ในอนาคต 
ส าหรับเงินลงทุนส่วนที่เหลือ กองทนุอาจเข้าลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอก
ผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างซึง่ไม่ขดัต่อกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียงพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม
หรือใช้แทนท่ี) ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ีเก่ียวข้อง หรือตามท่ีส านกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบให้ลงทนุได้ 
ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการลงทนุในกองทุนหลกัไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น มีการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการลงทุน หรือ การลงทุนไม่เป็นไปตามวตัถุประสงค์หลกัของกองทุน หรือมีผลการด าเนินงาน
ตกต ่าอย่างมีนยัส าคญัหรือติดต่อกันเป็นระยะเวลานาน หรือมีขนาดกองทุนลดต ่าลงมากอย่างมี
นยัส าคญั จนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน เป็นต้น และ/หรือ ในกรณีท่ีกองทนุหลกัได้เลิกโครงการ 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าเงินไปลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการลงทุน
ใกล้เคียงกัน หรือขอสงวนสิทธิในการเลิกโครงการจดัการกองทุนรวม โดยถือว่าได้รับมติเห็นชอบ
จากผู้ ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดังกล่าว บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วย
ลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทนุเป็นกองทนุรวมท่ีมี
การลงทุนโดยตรง หรือกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถเปลี่ยนแปลงกลับมา
เป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนจะไม่ท าให้
ระดบัความเสี่ยงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทัง้ประเภทและลกัษณะพิเศษท่ีเปลี่ยนแปลง
นัน้จะเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยขึน้กับสถานการณ์ตลาด ณ ขณะนัน้ และต้อง
เป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหน่วยลงทนุ อน่ึง บริษัทจดัการจะด าเนินการแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุน
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 วัน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการท่ี www.bcap.co.th และ/หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ก่อนด าเนินการเปลี่ยนแปลงการลงทนุดงักล่าว  
ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดจะกระท าภายใต้สภาวการณ์ท่ีปกติ ซึ่งอาจมีบางขณะท่ีไม่สามารถ
ลงทนุให้เป็นไปตามสดัส่วนการลงทนุท่ีก าหนดไว้อนัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติหรือ
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มีความจ าเป็น เช่น มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมืองอย่างมีนยัส าคญั เป็นต้น โดย
บริษัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามสดัส่วนการลงทุนท่ีก าหนดไว้ในโครงการ
ตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ในการค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมเร่ืองการจดัประเภทของกองทนุจะไม่น ามาบงัคบั
ใช้ในช่วงระหว่างรอการลงทุน รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทุน และช่วงระยะเวลาท่ีต้องใช้ในการ
จ าหน่ายทรัพย์สินของกองทุนเนื่องจากได้รับค าสัง่ขายคืนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยต้อง
ค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นส าคญั 

 

2. ลักษณะที่ส ำคัญของกองทุน 

กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพียงกองทนุเดียว คือ กองทนุ  VistaOne (Lux) Feeder, SICAV 
SA-I ("กองทุนหลกั") ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน
รวม กองทุนหลกัเป็นกองทุนย่อยท่ีอยู่ภายใต้กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ท่ีจัดตัง้ขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการ
ลงทุนท่ีมีโครงสร้างของทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได้ (multi-compartment investment company with 
variable capital หรือ société d’investissement à capital variable) ภายใต้กฎหมายของราชรัฐลักเซมเบิร์ก โดยจัดตัง้ขึน้เป็น
บริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่งกองทุนหลกัได้รับอนุญาตภายใต้กฎหมายของราชรัฐลกัเซมเบิร์ก และจดทะเบียนอยู่
ในบัญชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทุนรวม (Undertaking for Collective Investment หรือ UCIs) โดยได้รับการอนุมัติจาก
หน่วยงานก ากบัดแูลภาคการเงินของราชรัฐลกัเซมเบิร์ก (Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”)  
 

3. กำรแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตำมชนิดของหน่วยลงทุน 

• กองทนุนีเ้ป็นกองทนุรวมส าหรับผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และไม่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทนุ 
 
4. ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับจำกเงินลงทุน 

• ก าไรจากมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีเพิ่มขึน้ (Capital Gain) 
 

5. จ ำนวนเงินทุนโครงกำรล่ำสุด  

• จ านวนเงินทนุโครงการล่าสดุเท่ากบั 2,100 ล้านบาท   

• ภายหลงัการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทนุรวมแล้ว บริษัทจดัการสามารถเพิ่มจ านวนเงินทนุของโครงการท่ีจดทะเบียนไว้
กบัส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว 
 

6. รอบระยะเวลำบัญช ี

• วนัท่ีสิน้สดุรอบบญัชี : วนัท่ี 31 ตลุาคม ของทกุปี 
 

7. ปัจจัยที่มีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 

• ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัท่ีกองทนุลงทนุ 

• ปัจจยัทางเศรษฐกิจ การเมือง และการเงินของประเทศท่ีกองทนุลงทนุ 

• กรณีท่ีเกิดความผิดปกติของตลาดอตัราแลกปลี่ยนท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินกลบัมาได้ตามอตัราและระยะเวลาท่ีก าหนด 
หรือสามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ไม่สามารถน าเงินกลบัเข้ามาในประเทศได้ 
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• กรณีท่ีกองทนุไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารท่ีกองทนุถืออยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอนัสมควรเพื่อน ามา
เงินมาช าระให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุ เนื่องจากมีข้อจ ากดัในการจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารดงักล่าวตามข้อก าหนดและเงื่อนไขของ
ตราสารดงักล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรับทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุน หรือมีตลาดรอง แต่ราคาในตลาดรองอาจจะต ่ากว่าราคา
เสนอขายหรือราคาท่ีกองทนุซือ้ทรัพย์สินดงักล่าว 

 
8. กองทุนรวมนีม้ีกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำรวมถึงตรำสำรที่มีสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำแฝง ทัง้นีเ้ฉพำะส่วนที่มี

ลักษณะเป็นสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อกำรลดควำมเส่ียงเป็นอัตรำส่วนเท่ำใดของมูลค่ำทรัพย์สิน
สุทธิกองทุนรวม และจะมีผลกระทบทำงลบที่มำกที่สุดต่อเงินลงทุนเป็นอย่ำงไร 

กองทนุอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ารวมถึงตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง ทัง้นีเ้ฉพาะส่วนท่ีมี
ลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวตัถุประสงค์นอกเหนือจากเพื่อลดความเสี่ยง โดยจ ากัด net exposure ท่ีเกิดจากการ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ารวมถึงตราสารท่ีมีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง  ไม่เกินร้อยละ 100 ของ NAV ทัง้นีผ้ลกระทบทางลบ
มากท่ีสดุของการลงทนุในตราสารดงักล่าว คือ ผลขาดทนุไม่เกินมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทนุ 

นอกจากนีก้องทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุด (Worst Case Scenario) จากการท า
ธุรกรรมการกู้ยืม การขายหลกัทรัพย์หรือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืนเพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทุน ไม่เกินร้อยละ 50 ของ
มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 
 

9. ดัชนีชีว้ัด/อ้ำงอิง (Benchmark) ของกองทุน 
ไม่มี เน่ืองจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity และมีการบริหารจัดการท่ีมี
ลกัษณะเฉพาะ จึงไม่จ าเป็นต้องเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทนุกบัตวัชีว้ดั 

หมำยเหตุ : 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการเปรียบเทียบตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ่งอยู่ภายใต้กรอบ
นโยบายการลงทนุท่ีก าหนด โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยข้อมลูและแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถึงวนัท่ีมีการเปลี่ยน
ตวัชีว้ดั ค าอธิบายเก่ียวกบัตวัชีว้ดั และเหตุผลในการเปลี่ยนตวัชีว้ดัดงักล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายในเวลาท่ี
ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูในการตดัสินใจลงทนุได้  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เง่ือนไขและข้อก าหนดของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ 
และ/หรือ ประกาศ ข้อก าหนดของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกับมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือ 
การเปลี่ยนแปลงตัวชีว้ัดในการใช้เปรียบเทียบในกรณีท่ีผู้ออกตวัดัชนีของตัวชีว้ดัไม่ได้จัดท าหรือเปิดเผยข้อมูล/อัตราดังกล่าวอีกต่อไป 
โดยบริษัทจดัการจะแจ้งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ ภายใน
เวลาท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมลูการตดัสินใจลงทนุได้ 

 
10. กองทนุหลกัมีนโยบำยกำรลงทนุและผลกำรด ำเนินงำนอย่ำงไร 

ลกัษณะส าคญัของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ชื่อกองทนุหลกั VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 
Share Class Class R โดยกองทนุจะแบ่งการลงทนุใน Class R ของกองทนุหลกัเป็น 2 ช่วงเวลา ดงันี ้

ตัง้แต่วันท่ี 1 เมษายน 2568 จนถึง (และรวม) วันท่ี 1 มีนาคม 2569 กองทุนจะลงทุนใน 
Class R Anchor-USD เน่ืองจากมีอตัราค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee rate) 
ท่ีถกูกว่า โดยมีรายละเอียดดงันี ้
- ในช่วงเวลา 6 เดือนแรกนับจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้แรก (Initial Subscription Date) 
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จะเรียกเก็บในอตัราร้อยละ 0.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 
- ในช่วงเวลา 30 เดือนถัดไป จะเรียกเก็บในอัตราร้อยละ 0.75 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
(Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

- หลงัจากนัน้ จะเรียกเก็บในอตัราร้อยละ 1.25 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ต่อปี 

ทัง้นี ้ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2569 เป็นต้นไปกองทุนจะลงทุนใน Class R Standard-USD 
ซึ่งเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการในอัตราร้อยละ 1.25 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net 
Asset Value (NAV)) ต่อปี 

ประเทศท่ีจดัตัง้ ราชรัฐลกัเซมเบิร์ก (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทนุหลกัเป็นกองทนุย่อยท่ีอยู่ภายใต้กองทนุ กองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV 

SA ท่ีจัดตัง้ขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการลงทุนท่ีมีโครงสร้างทุนท่ีมีความยืดหยุ่นและ
สามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได้ (multi-compartment investment company with 
variable capital หรือsociété d’investissement à capital variable) ภายใต้กฎหมาย
ของราชรัฐลักเซมเบิร์ก โดยจัดตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่ง
กองทนุหลกัได้รับอนุญาตภายใต้กฎหมายของราชรัฐลกัเซมเบิร์ก และจดทะเบียนอยู่ในบญัชี
รายชื่ออย่างเป็นทางการของ UCIs โดยได้รับการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาค
การเงินของราชรัฐลักเซมเบิร์ก (Commission de Surveillance du Secteur Financier 
หรือ CSSF) 

วตัถปุระสงค ์ กองทุนหลกัจะมุ่งเน้นการลงทุนร่วมกบักลยทุธ์ Private Equity ของ Vista* ท่ีมีอยู่ในปัจจบุนั
และในอนาคต ซึ่งหมายถึงการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) ควบคู่ไปกับ
กองทุน Private Equity ของ Vista* ทัง้หมด ทัง้ในปัจจุบันและในอนาคต โดยเน้นการเข้า
ซือ้กิจการเพื่อให้มีอ านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟต์แวร์ส าหรับองค์กร (Enterprise 
Software) บริษัทด้านข้อมลู และบริษัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใช้เทคโนโลยี 
ท่ีมีศกัยภาพในการสร้างมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

นโยบายการลงทนุ กองทุนหลกัมุ่งเน้นการเข้าซือ้กิจการเพื่อให้มีอ านาจควบคมุกิจการในบริษัทซอฟต์แวร์ส าหรับ
องค์กร (Enterprise Software) บริษัทด้านข้อมลู และบริษัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนั
โดยใช้เทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) 
และขนาดใหญ่  (Large Cap) ท่ีมีศักยภาพในการสร้างมูลค่าเพิ่มอย่างมีนัยส าคัญ 
ถึงแม้ว่าผู้ จดัการการลงทุนจะด าเนินการลงทุนทั่วโลก แต่การลงทุนภายใต้กลยุทธ์ Vista 
และกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ส่วนใหญ่จะอยู่ในบริษัทท่ีมีฐานอยู่ใน
สหรัฐอเมริกา ซึง่ Vista* เชื่อว่าเป็นตลาดซอฟต์แวร์ส าหรับองค์กรท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสดุและมี
การเติบโตเร็วท่ีสดุในระดบัโลก 
กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะสร้างพอร์ตการลงทุนท่ีมีการจัดการแบบไดนามิกและมีการ
กระจายตัวในอุตสาหกรรมปลายทางท่ีหลากหลาย โดยมุ่งเน้นในโซลูชันท่ี Vista* เชื่อว่ามี
ความส าคัญต่อฟังก์ชันหลักของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน 
(Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาด
การให้บริการทางการเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) ตลาด
สาธารณ สุข  (Healthcare) ตลาดพลั งงาน  (Energy) ตลาด โค รงส ร้างพื ้น ฐาน 
(Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร์ (Cybersecurity) ("กลยุทธ์การ
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ลงทนุของ Vista") 
โดยกองทุนหลกัจะเน้นการลงทนุโดยตรง** (Direct Investments) ควบคู่ไปกบักลยทุธ์การ
ลงทนุของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกนัก็สามารถเข้าลงทนุในตลาดรอง โดย
การซือ้การลงทุนท่ีมีอยู่แล้วในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหารจัดการโดย 
Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary 
Capital Commitments) ได้เช่นกัน โดยกองทุนหลกัมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทนุ ไม่
เกินร้อยละ 25 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทนุในตรา
สารหนีแ้ละหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างรายได้ อ านวย
ความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึงการเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบริษัทในเครือ ซึ่งเป็นบริษัท Private 
Equity จากสหรัฐอเมริกาที่เชี่ยวชาญด้านการลงทุนในธุรกิจ Enterprise Software, 
Data และเทคโนโลยี 
**เน้นการลงทุนโดยตรง หมายถึงรูปแบบการลงทุน โดยกองทุน VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA มีนโยบายเน้นการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) ควบคู่
ไปกับกองทุน Private Equity ของ Vista* ทัง้หมด โดยไม่เน้นการลงทุนท่ีต้องผ่านตัวกลาง 
เช่น Secondary Investments หรือ Primary Commitments ท่ีเป็นการลงทนุในกองทนุต่อ
อีกทอดหน่ึง 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 23 มกราคม 2568  
วนัท่ีจดัตัง้ชนิดหน่วยลงทุน 1 เมษายน 2568 
อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
สกลุเงินท่ีใช้ซือ้ขาย ในส่วนของ Share Class ของกองทุนหลักท่ีกองทุนจะเข้าลงทุน สกุลเงินท่ีใช้ซือ้ขายคือ

สกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
ISIN Class R Anchor-USD : LU2991176186 

Class R Standard-USD : LU2991176699 
ผู้จดัการกองทนุ (Investment 
Manager) 

VEPF Management, L.P. โดยได้รับมอบหมายจากผู้จดัการกองทุนทางเลือกของกองทุน 
VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ซึ่ ง  VEPF Management, L.P. นี ้จั ด ตั ้ง ขึ ้น ใน
รูปแบบของ Limited Partnership ภายใต้กฎหมายของมลรัฐเดลาแวร์ ซึ่งมี Vista Credit 
Partners, L.P. เป็น Sub-Investment Manager โดย Investment Manager ท าหน้าท่ี
บริหารจัดการโดยรวมของกองทุน, ก าหนดนโยบาย, ดูแลพอร์ตการลงทุน, ดูแลสภาพ
คล่อง และ Sub-Investment Manager ท าหน้าท่ีบริหารการลงทนุด้าน หนีแ้ละหลกัทรัพย์
อื่น โดยเป็นสินทรัพย์ท่ีเน้นลงทนุในการบริหารสภาพคล่องเป็นหลกัตามท่ีได้รับมอบหมาย 
สดัส่วนการบริหารขึน้อยู่กบั Investment Manager 

AIFM ONE Fund Management S.A. 
นายทะเบียน The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch 
ผู้สอบบญัช ี Deloitte Audit, S.à. r.l. 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Fees): 

ตวักลางการลงทุนบางราย (Intermediaries) ท่ีกองทนุใช้ในการเข้าลงทนุในกองทนุหลกัอาจ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ โดยขึน้อยู่กับข้อตกลงกับตวักลางการลงทุนดงักล่าว 
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ทัง้นี ้ไม่ใช่ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทนุหลกัโดยตรง 
ค่าธรรมเนียมส าหรับผู้จดัการกองทนุทางเลือก (AIFM Fee): 
เรียกเก็บในจ านวนคงท่ีท่ี EUR 20,000 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee): 
เรียกเก็บในอตัราไม่เกินร้อยละ 1.25 ต่อปี ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value (NAV) 
ทัง้นี ้ตามประเภทของหน่วยลงทนุ (Share Class) ท่ีเก่ียวข้อง 
ส่วนแบ่งผลตอบแทนตามผลการด าเนินงาน (Performance Participation Allocation): 
เรียกเก็บในอตัราร้อยละ 15 ของผลตอบแทนรวม (Total Return) ทัง้นี ้หลงัจากหกัผลตอบแทน
ขัน้ต ่า (Hurdle Amount) ท่ีก าหนดไว้ท่ีอัตราร้อยละ 5 ต่อปี และจ านวนผลตอบแทนรวม
ในปีดงักล่าวท่ีเป็นบวกท่ีใช้ในการค านวณจะต้องหกัลบกบัจ านวน Total Return ท่ีเป็นลบ
ในปีก่อนหน้า (High Water Mark) โดยค านวณและจดัสรรเป็นรายปี และสะสมผลตอบแทน
เป็นรายเดือน 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก (Initial Subscription Date): 
วันท่ี 1 เมษายน 2568 หรือวันอื่นใดตามท่ี Sponsor กล่าวคือ Vista* ผู้ จัดการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผู้จดัการการลงทุนของกองทุนหลกั (Investment Manager) และผู้ ท่ีได้รับ
มอบหมายของผู้จัดการการลงทุนของกองทุนหลัก (Sub-Investment Manager) ใช้ดุลย
พินิจก าหนด 

วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Subscription Date): 
วนัปฏิทินแรกของแต่ละเดือน 
โดยมี Minimum subscription : 25,000 USD 
ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ: 
จะใช้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (NAV per Share) ซึ่งค านวณจากวนัประเมินมูลค่าท่ี
เกิดขึน้ก่อนวนัจองซือ้หน่วยลงทนุนัน้ ๆ 
เวลาสิน้สดุการจองซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทนุหลกัจะต้องได้รับค าขอจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. (เวลา
ยุโรปกลาง (Central European Time)) ล่วงหน้าอย่างน้อย 5 วันท าการก่อนวันจองซือ้
หน่วยลงทุนท่ีเก่ียวข้อง เว้นแต่คณะกรรมการบริษัทของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, 
SICAV SA หรือผู้ได้รับมอบหมายจะพิจารณายกเว้น 

วนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ วนัรับซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก (First Redemption Date): 
30 กนัยายน 2568 
วนัรับซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Redemption Date): 
วนัปฏิทินสดุท้ายของแต่ละไตรมาสปฏิทิน  
เวลาสิน้สดุการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะต้องได้รับค าขอรับซือ้คืนหน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ในวันท าการสุดท้ายของเดือนท่ีสองของไตร
มาสนัน้ ๆ (กล่าวคือ ประมาณ 30 วนัปฏิทินก่อนวนัรับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีเก่ียวข้อง) เว้น
แต่คณะกรรมการบริษัทของกองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA หรือผู้ ได้รับ
มอบหมายจะพิจารณายกเว้น 
ทัง้นี ้ในกรณีท่ีมีความประสงค์ท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทุนในวันรับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีอยู่
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ภายในระยะเวลา 2 ปีหลังจากวันจองซือ้หน่วยลงทุนของหน่วยลงทุนดังกล่าว กองทุนหลัก
อาจท าการหักค่ารับซือ้คืนก่อนก าหนด (Early Redemption Deduction)  ซึ่งเรียกเก็บใน
อตัราร้อยละ 5 ของมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืน  

ข้อจ ากดัการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยทัว่ไปแล้ว กองทนุหลกัมีการจ ากัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยจะจ ากดัไว้ท่ีอตัราร้อยละ 
5 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (Net Asset Value (NAV) ในแต่ละไตรมาสของกองทนุหลกั 

การประกาศมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ จะค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ณ วันท าการสุดท้ายของแต่ละ
เดือน ซึ่งโดยทั่วไปแล้วจะประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ดังกล่าว
ภายใน 20 วนัท าการหลงัจากวนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ 

วนัท่ีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ ภายในประมาณ 35 วันปฏิทินนับจากวันรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (Redemption Date) ท่ี
เก่ียวข้อง 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่ม ี
การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website http://vistaone.vistaequitypartners.com/ 

 

ในกรณีท่ีกองทนุหลกัมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะแก้ไขเพิ่มเติมโครงการให้สอดคล้องกบัการ
เปลี่ยนแปลงของกองทนุหลกั โดยถือว่าได้รับมติเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทนุแล้ว ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการ
จะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านชอ่งทางอื่นใดตามความเหมาะสม  
 

11. วิธีกำรขำยและรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

• กรณีกำรสั่งซือ้หน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก  500,000 บาท 
มลูค่าขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถดัไป  100,000 บาท 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทุนสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทุนได้เป็นรายเดือน โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องแจ้งล่วงหน้าซึง่ระยะเวลาในการ
สัง่ซือ้หน่วยลงทุนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด ซึ่งจะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมลูส าคัญ โดยบริษัทจดัการ
จะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรับเปลี่ยนระยะเวลาในการสัง่ซือ้หน่วยลงทุน ให้สอดคล้องกบัก าหนดระยะเวลาในการ
สัง่ซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุหลกัและการด าเนินการท่ีเก่ียวข้อง โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้สนใจสั่งซือ้หน่วยลงทุนสามารถสัง่ซือ้หน่วยลงทุนได้ด้วยตนเองกับบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืน
หน่วยลงทุนได้ทุกวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน โดยกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนให้ถูกต้อง ครบถ้วน ชัดเจน 
และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลักฐานในการขอเปิดบัญชีกองทุน รวมถึงช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทุนเต็มจ านวน 
ตามวิธีการท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนก าหนด โดยผ่านช่องทางต่าง ๆ ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  
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บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุตาม
ประเภทของผู้ลงทนุ ตามมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการซือ้ขาย ตามการส่งเสริมการ
ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต ซึง่บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลักเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทุน เพื่อประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

• วิธีกำรรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
มลูค่าขัน้ต ่าในการขายคืน  ไม่ก าหนด 
มลูค่าหน่วยลงทนุคงเหลือในบญัชขีัน้ต ่า  ไม่ก าหนด 

ผู้สนใจสัง่ซือ้หน่วยลงทุนสามารถท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนต้องแจ้งล่วงหน้าซึ่ง
ระยะเวลาในการรับซือ้คืนจะเป็นไปตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด ซึง่จะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมลูส าคญั โดยบริษัท
จดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการจะก าหนดวันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนครัง้แรก หลังจาก 12 เดือนนับตัง้แต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทุนรวมหรือภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการจะก าหนดภายหลัง โดย บริษัทจัดการจะประกาศวนัเปิดรับค าสั่งรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุจะสามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้เมื่อถือครองหน่วยลงทนุขัน้ต ่าเป็นระยะเวลา 24 เดือน หากผู้ ถือหน่วย
ลงทุนมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บค่าปรับ
กรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุน 
บริษัทจดัการจะใช้เกณฑ์ “เข้าก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการอาจปรับลดระยะเวลาถือครอง
หน่วยลงทุนดงักล่าวหรือเปิดให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้โดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุน  
โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรับเปลี่ยนระยะเวลาในการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ให้สอดคล้องกับก าหนดระยะเวลาใน
การรับซือ้คืนของกองทนุหลกัและการด าเนินการท่ีเก่ียวข้อง โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบล่วงหน้าผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนด้วยตนเองได้ท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ทุกวนั
ท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทุนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนให้ถูกต้อง ครบถ้วน 
ชดัเจน และตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ (ถ้ามี) ตามท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขาย
หรือรับซือ้คืนก าหนดและยื่นต่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนเพื่อขายคืนหน่วยลงทุนโดยผ่านช่องทางต่าง ๆ 
ดงันี ้
- บริษัทจดัการ 
- ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
- ช่องทางอื่นใดท่ีบริษัทจดัการ และ/หรือผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืนจะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

ทัง้นี ้ก่อนท่ีบริษัทจดัการจะเร่ิมรับค าสัง่ซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านช่องทางอื่น ๆ บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบบริษัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความหมาะสม 
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บริษัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนตามวิธีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชีกองทุน
เปิดให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหรือรับซือ้คืน
หน่วยลงทุนของวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดท าการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการต่างประเทศท่ีมี
ลกัษณะในท านองเดียวกับธุรกิจการจดัการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในต่างประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการ
ช าระราคา โดยวันหยุดท าการดังกล่าว หมายถึงวันหยุดท าการของกองทุนหลัก วันหยุดท าการของประเทศและ/หรือตลาด
หลกัทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุนหรือท่ีกองทุรปลายทางจดทะเบียนซือ้ขาย วนัหยดุท าการของตวัแทนรับค าสัง่ซือ้ขายหน่วยลงทนุ วนัหยุด
ของธนาคารต่างประเทศหรือประเทศท่ีเก่ียวกับการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และหรือวันหยุดท าการอื่นใดท่ีจะประกาศ
เพิ่มเติม ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม โดยบริษัทจัดการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารับซือ้คืนหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ตวัอย่างเช่น การโอนเงินเข้าบัญชีเงินฝากของผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีเปิดไว้กับ บมจ.ธนาคารกรุงเทพ 
หรือธนาคารอื่นใดท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต หรือจ่ายเป็นเช็ค บมจ.ธนาคารกรุงเทพ หรือธนาคารอื่นใดท่ีบริษัท
จดัการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต และขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายในนามของผู้ ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปลี่ยนแปลงจ านวนหรือมลูค่าขัน้ต ่าข้างต้นได้ในอนาคต ให้กับผู้ ถือหน่วย
ลงทุนตามประเภทของผู้ลงทนุ ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน ตามผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ตามช่องทางการ
ซือ้ขาย หรือตามเง่ือนไขท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ ถือหน่วยลงทุน
แล้ว และเพื่อเป็นประโยชน์แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน 
เพื่อประโยชน์ต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

• วิธีกำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 

กองทุนนีย้ังไม่เปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการท่ี www.bcap.co.th หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
 

12. กำรเลื่อนก ำหนดเวลำช ำระค่ำขำยคืนหน่วยลงทุน 
1.  บริษัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ท่ีได้มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดได้ในกรณี
ดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีท่ีเข้าเหตใุดเหตหุน่ึงดงัต่อไปนี ้โดยความเห็นชอบ
ของผู้ดแูลผลประโยชน์แล้ว 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทนุเปิดได้อย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุท่ีท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่
นอกเหนือการควบคมุของบริษัทจดัการ 

(2)  มีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนดงักล่าวไม่ถูกต้องต่างจาก
ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ีถูกต้องตัง้แต่ 1 สตางค์ขึน้ไป และคิดเป็นอัตราตัง้แต่ร้อยละ 0.5 ของราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนท่ี
ถกูต้องและผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมลูในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2.  กรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุตามข้อ 1. (1) หรือ (2) ให้บริษัทจดัการปฏิบตัิตาม
เกณฑ์ดงัต่อไปนี ้ 
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(1)  บริษัทจดัการอาจเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผู้ ถือหน่วยลงทนุมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุนัน้ 
เว้นแต่ได้รับการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจัดการจะแจ้งผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วย
ลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุรายอื่นและผู้ลงทนุทัว่ไปให้ทราบเร่ืองดงักล่าวด้วยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บริษัทจดัการแจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทัง้จดัท ารายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลกัฐานการได้รับ
ความเห็นชอบของผู้ ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1.(2) ต่อส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะมอบหมายให้ผู้ดแูลผลประโยชน์ด าเนินการดงักล่าวแทนก็ได้ 

(4)  ในระหว่างท่ีบริษัทจดัการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ ถือหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัท
จดัการจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัท่ีส่งค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

 

13. กำรไม่ขำยหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตำมค ำสั่งที่รับไว้แล้ว 
บริษัทจัดการจะไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรับไว้แล้ว หรือจะหยุดรับค าสัง่ซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้
ด้วยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึง่ต้องไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศก าหนด 
(1) เป็นการไม่ขายหน่วยลงทนุตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย 

เนื่องจากปรากฏข้อเท็จจริงดงันี ้
(ก) บริษัทจดัการมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผู้ลงทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวข้องกบัการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดงันี ้

1. การกระท าท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกันและปราบปรามการ
ฟอกเงิน ไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 

2. การให้การสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการร้าย 
3. การกระท าท่ีเป็นการปฏิบตัิตามค าสัง่เก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรัพย์สินโดยบคุคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกับลูกค้าได้ใน
สาระส าคญั 

(2) อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจดัการกองทุนรวมรายอื่นเข้าบริหารจดัการกองทุนรวมภายใต้การจดัการของตนอนั
เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทจดัการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ว่าด้วยการด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจดัการกองทุนรวม การจดัการกองทุน
ส่วนบคุคล การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และการค้าหลกัทรัพย์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทนุ และการ
เป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึง่ให้กระท าได้ไม่เกิน 3 วนัท าการ 

กำรหยุดขำยหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

เพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุ หรือในกรณีท่ีมีความจ าเป็นเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
หรือเพื่อรักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน บริษัทจดัการจะหยดุรับค าสัง่ซือ้ หรือค าสัง่ขายคืนหรือค าสัง่สบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ของกองทุนเป็นการชัว่คราวตามระยะเวลาท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศซึง่ไม่เกิน 20 วนัท าการติดต่อกัน เว้นแต่จะ
ได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ขยายระยะเวลาหยดุรับค าสัง่ซือ้หรือค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุออกไปได้ 

เง่ือนไขอื่นใด 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรือค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าชั่วคราว/ถาวรตามท่ีบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เพิ่มเติม เปลี่ยนแปลง หลกัเกณฑ์ รายละเอียด วิธีการ เง่ือนไข การเสนอขายหน่วยลงทนุ และ/หรือ
การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชน์ผู้ ถือหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 
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14. กรณีใดที่บริษทัจัดกำรกองทนุรวมสงวนสทิธิไม่ขำยหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วนในกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนี ้

(1)  ในกรณีท่ีผู้ สั่งซือ้หน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือข้อมูลท่ีบริษัทจัดการได้รับจากผู้จองซือ้/ผู้สั่งซือ้หน่วยลงทุน ไม่
ถกูต้อง หรือไม่ครบถ้วน ตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

(2)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าค าสั่งซือ้ใดมีผลกระทบต่อกองทุน หรือผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวมหรือท าให้เกิด
ความเสี่ยงทางกฎหมาย หรือความเสี่ยงต่อชื่อเสียงของบริษัทจดัการหรือกองทนุ  

(3)  ในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีลักษณะเป็นการกระท าความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการ
ป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการสนบัสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย
และการแพร่ขยายอาวุธท่ีมีอานุภาพท าลายล้างสูง หรืออาจมีลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขดัแย้งต่อกฎหมายต่าง ๆ 
ของประเทศไทย และหรือต่างประเทศ 

(4)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทุนอาจมีลกัษณะเพื่อเอือ้ประโยชน์แก่บุคคลสหรัฐ และ/หรือบุคคลท่ีสหรัฐก าหนด 
ตามกฎหมายว่าด้วยการปฎิบตัิการตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรัฐบาลแห่งประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อ
ความร่วมมือในการปรับปรุงการปฏิบัติตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือตามกฎหมาย 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) บริษัทจดัการจึงขอสงวนสิทธิในการท่ีจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
ให้กบับคุคลดงัท่ีกล่าวมาข้างต้น  

(5)  ในกรณีท่ีบริษัทจดัการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสัง่ซือ้หน่วยลงทนุในกรณีดงักล่าวอาจก่อให้เกิดปัญหาหรือผลกระทบทางด้าน
ภาษีต่อผู้ซือ้หน่วยลงทนุหรือกองทุน หรือมีผลกระทบต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการในอนาคต 
หรือมีผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุนหรือต่อผู้ ถือหน่วยลงทุนในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของ
กองทนุ ผู้ ถือหน่วยลงทนุ และชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจดัการเป็นหลกั 

(6) บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับหรือปฏิเสธค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน และ
หรือยกเลิกค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุในกรณีท่ีกองทุนหลกั ปฏิเสธไม่รับ และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสัง่ซือ้หน่วยลงทุน และหรือ
ยกเลิกค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราว/ถาวรตามท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะแจ้งให้
ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบก่อนการปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอืน่ใดตามความ
เหมาะสม 

 
15. ช่องทำงที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทรำบข้อมูลเกี่ยวกับ NAV มูลค่ำหน่วยลงทุน รำคำขำยและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ข้อมูล

โครงกำรจัดกำรกองทุน ข้อผูกพันระหว่ำงผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดกำร และข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนนี ้

ผู้ลงทนุสามารถติดตามมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายและราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุได้จาก 
- บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์  : 0-2618-1599 
- เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 

 
16. ช่องทำงที่ผู้ลงทุนสำมำรถทรำบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี ้

ผู้ลงทนุสามารถทราบข้อมลูเพิ่มเตมิ ได้ท่ี 

 บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทนุ บำงกอกแคปปิตอล จ ำกดั 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A - C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597  
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เว็บไซต์ : www.bcap.co.th 

 ผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทร. 1333 หรือ 0-2230-1306 
- บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ :  0-2231-3777, 0-2618-1111 

 

สิทธิและข้อจ ำกดัของผู้ถือหน่วยลงทนุ 
 

17. กำรออกและส่งมอบหลักฐำนแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ 
- ระบบไร้ใบหน่วยลงทนุ 
- อื่น ๆ เอกสารอื่นใดท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดขึน้ในอนาคต 
บริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนจะออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด 
ให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทุนภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สุด ระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน 
กรณีท่ีสัง่ซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหน่ึงให้กับผู้สัง่ซือ้หรือผู้ ถือหน่วยลงทุน เพื่อ
เป็นหลกัฐานยืนยันการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทุน รวมถึงเปลี่ยนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสิทธิ และ/หรือ
เงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิให้กบัผู้ ถือหน่วยลงทนุได้ 

 
18. เงื่อนไขที่ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนีอ้ำจถูกจ ำกัดสิทธิ 

• ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการหรือบริษัทหลักทรัพย์ท่ีเป็นเจ้าของบัญชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผู้ ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) ต้องไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกองทนุรวม 

• การใช้สิทธิออกเสียงในการลงมติกรณีกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุน
ปลายทาง) มิให้กองทนุต้นทางลงมติให้กองทนุปลายทาง  
 

19. ช่องทำงและวิธีกำรที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสำมำรถตรวจสอบแนวทำงกำรใช้สิทธิออกเสียงและกำรด ำเนินกำรใช้สิทธิออก
เสียงของ บลจ. ในหลักทรัพย์ของบริษัทใดๆ ที่กองทุนรวมลงทุน 

• ผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง และการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการได้ท่ี
เว็บไซต์ของบริษัทจดัการ www.bcap.co.th 

 
20. ข้อมูลกำรถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ำกัดในกำรใช้สิทธิออกเสียงที่มีแนวโน้มว่ำอำจจะเกิดขึน้  

• ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง  ทัง้นี ้สามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
www.bcap.co.th 

 
21. วิธีกำรโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ำกัดกำรโอนหน่วยลงทุน 

1. วิธีการขอโอนหน่วยลงทนุ 

ผู้ โอนและผู้ รับโอนจะต้องเป็นผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกัน จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทุนได้ โดยจะต้อง
มายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ในกรณีท่ีผู้ รับโอนยังไม่เคยมีบัญชีกองทุนกับบริษัท

http://www.bcap.co.th/
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จดัการมาก่อน ผู้ รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทุนและยื่นต่อผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนพร้อมกบัค า
ขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากท่ีได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผู้ โอนแล้ว ผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการรับค าขอ
โอนหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ โอนไว้เป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุนและบริษัทจัดการจะออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ โอน
หน่วยลงทุนและผู้ รับโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วันท าการนบัแต่วันท่ีผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนได้รับค าขอโอนหน่วยลงทุน 
สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ รับโอนจะเกิดขึน้หลงัจากท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทนุได้บนัทึกข้อมลูการโอนหน่วยลงทนุแล้ว 

2. ข้อจ ากดัการโอนหน่วยลงทนุ :  

ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้ห้แก่ผู้ลงทนุอื่นท่ีมิใช่ "ผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ" ได้ 
เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก และ/หรือในกรณีพิเศษอื่น ๆ ท่ีบริษัทจดัการเห็นสมควรและอนมุตัิให้โอนได้ 

 
22. ช่องทำงและวิธีกำรร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบำยกำรระงับข้อพิพำทโดยกระบวนกำรอนุญำโตตุลำกำร ตลอดจนวิธีเข้ำสู่

กระบวนกำรดังกล่ำวของกองทุนรวม  

• ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถส่งข้อร้องเรียนได้ท่ี  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั โทรศพัท์ : 0-2618-1599 
ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) โทรศพัท์ : 1207 หรือ 0-2033-9999 
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน 
- ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ : 1333 หรือ 0-2230-1306 
- บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ :  0-2231-3777, 0-2618-1111 
ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
- ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท์ : 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520  

• การระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนญุาโตตลุาการ 
บริษัทจัดการตกลงให้มีการระงบัข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการปฎิบัติไม่เป็นไปตามโครงการ
จัดการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลักเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี
เก่ียวข้อง อันมีผลให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ ถือหน่วยของกองทุนแล้ว ผู้ ถือหน่วยกองทุนสามารถน าข้อพิพาทเข้าสู่การพิจารณาตาม
กระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 
 

23. กำรใช้อัตรำแลกเปล่ียน แหล่งข้อมูลของอัตรำแลกเปล่ียน หรือกำรเปล่ียนแปลงกำรใช้อัตรำแลกเปล่ียน 
ส าหรับการค านวณมลูค่าหลกัทรัย์และทรัพย์สินของกองทนุในต่างประเทศให้อยู่ในรูปสกลุเงินบาทเพื่อน ามาใช้ในการค านวณมลูค่า
หน่วยลงทนุ บริษัทจดัการจะใช้อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราสกลุต่างประเทศ (Spot Rate) ท่ีประกาศโดย Bloomberg ณ เวลาประมาณ 
16.00 น. ของวนัท าการท่ีค านวณมลูค่าหลกัทรัพย์และทรัพย์สินของกองทุน ในกรณีท่ี Bloomberg ไม่มีการประกาศอตัราแลกเปลี่ยน 
หรือกรณีใดท่ีท าให้บริษัทจดัการไม่สามารถเข้าถึงข้อมลูใน Bloomberg หรือบริษัทจัดการเห็นว่าอตัราแลกเปลี่ยนดงักล่าวไม่เหมาะสม 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้อตัราแลกเปลี่ยนท่ีประกาศโดย Reuters หรือธนาคารแห่งประเทศไทย หรือระบบอื่นใดท่ีมีการเผยแพร่
ข้อมูลสู่สาธารณชนและสามารถใช้อ้างอิงได้ภายใต้ความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์และเป็นไปตามประกาศของสมาคม
บริษัทจดัการลงทนุก าหนด 

 

24. ภูมิล ำเนำเพื่อกำรวำงทรัพย์ ส ำหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรำยที่ไม่มีภูมิล ำเนำในประเทศไทย 
ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจดัการเป็น
ภมูิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินกำรของกองทุนรวม 
 

25. ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน บำงกอกแคปปิตอล จ ำกัด  
บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั 
เลขท่ี 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 ห้องเลขท่ี A-C 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2618-1599  โทรสาร : 0-2618-1597 

จ ำนวนกองทุนรวมทัง้หมดภำยใต้กำรบริหำรของบริษทัจัดกำร และมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทนุรวม 
ณ วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ 2569 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปิตอล จ ากดั มีกองทุนรวมภายใต้การบริหารทัง้หมด 
53 กองทนุ มลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทนุรวม เท่ากบั 62,667 ล้านบาท 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบริษัท 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา ประธานกรรมการบริษัท 

2. ดร. ธนาวฒิุ  พรโรจนางกรู กรรมการบริษัท 

3. นายครรชิด พิสทุธิชินวงศ์   กรรมการบริษัท 

4. นายวรุตม์ ศรัทธานศุาสตร์   กรรมการบริษัท 
 

รำยชื่อผู้บริหำร 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา   กรรมการผู้จดัการ            

2. นางกณุฑีรา  พรโรจนางกรู หวัหน้าสายงานสนบัสนนุธุรกิจ 
 

รำยชื่อคณะกรรมกำรจัดกำรลงทุน (Investment Committee) 

1. นางเมธ์วดี  ประเสริฐสินธนา ประธานคณะกรรมการ 

2. นางสาวปิยพร มณเฑียร กรรมการ 

3. นายสนัติ  ชินศิริโชคชยั กรรมการ 

รำยชื่อและข้อมูลที่เกี่ยวข้องกบัผู้จัดกำรกองทุน 
 

ล ำดับ รำยชื่อ ประวัติกำรศึกษำ ประสบกำรณ์ท ำงำน หน้ำที่ควำมรับผดิชอบ 
1 นายปัณณโชติ สพุรรณ์*  ปริญญาโท การจดัการธุรกิจ

ระหว่างประเทศ Università 
Bocconi 

 ปริญญาโท การจดัการการลงทุน 
Bayes Business School 
(formerly CASS) 

 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบณัฑิต 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

 ผู้จดัการกองทุน บลจ. บางกอก
แคปปิตอล 

 ฝ่ายวิเคราะห์การลงทนุ บลจ. กรุงศรี 
 ฝ่ายวิเคราะห์ธุรกิจและสินเชื่อ บมจ. 
ธนาคารกสิกรไทย 

บริหารการลงทนุของกองทนุ 

 

* ปฏิบตัิหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทนุและผู้จดัการการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ถ้ามี) 
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26. รำยชื่อผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คนืหน่วยลงทนุที่บริษทัได้แต่งตัง้ไว้  

ผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
• ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน)  

ท่ีอยู่ :  ส านกังานใหญ่  
  เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
  และสาขาต่าง ๆ ทัว่ประเทศ 
โทรศพัท์  :  1333 หรือ 0-2230-1306 

• บริษัทหลกัทรัพย์ บัวหลวง จ ำกัด (มหำชน) 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 10, 12, 19, 23 และ 29-32  

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท์ : 0-2231-3777, 0-2618-1111 
 

27. รำยชื่อนำยทะเบียนหน่วยลงทนุของกองทุน 
• ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

เลขท่ี 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500  โทรศพัท์ 0-2230-1784  

หรือบุคคลอื่นท่ีได้รับอนุญาตให้บริการเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย์จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจ้งให้ส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบ 
 

28. รำยช่ือผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทนุ 

• ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีอยู่ :  สายงานบริการธุรกิจหลกัทรัพย์ 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระรามท่ี 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท์ :  0-2296-3582, 0-2296-5809, 0-2296-4520  
หมำยเหต ุ :  นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาแต่งตัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษา

ผลประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุด้วย 
 
29. รำยชื่อผู้สอบบัญชีของกองทุน 

นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 
นายสชุาติ  พานิชย์เจริญ 
นางสาวช่ืนตา  ชมเมิน 
นางสาววนัดี  เอี่ยมวณิชชา 
นายเกียรติศกัด์ิ  วานิชย์หานนท์ 
นางสาวอมรรัตน์ เจือทองบริสทุธ์ิ 
บริษัท เอส พี ออดิท จ ากดั อาคาร เค.เอส.แอล ทาวเวอร์ ชัน้ 18 (A) 
ท่ีอยู่ : 503/21 ถนนศรีอยธุยา แขวงพญาไท  
เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศพัท์ : 0-2642-6172-4  โทรสาร : 0-2642-6253 
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ปัจจัยควำมเสี่ยงในกำรลงทนุของกองทุน 

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซอฟแวร์ ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีนโยบายลงทุนในสินทรัพย์ประเภท 
Private Equity ผ่านกองทุนหลกัต่างประเทศ โดยมลูค่าหน่วยลงทุนของสินทรัพย์ต่างประเทศดงักล่าวอาจเพิ่มขึน้หรือลดลงในช่วงเวลา
ต่าง ๆ ได้ตามระดบัราคาของหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่นท่ีกองทุนลงทุน ซึ่งอาจได้รับผลกระทบทัง้ทางด้านบวกหรือลบจากปัจจัย
ความเสี่ยงต่าง ๆ อาทิ 

1. ควำมเส่ียงจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ ออกตรำสำร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ ออกตราสารไม่สามารถ
ประกอบธุรกิจให้ได้ผลตอบแทนเป็นไปตามท่ีคาดหวังได้ ซึ่งอาจเกิดจาก สภาวะการแข่งขันภายนอกท่ีรุนแรงและปัจจัยภายในของ
บริษัทผู้ออกตราสาร ซึง่อาจเป็นเหตใุห้ผู้ลงทนุไม่ได้รับผลตอบแทนอย่างท่ีคาดหวงั 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ผลการด าเนินงานของผู้ออกตราสารท่ีกองทุนลงทุนเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งอาจเกิดจากความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัท โดยมีสาเหตจุากภาวะการแข่งขนั ความผิดพลาดของผู้บริหาร เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุท่ีลงทนุในตราสารดงักล่าวอาจสญูเสียเงินลงทนุ หรืออาจได้รับผลตอบแทนน้อยกว่าท่ีคาด 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยง : บริษัทจัดการจะท าการวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของหลักทรัพย์และศักยภาพของผู้ ออก
หลกัทรัพย์ และมีการพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบด้าน เช่น รูปแบบการด าเนินธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไร
และรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว 
(Sustainability) และ ความเป็นผู้ น าในด้านตราสินค้า (Brand Value) ของบริษัท นอกจากนีท้ัง้หลักทรัพย์และผู้ ออกหลักทรัพย์
จ าเป็นต้องผ่านการอนมุตัิโดยคณะกรรมการลงทนุ รวมถึงมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ 

2. ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถแปลงทรัพย์สินเป็นเงินสดภายในช่วงระยะเวลา
หรือตามราคาท่ีต้องการ ซึ่งขึน้อยู่กับลักษณะของทรัพย์สินและสภาวะของตลาด ว่ามีสภาพคล่องมากน้อยเพียงใด มีผู้ดูแลสภาพ
คล่องหรือไม่ หากเกิดสถานการณ์ท่ีมีผู้ขายพร้อมกนัเป็นจ านวนมาก (Fire Sell) ก็จะส่งผลให้ความเสี่ยงดงักล่าวสงูขึน้ได้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ตราสารอาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายจากการท่ีมีปริมาณการซือ้ขายในตลาดต ่า หรือไม่มีตลาด
รองรับภายในระยะเวลาอนัสมควรได้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: กองทุนอาจไม่สามารถซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือตราสารท่ีถือครองอยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลา
อนัสมควรได้ ท าให้กองทนุไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนให้กับลกูค้าได้ 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการจะพิจารณาลงทนุโดยค านึงถึงสภาพคล่องในการเปลี่ยนมือของตราสารประเภทต่าง ๆ 
ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมถึงติดตามการเปลี่ยนแปลงท่ีมีนัยส าคัญ เพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารให้เหมาะสมกับ
ผลตอบแทนและความเสี่ยง พร้อมทัง้ก าหนดสัดส่วนการถือครองเงินสดให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมเพียงพอเมื่อเกิดการไถ่ถอนหน่วย
ลงทนุ 

3. ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีกองทุนจะได้รับผลกระทบเชิงลบ เน่ืองจากความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ซึง่อาจเกิดจากการมีทรัพย์สิน หรือหนีส้ินในสกลุเงินต่างประเทศ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองในต่างประเทศ อาจส่งผลให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวน 
และยากต่อการคาดการณ์ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : มลูค่าหน่วยลงทนุ และผลตอบแทน ของกองทุน เมื่อค านวณกลบัมาเป็นสกลุเงินบาท อาจ ลดลงอย่างมี
นยัส าคญั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง :ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถลดลงได้ โดยกองทนุจะใช้เคร่ืองมือป้องกันความเสี่ยงด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Hedge) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
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ต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ จึงท าให้สามารถลดความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศลงได้ 
แต่อาจมีต้นทนุส าหรับการท าธุรกรรมเพ่ือป้องกนัความเสี่ยง และท าให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 

4. ควำมเสี่ยงของประเทศที่ไปลงทุน (Country and Political Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการน าเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์
ต่างประเทศ ซึ่งมลูค่าหลกัทรัพย์ดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ความน่าเชื่อถือของรัฐบาล การเปลี่ยนแปลงของ
นโยบายระดบัมหภาค หรือมาจากเหตกุารณ์ความไม่สงบในประเทศดงักล่าวได้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทุนลงทนุ อาจเกิดวิกฤติการณ์ทางการเมือง เช่น รัฐประหาร หรือ สงครามกลางเมือง 
ท าให้เศรษฐกิจถดถอย รวมทัง้อาจเผชิญ ความไม่แน่นอน เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองหรือการเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบาย
ทางด้านเศรษฐกิจ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทนุลงทนุอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทนุ หรืออาจ
ท าให้อตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลให้กองทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการจะใช้กลยทุธ์ในการวิเคราะห์แบบ Top down โดยพิจารณาจากปัจจยัด้าน
เศรษฐกิจมหภาค และการวิเคราะห์แบบ Bottom up โดยพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานรอบด้าน ก่อนเข้าไปลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ๆ ตลอดจน
ปัจจยัอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี ้และการลงทุนของกองทนุในแต่ละประเทศอย่างรอบคอบ 
นอกจากนีบ้ริษัทจดัการมีการพิจารณาความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ รวมถึงมีการพิจารณาถึงระดบัน า้หนกั
การลงทนุท่ีเหมาะสมท่ีสอดคล้องกบัระดบัความเสี่ยงของตวักองทนุ และมีการติดตามผลการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง 

5. ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาของตราสารท่ีกองทุนถือครองอยู่ อนัเน่ืองมาจาก
การเปลี่ยนแปลงสถานการณ์ต่าง ๆ เช่น เศรษฐกิจ สงัคม และการเมืองทัง้จากภายในและนอกประเทศ ซึง่สามารถส่งผลกระทบเชิงลบ
ต่อพอร์ตการลงทนุได้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ความผนัผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สงัคม การเมือง 
อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้: มลูค่าหน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุ อาจ เพิ่มขึน้หรือ ลดลงได้ ตามการเปลี่ยนแปลงของราคา
ตราสารท่ีลงทนุ 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการจะวิเคราะห์ปัจจยัต่าง ๆ รวมทัง้ติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงท่ีอาจ
มีผลกระทบต่อราคา ทัง้ปัจจยัด้านเศรษฐกิจมหภาค เช่น แนวโน้มอตัราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีไปลงทุน 
นโยบายสนบัสนุนของทางภาครัฐฯ นโยบายการเงิน การคลงั อตัราเงินเฟ้อ เป็นต้น และ ปัจจยัพืน้ฐานต่างๆ เช่น รูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไรและรายได้ (Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive 
advantage) บริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว (Sustainability) รวมไปถึง Valuation เป็นต้น และด าเนินการปรับ
สดัส่วนการลงทนุตามความเหมาะสม ซึง่จะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อราคามลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุน 

6. ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีลกูหนีไ้ม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาในการจ่ายช าระหนีค้ืน 
หรือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากโอกาสที่ลกูค้าอาจไม่สามารถช าระหนีค้ืนจนเป็นเหตใุห้ถกูปรับลดอนัดบัความน่าเชื่อถือลงได้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ผู้ออกตราสารอาจประสบปัญหาทางการเงิน ท าให้ไม่สามารถช าระหนีไ้ด้ หรือ ล้มละลาย ซึ่งอาจ 
เป็นผลมาจากการบริหารจดัการท่ีไม่ดี มี ภาระหนีส้ินสงู และมีสภาพคล่องไม่เพียงพอ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทนุอาจไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้เต็มจ านวนหรือตามเวลาท่ีก าหนดไว้ 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเส่ียง : เพื่อให้การบริหารความเสี่ยงด้านเครดิตเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจดัการมีการพิจารณา
ถึงอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของผู้ออกตราสารหนี ้รวมถึงพิจารณาแนวโน้มเศรษฐกิจ แนวโน้มอุตสาหกรรม และ
ปัจจยัทางมหภาคต่างๆ ท่ีส่งผลต่ออนัดบัความน่าเชื่อถือและโอกาสในการเกิดหนีเ้สียของผู้ออกตราสารหนี ้
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7. ควำมเสี่ยงจำกกำรเข้ำท ำสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Derivatives Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทนุเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
การบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) หรือป้องกันความเสี่ยงด้วยการเข้าท าสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า อาทิเช่น 
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Forward) ออปชัน่ (Option) สวอป (Swap) เป็นต้น ทัง้นีม้ลูค่าของตราสารดงักล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลง
ไปตาม ราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง หรือสภาวะตลาดได้ 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกิจ สังคม 
การเมือง อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงิน รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เป็นต้น 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : มูลค่าของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า อาจเพิ่มขึน้หรือ ลดลงได้ ตามการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสาร
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีไปลงทนุ 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการจะมีการประเมินมลูค่าตลาดของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าอย่างสม ่าเสมอ 
รวมถึงท าการติดตามดแูลสถานะของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าของกองทนุอย่างใกล้ชิด 

8. ควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดช ำระของคู่ สัญญำ (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีคู่ค้าสัญญา ไม่สามารถปฏิบัติ
ตามภาระผกูพนัท่ีได้ตกลงกนัไว้ ซึง่อาจเกิดจากการท่ีคู่สญัญาไม่มีสภาพคล่องมากเพียงพอ หรืออยู่ในสถานะล้มละลาย 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : คู่สัญญาท่ีท าธุรกรรมกับกองทุนมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินด้อยลงจนขาดสภาพคล่อง หรือ
จ าเป็นต้องปิดกิจการลงจนไม่สามารถปฎิบตัิตามสญัญาท่ีให้ไว้กบักองทุนได้ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : คู่สญัญาไม่สามารถด าเนินการจ่ายเงินตามสญัญาเมื่อครบก าหนดเวลาได้ 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการมีหลกัเกณฑ์ในการคดัเลือกคู่ค้าในการท าธุรกรรมต่าง ๆ กับบริษัท โดยจะพิจารณา
จากปัจจยัต่าง ๆ เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถือ หรือคู่ค้าท่ีได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวาง เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงจากการท่ีคู่สญัญา
ในการท าธุรกรรมไม่สามารถท าตามข้อสญัญาท่ีตกลงกนัไว้ 

9. ควำมเสี่ยงจำกกฎข้อบังคับต่ำง ๆ (Regulatory Risk) คือ การลงทุนในตลาดต่างๆ ทัง้ในและต่างประเทศมกัจะเผชิญกับความเสี่ยง
อันเน่ืองจากหลายปัจจัย เช่น ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของตลาด การเข้าแทรกแซงภาคเอกชนของรัฐบาล 
ข้อจ ากดัเร่ืองการเข้าถึงข้อมลูและการเปิดเผยข้อมลูท่ีเข้มงวด นโยบายภาษีของแต่ละประเทศ กฎข้อบงัคบัต่างๆ ของตลาดหลกัทรัพย์ 
ความไม่มั่นคงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกิจในระดับประเทศและระดบัภูมิภาค ข้อจ ากัดหรือ กฎหมายหรือมาตรการควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด รวมถึงความไม่พร้อมของระบบการช าระราคา และ/หรือผู้ดูแล
ผลประโยชน์ เป็นต้น 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทุนลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย หรือกฎเกณฑ์การลงทุนท าให้เกิดความไม่
แน่นอน และ อาจก่อให้เกิดความผนัผวนในราคาหลกัทรัพย์  

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : ราคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนอาจมีความผนัผวน และส่งผลกระทบทางลบต่อมลูค่าหน่วยลงทุน หรืออาจท า
ให้อตัราแลกเปลี่ยนเงินมีการเปลี่ยนแปลง ส่งผลให้กองทนุอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
ตลาดเงิน ตลาดทุน  กฎหมาย และกฎระเบียบต่างๆ ของประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุนอย่างใกล้ชิดและสม ่าเสมอ เพื่อลดความเสี่ยง
ดงักล่าว 

10. ควำมเสี่ยงจำกข้อจ ำกัดกำรน ำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) คือ ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ี
กองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท า ให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาใน
ประเทศได้ หรือสาเหตอุื่นๆ อนัอาจท าให้ไม่สามารถช าระราคาได้ตรงตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง : ประเทศท่ีกองทุน ลงทุนอาจประสบวิกฤตเศรษฐกิจหรือการเมือง และอาจออกมาตรการจ ากัดการโอน
เงินออกนอกประเทศเพื่อรักษาเสถียรภาพ 
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ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ : กองทุนไม่สามารถน าเงินลงทุนและผลตอบแทนกลบัประเทศได้เป็นเวลานาน หรือตามเวลาท่ีก าหนด ส่งผล
ให้กองทนุสญูเสียโอกาส ในการได้รับผลตอบแทน หรือไม่สามารถน าเงินมาช าระคืนให้กับลกูค้าได้ 

แนวทำงกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงและติดตามการลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อลดความ
เสี่ยงดังกล่าว ในกรณีท่ีพบว่าความเสี่ยงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให้
เหมาะสมกับสถานการณ์ ในกรณีท่ีมีผลกระทบเกิดขึน้จริงจนท าให้ไม่สามารถน าเงินลงทุนกลบัประเทศได้บริษัทจดัการฯ จะพิจารณา
ด าเนินการหรือ แต่งตัง้ตัวแทนเพื่อการรักษาสิทธิตลอดจนการด าเนินการตามอ านาจทางกฎหมายเพื่อให้ได้รับเงินลงทุนคืนในโอกาส
แรกท่ีกระท าได้ แต่ในการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดค่าใช้จ่ายกับกองทุน ซึ่งบริษัทจัดการจะค านึงถึงความคุ้มค่าผลประโยชน์และ
ผลเสียท่ีจะเกิดกบักองทนุ และผู้ ถือหน่วยเป็นส าคญั 

11. ควำมเสี่ยงจำกกำรรับช ำระคืนเงินลงทุน (Settlement Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากความล่าช้าของการรับช าระคืนเงินลงทุน
จากความแตกต่างทางด้านเวลา และขัน้ตอนในการซือ้ขายท่ีต่างกนัระหว่างหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง: มีการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการรับช าระคืนเงินลงทุน หรือ คู่สญัญาท่ี
ท าธุรกรรมมีการล่าช้าในการท ารายการการรับช าระคืนเงินลงทนุ 

ผลกระทบที่จะเกิดขึน้ :การรับช าระคืนเงินลงทุนมีความล่าช้าท าให้ไม่สามารถรับเงินคืนได้ทันเวลาท่ีก าหนด หรือในกรณีท่ี
กองทนุเป็นฝ่ายท่ีต้องช าระเงินอาจส่งผลให้กองทนุถกูพิจารณาว่าผิดนดัช าระเงินกบัคู่ค้าได้ 

แนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยง : บริษัทจดัการมีการจดัหาวงเงินเพื่อการช าระราคา (Settlement Limit) เพื่อรองรับการช าระคืน
เงินลงทนุท่ีมีความแตกต่างทางด้านเวลา รวมถึงมีการวางแผนบริหารการ settlement เพื่อให้สามารถมัน่ใจได้ว่าจะไม่ผิดนดัช าระ
เงินกบัคู่ค้า 

12. ควำมเสี่ยงจำกควำมคลำดเคลื่อนของกำรเข้ำท ำสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Basis risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทนุเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio management) หรือป้องกันความเสี่ยงด้วยการเข้าท าสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าแล้ว เกิดเหตุการณ์ท่ีการเปลี่ยนแปลงมลูค่าของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ากับการเปลี่ยนแปลงมลูค่าของสินทรัพย์ท่ีกองทุน
ลงทุนหรือต้องการลงทุน อาจไม่ได้มีขนาดท่ีเท่ากันหรือเป็นไปในทิศทางท่ีต้องการ ส่งผลให้กองทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ี
คาดหวงั 

โอกำสที่จะเกิดควำมเสี่ยง: อาจเกิดจากการท่ีสญัญาซือ้ขายล่วงหน้ามีสินทรัพย์อ้างอิง ปัจจยัเสี่ยง หรืออายคุงเหลือไม่สอดคล้อง
กบัสินทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุหรือต้องการลงทนุ 

ผลกระทบที่เกิดขึน้: การลงทุนหรือป้องกันความเสี่ยงอาจไม่มีประสิทธิภาพเต็มท่ี ส่งผลให้ผลตอบแทนกองทุนไม่เป็นไปตามท่ี
คาดหวงั 

แนวทำงบริหำรควำมเสี่ยง: บริษัทจดัการจะพยายามเลือกใช้สัญญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีสินทรัพย์อ้างอิง ปัจจยัเสี่ยง หรืออายุ
คงเหลือให้สอดคล้องกบัสินทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุหรือต้องการลงทนุ ให้สอดคล้องและเหมาะสมกบันโยบายลงทนุให้มากท่ีสดุ 

ปัจจัยที่มีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุนของกองทุนหลัก 

กองทุนจะเข้าลงทุนในกองทุนหลัก กล่าวคือ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I ซึ่งการลงทุนในกองทุนประเภท Private Equity 
Fund เป็นการลงทุนท่ีต้องอาศยัการลงทนุในระยะยาว โดยกองทุนหลกันัน้มีระดบัความเสี่ยงอย่างมีนยัส าคญัและไม่มีการรับประกัน
ว่ากองทนุหลกัจะบรรลวุตัถุประสงค์ในการลงทนุหรือการลงทุนในกองทุนหลกัจะมีการคืนทนุแต่อย่างใด กองทนุหลกัอาจขาดทุนไม่ว่า
ทัง้หมดหรือเพียงบางส่วนจากการลงทนุใน Private Equity หรือ Private Equity Fund ดงักล่าวก็ได้ 

การลงทุนใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทนุในบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยมกัเป็นการลงทนุในบริษัท
ท่ีอยู่ในระยะเร่ิมต้นของการพฒันาธุรกิจ จึงท าให้โอกาสในการประสบความส าเร็จในการลงทุนนัน้มีความไม่แน่นอนและมีความเสี่ยง
ในการลงทนุในระดบัสงู เป้าหมายส าคญัของการลงทนุใน Private Equity คือการให้เงินทุนแก่บริษัทเหล่านีเ้พื่อท าการพฒันาโครงการ
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ต่าง ๆ ท่ีคาดหมายว่าจะสร้างผลก าไรหรือผลตอบแทนท่ีสูงกว่าปกติ อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงของการลงทุนใน Private Equity ก็สงูขึน้
ด้วยเช่นเดียวกนัเมื่อเทียบกบัการลงทนุในบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนมีความเสี่ยงสงูมากอย่างมีนยัส าคญั ปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีระบุไว้ในเอกสารของกองทุนเป็น
เพียงปัจจัยความเสี่ยงบางส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในกองทุน และอาจไม่ครอบคลุมความเสี่ยงทัง้หมดจากการลงทุนในกองทุน 
ดงันัน้ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้ เชี่ยวชาญและท่ีปรึกษาทัง้ด้านการลงทุนหรือด้านอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงพิจารณาและศึกษาข้อมูลการ
ลงทุนและปัจจยัความเสี่ยงเพิ่มเติมอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ ทัง้นี ้เพื่อให้ผู้ลงทนุมีความรู้ความเข้าใจใน
การลงทุนและความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องและมัน่ใจว่าผู้ลงทุนสามารถยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุดงักล่าวได้ก่อนท่ีจะท า
การเข้าลงทนุ 

ผู้ลงทุนรับทราบและยอมรับว่ากองทุนและกองทุนหลัก ไม่รับรองว่าการใช้วิจารณญาณของผู้จดัการกองทุนหลกั หรือผู้ ให้ค าแนะน า
เก่ียวกบัการลงทุน หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวข้องจะส่งผลให้การลงทนุของกองทุนหลกัสามารถสร้างผลก าไรให้แก่ผู้ลงทุนได้หรือจะไม่ท า
ให้ผู้ลงทนุขาดทนุ 

การเข้าลงทนุในกองทนุหลกัมีปัจจยัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้กบักองทนุหลกั ซึง่สามารถสรุปได้ดงันี ้

ความเสี่ยงโดยทัว่ไปของการลงทนุในกองทนุประเภท Private Equity Fund 

1. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ใช่กำรยืนยันผลตอบแทนในอนำคต 

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุขึน้อยู่กบัการสร้างผลก าไรของกองทนุหลกัเป็นส าคญั อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานในอดีต
ของกองทนุหลกัหรือ ผู้จดัการกองทนุหลกั หรือ ผู้ให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุ หรือ บคุคลอื่นใดใน กองทนุหลกั หรือบคุคลอื่นใด
ท่ีเก่ียวข้อง ไม่สามารถยืนยนัหรือบ่งชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทนุหลกัได้ ทัง้นี ้เนื่องจากผลการด าเนินงานในอนาคต
ขึน้อยู่กับปัจจยัต่าง ๆ ท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ เสถียรภาพ
ทางการเมืองทัง้ในและนอกประเทศ หรือ ความผนัผวนของค่าเงิน เป็นต้น ซึง่ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผล
การด าเนินงานของกองทนุหลกัได้ 

หากผู้ลงทุนจะใช้ข้อมลูท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีเ้พื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึง รวมถึงเพื่อการตดัสินใจว่าจะเข้าลงทุน
ในกองทุนหรือไม่ ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมลูดงักล่าวด้วยความรอบคอบ รวมทัง้ใช้ข้อมลูและแสวงหาข้อมลูจากแหล่งอื่น ๆ ประกอบการ
พิจารณาด้วย เนื่องจากการลงทุนในกองทุนหลักไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลกักลยุทธ์การลงทุนหรือการลงทุนในหลักทรัพย์
หรือสินทรัพย์ใด ๆ ของกองทุนหลกัจะบรรลวุตัถุประสงค์ท่ีวางไว้ หรือผู้ลงทุนจะได้รับเงินลงทุนคืนและสร้างผลตอบแทนให้กับผู้
ลงทุน เน่ืองจากไม่มีการรับประกันผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนหลักแต่อย่างใด ผู้ ลงทุนท่ีต้องการลงทุนในกองทุนท่ีมี
นโยบายลงทนุในกองทนุ Private Equity Fund เป็นหลกัต้องสามารถยอมรับการขาดทนุจากการลงทนุทัง้หมดหรือส่วนใหญ่ได้ 

2. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรลงทุนใน Private Equity 

การลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะมีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์จดทะเบียน ทัง้นี ้
เนื่องจากตลาดของการลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์นัน้อาจเป็นตลาดท่ีไม่มีการก าหนดขอบเขตหรือ
อาจเป็นตลาดท่ีอยู่นอกระบบ ซึง่ตลาดดงักล่าวอาจไม่อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลโดยหน่วยงานใด ๆ ซึง่โดยทัว่ไปแล้วจะไม่มีการระบุ
ราคาของธุรกรรมใด ๆ ในตลาด นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลกัจะสามารถได้มาซึ่งการลงทุน โดยกองทุนหลกัอาจต้อง
แข่งขนักับคู่แข่งรายอื่นเพื่อเข้าลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะมีการแข่งขนัท่ีสงูขึน้
เพื่อให้ได้มาซึ่งโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสม ซึ่งอาจท าให้จ านวนของโอกาสในการลงทุนท่ีเหมาะสมลดลงได้ หรือ อาจส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อข้อตกลงเก่ียวกับการลงทุนดงักล่าวได้ ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบ
ด้วยแม้เหตดุงักล่าวจะเกิดจากการลงทนุเพียงรายการเดียวท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีไม่ดีหรือไม่ก็ตาม ในกรณีท่ีผู้จดัการกองทนุหลกั
ไม่สามารถหาโอกาสในการลงทนุและท าการลงทนุให้กบักองทนุหลกัในบริษัทต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกัได้มาก
เพียงพอท่ีจะบรรลุวัตถุประสงค์ในการลงทุนของกองทุนหลักท่ีก าหนดไว้ได้ กรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
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ผลตอบแทนท่ีกองทุนจะได้รับจากกองทนุหลกัได้ นอกจากนี ้สดัส่วนในการลงทนุของกองทนุหลกัในบริษัทต่าง ๆ อาจส่งผลกระทบ
ต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได้ เนื่องจากอาจเป็นเร่ืองยากท่ีกองทนุหลกัจะสามารถถอนตวัจากการลงทนุได้ส าเร็จในเวลา
หรือราคาท่ีต้องการในลกัษณะท่ีจะสามารถสร้างผลตอบแทนได้ตามท่ีต้องการหรือสามารถป้องกันมูลค่าของหน่วยลงทุนไม่ให้
ขาดทุน ยิ่งไปกว่านัน้ ไม่มีการรับประกันว่าตลาด Private Equity เหล่านีจ้ะยังคงมีอยู่หรือด าเนินต่อไปตามรูปแบบท่ีเป็นอยู่ใน
ปัจจบุนัหรือไม่จึงท าให้การลงทนุใน Private Equity มีความไม่แน่นอนสงู 

3. ควำมเสี่ยงทำงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity Risk)  

การลงทุนใน Private Equity โดยปกติแล้วจะมีระยะเวลาค่อนข้างยาวเมื่อเทียบกับการลงทนุโดยทัว่ไป โดยระยะเวลาในการลงทุน
มักจะอยู่ท่ี 7  ปี ถึง 15 ปี นอกจากนี ้การลงทุนใน Private Equity นัน้ ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทุนในบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ ถึงแม้ว่าในบางสถานการณ์กองทุนหลักอาจได้มาซึ่งหลักทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลักทรัพย์ หรือ
หลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทท่ีมีหลกัทรัพย์ประเภทอื่นท่ีมีการซือ้ขายกันในตลาดหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ดี สดัส่วนการลงทุนส่วนใหญ่
ของกองทุนหลักอาจมิใช่การลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ แต่เป็นการลงทุนใน Private Equity ซึ่งไม่มี
ตลาดรองรองรับและมีข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องท่ีสูง การลงทุนประเภทต่าง ๆ ของกองทุนหลกัจึงอาจเป็นการลงทุนท่ีต้องอาศัย
ระยะเวลานานในการจ าหน่ายหลกัทรัพย์และสินทรัพย์ ดงันัน้ การลงทนุใน Private Equity จึงเหมาะกบัผู้ลงทนุระยะยาวท่ีสามารถ
รับความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุท่ีไม่มีสภาพคล่องได้ 

4. ควำมเสี่ยงทำงด้ำนตลำด (Market Risk) 

กองทนุหลกัอาจมีความเสี่ยงทางด้านตลาด ซึง่หมายถึงความเสี่ยงท่ีมลูค่าของหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทุนหลกัลงทุนนัน้อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงไม่ว่าจะเพิ่มขึน้หรือลดลงจากปัจจยัภายนอกต่าง ๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัทางการเมืองของแต่ละประเทศ 
ความผนัผวนของค่าเงินหรืออตัราดอกเบีย้ เป็นต้น ซึง่เป็นปัจจยัท่ีอยู่เหนือการควบคุมของกองทนุและกองทนุหลกั และอาจส่งผล
กระทบต่อราคาของหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทุนหลกัลงทุนไว้ได้ ซึ่งอาจส่งผลให้มลูค่าหน่วยลงทุนและผลตอบแทนท่ีได้จาก
การลงทุนดังกล่าวมีความผันผวนได้ นอกจากนี ้อาจมีข้อจ ากัดต่าง ๆ ทัง้ในด้านกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องท่ีอาจส่งผล
กระทบต่อการจ าหน่ายหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัได้ลงทุนไว้ เช่น กองทุนหลกัอาจติดข้อจ ากดัในการห้ามขายหลกัทรัพย์
ในช่วงระยะเวลาหน่ึง (lock-up period) เป็นต้น ซึ่งอาจท าให้กองทุนหลักไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ในเวลาท่ี
ต้องการได้ อนัอาจส่งผลให้กองทนุหลกัได้รับผลตอบแทนต ่ากว่าท่ีควรจะเป็นหากไม่มีข้อจ ากดัดงักล่าว 

5. ควำมเสี่ยงทำงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)  

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) จะส่งผลกระทบต่อการลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงการลงทุนของ
กองทนุในกองทนุหลกั หรือการลงทุนของกองทุนหลกัในสินทรัพย์ในประเทศต่าง ๆ โดยอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของกองทุนหลกั
และจะท าให้ผู้ลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องเผชิญกับความผนัผวนของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกุลต่าง ๆ ได้ เพื่อเป็นการลด
ความเสี่ยงทางด้านอตัราแลกเปลี่ยน กองทุนหลกัอาจพิจารณาเข้าท าธุรกรรมอนุพนัธ์ (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้ จัดการกองทุนหลักได้ อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกันว่าจะมีการเข้าท าธุรกรรมอนุพันธ์ 
(Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนอย่างเต็มจ านวน ดงันัน้ ผู้ลงทุนจึงต้องเข้าใจและสามารถรับความเสี่ยง
ด้านอตัราแลกเปลี่ยนท่ีอาจมีอยู่จากการลงทนุในกองทนุท่ีมีนโยบายลงทนุในกองทนุหลกันี ้

6. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรลงทุนในประเทศต่ำง ๆ 

กองทนุหลกัจะมีการลงทนุในประเทศต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุหลกั ซึง่แต่ละประเทศท่ีกองทนุหลกัจะมีการลงทนุนัน้
อาจมีความเสี่ยงทัง้ทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมาย และภาษีอากรท่ีแตกต่างกัน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงลบกับการ
ลงทนุของกองทนุหลกัได้ ซึ่งความเสี่ยงดงักล่าวอาจรวมถึง การยึดคืนกลบัเป็นของรัฐ การริบทรัพย์สินโดยไม่ได้รับค่าชดเชยท่ีเป็น
ธรรม หรือสงคราม นอกจากนี ้อาจมีความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเก่ียวข้องซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทุนได้ 
และอาจมีกฎระเบียบหรือข้อห้ามใด ๆ ท่ีใช้บงัคบัเพื่อป้องกนัการเคลื่อนย้ายเงินทุนซึง่อาจก่อให้เกิดข้อขดัข้องหรือข้อจ ากดัท่ีท าให้ไม่
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สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราหรือส่งกลบัเงินตราต่างประเทศแก่กองทุนหลกัได้ ถึงแม้ว่ากองทนุหลกัอาจมีการวิเคราะห์ความเสี่ยงต่าง 
ๆ แล้วก่อนท าการลงทุนแล้วก็ตาม แต่ไม่สามารถรับประกันได้ว่าปัจจยัทางด้านการเมือง เศรษฐกิจ สงัคม กฎหมายหรือภาษีจะไม่
ก่อให้เกิดผลกระทบในเชิงลบต่อการลงทนุของกองทนุหลกัทางแต่อย่างใด 

7. ควำมเสี่ยงด้ำนกฎหมำยและภำษีอำกร 

กองทุนหลกัมีหน้าท่ีต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนด และ/หรือกฎเกณฑ์ และ/หรือประกาศท่ีเก่ียวข้อง ภายใต้กฎหมายของเขตอ านาจ
ต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง ซึง่รวมถึงกฎระเบียบทางภาษีอากรในเขตอ านาจใด ๆ ท่ีกองทุนหลกัได้เข้าไปลงทนุ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงทาง
กฎหมาย ภาษี และ/หรือกฎระเบียบอาจมีผลกระทบต่อการบริหารจัดการของผู้จัดการกองทุนหลัก ซึ่งอาจส่งผลให้การจัดการ
กองทุนหลักถูกเปลี่ยนแปลงโดยไม่มีการแจ้งเตือนได้ และท าให้กองทุนหลักอาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในจัดการลงทุนและการ
ด าเนินการอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งอาจท าให้กองทนุหลกัมีภาระภาษี และค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มมากขึน้ ท าให้ผลตอบแทนการลงทนุน้อยลง
ไปด้วยและอาจส่งผลให้กองทุนหลกัขาดทุน ผู้ลงทุนควรท าการปรึกษากับท่ีปรึกษาทางด้านกฎหมายและภาษีอากรของตนก่อน
การเข้าลงทนุในกองทนุ 

8. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ 

ผู้จดัการกองทนุหลกั ผู้ให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุ บริษัทในเครือ หรือบคุคลอื่นใดท่ีเก่ียวข้องอาจมีการจดัตัง้หรือบริหารกองทนุ
อื่นใดท่ีมีลกัษณะเดียวกนัหรือคล้ายคลงึกบักองทุนหลกัได้ โดยกองทนุเหล่านัน้อาจเข้าถึงข้อมลูชดุเดียวกนักบัข้อมลูที่กองทุนหลกั
ใช้ในการลงทุน หรือเป็นอาจเป็นกรณีท่ีกองทุนหลักลงทุนในกองทุนเหล่านัน้อีกทอดหน่ึงได้ รวมถึงอาจมีกรณีท่ี ผู้จัดการกองทุน
หลกั ผู้ ให้ค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวข้องใช้ข้อมลูดงักล่าวเพื่อประโยชน์ของกองทุนอื่น ๆ 
นอกเหนือจากกองทนุหลกั ซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบักองทนุหลกัได้ 

ผู้จดัการกองทุนหลกั ผู้ ให้ค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บุคลากร บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวข้องอาจได้รับค่าตอบแทน
หรือผลประโยชน์จากการบริหารจัดการกองทุนหลัก อาทิ ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) ส่วนแบ่งก าไรจากการ
ลงทุน (Carried Interest) Performance Fee ซึง่อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างกองทนุหลกั และ/หรือกองทุน
ในฐานะผู้ลงทุน กับ ผู้ จัดการกองทุนหลัก ผู้ ให้ค าแนะน าเก่ียวกับการลงทุน บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ีเก่ียวข้องดังกล่าว 
เนื่องจากค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์ดงักล่าวอาจสร้างแรงจูงใจให้บคุคลดงักล่าว ด าเนินการอย่างใดอย่างหน่ึงเพื่อผลประโยชน์
ท่ีตนเองอาจได้รับ 

นอกจากนี ้อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เกิดขึน้อนัเน่ืองมาจากการจัดสรรโอกาสในการลงทุนให้แก่กองทุนต่าง ๆ (รวมถึง
กองทุนหลกั) ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของ ผู้จดัการกองทนุหลกั ผู้ให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทุน บริษัทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดท่ี
เก่ียวข้องดังกล่าว ด้วย ในบางกรณี ผู้ลงทุนแต่ละรายในกองทุนหลักอาจมีภาระทางภาษีหรือผลประโยยชน์อื่นใดท่ีเกิดจากการ
ลงทุนในกองทุนหลกัท่ีไม่เหมือนกัน ดงันัน้ ผลประโยชน์ท่ีเกิดขึน้จากการลงทุนในกองทุนหลกัท่ีบริหารจดัการโดยผู้จดัการกองทุน
อาจเป็นผลดีต่อผู้ลงทนุรายหน่ึงรายใดในกองทนุหลกัมากกว่าผู้ลงทนุรายอื่น ๆ ได้ 

ควำมเสี่ยงโดยเฉพำะเจำะจงของกำรลงทุนในกองทุนหลัก 

1. กำรลงทุนแบบกระจุกตัวในอุตสำหกรรมซอฟต์แวร์และเทคโนโลยี 

กองทุนหลกัจะลงทุนแบบกระจุกตวัโดยมุ่งเน้นการลงทุนในอุตสาหกรรมซอฟต์แวร์ การลงทุนแบบกระจุกตวัในภาคอุตสาหกรรม
เดียวนัน้อาจมีความเสี่ยงท่ีมากกว่าเมื่อเทียบกบัความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องของกองทนุท่ีมีการกระจายการลงทนุในหลายภาคอตุสาหกรรม 
และยงัมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกบัความผนัผวนของผลตอบแทนอย่างมีนยัส าคญั อตุสาหกรรมซอฟต์แวร์นัน้ถกูท้าทายโดยปัจจยัต่าง ๆ 
ซึง่รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง สภาวะตลาดท่ีเปลี่ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว การแข่งขนักบัคู่แข่งและสินค้าใหม่ ๆ และ/หรือ การเปลี่ยนแปลง
ของความนิยมของผู้บริโภค นอกจากนี ้ในบางประเทศท่ีบริษัทในพอร์ตการลงทุนตัง้อยู่อาจมีกฎหมายท่ีเก่ียวกับการคุ้มครองสิทธิ
ในทรัพย์สินทางปัญญาท่ียงัไม่ได้มีการพฒันามากนกั ไม่มีการรับประกันว่าสินค้าหรือบริการท่ีจ าหน่ายโดยบริษัทในพอร์ตการลงทุน
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จะไม่ล้าสมยัหรือได้รับผลกระทบจากสินค้าหรือบริการของบริษัทคู่แข่ง หรือบริษัทในพอร์ตการลงทุนจะไม่ได้รับผลกระทบในทาง
ลบจากปัจจยัอื่น ๆ ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได้ 

นอกจากนี ้ในหลายภาคส่วนท่ีกองทนุหลกัและบริษัทในพอร์ตการลงทุนคาดหมายว่าจะเข้าไปมีส่วนร่วมมีวิวฒันาการท่ีเปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็ว โดยเทคโนโลยีท่ีน าไปสู่การเปลี่ยนแปลงอย่างรุนแรง (disruptive technologies) วิวฒันาการของสินค้าและบริการ
ด้านเทคโนโลยีท่ีเจริญก้าวหน้าอย่างรวดเร็วท าให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจ าเป็นต้องปรับปรุงประสิทธิภาพ 
คณุลกัษณะ และความน่าเชื่อถือของสินค้าและ/หรือบริการของตนอย่างต่อเน่ือง เพื่อตอบสนองต่อการแข่งขนั ไม่มีการรับประกนัว่า
บริษัทในพอร์ตการลงทนุจะประสบความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจของตน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง การสร้างสรรค์หรือจดัหาอปุกรณ์
และสินทรัพย์ใหม่ ๆ การยอมรับในสินค้าและ/หรือบริการของบริษัทในพอร์ตการลงทุนก่อนคู่แข่งของตน อาจเกิดกรณีท่ีบริษัทใน
พอร์ตการลงทนุมีข้อเสียเปรียบทางการแข่งขนั ซึง่อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในพอร์ตการ
ลงทนุดงักล่าว และอาจส่งผลต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัต่อไปได้ 

2. กำรลงทุนในกิจกำรที่ก ำลังเติบโต 

กองทุนหลกัสงวนสิทธ์ิท่ีจะลงทุนในบริษัทซอฟต์แวร์ท่ีก าลงัอยู่ในช่วงเติบโต บริษัทเหล่านีม้กัจะมีประวติัผลการด าเนินงานไม่นาน
นกั มีเทคโนโลยีและผลิตภณัฑ์แบบใหม่ อยู่ในตลาดท่ีก าลงัพฒันา มีการแข่งขนัสงู และมีทีมผู้บริหารท่ีอาจมีประสบการณ์ในการ
ท างานร่วมกันอย่างจ ากัด บริษัทเกิดใหม่เหล่านีม้ีแนวโน้มท่ีจะอ่อนไหวต่อภาวะการเปลี่ยนแปลงของตลาดหรือเหตุสดุวิสยั ซึ่งสิ่ง
เหล่านีอ้าจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทนุหลกัได้ 

3. กำรละเมิดควำมปลอดภัยทำงไซเบอร์และกำรขโมยอัตลักษณ์ 

การโจมตีทางไซเบอร์หรือกิจกรรมทางอินเตอร์เน็ตท่ีมีความมุ่งร้ายมีจ านวนและความรุนแรงมากขึน้อย่างต่อเน่ืองทั่วโลก และมี
แนวโน้มว่าจะเพิ่มขึน้ต่อไปในอนาคต โดยท่ี Vista Equity Partners และบริษัทในเครือของ Vista Equity Partners ผู้จดัการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผู้จดัการการลงทนุของกองทุนหลกั (Investment Manager) และผู้ ท่ีได้รับมอบหมายของผู้จดัการการลงทุนของ
กองทนุหลกั (Sub-Investment Manager) ("Sponsors") มีการประมวลผล จดัเก็บ และส่งข้อมลูอิเล็กทรอนิกส์จ านวนมากโดยเป็น
ส่วนหน่ึงของธุรกิจ ซึ่งรวมถึงข้อมลูท่ีเก่ียวข้องกับธุรกรรมของกองทุนหลกั และข้อมลูระบุตวัตนของผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกั ในท านอง
เดียวกัน ผู้ ให้บริการของ Vista เช่น ผู้ดูแลระบบอาจมีการประมวลผล จดัเก็บ และส่งข้อมลูดงักล่าว ท าให้ในปัจจุบนั Sponsors 
และบริษัทในพอร์ตการลงทุน รวมถึงระบบเทคโนโลยีและสารสนเทศอาจตกอยู่ภายใต้ความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับการโจมตีทางไซเบอร์ 
การโจมตีดงักล่าวอาจก่อความเสียหาย การหยดุชะงกัของระบบคอมพิวเตอร์ การละเมิดความปลอดภยัทางไซเบอร์ หรือการแทรกแซง
จากบคุคลผู้ ท่ีไม่ได้รับอนุญาต ในกรณีดงักล่าว บริษัทท่ีเป็นเป้าหมายของการโจมตีอาจไม่สามารถรับมือจากการโจมตี ตอบสนอง
ต่อภยัคกุคามได้ทนัท่วงที หรือมีมาตรการป้องกนัท่ีเหมาะสม 

นอกจากนี ้Vista บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลกั ผู้ ให้บริการของกองทุนหลัก และผู้มีส่วนร่วมในตลาดอื่น ๆ ต่างอาศัย
เทคโนโลยีสารสนเทศและระบบการสื่อสารท่ีซบัซ้อนในการด าเนินธุรกิจ ระบบเหล่านีอ้ยู่ภายใต้ภยัคกุคามหรือความเสี่ยง ซึง่ส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อผลการด าเนินงานกองทุนหลกัและผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัได้ แม้ว่าบุคคลเหล่านัน้จะมีกระบวนการและแนว
ปฏิบตัิท่ีออกแบบขึน้เพื่อปกป้องและลดความเสี่ยงเหล่านีแ้ล้วก็ตาม ในกรณีท่ีบริษัทในพอร์ตการลงทนุถูกโจมตีทางไซเบอร์ บริษัท
ในพอร์ตการลงทุนอาจเกิดความเสียหายอย่างมีนยัยะส าคญัในรูปแบบของการถูกขโมย การสญูหาย หรือความเสียหายของข้อมลู 
ซึง่อาจรวมถึงข้อมลูของลกูค้าและข้อมลูทางการเงินของบริษัทในพอร์ตการลงทุน ซึ่งอาจท าให้ไม่สามารถเข้าถึงได้ข้อมลูเก่ียวกับ
กองทุนหลกัได้ ข้อมลูระบุตวัตนของผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัอาจเสียหายหรือมีการเข้าถึง ใช้ หรือเปิดเผยข้อมลูดังกล่าวอย่างไม่
ถกูต้อง แม้ว่า Sponsors ได้ด าเนินการตรวจสอบผู้ ให้บริการของ Sponsors แล้ว Sponsors ก็ไม่สามารถพิสจูน์ข้อเท็จจริงเก่ียวกับ
ความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของผู้ให้บริการได้  

การโจมตีทางไซเบอร์ ความเสี่ยงทางไซเบอร์ และ/หรือ เหตุการณ์ข้อมลูร่ัวไหล (รวมถึงการโจรกรรมทรัพย์สิน ข้อมลูอนัเป็นส่วนบุคคล 
และทรัพย์สินทางปัญญา) อาจท าให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลกั Vista กองทุนหลัก และผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัมี
ค่าเสียหายทางการเงินและค่าใช้จ่ายท่ีต้องรับผิดชอบท่ีสูงขึน้ และค่าเสียหายทางการเงินและค่าใช้จ่ายดงักล่าวอาจไม่ได้ภายใต้
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ความคุ้มครองตามกรมธรรม์ประกันภัยหรือไม่ได้รับการชดเชยด้วยวิธีการอื่น ๆ จนเต็มจ านวน ข้อมูลท่ีถูกขโมยจากการละเมิด
ดงักล่าวอาจถกูน าไปใช้ในการขโมยอตัลกัษณ์ (identity theft) การซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยใช้ข้อมลูภายใน การขอสินเชื่อหรือรับเงิน
โดยใช้ตวัตนปลอม การขู่กรรโชก หรือการก่ออาชญากรรมอื่น ๆ ซึง่อาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกัและมลูค่า
ทรัพย์สินท่ีกองทุนหลักได้ลงทุนไว้ได้ ความเสี่ยงเหล่านีอ้าจรบกวนความสามารถในการด าเนินธุรกิจ ก่อให้เกิดความเสียหาย
ทางการเงินโดยตรง รวมถึงความเสียหายต่อชื่อเสียง และน าไปสู่การละเมิดกฎหมายหลักทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องและกฎหมายอื่น ๆ ท่ี 
Sponsors หรือกองทุนหลกัมีหน้าท่ีต้องปฏิบัติตามได้ ความเสี่ยงด้านความปลอดภยัทางไซเบอร์ยงัส่งผลให้เกิดภาระต้นทุนของ
กองทุนหลกัในการป้องกันและการปฏิบตัิตามกฎระเบียบอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการวิเคราะห์ทางนิติวิทยาศาสตร์เพื่อหาต้นตอและ
ขอบเขตของการละเมิดความปลอดภยัทางไซเบอร์ การเพิ่มและพฒันาเคร่ืองมือด้านความปลอดภยัทางไซเบอร์ การจ้างผู้ ให้บริการ
เพิ่มเติม การจดัการการขโมยข้อมลูระบุตวัตน การโจมตีด้วยวิศวกรรมสงัคม การใช้ข้อมลูลบัโดยไม่ได้รับอนุญาต ความพยายาม
ในการขู่กรรโชก การหยดุชะงกัของระบบ ทศันคติในทางลบจากผู้ ถือหุ้น หรือการด าเนินคดีทางกฎหมาย เป็นต้น 

นอกจากนี ้การพึ่งพาระบบคอมพิวเตอร์ของ Sponsors ยงัท าให้เกิดความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึน้จากการโจมตีทางไซเบอร์และการเข้าถึง
ระบบของ Sponsors โดยไม่ได้รับอนญุาต หากบคุลากรของ Sponsors จ าเป็นต้องท างานจากระยะไกลเป็นระยะเวลานานอีกด้วย 

4. กำรลงทุนในบริษัทที่มีกำรปรับโครงสร้ำงหนีแ้ละบริษัทที่ก ำลังประสบปัญหำ 

กองทนุหลกัสงวนสิทธ์ิท่ีจะเข้าลงทนุในบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีมีการปรับโครงสร้างหนี ้ซึ่งรวมถึงท่ีก าลงัประสบปัญหาหรือคาด
ว่าจะประสบปัญหาทางการเงิน รวมไปถึงหลกัทรัพย์ และภาระผกูพนัต่าง ๆ ซึง่รวมถึงหนีท่ี้มีการผิดข้อตกลงหรือผิดนดัช าระหนีข้อง
บริษัทท่ีก าลงัประสบปัญหาหรือคาดว่าจะประสบปัญหาทางการเงินและ/หรือประสบปัญหาการด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญั ปัญหา
ทางการเงินเหล่านีอ้าจไม่สามารถแก้ไขได้ และอาจส่งผลให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนเหล่านีต้้องเข้าสู่กระบวนการล้มละลายหรือ
กระบวนการปรับโครงสร้างหนี ้กระบวนการการเพิ่มทุน หรือกระบวนการช าระบญัชี ทัง้นี ้การลงทุนในบริษัทในพอร์ตการลงทุน
ดงักล่าว มีระดบัความเสี่ยงท่ีมากกว่าการลงทนุในบริษัทท่ีไม่มีปัญหาด้านการเงินหรือบริษัทท่ีไม่ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ
อย่างมีนยัส าคญั ในบางกรณี การลงทุนดังกล่าวอาจท าให้กองทุนหลกัมีหนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้เพิ่มเติมท่ีมีมลูค่ามากกว่ามูลค่าของ
การลงทุนเดิม นอกจากนี ้การลงทุนในบริษัทท่ีมีการปรับโครงสร้างหนีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบจากบทบญัญัติต่าง ๆ ในแต่ละ
เขตอ านาจท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง บทบญัญัติท่ีเก่ียวข้องกับการฉ้อฉลของเจ้าหนีห้รือการให้เปรียบเจ้าหนีท่ี้อาจถูก
ท าให้โมฆะภายใต้กฎหมายล้มละลาย 

5. กำรลงทุนในบริษัทขนำดเล็กหรือบริษัทที่ก่อตัง้ได้ไม่นำน 

กองทุนหลกัสงวนสิทธ์ิท่ีน าทรัพย์สินบางส่วนมาลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทท่ีมีขนาดเล็กหรือบริษัทท่ีก่อตัง้ได้ไม่นาน การ
ลงทุนในบริษัทขนาดเล็กหรือบริษัทท่ีก่อตัง้ได้ไม่นานอาจมีความเสี่ยงมากกว่าการลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ หรือบริษัทท่ีก่อตัง้มา
นาน เน่ืองจากบริษัทดงักล่าวมกัมีรายรับและการด าเนินงานท่ีมีความผนัผวนมากกว่า ซึง่จะส่งผลต่อการด าเนินงานและผลตอบแทน
ของการลงทนุของกองทุนหลกัได้ และมกัจะมีระยะเวลาการด าเนินงานน้อยเกินไปท่ีจะใช้ในการประเมินผลการด าเนินงานในอนาคต 
หรือมีระยะเวลาด าเนินงานที่ไม่เพียงพอให้ Sponsors สามารถตดัสินใจด้านราคาท่ีเหมาะสมในการเข้าซือ้กิจการได้ โดยราคาซือ้
ของบริษัทเหล่านีม้กัจะอิงจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต ซึ่งท าให้กองทุนหลกัมีความเสี่ยงท่ีบริษัทเหล่านีอ้าจไม่
สามารถบรรลผุลการด าเนินงานตามท่ีคาดไว้ หรือไม่สามารถท าได้ภายในระยะเวลาท่ีคาดการณ์ไว้ นอกจากนี ้การลงทนุในบริษัท
ขนาดเล็กหรือบริษัทท่ีก่อตัง้ได้ไม่นานอาจมีความเสี่ยงอื่น ๆ เช่น การจดัการบญัชีท่ีไม่ถูกต้อง การทุจริต ความเสี่ยงในการถูกฟ้องร้อง 
ความเสี่ยงด้านการด าเนินงานที่ส าคญัอนัได้แก่ ความไม่แน่นอนในการยอมรับผลิตภณัฑ์หรือบริการของบริษัทในตลาด ความเสี่ยง
ท่ีสงูในด้านการปฏิบตัิตามกฎระเบียบส าหรับโมเดลธุรกิจ ผลิตภณัฑ์และบริการใหม่หรือท่ียงัไม่ผ่านการทดสอบ ระดบัการแข่งขนัท่ี
สงูในกลุ่มบริษัทท่ีมีลกัษณะคล้ายกนั มลูค่าทนุท่ีต ่า และทรัพยากรทางการเงินท่ีน้อยกว่า รวมถึงความเป็นไปได้ในการเปลี่ยนแปลง
เชิงกลยุทธ์หรือโครงสร้างองค์กรอย่างรวดเร็ว โดยท่ีบริษัทในระยะเร่ิมต้นดงักล่าวไม่สามารถหาเงินทุนเพิ่มเติมเพื่อสนบัสนุนการ
เติบโตหรือรักษาความสามารถในการแข่งขันได้ และความผนัผวนในตลาดทุนส าหรับบริษัทในระยะเร่ิมต้นอาจส่งผลกระทบต่อ
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ความสามารถของบริษัทท่ีเข้าลงทุนในการระดมทนุเมื่อจ าเป็น ความสามารถของกองทนุหลกัในการขายหลกัทรัพย์ท่ีลงทนุไว้ และ
มลูค่าของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัถืออยู่ ณ วนัท่ีขายหรือจ าหน่ายได้   

6. กำรเข้ำร่วมลงทุนในฐำนะผู้ถือหุ้นส่วนน้อยกับบุคคลที่สำม 

กองทนุหลกัสงวนสิทธ์ิท่ีจะร่วมลงทนุกบับคุคลท่ีสาม ในการจดัให้ได้มาซึ่งส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุกิจการในบริษัทต่าง ๆ ใน
กรณีเหล่านัน้ กองทุนหลกัจะไม่มีอ านาจควบคุมกิจการเหนือบริษัทท่ีลงทุนได้ ดังนัน้กองทุนหลักจึงอาจมีข้อจ ากัดในการปกป้อง
ผลประโยชน์ในการลงทนุของตน การลงทนุเช่นว่าอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงท่ีไม่ปรากฎขึน้ในการลงทนุท่ีกองทุนหลกัเข้าเป็นผู้ ถือหุ้น
รายใหญ่ นอกจากนี ้บุคคลท่ีสามดงักล่าวอาจมีส่วนได้เสียทางเศรษฐกิจหรือส่วนได้เสียทางธุรกิจ ข้อควรพิจารณาอื่น ท่ีแตกต่าง
หรือไม่สอดคล้องกบักองทนุหลกัหรือผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกัในบางกรณี กองทนุหลกัอาจต้องรับผิดจากการกระท าของบุคคลภายนอก
ท่ีเข้าร่วมการลงทนุด้วยกนัอีกด้วย 

7. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับอ ำนำจในกำรควบคุมกิจกำร 

แม้ว่ากองทนุหลกัอาจท าการลงทุนในลกัษณะท่ีไม่มีอ านาจควบคุมกิจการได้ แต่กองทนุหลกัมีเจตนาท่ีจะท าการลงทนุในลกัษณะท่ี
มีอ านาจควบคมุกิจการหรือมีอิทธิพลเหนือการบริหารจดัการและการก าหนดทิศทางเชิงกลยุทธ์ของบริษัทในพอร์ตการลงทุน และ
กองทุนหลกัอาจเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์การลงทนุในอนาคตเพื่อมุ่งเน้นไปท่ีการลงทุนในลกัษณะท่ีมีอ านาจควบคมุกิจการมากขึน้ ซึ่ง
การใช้อ านาจควบคมุกิจการอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงในการรับผิดมากขึน้ เช่น ความรับผิดในความเสียหายต่อสิ่งแวดล้อม ข้อบกพร่อง
ของผลิตภณัฑ์ ความล้มเหลวในการก ากับดูแลฝ่ายบริหาร และความรับผิดประเภทอื่น ๆ ซึง่อาจไม่มีการจ ากัดความรับผิดในการ
ด าเนินธุรกิจ และการใช้อ านาจควบคุมกิจการในการลงทุนอาจท าให้ทรัพย์สินของกองทนุหลกัตกอยู่ภายใต้ข้อเรียกร้องของบริษัท
ในพอร์ตการลงทนุ ผู้ รับหลกัประกนั และเจ้าหนีข้องบริษัทนัน้ ท าให้มลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกัลดลง 

8. กำรลงทุนในฐำนะผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 

กองทุนหลกัสามารถเข้าลงทุนในบริษัทต่าง ๆ ในฐานะผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย หรือลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนหลกัอาจไม่สามารถเข้าไปมี
อ านาจในการบริหารจดัการหรือมีอิทธิพลต่อการก าหนดทิศทางของบริษัทนัน้ ๆ ได้ ในกรณีดงักล่าว กองทุนหลกัจะต้องพึ่งพาคณะ
ผู้บริหารและคณะกรรมการของบริษัทดงักล่าวเป็นอย่างมากในการบริหารจดัการและการตดัสินใจต่าง ๆ ของบริษัท ในกรณีท่ีกองทุนหลกั
เป็นผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย กองทุนหลกัอาจประสบปัญหาในการขายส่วนการลงทุนของตนในบริษัทดงักล่าวมากกว่าท่ีจะพบในกรณีท่ี
กองทุนหลกัมีอ านาจควบคุมกิจการในบริษัทดงักล่าว ดงันัน้จึงไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลกัจะสามารถจ าหน่ายหรือถอนการ
ลงทนุในบริษัทในพอร์ตการลงทุนดงักล่าวได้ในราคาและระยะเวลาท่ีต้องการเพื่อสร้างมลูค่าให้ได้มากท่ีสดุหรือปกป้องมลูค่าทรัพย์สิน
ของกองทนุหลกั หรือจะไม่มีการรับประกนัว่าการมีสิทธิส าหรับผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยในบริษัทดงักล่าวจะสามารถมอบความคุ้มครองท่ี
เพียงพอให้แก่ผลประโยชน์ของกองทนุหลกัได้ 

9. กำรก่อหนี ้(Use of leverage) 

กองทุนหลกัอาจด าเนินการกู้ยืมเงิน หาสินเชื่อ ก่อหนี ้หรือ เพิ่มมลูค่าการลงทนุให้สงูกว่ามลูค่าทรัพย์สินของกองทนุหลกั (Leverage) 
เพื่อใช้ในการด าเนินงานของกองทุนหลัก หรือลงทุนในบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีมีโครงสร้างของเงินทุนท่ีมาจากการก่อหนี ้ทัง้ใน
ระยะสัน้และในระยะยาว แม้ว่าการลงทุนในบริษัทท่ีมีการก่อหนีเ้หล่านี ้อาจเพิ่มโอกาสในการสร้างผลตอบแทน แต่การลงทนุดงักล่าว
ก็อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านการเงินและจะเพิ่มความเสี่ยงต่อกองทุนหลกั หากเกิดปัจจยัลบทางเศรษฐกิจ อาทิเช่น การปรับตวั
ขึน้ของอตัราดอกเบีย้ซึ่งอาจมีผลกระทบให้ค่าใช้จ่ายทางด้านดอกเบีย้ของ บริษัทในพอร์ตการลงทุนสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญั ท าให้
เกิดความเสียหายต่อกองทุนหลกัและ/หรือความสามารถในการช าระหนีข้องกองทุนหลกั ซึ่งรวมไปถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีตกต ่า หรือ
สภาวะท่ีถดถอยลงของการลงทนุ หาก บริษัทในพอร์ตการลงทนุไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดเพื่อช าระหนีไ้ด้อย่างเพียงพอ กองทนุ
หลกัอาจจะสญูเสียเงินลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมดท่ีใช้ลงทนุในบริษัทในพอร์ตการลงทนุดงักล่าว 

กองทุนหลักสงวนสิทธ์ิท่ีจะก่อหนีร่้วมกับกองทุนอื่นหรือนิติบุคคลอื่น ๆ ท่ีบริหารจัดการโดย Sponsors หรือบริษัทในเครือของ Sponsors 
ทัง้ในฐานะลกูหนีร่้วมหรือไม่ก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีสิทธิท่ีจะช าระเงิน รับช าระหนีห้รือชดใช้ หรือได้รับการชดเชยจากนิติบุคคล
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ดงักล่าว ในกรณีดงักล่าว การลงทุนท่ีมีการก่อหนีใ้นหลายชัน้ (Multiple Leverage) อาจเชื่อมโยงกับและใช้เพื่อเป็น "หลกัประกันร่วม" 
ในการกู้ยืมเงินของกองทนุหลกั 

กองทุนหลกัคาดว่าจะมีการก่อหนีแ้ละเข้าท าสญัญาค า้ประกัน รวมถึงการจดัหาการสนับสนุนด้านเครดิตอื่น ๆ หรือการก่อภาระ
ผกูพนัอื่นใดท่ีเก่ียวข้องกบักิจกรรมการลงทุนของกองทุนหลกั ซึ่งการก่อหนีอ้าจน ามาใช้กับนโยบายการลงทุนบางประเภทมากยิ่งขึน้ 
โดยเฉพาะในช่วงเร่ิมต้นของการลงทุน อาจท าขึน้เป็นรายธุรกรรมหรือใช้กับทุกธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับแต่ละบริษัทท่ีเข้าลงทุน และ
อาจมีความผูกพนัร่วมกัน แยกต่างหากจากกัน ร่วมกันและแทนกัน หรือใช้หลกัประกันร่วมกัน (ซึ่งอาจจ ากัดเฉพาะการลงทุนบาง
รายการ หรือรวมทัง้พอร์ตการลงทุน) กับนิติบุคคลเพื่อการร่วมลงทุน (co-investment vehicles) กิจการเงินร่วมลงทุนอื่นของ Vista 
หุ้นส่วนในกิจการร่วมค้า และผู้จดัการของหุ้นส่วนเหล่านัน้ ในกรณีท่ีมีหนีร่้วมกนัและแทนกนั หรือใช้หลกัประกันร่วมกนั กองทุนหลกั
อาจจ าเป็นต้องช าระเงินเกินกว่าสดัส่วนของตนในหนีน้ัน้ รวมถึงการเพิ่มเงินลงทุนเพื่อชดเชยส่วนที่ขาดหากลกูหนีท่ี้ร่วมรับผิดราย
อื่นไม่สามารถช าระหนีต้ามสัดส่วนของตนได้ และกองทุนหลักอาจเสียผลประโยชน์ในการลงทุนท่ีมีผลการด าเนินงานดี หากการ
ลงทุนเหล่านัน้ถูกใช้เป็นหลักประกันร่วมกับการลงทุนท่ีมีผลการด าเนินงานไม่ดีของกองทุนหลักและนิติบุคคลอื่น ๆ นอกจากนี ้
กองทนุหลกัอาจมีภาระผกูพนัในบางกรณีท่ีจะต้องชดใช้ให้กบัผู้ ร่วมลงทุนส าหรับความสญูเสียท่ีเกิดจากการใช้หลกัประกนัร่วมกัน
เป็นสินทรัพย์ของกองทุนหลกัท่ีมีการผิดนดัช าระหนี ้แม้ว่า Sponsors จะพยายามใช้วิธีการในการก่อหนีใ้นลกัษณะท่ีเห็นว่าเหมาะสม 
แต่การก่อหนีน้ัน้มีความเสี่ยงทางการเงินในระดบัสงู 

การก่อหนีข้องกองทนุหลกัผ่านการกู้ยืมจะท าให้กองทุนหลกัมีความเสี่ยงเพิ่มเติม เช่น การลดลงของมลูค่าของบริษัทในพอร์ตการ
ลงทนุอาจท าให้กองทุนหลกัไม่สามารถขายสินทรัพย์ได้ทนัเวลาเพื่อน าเงินมาช าระหนี ้กองทุนหลกัอาจจ าเป็นต้องใช้ข้อยกเว้น แก้ไข 
หรือระงบัแผนการซือ้คืนหน่วยลงทุนไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน หากเกิดเหตุการณ์ผิดนดัช าระหนีห้รือเหตุการณ์ท่ีคล้ายกันภายใต้
ข้อตกลงทางการเงินของกองทุนหลกั หรือในกรณีของสินเชื่อท่ีมีสินทรัพย์เป็นหลักประกัน การลดลงดงักล่าวก็อาจเพิ่มระดับของ
การก่อหนีโ้ดยรวมของกองทนุหลกั ท าให้กองทนุหลกัผิดข้อตกลงทางการเงินหรืออตัราส่วนทางการเงินบางประการภายใต้ข้อตกลง
ของสินเชื่อ นอกจากนี ้กองทนุหลกัอาจก่อหนีโ้ดยอาศยัสินเชื่อท่ีมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั สภาวะเศรษฐกิจจึงอาจส่งผลให้อตัราดอกเบีย้
เพิ่มสงูขึน้ อนัเป็นการเพิ่มภาระในการช าระดอกเบีย้และอาจลดกระแสเงินสดท่ีสามารถน าไปใช้ตามวัตถุประสงค์อื่นของกองทุน
หลกัได้ 

ระดบัของการก่อหนีโ้ดยกองทุนหลกัอาจส่งผลกระทบต่อผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัหลายประการ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความผัน
ผวนท่ีเพิ่มขึน้ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนหลกั การน ากระแสเงินสดไปใช้ในการช าระหนีแ้ทนท่ีจะใช้เพื่อจ่ายเงินปันผลหรือ
วตัถุประสงค์อื่น และความจ าเป็นของกองทุนหลกัในการขายบริษัทในพอร์ตการลงทนุก่อนก าหนดเพื่อช าระหนี ้รวมถึงท าให้ต้นทุน
การด าเนินงานของกองทุนหลกัเพิ่มขึน้และท าให้ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัได้รับผลตอบแทนในอตัราท่ีต ่าลง นอกจากนี ้ยงัไม่สามารถ
รับประกันได้ว่ากองทุนหลกัจะมีกระแสเงินสดเพียงพอในการช าระภาระหนี ้ซึ่งอาจท าให้ความเสี่ยงต่อการขาดทุนของกองทุนหลกั
เพิ่มขึน้ 

ในบางกรณี ด้วยการประเมินความน่าเชื่อถือด้านเครดิตของผู้ให้กู้หรือผู้ให้บริการสินเชื่อท่ีแตกต่างกนั บริษัทในพอร์ตการลงทนุของ
กองทนุหลกัอาจต้องรับภาระอตัราดอกเบีย้กู้ยืมท่ีสงูกว่ากองทนุหลกั ส่งผลต่อประโยชน์สทุธิของกองทนุหลกัหรือก่อให้เกิดข้อจ ากัด
ด้านสภาพคล่องเพิ่มเติมหรือภาระอื่น ๆ ต่อบริษัทในพอร์ตการลงทุน และในกรณีอื่น ๆ ผู้ ให้กู้และผู้มีส่วนได้เสียในตลาดบางราย
คาดหมายว่าจะใช้สิทธิเรียกร้องอนัเน่ืองจากเหตุ "การผิดนดัไขว้" ซึ่งจะถือว่ากองทุนหลกัผิดนดัช าระหนีภ้ายใต้สินเชื่อของกองทุน
หลักหากกองทุนอื่นของ Vista หรือบริษัทในเครือของ Sponsors ผิดนัดช าระหนีก้ารกู้ ยืมเงินหรือสินเชื่ออื่น ท าให้ผู้ ถือหุ้นของ
กองทนุหลกัได้รับผลกระทบในทางลบจากการผิดนดัช าระหนีข้องกองทนุอื่นหรือบริษัทในเครือนัน้ด้วย 

10. สินเชื่อระยะสัน้ (Bridge Financing) 

กองทุนหลักจะให้สินเชื่อระยะสัน้ (Bridge Financing) เป็นครัง้คราวให้แก่บริษัทในพอร์ตการลงทุนโดยไม่มีการวางหลักประกัน 
โดยคาดหวงัว่าบริษัทในพอร์ตการลงทุนจะออกตราสารทนุหรือตราสารหนีร้ะยะยาว การรีไฟแนนซ์ (Refinancing) หรือการเข้าเป็น
เจ้าหนีร่้วม (Syndication) อื่น ๆ ในอนาคต โดยปกติแล้ว สินเชื่อระยะสัน้ดงักล่าวมกัจะสามารถเปลี่ยนเป็นหลกัทรัพย์ระยะยาวท่ีมี
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ความแน่นอนกว่าได้ การให้สินเชื่อระยะสัน้ดงักล่าวอาจเพิ่มความเสี่ยงให้กับกองทุนหลกัในกรณีท่ีบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีได้รับ
สินเชื่อไม่สามารถออกหลกัทรัพย์ระยะยาวให้แก่กองทุนหลกัได้ และอตัราดอกเบีย้ของสินเชื่อระยะสัน้ไม่สามารถครอบคลมุความ
เสี่ยงดงักล่าวได้ 

11. ข้อสันนิษฐำนเกี่ยวกับควำมรับผิดที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต 

กองทุนหลกัสงวนสิทธ์ิท่ีจะเข้าถือบริษัทในพอร์ตการลงทนุท่ีมีความรับผิดท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ความรับผิดเหล่านีอ้าจมีนยัส าคญั
และอาจรวมถึงความรับผิดท่ีเก่ียวข้องกบัคดีท่ีอยู่ในระหว่างการพิจารณา การตรวจสอบการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ความรับผิดทาง
สิ่งแวดล้อม หรือการช าระหนี ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ีกองทนุหลกัได้ร่วมรับผิดหรือประกนัความรับผิดของบริษัทในพอร์ตการลงทนุบน
หนีเ้หล่านี ้กองทนุหลกัต้องน าสินทรัพย์ของกองทนุหลกัมาใช้ในการช าระภาระผกูพนัดงักล่าว 

12. กำรลงทุนในบริษัทมีควำมเสี่ยงเกี่ยวกับสกุลเงินเสมือน (Virtual Currency) บล็อกเชน (Blockchain) หรือ เทคโนโลยี 
Distributed Ledger 

กองทนุหลกัสงวนสิทธ์ิในการน าสินทรัพย์ส่วนหน่ึงมาลงทนุในบริษัทในพอร์ตการลงทนุท่ีมีความเสี่ยงเก่ียวกับสกลุเงินเสมือน (Virtual 
Currency) บล็อกเชน (Blockchain) เทคโนโลยี Distributed Ledger หรือบริการทางการเงินในรูปแบบ Peer to Peer (โดยรวมเรียกว่า 
"สินทรัพย์ดิจิทัล") สินทรัพย์ดิจิทลัเป็นนวตักรรมทางเทคโนโลยีใหม่ท่ีมีประวตัิการด าเนินงานท่ีจ ากดัและมีความเสี่ยงทางธุรกิจและ
การเงินสงูซึง่อาจท าให้กองทุนหลกัประสบผลขาดทุนเป็นส่วนใหญ่หรือทัง้หมดได้ สินทรัพย์ดิจิทลัต้องเผชิญกับความเสี่ยงด้านตลาด 
ความเสี่ยงด้านการด าเนินงาน ความเสี่ยงด้านกฎหมายและกฎระเบียบท่ีแตกต่างจากสินทรัพย์ประเภทอื่น ๆ ท่ีกองทนุหลกัลงทนุ 

สกุลเงินเสมือนมีความเสี่ยงด้านกฎหมายและกฎระเบียบหลายประการ เนื่องจากกรอบการก ากับดแูลในระดบัโลกท่ีควบคุมสกุลเงิน
เสมือนนัน้แตกต่างกนัไปในแต่ละประเทศและมีการพฒันาอย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีบางประเทศได้ออกกฎเกณฑ์ท่ีสนบัสนนุสกลุเงิน
เสมือน บางประเทศก็ได้ออกกฎเกณฑ์ท่ีห้ามการใช้งานสกลุเงินเสมือน 

ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของข้อก าหนดทางกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องหรือการทบทวนข้อก าหนดหรือกฎเกณฑ์ดงักล่าวโดย
หน่วยท่ีมีอ านาจ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อราคาของสินทรัพย์ดิจิทลับางประเภท และการด าเนินงานและ/หรือ
ผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษัทในพอร์ตการลงทนุท่ีมีความเก่ียวข้องกบัสกลุเงินเสมือน 

13. กรรมสิทธ์ิ 

บริษัทในพอร์ตการลงทุนจ านวนมากท่ีกองทุนหลกัเข้าลงทุน อาศยัสิทธิบตัร ลิขสิทธ์ิ เคร่ืองหมายการค้า และความลบัทางการค้า 
รวมถึงสญัญารักษาความลบั (Non-disclosure Agreement) และบทบญัญัติของกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับประเด็นดงักล่าว เพื่อสร้าง
และปกป้องกรรมสิทธ์ิของบริษัทในพอร์ตการลงทุน อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลกั หรือบริษัทในพอร์ตการลงทุนจะ
สามารถปกป้องสิทธ์ิเหล่านีห้รือจะมีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอในการปกป้องสิทธ์ิดงักล่าว นอกจากนี ้กองทุนหลกั หรือบริษัทในเครือ
ของกองทุนหลกั หรือบริษัทในพอร์ตการลงทนุอาจได้รับแจ้งจากผู้อื่นว่ากองทุนหลกั หรือบริษัทในเครือของกองทุนหลกั หรือบริษัท
ในพอร์ตการลงทุนได้ละเมิดสิทธิในทรัพย์สินทางปัญญาของบุคคลดงักล่าว ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
กองทนุหลกัหรือบริษัทในพอร์ตการลงทนุได้ 

14. ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตจำกกำรลงทุนในตรำสำรหนี ้

กองทุนหลกัสงวนสิทธ์ิในการลงทุนในตราสารหนีซ้ึ่งมีความเสี่ยงด้านเครดิตและอตัราดอกเบีย้ “ความเสี่ยงด้านเครดิต” หมายถึง 
ความเป็นไปได้ท่ีผู้ออกตราสาร ไม่สามารถช าระคืนเงินต้นและ/หรือดอกเบีย้จากการลงทุนในตราสารหนีไ้ด้ตามท่ีก าหนด ความ
แข็งแกร่งทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีน้ัน้เป็นปัจจยัหลักในการชีว้ัดความเสี่ยงด้านเครดิต นอกจากนี ้การขาด
หลกัประกันหรือการเพิ่มเครดิตส าหรับการลงทุนในตราสารหนีอ้าจส่งผลกระทบต่อความเสี่ยงด้านเครดิตได้ “ความเสี่ยงจากอตัรา
ดอกเบีย้” หมายถึง ความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกบัการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ ในกรณีท่ีกองทุนหลกัลงทนุในตราสารหนี ้ความเสี่ยง
โดยทัว่ไปท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทนุในตราสารหนีจ้ะถือเป็นความเสี่ยงของกองทนุหลกัด้วย 
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ความสามารถของบริษัทหรือกิจการท่ีกองทุนหลกัอาจเข้าลงทนุในการรีไฟแนนซ์ตราสารหนีห้รือช าระหนี ้(รวมถึงการช าระเงินให้แก่
กองทุนหลกัในฐานะเจ้าหนี)้ อาจขึน้อยู่กับความสามารถของบริษัทหรือกิจการดงักล่าวในการจัดหาเงินทุน การเปลี่ยนแปลงของ
อตัราดอกเบีย้อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของตราสารหนี ้ทัง้ในทางอ้อม (โดยเฉพาะในกรณีของตราสารท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงท่ี) และ
ในทางตรง (โดยเฉพาะในกรณีของตราสารท่ีมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั) โดยทัว่ไป อตัราดอกเบีย้ท่ีเพิ่มขึน้จะส่งผลในเชิงลบต่อราคา
ของตราสารหนีท่ี้มีอตัราดอกเบีย้คงท่ี นอกจากนี ้อาจมีปัจจัยเพิ่มเติมท่ีส่งผลต่ออัตราดอกเบีย้ในตลาด รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง 
ภาวะเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัหรือหยุดน่ิง ภาวะเศรษฐกิจถดถอย การว่างงาน ความไม่สงบระหว่างประเทศ และ
ความไม่มัน่คงในตลาดการเงินทัง้ในประเทศและต่างประเทศ หากกองทุนหลกัต้องเผชิญกับความไม่สมดุลระหว่างสินทรัพย์และ
หนีส้ินเป็นระยะ ๆ อนัเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ กองทุนหลกัอาจไม่สามารถบริหารจดัการความเสี่ยงนีไ้ด้
อย่างมีประสิทธิภาพ และหากกองทุนหลกัไม่สามารถบริหารความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ได้อย่างเหมาะสม ผลการด าเนินงานของ
กองทนุหลกัก็อาจได้รับผลกระทบในทางลบเช่นเดียวกนั 

15. กำรชดเชยควำมเสียหำย 

กองทนุหลกัจะต้องชดใช้ค่าเสียหายแก่คณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกั Sponsors และบุคคลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องในความรับผิด
ท่ีเกิดขึน้จากกิจกรรมของกองทนุหลกัและกรณีอื่น ๆ ตามท่ีระบไุว้ในข้อบงัคบับริษัท ทัง้นี ้ไม่รวมถึงการกระท าโดยเจตนาทุจริต การ
ละเมิดข้อบงัคบับริษัท หนงัสือชีช้วน หรือสญัญาว่าจ้างผู้ให้บริการท่ีเก่ียวข้องอย่างมีนยัส าคญัโดยเจตนา การฉ้อโกง การกระท าผิด
โดยเจตนา หรือความประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรง  ภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวข้องอนญุาต ความรับผิดดงักล่าวอาจส่งผล
เสียอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนท่ีผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัจะได้รับ นอกจากนี ้กองทุนหลกัต้องชดใช้ค่าเสียหายดังกล่าวจาก
ทรัพย์สินของกองทนุหลกั ด้วยเหตนีุ ้คณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกัอาจด าเนินการให้กองทุนหลกัเข้าท ากรมธรรม์ประกนัภยั
เพื่อคุ้มครองความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึน้กับกองทุนหลกั คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกั ผู้จดัการการลงทุนของกองทุนหลัก 
รวมถึงบคุคลอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องด้วย 

16. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ 

กิจกรรมของกองทุนหลกัมีความเสี่ยงด้านความขดัแย้งทางผลประโยชน์มากมาย ทัง้ท่ีเกิดขึน้แล้วและอาจเกิดขึน้ในอนาคต โดยหน่ึง
ในความขดัแย้งทางผลประโยชน์ท่ีส าคญัคือการท่ีการบริหารและการดแูลกองทุนหลกัต่าง ๆ นัน้อยู่ภายใต้ความรับผิดชอบของผู้ ท่ี
เก่ียวข้องกับ Vista ซึ่งอาจบริหารและจดัการเคร่ืองมือในการลงทุน (investment vehicle) อื่น ๆ ด้วยเช่นกัน ค าอธิบายความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์ในส่วนนีเ้ป็นเพียงการแสดงความขดัแย้งทางผลประโยชน์ท่ีส าคญับางประการ และมิได้ครอบคลมุความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์ทัง้หมดท่ีอาจเกิดขึน้อนัเนื่องจากกิจกรรมของกองทนุหลกั  

ผู้ลงทุนของกองทุนหลกัควรทราบถึงโอกาสท่ี Sponsors และผู้ เก่ียวข้องของ Sponsors อาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์อัน
เน่ืองมาจากกิจกรรมของกองทนุหลกั ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ี Sponsors ตดัสินโดยสจุริตว่าอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 
Sponsors อาจด าเนินการใด ๆ ท่ีจ าเป็นหรือเหมาะสม เพื่อไกล่เกลี่ยข้อขดัแย้ง (ซึ่งเมื่อด าเนินการดงักล่าวแล้ว Sponsors จะพ้น
จากความรับผิดชอบต่อความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักล่าวอย่างเต็มท่ีตามท่ีกฎหมายอนุญาต และถือว่า Sponsors ได้ท าหน้าท่ี
อย่างสดุความสามารถแล้วตามขอบเขตท่ีกฎหมายก าหนด) การกระท าต่าง ๆ อาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง การจ าหน่ายหลกัทรัพย์
ท่ีก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ การแต่งตัง้ผู้ดูแลท่ีมีความเป็นอิสระ (independent fiduciary) การจดัการความขดัแย้ง
ตามนโยบายและกระบวนการภายในของ Sponsors หรือการปรึกษากับคณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกั (หรือกรรมการของ
กองทุนหลกัท่ีไม่มีความเก่ียวข้องกับ Sponsors) ทัง้นี ้ไม่มีการรับประกันว่า Sponsors จะสามารถยุติความขดัแย้งทางผลประโยชน์
ได้ในทางท่ีเป็นประโยชน์ต่อกองทุนหลกัได้ทุกครัง้ ในการเข้าซือ้หลกัทรัพย์ของกองทนุหลกั จะถือว่าผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัได้รับ
ทราบถึงความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยแท้จริงหรือท่ีอาจจะเกิดขึน้ใด ๆ ดังกล่าวแล้ว และได้สละสิทธ์ิในข้อเรียกร้องเก่ียวกับ
ความรับผิดใด ๆ ท่ีจะเกิดจากความขดัแย้งทางผลประโยชน์ใด ๆ ดงักล่าวเท่าท่ีขอบเขตท่ีกฎหมายจะไม่ได้ก าหนดห้ามไว้ นอกจากนี ้
ผู้ลงทุนของกองทุนหลกัควรทราบว่า เอกสารเสนอขายหลกัทรัพย์ของกองทุนหลกัมีข้อก าหนดเพื่อ  (ก) ลดหรือยุติหน้าท่ีต่าง ๆ ท่ี
คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกัอาจมีต่อกองทุนหลกัและผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกั (ข) สละสิทธิหรือให้ความยินยอมในการ
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ด าเนินการของคณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกัซึ่งหน้าท่ีต่าง ๆ ดงักล่าวนัน้อาจไม่อนุญาตให้ด าเนินการในกรณีอื่น และ (ค) 
จ ากดัการเยียวยาความเสียหายของผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกัอนัอาจเกิดจากการกระท าผิดหน้าท่ีต่าง ๆ ดงักล่าวนัน้ 

17. กิจกรรมอื่น ๆ ของ Sponsors 

Sponsors บริหารจดัการนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ นอกเหนือจากกองทุนหลกั รวมถึงบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีคล้ายคลึงกับ
บริษัทท่ีกองทนุหลกัอาจเข้าลงทนุ และอาจน าเสนอโอกาสในการลงทนุบางโอกาสให้แก่นิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ นัน้ Sponsors 
สงวนสิทธ์ิในการจดัตัง้และบริหารจดัการกองทุนอื่น ๆ และนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ต่อไปในอนาคต แม้ว่ากองทุนอื่น ๆ และ
นิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ท่ี Sponsors อาจมีอ านาจควบคุมนัน้อาจแข่งขันกับกองทุนหลกัหรือบริษัทท่ีกองทุนหลักเข้าลงทุน 
นอกเหนือจากท่ีระบุมาข้างต้น Sponsors ด าเนินธุรกิจท่ีหลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจการลงทุน การให้บริการท่ีเก่ียวข้องกับการ
ท าธุรกรรม ให้ค าปรึกษาในการลงทุน การบริหารจัดการ และบริการอื่น ๆ ให้แก่กองทุนและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ท่ี Sponsors 
บริหารจดัการ รวมถึงบริษัทในพอร์ตการลงทนุและการลงทนุของกองทนุและนิติบคุคลดงักล่าว ซึง่ผลประโยชน์ของกองทนุหลกัอาจ
ขัดแย้งกับผลประโยชน์ของกองทุนและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ นัน้ ไม่มีการรับประกันว่า Sponsors จะสามารถยุติความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ได้ในทางท่ีเป็นประโยชน์ต่อกองทุนหลักได้ทุกครัง้ และ Sponsors ก็อาจเร่ิมด าเนินธุรกิจอื่น ๆ ต่อไปใน
อนาคต เช่น ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจให้ค าปรึกษา และบริการอื่น ๆ ซึง่อาจเก่ียวข้องกบัธุรกรรมท่ีเข้าข่ายท่ีกองทนุหลกัจะเข้าลงทุน
ได้ และอาจได้รับข้อมูลต่าง ๆ ผ่านทางธุรกิจดังกล่าว ในกรณีดงักล่าว กองทุนหลักอาจไม่สามารถเข้าลงทุนในธุรกิจท่ีลกูค้าของ 
Sponsors ก าหนดให้ Sponsors ด าเนินการแทนลกูค้ารายนัน้แต่เพียงผู้ เดียว หรือในธุรกรรมซึ่ง Sponsors ได้รับข้อมลูดงักล่าวได้ 
นอกจากนี ้Sponsors และบุคลากรของ Sponsors อาจท ากิจกรรมการลงทุนเพื่อตนเองหรือบคุคลอื่นท่ีไม่ได้ลงทุนในกองทุนหลกั 
(ซึ่งอาจรวมถึงการลงทุนร่วมไปกับกองทุนหลกั หรือการลงทุนในบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก ไม่ว่าในทางตรงหรือ
ทางอ้อม) และอาจจัดการหรือแนะน าหลักทรัพย์ให้กับนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่นท่ีแตกต่างไปจากท่ีจัดการหรือแนะน าให้กับ
กองทนุหลกั โดยอาจได้รับค่าตอบแทนจากการจดัการดงักล่าว จึงอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์มากขึน้ 

18. ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน (Performance Participation Allocation); ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) 

ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน (Performance Participation Allocation) ของ Sponsors ท าให้ Sponsors มีแรงจูงใจในการท าการ
ลงทนุท่ีมีความเสี่ยงสงูกว่าในกรณีท่ีไม่มีค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานดงักล่าว นอกจากนี ้เนื่องจาก Sponsors บริหารจดัการ
นิติบุคคลอื่นของ Vista ด้วย ซึง่ Sponsors จะได้รับค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานในนิติบคุคลต่าง ๆ เหล่านัน้ในระดบัท่ีแตกต่าง
กัน ดังนัน้ Sponsors จึงอาจมีแรงจูงใจในการเลือกลงทุนในนามของนิติบุคคลของ Sponsors เหล่านัน้ท่ีท าให้ได้รับรายได้จาก
ค่าตอบแทนตามผลการด าเนินงานท่ีสงูกว่า  

แม้ว่าการประเมินมลูค่าจะด าเนินการตามนโยบายการประเมินมลูค่าหลกัทรัพย์ของกองทุนหลกั แต่ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัควร
ตระหนกัว่า Sponsors มีแรงจูงใจในการเพิ่มมลูค่าประเมิน ซึง่เป็นฐานในการค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนหลกั เน่ืองจาก
จะส่งผลเชิงบวกต่อมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนหลกัและส่งผลต่อค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี Sponsors อาจมีสิทธิได้รับ แม้ว่า
ผู้จดัการกองทุนทางเลือกและตวัแทนผู้ดูแลกองทุนกลาง (Central Administration Agent) จะอาศยัความถูกต้องของการประเมิน
มลูค่าท่ีจดัท าโดยหุ้นส่วนผู้จดัการ ผู้จดัการ และ/หรือผู้ด าเนินธุรกิจของบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีกองทุนหลกัอาจเข้าลงทุนหรือ
บริษัทในพอร์ตการลงทนุท่ีกองทนุหลกัอาจลงทนุควบคู่กนัไป แต่ก็ยงัอาจเกิดความขดัแย้งกบัมลูค่าประเมินของ Sponsors ได้ และ
ในกรณีท่ีมลูค่าตามจริงแตกต่างไปจากมลูค่าซึ่งเป็นฐานในการค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนหลกัและค่าธรรมเนียมการ
จดัการ Sponsors จะไม่ต้องค านวณมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกัหรือมลูค่าประเมินนัน้ใหม่ รวมถึงไม่ต้องคืนค่าธรรมเนียม
การจดัการท่ีได้รับจากการค านวณนัน้ด้วย 

19. กำรร่วมลงทุน (Co-Investments) 

กองทุนหลักอาจลงทุนร่วมกับนิติบุคคลอื่น ๆ ในเครือ Vista การร่วมทุนเป็นโครงการอย่างเป็นทางการท่ีได้รับการสนับสนุนโดย 
Sponsors ท าให้ลูกค้าท่ีเป็นบุคคลธรรมดาสามารถร่วมลงทุนกับนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ได้ผ่านกองทุนเพื่อการ
ร่วมลงทุนต่าง ๆ ท่ีก่อตัง้ขึน้ส าหรับการลงทุนแต่ละการลงทุน โดย Sponsors มีดุลพินิจในการจดัการและใช้เงินทุนจากนิติบุคคล
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เพื่อการร่วมลงทุน และนิติบุคคลเพื่อการร่วมลงทุนนัน้อาจลงทุนในกองทุนต่าง ๆ ของ Vista และอาจลงทุนร่วมกับกองทุนต่าง ๆ 
ของ Vista ได้ด้วย และ Sponsors สงวนสิทธ์ิในการจดัตัง้นิติบุคคลเพ่ือการลงทุนต่าง ๆ เพ่ือน ามาร่วมลงทุนกับกองทุนหลกัโดยเฉพาะ 
และกองทุนหลกัสงวนสิทธ์ิในการร่วมลงทุนกบับุคคลภายนอกและการเสนอโอกาสในการร่วมลงทุนกับกองทนุหลกัให้แก่นิติบุคคล
เพื่อการร่วมลงทุนท่ีจดัตัง้หรือบริหารจดัการโดย Sponsors บคุคลท่ีเก่ียวข้อง หรือบคุคลภายนอกอื่น ๆ ด้วยเหตดุงักล่าว ขนาดใน
การลงทนุท่ีสามารถลงทนุได้ของกองทนุหลกัอาจมีขนาดเล็กกว่าท่ีควรจะเป็น 

นอกจากนี ้Sponsors ยงัมีดุลยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวในการเลือกท่ีจะมอบโอกาสในการร่วมลงทนุให้แก่ผู้ลงทุนของกองทุนหลกัเพียง
บางราย และไม่ใช่ทุกราย โดยท่ีผู้ลงทุนของกองทุนหลกัแต่ละรายอาจได้รับโอกาสในการร่วมลงทุนท่ีน้อยกว่าผู้ลงทุนรายอื่น ๆ ท่ี
ลงทุนในกองทุนหลกัเหมือนกันหรือด้วย เงินลงทุนท่ีเท่ากันก็ได้ การลงทุนในกองทุนหลกัมิได้เป็นการมอบสิทธิพิเศษในการเข้าถึง
โอกาสร่วมลงทุนอื่น ๆ การตดัสินใจมอบโอกาสในการลงทุนและข้อตกลงในการร่วมทุนให้แก่ผู้ใดและอย่างไรเป็นไปตามดุลยพินิจ
แต่เพียงผู้ เดียวของ Sponsors บริษัทในเครือของ Sponsors หรือผู้ ท่ีมีส่วนร่วมในธุรกรรมท่ีเก่ียวข้อง เช่น Co-sponsors 

โดยทัว่ไปแล้ว การอนญุาตให้มีการร่วมลงทุนจะลดโอกาสการลงทุนท่ีกองทนุหลกัอาจเข้าลงทนุได้ และเนื่องจากโอกาสในการร่วม
ลงทุนมกัจะเป็นท่ีสนใจของผู้ลงทุนในกองทนุหลกัและบุคคลภายนอก อาจเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการก าหนดจ านวน
ของโอกาสในการร่วมลงทนุโดย Sponsors ท่ีจะจดัสรรให้กบักองทนุหลกัได้ 

ในการเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการลงทุน Sponsors สงวนสิทธ์ิในการลงทุนโดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือขายการลงทนุดงักล่าวบางส่วนให้แก่
ผู้ ร่วมลงทุนหรือบุคคลอื่นก่อนหรือหลงัจากท่ีเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการลงทนุส าเร็จ ในกรณีดงักล่าว Sponsors มกัจะขายหรือโอน
สิทธิประโยชน์ในการลงทนุดงักล่าวให้แก่ผู้ ร่วมลงทนุในราคาทนุท่ีกองทนุหลกัเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการลงทนุนัน้ (รวมถึงรายจ่ายท่ี
เก่ียวข้อง) กองทุนหลกัจึงต้องรับความเสี่ยงท่ีการลงทุนในส่วนท่ีเหลืออาจไม่สามารถขายได้หรือสามารถขายได้ด้วยเงื่อนไขท่ีไม่
น่าสนใจเท่านัน้ 

การจดัสรรโอกาสในการลงทุนให้ผู้ลงทุนหรือบุคคลต่าง ๆ โดย Sponsors ข้างต้นอาจและมกัจะไม่เป็นไปตามสดัส่วนระหว่างบุคคล
เหล่านัน้ ซึง่อาจส่งผลให้บคุคลใดบคุคลหน่ึงได้รับสิทธิประโยชน์ในการเข้าถึงโอกาสการลงทนุมากกว่าหรือน้อยกว่าผู้อื่น 

20. กำรจัดสรรโอกำสในกำรลงทุน 

Sponsors ให้บริการจดัการลงทุนแก่กองทุนหลกัและนิติบุคคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ซึ่งการบริหารจดัการดงักล่าวรวมไป
ถึงการจดัสรรโอกาสในการลงทนุแก่ ทัง้กองทนุหลกัและนิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ ของ Vista 

โดยทัว่ไปแล้ว Sponsors และบริษัทในเครือของ Vista จะจดัสรรโอกาสในการลงทนุระหว่างกองทนุหลกักับนิติบคุคลอื่น ๆ ของ Vista 
ตามนโยบายและกระบวนการการจดัสรรโอกาสในการลงทุนท่ีถูกก าหนดขึน้โดย Sponsors และบริษัทในเครือของ Sponsors ซึ่ง
นโยบายดงักล่าวถูกสร้างขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อให้การจดัสรรโอกาสในการลงทนุเป็นไปด้วยความเป็นธรรมภายใต้สถานการณ์
ต่าง ๆ 

Sponsors และบริษัทในเครือของ Sponsors จะประเมินลกัษณะส าคญัเก่ียวกับการลงทุนเป้าหมาย รวมถึงมูลค่าองค์กรและการ
สิน้สดุการด าเนินงานของเป้าหมาย และ/หรือ ลกัษณะของการลงทุน เพื่อก าหนดว่ากองทนุกิจการเงินร่วมลงทุนของ Vista กองทุน
ใดมีสิทธิในการเข้าร่วมลงทุน โดยพิจารณาว่าโอกาสในการลงทนุดงักล่าวตรงตามวตัถปุระสงค์การลงทุน กลยุทธ์ และหลกัเกณฑ์
การสร้างพอร์ตโฟลิโอเป้าหมายของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista หน่ึงรายหรือหลายรายหรือไม่ ในการจัดสรรโอกาสในการ
ลงทุน Sponsors สงวนสิทธ์ิในการค านึงถึงปัจจยัต่างๆ ในการพิจารณาว่าจะจัดสรรการลงทุนให้กับนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนของ 
Vista แต่ละรายอย่างไร ปัจจัยเหล่านีอ้าจรวมถึงการจัดหาธุรกรรม สภาพคล่องของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista แต่ละราย 
เงินส ารอง รวมทัง้อตัราผลตอบแทนและระยะเวลาเป้าหมายของนิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista แต่ละราย ซึ่งรวมถึงขนาดและ
ลกัษณะของบริษัทหรือการลงทุน ค าขอซือ้คืนหรือขายคืนหน่วยลงทุน การจองซือ้ในอนาคตท่ีคาดการณ์ไว้ ขนาดการลงทุนขัน้ต ่า 
ขนาดการลงทนุสงูสดุ หรือขนาดการลงทุนท่ีก าหนดไว้และลกัษณะการลงทนุท่ีมุ่งเน้นของนิติบคุคลเพื่อการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista 
ดงักล่าว ไม่ว่าโอกาสในการลงทนุจะต้องได้รับความยินยอมเพิ่มเติมหรือได้รับอนญุาตจากกองทนุหลกั ฯลฯ 
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นอกจากนี ้Sponsors สงวนสิทธ์ิในการเข้าท าข้อตกลงกับผู้ ให้บริการหรือท่ีปรึกษาบคุคลภายนอกท่ีช่วยหาโอกาสในการลงทนุและ
หาข้อมลูเก่ียวกับโอกาสในการลงทุนให้แก่ Sponsors และ Sponsors จะจดัสรรโอกาสในการลงทุน รวมถึงค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย
เก่ียวกับโอกาสในการลงทนุนัน้ ๆ ให้กับผู้ ให้บริการหรือท่ีปรึกษาบุคคลภายนอกดงักล่าวในลกัษณะเดียวกันกบัท่ี Sponsors จะจดัสรร
โอกาส ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ในกรณีอื่น ๆ อีกด้วย 

เงื่อนไขและปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมกัน ามาใช้ประกอบการพิจารณาการจดัสรรโอกาสในการลงทุนข้างต้นมกัน าไปสู่การจดัสรรในแบบท่ี
ไม่ได้เป็นไปตามสดัส่วน (non-pro rata) ไม่สามารถมีการรับรองได้ว่ากองทุนหลกัจะได้ร่วมลงทุนในทกุโอกาสท่ีอยู่ภายใต้วตัถุประสงค์
ของกองทุนหลกั Sponsors ท าการจดัสรรโอกาสในการลงทนุโดยอาศยัเพียงการคาดการณ์ของ Sponsors แต่เพียงผู้ เดียว ณ เวลา
ท่ีมีการลงทุนดงักล่าว อย่างไรก็ดี ลกัษณะและประเภทการลงทนุอาจเปลี่ยนไปตามการเวลา และไม่สามารถรับรองได้ว่าการลงทุน
นัน้ ๆ อาจเหมาะสมกบันิติบคุคลอื่นของ Vista มากกว่าเมื่อท าการมองย้อนกลบัมา 

ไม่มีการรับประกันว่าโอกาสในการลงทุนท่ีได้รับการจดัสรรให้แก่กองทุนหลกั หรือข้อก าหนดและเงื่อนไขท่ีเก่ียวข้องกับการจัดสรร
ดงักล่าว จะเป็นประโยชน์ต่อกองทนุหลกัเมื่อเทียบกบัในกรณีท่ีไม่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์ของ Sponsors 

21. ควำมขัดแย้งอันเน่ืองมำจำกกำรซือ้และกำรขำยรวมถึงมุมมองที่แตกต่ำงต่อโครงสร้ำงของเงินทุน 

กองทนุหลกัถกูคาดหมายว่าจะลงทนุร่วมกบันิติบคุคลอื่นของ Vista และลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีแตกต่างกนัภายใต้บริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนเดียวกันกับนิติบคุคลเพื่อการลงทุนอื่นของ Vista เป็นครัง้คราว ซึง่อาจน าไปสู่ข้อขดัแย้งต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการลงทนุเหล่านัน้
ในภายหลงัได้ Sponsors อาจก าหนดให้นิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista ลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ท่ีหลากหลายในโครงสร้าง
ของเงินทุนของบริษัท ซึ่งรวมถึงการลงทุนในสินเชื่อองค์กร ตราสารหนี ้หลกัทรัพย์บุริมสิทธิ และตราสารทุน ดงันัน้ นิติบุคคลเพื่อ
การลงทุนของ Vista อาจลงทนุในส่วนต่าง ๆ ท่ีแตกต่างกนัในโครงสร้างของเงินทุนของบริษัทนัน้ ๆ หรือของผู้ออกหลกัทรัพย์รายอื่น
ซึง่กองทุนหลกัได้ลงทุนไว้ก่อนหน้าโดยท่ีไม่ต้องได้รับอนุมตัิจากกองทุนหลกั นอกจากนี ้นิติบุคคลเพื่อการลงทนุหลาย ๆ นิติบุคคล
ของ Vista อาจลงทุนในโครงสร้างของเงินทุนเดียวกนัของบริษัทหน่ึง ๆ หรือของลกูหนีร้ายอื่น แต่ในสดัส่วนท่ีแตกต่างกัน และเน่ืองจาก
นิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista อาจอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดทางภาษี กฎหมาย และการก ากบัดแูลที่แตกต่างกนัหรือวตัถปุระสงค์การ
ลงทนุท่ีแตกต่างกนั นิติบุคคลเพื่อการลงทนุของ Vista อาจมีผลประโยชน์ท่ีขดัแย้งกนัในบางแง่มมุของการลงทนุ ท าให้การตดัสินใจ
ของ Vista ซึ่งรวมถึงการตดัสินใจท่ีเก่ียวกับการจดัโครงสร้างการลงทุนและการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุน อาจเกิดความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ซึง่อาจเป็นคณุกบันิติบคุคลเพื่อการลงทนุอื่นของ Vista มากกว่ากองทนุหลกั 

Sponsors และบริษัทในเครือของ Sponsors อาจมีความเห็นท่ีไม่ตรงกันต่อการลงทุนหรือสภาพของตลาดโดยรวม นอกจากนี ้โอกาส
ในการลงทนุอาจมีความเหมาะสมกบันิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista เพียงรายเดียวหรือมากกว่าหน่ึงรายก็ได้ ทัง้นี ้ไม่ว่าจะอยู่ใน
ระดบัเดียวกนั ทบัซ้อนกนั หรือแตกต่างกนัในโครงสร้างของเงินทนุของ Portfolio Company 

ในกรณีท่ีนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista แห่งใดแห่งหน่ึงมีอ านาจควบคุมหรือต าแหน่งท่ีมีอิทธิพลอย่างส าคญัในบริษัทในพอร์ต
การลงทุน นิติบุคคลดังกล่าวจะสามารถแต่งตัง้คณะกรรมการบริษัทของบริษัทในพอร์ตการลงทุนทัง้หมดหรือแต่บางส่วนได้ การ
ตดัสินใจในการบริการหรือปฏิบตัิการอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งโดยตรงกับนิติบุคคลอื่นของ Vista ท่ีได้ร่วมลงทนุในบริษัทในพอร์ต
การลงทนุเดียวกนัแต่ไม่มีอ านาจหรืออิทธิพลเหนือบริษัทในพอร์ตการลงทนุในระดบัท่ีทดัเทียมกนั 

ดงันัน้ ไม่มีการรับประกนัว่าผลตอบแทนท่ีนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ได้รับจากการลงทุนจะเท่าเทียมกนักับผลตอบแทนของ
นิติบุคคลอีกแห่งของ Vista ท่ีเข้าลงทุนในการลงทุนเดียวกัน หรือผลตอบแทนดังกล่าวจะดีเทียบเท่ากับกรณีท่ีไม่มีความขัดแย้ง
ดงักล่าว และจากลกัษณะของความขดัแย้งดงักล่าว ไม่มีการรับประกนัว่าความขดัแย้งดงักล่าวจะยตุิลงในลกัษณะท่ีเป็นประโยชน์
ต่อทกุ ๆ นิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ท่ีเก่ียวข้อง 

22. กำรแข่งขันกันของกำรลงทุน 

Sponsors สงวนสิทธ์ิในการลงทุนในนามตนเอง และ/หรือ ในนามของนิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista ในบริษัทซึ่งเป็นคู่แข่ง
ของบริษัทในพอร์ตของกองทุนหลกั ในการให้ค าแนะน าในการลงทุนรวมถึงการจดัการในการลงทุนในนามของนิติบุคคลเพื่อการ
ลงทุนอื่น ๆ ของ Vista นัน้ Sponsors จะไม่ค านึงถึงผลประโยชน์ของกองทุนหลัก บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลัก หรือ
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การลงทุนดังกล่าว เท่าท่ีขอบเขตของกฎหมายก าหนด ดังนัน้ ค าแนะน าและการจัดการดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
กองทนุหลกัหรือการลงทนุของกองทนุหลกัได้ 

23. กำรซือ้ขำยระหว่ำงกัน  

Sponsors สงวนสิทธ์ิในการในการจดัให้กองทุนหลกัซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ให้แก่นิติบุคคลเพ่ือการลงทุนอื่น ๆ ของ Vista (ไม่ว่าจะ
โดยตรงหรือโดยอ้อม) หรือจดัให้บริษัทในพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกัควบรวมกิจการกบับริษัทในพอร์ตการลงทนุของนิติบคุคล
อื่นของ Vista เมื่อ Sponsors เชื่อว่าธุรกรรมดังกล่าวเหมาะสมและเป็นประโยชน์สูงสุดต่อกองทุนหลัก การท าธุรกรรมดังกล่าว
ก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เน่ืองจากกองทุนหลกัอาจไม่ได้ราคาท่ีดีท่ีสดุท่ีเป็นไปได้ในการท าธุรกรรมเพราะธุรกรรม
มิได้ถูกขดัเคลื่อนโดยแรงผลกัดนัจากตลาด หรือ Sponsors อาจมีแรงจงูใจในการปรับปรุงผลการด าเนินงานของนิติบคุคลเพื่อการ
ลงทุนของ Vista รายใดรายหน่ึง โดยการขายสินทรัพย์ท่ีมีผลการด าเนินงานต ่าให้แก่นิติบุคคลเพื่อการลงทุนของ Vista อีกแห่งหน่ึง 
เพื่อรับค่าธรรมเนียม เป็นต้น 

24. ค่ำใช้จ่ำยของกองทุนหลัก 

นอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการจดัการและส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน กองทุนหลักจะต้องจ่ายและรับผิดชอบค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ท่ี
เก่ียวข้องกับการด าเนินงานของกองทุนท่ีไม่ได้รับการชดเชยจากบริษัทในพอร์ตการลงทุน ในการนี ้ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัจะแบก
รับค่าใช้จ่ายดงักล่าวโดยอ้อมตามสดัส่วนการลงทนุในกองทนุหลกั 

ความขดัแย้งทางผลประโยชน์อาจเกิดขึน้เมื่อ Sponsors ต้องพิจารณาจดัสรรค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่าง ๆ ให้กบักองทนุหลกั
และนิติบุคคลเพื่อการลงทนุอื่น ๆ ของ Vista โดย Sponsors จะจดัสรรค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายดงักล่าวตามดุลยพินิจตนเองแต่
เพียงผู้ เดียวในลกัษณะท่ี Sponsors เชื่อว่าสุจริต ยุติธรรม และสมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม การจดัสรรค่าใช้จ่ายดังกล่าวอาจไม่
เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุน เน่ืองจากนิติบุคคลเพื่อการลงทุนแต่ละแห่งของ Vista มีข้อก าหนดเก่ียวกับการชดเชยค่าใช้จ่ายท่ี
แตกต่างกัน และ Sponsors อาจมีแรงจูงใจทางการเงินในการจดัสรรค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ในลกัษณะท่ีเป็นประโยชน์ต่อตนเอง ซึง่เป็น
ผลให้นิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ต้องรับค่าใช้จ่ายในระดบัท่ีแตกต่างกนัไปในการลงทนุเดียวกนั 

ค่าใช้จ่ายบางส่วนจะถูกจ่ายโดยบริษัทในพอร์ตการลงทุน หรือหากจ่ายโดย Sponsors แล้ว Sponsors จะได้รับการชดใช้จากกองทุนหลกั 
และ/หรือบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลกั ทัง้นี ้ในบางกรณี Sponsors อาจไม่จ าเป็นต้องหาตวัเลือกต้นทนุต ่าท่ีสดุในการ
ก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายดงักล่าวหรือจดัให้กองทนุหลกัหรือบริษัทในพอร์ตการลงทนุก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายดงักล่าว 

25. ควำมสัมพันธ์กับบุคคลที่สำม; ผู้ให้บริกำร 

โดยทัว่ไปแล้ว Sponsors ใช้ดลุพินิจของตนเองในการแนะน าให้กองทนุหลกัหรือบริษัทในพอร์ตการลงทุนใช้บริการของ (ก) Sponsors 
หรือบุคคลท่ีเก่ียวข้องกับ Sponsors (ซึ่งอาจรวมถึงบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทนุหลกั) (ข) นิติบุคคลท่ี Sponsors หรือพนกังานมี
ความสมัพนัธ์หรือได้รับผลประโยชน์ทางการเงินหรือผลประโยชน์อื่น ๆ รวมถึงความสมัพนัธ์กับผู้ ร่วมค้าหรือผู้ ร่วมลงทุน หรือ (ค) 
ผู้ลงทุนของนิติบคุคลเพื่อการลงทุนของ Vista บางราย (ซึ่งรวมถึงผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกั) หรือบริษัทในเครือของผู้ลงทนุดงักล่าว 
ซึ่งความสัมพนัธ์ดงักล่าวอาจส่งผลต่อการตัดสินใจของ Sponsors ท่ีเก่ียวข้องกับกองทุนหลัก ซึ่งอาจท าให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์กบั Sponsors ได้ เน่ืองจาก ถึงแม้ว่า Sponsors จะเลือกผู้ ให้บริการท่ีมีกลยทุธ์การด าเนินงานท่ีสอดคล้องกบั Sponsors 
และจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการท างานของบริษัทในพอร์ตการลงทุนและผลตอบแทนของกองทุนหลักก็ตาม มีความเป็นไปได้ท่ี 
Sponsors มีแรงจงูใจท่ีจะแนะน าบคุคลอื่น ๆ (รวมถึง ผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกั) เพื่อผลประโยชน์ทางการเงินหรือธุรกิจอื่น ๆ ของตนเอง 

Sponsors อาจก าหนดให้กองทุนหลกัรับภาระต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างผู้ให้บริการเพื่อและในนามของบริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนเป็นครัง้คราว ในกรณีท่ีกองทุนหลักไม่ได้เป็นผู้ ถือหุ้นเพียงรายเดียวของบริษัทในพอร์ตการลงทุน ผู้ ถือหุ้นรายอื่นจะได้รับ
ผลประโยชน์จากค่าใช้จ่ายท่ีกองทนุหลกัรับภาระ และจะไม่ต้องช าระคืนค่าบริการของผู้ ให้บริการตามสดัส่วนการถือหุ้นของตนให้แก่
กองทนุหลกั 
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Sponsors อาจไม่จ าเป็นต้องหาตวัเลือกต้นทุนต ่าท่ีสดุในการก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายดงักล่าวหรือจดัให้กองทนุหลกัหรือบริษัทในพอร์ต
การลงทนุก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายดงักล่าว 

26. โครงกำร OneVista  

Sponsors ยงัคงพฒันาการมีส่วนร่วมกับภาคซอฟต์แวร์ระดบัองค์กรและช่วยเหลือองค์กรต่าง ๆ ในการขบัเคลื่อนความพยายามใน
การเปลี่ยนแปลงทางดิจิทลั ดงันัน้ Sponsors จึงได้เปิดตวัโครงการ OneVista เพื่อใช้แพลตฟอร์มของ Sponsors และเครือข่ายของ
บริษัทต่าง ๆ ในพอร์ตโฟลิโอของ Sponsors โดย Sponsors ได้เสาะหาและจะท าการเสาะหาเพื่อให้เกิดการสร้างความร่วมมือระหว่าง
บริษัทในพอร์ตการลงทุนผ่านทาง OneVista โดยมีจุดประสงค์เพื่อให้เกิดความร่วมมือเชิงกลยุทธ์ระหว่างบริษัทในพอร์ตการลงทุน
ของนิติบคุคลเพื่อการลงทนุของ Vista ซึง่จะเป็นการส่งเสริมกลยทุธ์ของแต่ละบริษัทในพอร์ตการลงทนุ ในการนี ้บริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนท่ีเข้าร่วมจะเป็นผู้ รับค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับความพยายามดงักล่าว อย่างไรก็ตาม ในบางกรณี บริษัท
ในพอร์ตการลงทุนซึ่งเป็นสมาชิกในเครือข่ายของ OneVista อาจจ าเป็นต้องแบกรับค่าใช้จ่ายต่าง ๆ มากกว่าสมาชิกรายอื่น ๆ 
นอกจากนี ้สมาชิกบางรายในเครือข่ายของ OneVista อาจได้รับผลประโยชน์มากกว่าสมาชิกรายอื่นภายใต้โครงการนี ้ซึ่งจะท าให้
เกิดประโยชน์ท่ีมากขึน้กบักองทนุกิจการเงินร่วมลงทนุของ Vista บางกองทนุ 

ในการอ านวยความสะดวกส าหรับการด าเนินงานของ OneVista นัน้ Sponsors และบริษัทในเครือต้องเผชิญกับความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึน้ เนื่องจาก Sponsors และบริษัทในเครืออาจมีแรงจูงใจท่ีจะให้ค าแนะน าเพราะผลประโยชน์ทางการเงิน
หรือทางธุรกิจของตนเองหรือบริษัทในเครือ นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกนัว่า Sponsors จะสามารถบรรลวุตัถปุระสงค์ของ OneVista 
หรือรับประกนัว่ากิจกรรมดงักล่าวจะไม่ส่งผลเสียต่อบริษัทในพอร์ตการลงทนุนัน้ ๆ 

27. ไม่มีประวัติกำรด ำเนินงำน 

แม้ว่าโดยทั่วไปแล้ว Sponsors จะมีประสบการณ์ด้านการลงทุนอย่างกว้างขวาง แต่นิติบุคคลท่ีจดัตัง้ขึน้ตามแผนร่วมลงทุนของ
กองทุนหลัก รวมถึงกองทุนฟีดเดอร์ของกองทุนหลกั เป็นนิติบุคคลท่ีเพิ่งจัดตัง้ขึน้ใหม่และมีประสบการณ์ท่ีจะใช้ประเมินผลการ
ด าเนินงานท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของกองทุนฟีดเดอร์ของกองทุนหลกัได้เพียงเล็กน้อยเท่านัน้ และกองทุนหลกัจะใช้นโยบายการลงทุน
ท่ีแตกต่างจากกองทุนกิจการเงินร่วมลงทุนของ Vista อื่นในอดีต ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนของ Vista และ Sponsors 
อาจไม่ได้เป็นสิ่งบ่งชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนหลกัเสมอไป เน่ืองจากกองทุนของ Vista อื่นในอดีตอาจลงทุนใน
ช่วงเวลาท่ีมีสภาพแวดล้อมการลงทุนท่ีแตกต่างกันในสาระส าคญัและการลงทุนดังกล่าวอาจมุ่งเน้นไปท่ีขนาดของเงินลงทุนและ
ระยะเวลาของการลงทนุท่ีแตกต่างจากการลงทนุของกองทนุหลกั 

28. ควำมต้องกำรสภำพคล่องทำงกำรเงินอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

กองทนุหลกัคาดหมายว่าความต้องการสภาพคล่องทางการเงินท่ีส าคญัของกองทนุหลกัจะประกอบด้วยความต้องการเงินสดเพื่อใช้
ช าระหนีต้่าง ๆ รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง 

• การด าเนินการตามโครงการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ 
• การขยายธุรกิจ รวมถึงการเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการลงทนุและการสนบัสนนุบริษัทในพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกั 
• การช าระหนีท้างการเงิน รวมถึงการช าระหนีเ้มื่อถึงก าหนดช าระ เมื่อถึงวันก าหนดช าระดอกเบีย้ หรือเมื่อมีการรับซือ้คืนหน่วย
ลงทนุ รวมถึงหนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้ รวมถึงหนีท่ี้เกิดขึน้จากคดีความ ซึง่อาจท าให้ต้องช าระเงินสดในอนาคต 

• การจดัหาเงินทนุเพื่อช าระค่าใช้จ่ายในการด าเนินกิจการและค่าใช้จ่ายส ารอง รวมถึงการจดัการท่ีเก่ียวข้องกบัคดีความ 
• การแจกจ่ายผลประโยชน์ในรูปของเงินสดตามนโยบายการแจกจ่ายผลประโยชน์ของหน่วยลงทนุของกองทนุหลกั (ถ้ามี) 

ความต้องการสภาพคล่องทางการเงินดงักล่าวอาจอยู่ในระดบัท่ีมีนยัส าคญั  

การลงทนุของกองทุนหลกัในบริษัทในพอร์ตการลงทนุอาจต้องใช้เงินสดเป็นจ านวนมากในระยะยาว และไม่สามารถรับประกนัได้ว่า
กองทนุหลกัจะสามารถสร้างกระแสเงินสดได้เพียงพอจากการออกหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกั หากกองทนุหลกัประสบ
ปัญหาในการค้นหาและเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการลงทนุท่ีเหมาะสมด้วยเงื่อนไขท่ีน่าสนใจ อาจเกิดความล่าช้าระหว่างเวลาท่ีกองทนุ
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หลกัได้รับรายได้สุทธิจากการออกหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัและเวลาท่ีกองทุนหลกัใช้รายได้สทุธิเพื่อเข้าซือ้บริษัทในพอร์ตการ
ลงทุน และกองทุนหลกัอาจถือเงินสดเพื่อรอโอกาสในการเข้าซือ้กิจการเป็นครัง้คราว หรืออาจมีระดบัการก่อหนีต้ ่ากว่าท่ีตัง้เป้าไว้ 
ซึง่เงินสดหรือระดบัการก่อหนีท่ี้ต ่ากว่าเป้าหมายนัน้อาจอยู่ในระดบัท่ีมีนยัส าคญั 

หากกองทุนหลกัไม่สามารถค้นหาโอกาสในการเข้าซือ้กิจการท่ีเหมาะสมได้ เงินสดดงักล่าวอาจถูกเก็บไว้ระยะเวลาท่ีนานขึน้ ซึ่งจะ
ส่งผลให้ผลตอบแทนโดยรวมของพอร์ตการลงทุนลดลงอย่างมีนยัส าคญั และอาจท าให้เกิดความล่าช้าอย่างมีนยัส าคญัในเวลาท่ี
ผู้ถือหุ้นของกองทุนหลกัจะได้รับผลตอบแทนจากเงินลงทุนของตนจนเต็มจ านวนท่ีอาจได้รับ รวมถึงอาจส่งผลกระทบในแง่ลบต่อ
ความสามารถของกองทุนหลกัในการแจกจ่ายผลประโยชน์ด้วยกระแสเงินสดจากการด าเนินงานให้แก่ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกั ใน
กรณีท่ีกองทนุหลกัไม่สามารถน ารายได้สทุธิจากการออกหน่วยลงทุนของกองทนุหลกัไปใช้ในเวลาท่ีเหมาะสมได้ หรือไม่สามารถใช้
เงินทนุให้เพียงพอกบัระดบัการก่อหนีข้องกองทุนหลกัท่ีตัง้เป้าหมายไว้ได้ ผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของกองทนุหลกั
อาจได้รับผลกระทบในแง่ลบ 

29. Vista Capital Markets 

Vista Capital Markets ได้รับอนุญาต (หรือคาดว่าในอนาคตจะได้รับอนุญาต) ให้ด าเนินการเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุน
เฉพาะราย (รวมถึงในนามของกองทนุหลกั) และด าเนินกิจกรรมในตลาดทนุและการให้กู้ยืมบางอย่าง รวมถึง (ก) การบริหารจดัการ 
การจดัให้มี หรือการมีส่วนร่วมโดยประการอื่นในกลุ่มผู้จดัจ าหน่าย และ/หรือกลุ่มผู้ขายท่ีเก่ียวข้องกบับริษัทในพอร์ตการลงทนุของ
กองทนุหลกั และ (ข) การจดัให้มีการเสนอขายหลกัทรัพย์หรือตราสารทนุหรือตราสารหนีใ้ห้แก่ผู้ลงทนุเฉพาะรายท่ีออกโดยบริษัทใน
พอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกั และบริษัทท่ีกองทนุหลกัอาจเข้าไปลงทนุโดยตรงหรือผ่านทางบริษัทเหล่านัน้โดยท่ีกองทนุหลกัไม่มี
อ านาจควบคุมกิจการ และ Vista Capital Markets ยงัคาดหมายว่าจะด าเนินกิจกรรมดงักล่าวในนามของบริษัทในเครือ Vista อื่น ๆ 
ด้วย ด้วยเหตุของกิจกรรมเหล่านี ้Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะถือตราสารและหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนของกองทุนหลักเป็นการชั่วคราวเป็นครัง้คราว นอกจากนี ้Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะมีการท าธุรกรรมและ
กิจกรรมอื่น ๆ ต่อไป 

Vista Capital Markets คาดหมายว่าจะได้รับค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียมการจดัหา ค่าคอมมิชชัน่จาก
การเสนอขายหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียมการรวมกลุ่มผู้ ให้กู้  ส่วนลดจากการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียมการให้กู้ยืม ดอกเบีย้ 
และ/หรือค่าตอบแทนและการชดเชยค่าใช้จ่ายอื่น ๆ จากกิจกรรมดังกล่าว ซึ่งจ านวนเงินเหล่านีจ้ะไม่ถูกน ามาลดหรือหักลบกับ
ค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนหลัก และไม่จ าเป็นต้องแบ่งสรรปันส่วนจ านวนเงินดังกล่าวกับกองทุนหลักหรือผู้ ถือหุ้นของ
กองทนุหลกั  

Sponsors และบริษัทในเครือของตนอาจมีความขดัแย้งทางผลประโยชน์หากมีการเจรจา ก าหนด หรืออนุมตัิค่าตอบแทนใด ๆ ดงักล่าว 
และค่าตอบแทนดงักล่าวก็อาจไม่ได้เกิดจากการเจรจาดงัเช่นท่ีท ากบับุคคลภายนอก ค่าตอบแทนท่ีจ่ายให้กบั Vista Capital Markets 
ยงัสร้างแรงจูงใจให้แก่ Sponsors และบริษัทในเครือในการแนะน า จดัสรรหรือเสนอแนะการลงทุนหรือธุรกรรมให้กับกองทุนหลัก 
(และ/หรือกองทุนกิจการเงินร่วมลงทนุของ Vista อื่น ๆ) ซึง่อาจไม่ได้แนะน า จดัสรร หรือเสนอแนะหากไม่มีโอกาสได้รับค่าตอบแทน
ดังกล่าว และการท่ีค่าตอบแทนดังกล่าวไม่ได้ถูกน ามาหักลบกับค่าธรรมเนียมการจัดการยังเป็นแรงจูงใจให้ Sponsor แสวงหา
ค่าธรรมเนียมท่ีสงูขึน้จากการจดัการดงักล่าว 

นอกเหนือไปจากนัน้ ในกรณีท่ีบริษัทในเครือ Vista หรือบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีเก่ียวข้องประสบปัญหาทางการเงิน และผู้ ท่ีเข้า
ร่วมจองซือ้หลกัทรัพย์ในการเสนอขายหลกัทรัพย์โดยบริษัทในเครือ Vista หรือบริษัทในพอร์ตการลงทนุดงักล่าวมีสิทธิโดยชอบธรรม
ในการด าเนินคดีเพื่อเรียกร้องเอาจากผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ กองทนุหลกัอาจเผชิญกบัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการตดัสินใจ
ว่าจะด าเนินคดีกบันายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือผู้ ค้าหลกัทรัพย์ในเครือ Vista หรือไม่ ในกรณีท่ีนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือผู้ ค้า
หลกัทรัพย์ท่ีไม่ใช่บริษัทในเครือ Vista เป็นผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ในการเสนอขาย และผู้ออกหลกัทรัพย์ในการเสนอขายดงักล่าว
ประสบปัญหาทางการเงิน กองทุนหลักก็ยังอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ในการตดัสินใจว่าจะด าเนินคดีหรือไม่ เน่ืองจาก
ความสมัพนัธ์ของ Sponsors กบันายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือผู้ ค้าหลกัทรัพย์รายดงักล่าวเช่นเดียวกนั 
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30. กำรใช้ปัญญำประดิษฐ์  

เช่นเดียวกับนวตักรรมท่ีสร้างความเปลี่ยนแปลงอื่น ๆ มากมาย ปัญญาประดิษฐ์ก่อให้เกิดความเสี่ยง ความท้าทาย และผลกระทบ
ท่ีไม่คาดคิดซึ่งอาจกระทบต่อความถูกต้องแม่นย าและการน าไปใช้งานของเทคโนโลยีดังกล่าว และส่งผลต่อธุรกิจของ Sponsors 
โมเดลปัญญาประดิษฐ์อาจไม่สามารถท างานได้อย่างถกูต้องแม่นย าเพียงพอท่ีจะให้ผลลพัธ์ตามท่ีต้องการได้ เนื่องจากอลักอริธึม
ของปัญญาประดิษฐ์อาจมีข้อบกพร่องและชดุข้อมลูท่ีใช้ฝึกอลักอริธึมเหล่านัน้อาจไม่เพียงพอ มีประเด็นปัญหาด้านความเป็นส่วนตวั 
หรือมีข้อมลูที่ไม่เป็นกลาง ซึ่งส่งผลเสียต่อการตดัสินใจ การคาดการณ์ หรือการวิเคราะห์ของแอปพลิเคชนัปัญญาประดิษฐ์ ท าให้ 
Sponsors อาจได้รับความเสียหายในด้านความสามารถในการแข่งขัน อาจเกิดความรับผิดทางกฎหมาย อาจถูกด าเนินการโดย
หน่วยงานก ากบัดูแล และ/หรือสร้างความเสียหายต่อแบรนด์หรือชื่อเสียง การใช้ปัญญาประดิษฐ์บางกรณีอาจสร้างประเด็นปัญหา
เชิงจริยธรรม หาก Sponsor ใช้ ส่งเสริม หรือเสนอให้ใช้โซลูชนัปัญญาประดิษฐ์ท่ีเป็นท่ีถกเถียงอนัเนื่องจากมาจากผลกระทบต่อ
สิทธิมนุษยชน ความเป็นส่วนตวั การจ้างงาน หรือประเด็นทางสงัคมอื่น ๆ ของโซลชูนัดงักล่าว ก็อาจเกิดความเสียหายต่อแบรนด์
หรือชื่อเสียงของ Sponsors ได้ นอกจากนี ้การน าปัญญาประดิษฐ์เข้ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจ การด าเนินงาน และการเสนอขาย
ผลิตภณัฑ์ของ Sponsors อาจท าให้ต้นทนุการลงทนุเพิ่มสงูขึน้ นอกเหนือไปจากนัน้ การใช้เทคโนโลยี AI รวมถึงการเปิดเผยข้อมลู
ท่ีเป็นความลบัของ Sponsors โดยไม่ตัง้ใจ อาจท าให้เกิดกระบวนการสอบสวนและการด าเนินคดีตามกฎหมายและโดยหน่วยงาน
ก ากบัดแูลได้ 

31. กำรแข่งขันในภำคเทคโนโลยี; เทคโนโลยีที่พัฒนำขึน้ใหม่  

ในหลายภาคส่วนที่กองทุนหลกัและบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลกัคาดว่าจะเข้าไปมีส่วนร่วมมีพฒันาการอย่างรวดเร็ว
จากเทคโนโลยีท่ีสร้างความเปลี่ยนแปลงและท าลายสิ่งท่ีมีอยู่เดิม ความต้องการของผู้ ใช้งานท่ีเปลี่ยนแปลงไป และการเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์และบริการใหม่ ๆ อย่างสม ่าเสมอ จึงไม่สามารถรับประกันได้ว่าบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักจะประสบ
ความส าเร็จในการพฒันาหรือเข้าซือ้อปุกรณ์และสินทรัพย์ใหม่ การอปัเกรดอปุกรณ์ท่ีมีอยู่ หรือการได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวาง
ของผลิตภณัฑ์และ/หรือบริการของตนก่อนท่ีคู่แข่งจะน าเสนอผลิตภณัฑ์และบริการท่ีมีสมรรถนะ ลักษณะ และความน่าเชื่อถือท่ี
เทียบเท่าหรือดีกว่าได้ อาจท าให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนเสียเปรียบในการแข่งขนั และแรงกดดนัจากการแข่งขนัอาจท าให้ต้องแรง
กดดันให้ปรับลดราคาลงอย่างมีนัยส าคัญ และบังคบัให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนต้องปรับใช้เทคโนโลยีท่ีใหม่ด้วยต้นทุนท่ีสงูขึน้ 
รายจ่ายดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในแง่ลบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในพอร์ตการลงทุนและส่งผลต่อผลการ
ด าเนินงานและผลประกอบการของกองทนุหลกั 

32. กำรลงทุนในปัญญำประดิษฐ์  

บริษัทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์มกัเผชิญกับความเสี่ยงเฉพาะซึ่งกองทุนหลกัจะต้องเผชิญความเสี่ยง
เดียวกันนีผ้่านการลงทุนในบริษัทเหล่านี ้ความเสี่ยงดังกล่าวมักจะประกอบด้วย (ก) เทคโนโลยีท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว (ข) 
พัฒนาการทางเทคโนโลยีท่ีอาจท าให้เทคโนโลยีท่ีมีอยู่ล้าสมัยอย่างรวดเร็ว (ค) การขาดแคลนบุคลากรด้านการบริหาร เทคนิค 
วิทยาศาสตร์ การวิจยั และการตลาดท่ีได้รับการฝึกอบรมอย่างเหมาะสม (ง) โอกาสในการถูกฟ้องร้องเก่ียวกับสิทธิบตัรและทรัพย์สิน
ทางปัญญาอื่น ๆ รวมถึงสิทธิท่ีเก่ียวข้อง และ (จ) ความคิดเห็นและความต้องการของนกัลงทุน และ/หรือผู้บริโภคท่ีเปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็วท่ีเก่ียวข้องกับภาคเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ จึงไม่สามารถรับประกนัได้ว่ากองทุนหลกัหรือบริษัทในพอร์ตการลงทุน
จะสามารถปกป้องสิทธิความเป็นเจ้าของเหล่านีไ้ด้ หรือจะมีทรัพยากรทางการเงินเพียงพอในการด าเนินการดงักล่าว หรือว่าคู่แข่ง
จะไม่พัฒนาเทคโนโลยีท่ีเทียบเท่าหรือเหนือกว่าเทคโนโลยีของบริษัทในพอร์ตการลงทุนในสาระส าคัญ บริษัทในพอร์ตการลงทุน
ของกองทุนหลักจึงจ าเป็นต้องพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่ีมีอยู่และสร้างผลิตภัณฑ์ใหม่อย่างต่อเน่ือง ดังนัน้ การวิจัยและพัฒนาจึงเป็น
ภารกิจหลกัของบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลกั โดยท่ี Sponsors คาดหมายว่าบริษัทในพอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกั
จะเผชิญกบัการแข่งขนัท่ีเพิ่มมากขึน้เมื่อมีการใช้งาน น าเสนอ หรือเข้าซือ้ผลิตภณัฑ์ใหม่ในขณะท่ีบริษัทดงักล่าวพฒันาผลิตภณัฑ์
เดิมหรือเมื่อบริษัทอื่นมีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์และบริการใหม่ รวมถึงท่ีเป็นส่วนหน่ึงของความพยายามในการพัฒนาและสร้าง
นวตักรรมผ่านการประยกุต์ใช้เทคโนโลยีใหม่ท่ีเก่ียวข้องกบัปัญญาประดิษฐ์ 
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33. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรซือ้ขำยสินทรัพย์ที่จะโอนเข้ำกองทุนหลัก (Warehousing)  

ในการเสนอขายครัง้แรกแก่ผู้ลงทนุท่ีเป็นบคุคลภายนอก Sponsors และ/หรือผู้ให้บริการเก็บรักษาทรัพย์สินท่ีเป็นบคุคลภายนอกจะ
เข้าซือ้สิทธิประโยชน์ในบริษัทในพอร์ตการลงทนุบางบริษัท และมีแผนท่ีจะโอนหรือขายสิทธิประโยชน์ดงักล่าว (เรียกว่า “สินทรัพย์
ที่จะโอนเข้ำกองทุนหลัก” (Warehoused Asset)) ให้กบักองทุนหลกั เพื่อแลกเปลี่ยนกับเงินสด และ/หรือหน่วยลงทนุของกองทุน
หลกั กองทุนหลกัจะต้องช าระราคาโอนท่ีอาจสงูหรือต ่ากว่ามลูค่าตลาดปัจจบุนัของสินทรัพย์ดงักล่าวเมื่อกองทนุหลกัท าการเข้าซือ้ 
นอกจากนี ้กองทุนหลกัจะต้องรับภาระค่าธรรมเนียม ต้นทุน และค่าใช้จ่ายตามสดัส่วนท่ีเก่ียวข้องกับต้นทนุในการสร้าง เจรจา จดั
โครงสร้าง และถือครองสินทรัพย์ท่ีจะโอนเข้ากองทนุหลกัใด ๆ ท่ีโอนมายงักองทนุหลกั ซึง่อาจท าให้กองทนุหลกัต้องรับภาระต้นทุน
ท่ีเก่ียวข้องกบัการเข้าซือ้สินทรัพย์ท่ีจะโอนเข้ากองทนุหลกัเพ่ิมเติมเมื่อเทียบกบัการซือ้สินทรัพย์ดงักล่าวโดยตรง 

34. กำรลงทุนในหุ้นบำงส่วนของบริษัทที่จะเข้ำซือ้กิจกำร  

แม้ว่าจะไม่ใช่เป้าหมายหลักของกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลกั แต่กองทุนหลกัอาจเข้าลงทุนเพียงบางส่วนในตราสารหนีท่ี้ยัง
ไม่ได้ช าระหรือในหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียง หรือในหลักทรัพย์ท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนท่ีมีศกัยภาพ แม้ว่ากองทุนหลกัจะมุ่งมัน่ท่ีจะลงทุนในลกัษณะดงักล่าวผ่านการซือ้ในตลาดเปิด การเสนอซือ้หลกัทรัพย์ท่ีจด
ทะเบียนทัง้หมด ธุรกรรมท่ีมีการเจรจาต่อรอง หรือการเสนอขายต่อผู้ลงทนุเฉพาะราย กองทุนหลกัก็อาจไม่สามารถลงทุนในบริษัท
ในพอร์ตการลงทุนหน่ึง ๆ ได้มากพอท่ีจะด าเนินตามกลยุทธ์ท่ีวางไว้ได้ ในสถานการณ์เช่นนี ้กองทุนหลักอาจจ าหน่ายไปซึ่งหุ้นใน
บริษัทในพอร์ตการลงทนุภายในระยะเวลาอนัสัน้หลงัจากการเข้าซือ้ และไม่สามารถรับประกนัได้ว่าราคาท่ีกองทนุหลกัขายได้จะไม่
ลดลงจากเวลาท่ีเข้าซือ้ ยิ่งไปกว่านัน้ ปัญหานีอ้าจทวีความรุนแรงหากหลกัทรัพย์ของบริษัทท่ีกองทุนหลกัอาจตัง้เป้าหมายท่ีจะเข้า
ลงทุนนัน้อาจมีปริมาณการซือ้ขายต ่า รวมถึงหากการถือหลกัทรัพย์ของกองทนุหลกัมีสดัส่วนท่ีสงูแต่ไม่ถึงกบัมีอ านาจควบคุมกิจการ 
การจ าหน่ายไปซึง่หลกัทรัพย์นัน้โดยกองทนุหลกัก็อาจท าให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ดงักล่าวลดต ่าลงอีกด้วย 

35. กำรลงทุนระยะยำวที่มีสภำพคล่องต ่ำ  

การลงทุนของกองทุนหลักจ านวนมากจะมีสภาพคล่องต ่าอย่างมาก และไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลกัจะสามารถสร้าง
ผลตอบแทนจากการลงทนุเหล่านัน้ได้ภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม หรือจะสามารถสร้างผลตอบแทนได้เลย แม้ว่าการลงทุนบางส่วน
ของกองทุนหลักอาจสร้างกระแสรายได้ได้ แต่การคืนทุนและการสร้างก าไร (ถ้ามี) ให้แก่กองทุนหลกัและผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลัก
จากการลงทุน โดยทั่วไปแล้วจะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อมีการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุนนัน้บางส่วนหรือทัง้หมด ถึงแม้ว่าการลงทุนอาจถูก
จ าหน่ายไปได้ทุกเมื่อ แต่ก็อาจไม่ได้คาดหมายว่าจะมีการจ าหน่ายไปซึ่งการลงทุนดังกล่าวภายในระยะไม่ก่ีปีหลงัจากท่ีมีท าการ
ลงทนุ 

ในบางกรณี กองทนุหลกัอาจถกูจ ากดัภายใต้สญัญาไม่ให้ขายหลกัทรัพย์บางรายการในช่วงระยะเวลาหน่ึง แม้ในกรณีท่ีกองทนุหลกั
จะถือครองหลกัทรัพย์ท่ีสามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ได้อย่างเสรี แต่หลกัทรัพย์ท่ีกองทนุหลกัถือครองอาจเป็นส่วนส าคญัของ
ปริมาณหลกัทรัพย์ท่ีหมนุเวียนในตลาดของบริษัทนัน้ ท าให้มีสภาพคล่องต ่าเมื่อกองทนุหลกัต้องการจ าหน่ายไปหรือลดปริมาณการ
ถือครองนัน้โดยการขายหุ้นกลบัเข้าสู่ตลาด นอกจากนี ้การซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์อาจถกูระงบัได้หากกองทนุหลกั
เข้าถึงข้อมลูส าคญัที่ไม่เป็นสาธารณะจากการด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัทมหาชนจ ากดันัน้ 

36. กำรลงทุนในบริษัทจ ำกัด  

พอร์ตการลงทนุของกองทุนหลกัอาจประกอบด้วยหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยบริษัทจ ากดัเป็นหลกั ซึ่งผลการด าเนินงานในแต่ละช่วงเวลา
อาจคาดการณ์ได้ยาก การลงทุนของกองทนุหลกัจึงมีความเสี่ยงทางธุรกิจและทางการเงินในระดบัสงู ซึง่อาจส่งผลให้เกิดการขาดทุน
อย่างมีนยัส าคญัได้ 

37. ไม่มีตลำดส ำหรับหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก; ข้อจ ำกัดในกำรโอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก  

หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่ใช่หลักทรัพย์ท่ีมีการจดทะเบียนภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ของประเทศใด ท าให้ไม่สามารถขาย
หน่วยลงทุนของกองทุนหลักได้เว้นแต่จะมีการจดทะเบียนซือ้ขายหลักทรัพย์ภายใต้กฎหมายท่ีเก่ียวข้องในภายหลังหรือการขาย
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หน่วยลงทุนของกองทุนหลกัสามารถอาศยัข้อยกเว้นการจดทะเบียนได้ โดยท่ีกองทุนหลกัไม่มีแผนท่ีจะด าเนินการจดทะเบียนซือ้
ขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลักภายใต้กฎหมายหลกัทรัพย์ของประเทศใด ท าให้ไม่มีตลาดซือ้ขายสาธารณะส าหรับหน่วยลงทุน
ของกองทนุหลกั และไม่คาดว่าจะมีตลาดซือ้ขายดงักล่าวเกิดขึน้  

ผู้ลงทนุของกองทนุหลกัจะไม่ได้รับอนญุาตให้โอนสิทธิเรียกร้อง ขาย แลกเปลี่ยน หรือโอนสิทธิ ผลประโยชน์ หรือภาระผกูพนัใด ๆ ท่ี
เก่ียวข้องกบัหน่วยลงทุนของตน เว้นแต่ผู้ ถือหุ้นของกองทนุหลกัจะบอกกล่าวให้คณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกัทราบล่วงหน้า
เป็นเวลา 60 วนัปฏิทิน (หรือระยะเวลาท่ีสัน้กว่านัน้ตามท่ีคณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกัจะตกลง) และส่งแบบฟอร์มท่ีลงนาม
แล้วให้แก่ผู้ดูแลกองทุน การโอนดงักล่าวจะถูกบนัทึกลงในสมุดทะเบียนและเอกสารของกองทุนหลกัและจะมีผลในวนัปฏิทินแรก
ของไตรมาสถัดจากวนัท่ีสิน้สดุระยะเวลาบอกกล่าว ทัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกัอาจปฏิเสธการโอนท่ีผู้ลงทุนร้องขอ
ได้ด้วยเหตุผลบางประการ ดงันัน้ การซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยกองทุนหลกัจึงอาจเป็นวิธีเดียวท่ีผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลักจะสามารถ
จ าหน่ายไปซึง่หน่วยลงทนุของตนได้ 

38. สภำพคล่องทำงกำรเงินที่จ ำกัด; โครงกำรรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก 

นอกเหนือจากกรณีท่ีหน่วยลงทุนประเภทใดประเภทหน่ึงของกองทุนหลกัได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีได้รับการยอมรับ 
ในปัจจุบนัยงัไม่มีตลาดซือ้ขายสาธารณะส าหรับหน่วยลงทนุของกองทนุหลกั และ Sponsors ไม่คาดว่าจะมีตลาดซือ้ขายดงักล่าว
เกิดขึน้ ดงันัน้ การซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยกองทนุหลกัจึงอาจเป็นวิธีเดียวท่ีจะสามารถจ าหน่ายไปซึง่หน่วยลงทนุของกองทนุหลกัได้  

โครงการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนจะด าเนินการโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการการลงทุนของกองทุนหลกั และไม่สามารถรับประกัน
ได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถซือ้หน่วยลงทุนคืนได้ และกองทุนหลกัอาจเลือกรับซือ้หน่วยลงทุนคืนในจ านวนน้อยกว่าท่ีผู้ลงทุนขอ
ขายคืนในไตรมาสใด ๆ หรืออาจไม่รับซือ้หน่วยลงทนุคืนเลยก็ได้ ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผู้จดัการการลงทนุของกองทนุหลกั ณ 
เวลาใดเวลาหน่ึง โดยกองทุนหลกัอาจรับซือ้หน่วยลงทุนคืนในจ านวนน้อยกว่าท่ีผู้ลงทุนขอขายคืนเนื่องจากขาดเงินทุนท่ีสามารถ
ใช้ได้ทนัที อนัเป็นผลมาจากสภาวะตลาดท่ีไม่ดีและอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุหลกั หรือเนื่องจากมีความจ าเป็นต้องรักษา
สภาพคล่องเพื่อการด าเนินงาน หรือเพื่อให้เป็นไปตามข้อก าหนดตามสญัญาสินเชื่อท่ีมีข้อจ ากัดในการด าเนินกิจกรรมบางอย่าง รวมถึง
การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน หรือเนื่องจากกองทุนหลกัเห็นว่าการเข้าซือ้หรือถือครองบริษัทในพอร์ตการลงทนุต่อไปจะเป็นการใช้เงินทุน
ท่ีดีกว่าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน นอกจากนี ้ผู้จดัการการลงทนุของกองทนุหลกัอาจยกเว้น ปรับเปลี่ยน หรือระงบัโครงการรับซือ้คืน
หน่วยลงทนุทัง้หมดหรือบางส่วนก็ได้ หากเห็นว่าการด าเนินการดงักล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุของกองทนุหลกัและผู้ ถือหุ้นของ
กองทุนหลกั เช่น ในกรณีท่ีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั สิทธิประโยชน์จากการลงทุนในกองทุนมาสเตอร์ของกองทุน
หลกั และ/หรือหน่วยลงทุน หุ้น และ/หรือสิทธิประโยชน์จากการลงทุนในนิติบุคคลเพื่อการลงทุนคู่ขนาน (Parallel Entity) ใด ๆ ท่ี
เก่ียวข้อง อาจท าให้เกิดภาระเกินควรต่อสภาพคล่องของกองทนุหลกั ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของกองทนุหลกั มีความเสี่ยง
ท่ีจะก่อให้เกิดผลกระทบในแง่ลบมากกว่าประโยชน์จากการรับซือ้หน่วยลงทุนคืน หรือเป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย
หรือการก ากับดูแล และ/หรือในกรณีท่ีมีการระงบัการค านวณมลูค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลกั ซึ่งหมายความว่าการลงทุนใน
หน่วยลงทนุของกองทนุหลกัอาจมีสภาพคล่องต ่ากว่าผลิตภณัฑ์การลงทนุหรือพอร์ตการลงทนุอื่น ๆ 

สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของกองทนุหลกัจะประกอบด้วยการลงทุนท่ีไม่สามารถขายเพื่อแลกเป็นเป็นเงินสดได้โดยท่ีไม่กระทบต่อความสามารถ
ของกองทุนหลักในการรับรู้มลูค่าท่ีแท้จริงเมื่อจ าหน่าย ดงันัน้ กองทุนหลกัอาจไม่มีเงินสดเพียงพอในบางช่วงเวลาเพื่อด าเนินการ
ตามค าขอขายคืนหน่วยลงทุนทนัทีเสมอไป ส่งผลให้ความสามารถของผู้ลงทุนของกองทุนหลกัในการขายหน่วยลงทุนคืนอาจถูก
จ ากดั และในบางช่วงเวลาผู้ลงทนุอาจไม่สามารถขายคืนการลงทนุเพื่อแลกเป็นเป็นเงินสดได้ 

39. กำรบังคับขำยหน่วยลงทุน  

คณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลักหรือ Sponsors อาจก าหนดให้ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลักรายใดรายหน่ึงต้องขายหน่วยลงทุน
ของตนคืนทัง้หมดหรือบางส่วนได้ทุกเมื่อ หากคณะกรรมการบริษัทของกองทุนหลกัหรือ Sponsors เห็นว่าการขายหน่วยลงทุนคืน
ให้กับกองทุนหลกัจะเป็นไปเพื่อประโยชน์ของกองทุนหลกั ในกรณีท่ีกองทุนหลกัด าเนินการบงัคบัขายหน่วยลงทนุของผู้ ถือหุ้นของ
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กองทุนหลกัรายใด การบงัคบัขายดังกล่าวจะไม่อยู่ภายใต้ข้อจ ากัดการขายคืนหน่วยลงทุนตามโครงการของกองทุนหลกั เว้นแต่
คณะกรรมการบริษัทของกองทนุหลกัหรือ Sponsors จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นตามดลุยพินิจแต่เพียงผู้ เดียว 

40. กำรประเมินมูลค่ำของบริษัทในพอร์ตกำรลงทุน  

การประเมินมลูค่าของบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทนุหลกัเป็นเพียงการประมาณมลูค่ายตุิธรรม และอาจไม่สอดคล้องกบัมลู
ค่าท่ีสามารถรับรู้ได้จริง วิธีการท่ีใช้ในการประเมินมลูค่าของบริษัทในพอร์ตการลงทุนจะต้องอาศยัการตดัสินใจตามดุลยพินิจและ
การคาดการณ์ ซึง่อาจไม่เป็นจริงในภายหลงั การรับรู้มลูค่าท่ีแท้จริงของบริษัทในพอร์ตการลงทนุในท้ายท่ีสดุจะขึน้อยู่กบัปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ สภาพตลาด และเง่ือนไขอื่น ๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทุนหลกัและ Sponsors อย่างมีนยัส าคญั และสภาวะ
ตลาดท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วหรือเหตกุารณ์ท่ีส าคญัต่าง ๆ อาจจะยงัไม่สะท้อนในมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุหลกัในทนัที  

กองทนุหลกัจะเน้นการถือครองและควบคุมบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีไม่มีมลูค่าตลาดท่ีสามารถประเมินได้โดยทนัที การประเมิน
มลูค่ารายเดือนท่ีด าเนินการโดยผู้จดัการกองทนุทางเลือกและผู้จดัการการลงทนุของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากการประเมินมลู
ค่าท่ีคล้ายคลงึกนัท่ีด าเนินการโดยบุคคลภายนอกอิสระส าหรับบริษัทในพอร์ตการลงทุนประเภทคล้ายกัน ทัง้นี ้มลูค่าของบริษัทใน
พอร์ตการลงทนุของกองทนุหลกัอาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน นโยบาย หรือแนวปฏิบตัิทางบญัชี รวมถึงสภาวะ
เศรษฐกิจ การเมือง การก ากับดูแล และสภาพตลาดโดยทัว่ไป สภาวะตลาดทุนโลก การเปลี่ยนแปลงในตลาดสินเชื่อและอตัราดอกเบีย้ 
อตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ ภยัพิบตัิทางธรรมชาติหรือท่ีมนษุย์ก่อขึน้ และการด าเนินงานตามความเป็นจริงของ
บริษัทในพอร์ตการลงทนุ ซึ่งไม่สามารถคาดการณ์ได้และอาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อความน่าเชื่อถือและความถูกต้องของ
การประเมินมลูค่านัน้ ดงันัน้ มูลค่าตามบญัชีของบริษัทในพอร์ตการลงทุนอาจไม่สะท้อนถึงราคาท่ีกองทุนหลกัสามารถขายได้ใน
ตลาด และความแตกต่างระหว่างมลูค่าตามบญัชีกบัราคาขายสดุท้ายอาจมีนยัส าคญั 

นอกจากนี ้ในการจองซือ้หรือขายคืนหน่วยลงทุนแต่ละครัง้ ผู้ ถือหุ้นของกองทุนหลกัจะได้รับจ านวนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัหรือ
เงินสดตามราคาท่ีสะท้อนถึงมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลกัท่ีค านวณไว้ล่าสุด (ซึ่งโดยทัว่ไปจะเป็นมูลค่าทรัพย์สินสทุธิของ
กองทุนหลกั ณ วนัท าการสดุท้ายของเดือนปฏิทินก่อนหน้า) โดยไม่จ าเป็นต้องมีและอาจไม่มีการประเมินมลูค่าใหม่ส าหรับการซือ้
คืนหรือเสนอขายหน่วยลงทุน ดงันัน้ ราคาท่ีช าระเพื่อจองซือ้หน่วยลงทุนของกองทุนหลกัอาจไม่สะท้อนถึงมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ ณ 
เวลาท่ีมีการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

41. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรประเมินมูลค่ำ  

วิธีการประเมินมลูค่าท่ีใช้ในการประเมินมลูค่าของการลงทุนบางรายการของกองทนุหลกัอาจมีการเปลี่ยนแปลงเป็นครัง้คราว และ
ต้องอาศยัดลุยพินิจในระดบัหน่ึง กล่าวคือ การประเมินมลูค่าขึน้อยู่กับการตดัสินใจ การประเมิน ความคิดเห็น ซึ่งอาจไม่ถกูต้องใน
บางกรณี และบุคคลภายนอกหรือผู้ลงทุนรายอื่นอาจไม่เห็นด้วยกับการประเมินมูลค่าดงักล่าว วิธีการประเมินมูลค่ายงัต้องอาศยั
สมมติฐานและความคิดเห็นเก่ียวกบัเหตกุารณ์ในอนาคตซึง่อาจเกิดขึน้หรือไม่เกิดขึน้ก็ได้ และวิธีการประเมินมลูค่าอาจอาศยัข้อมลู
ในระยะเวลาก่อนหน้าเพื่อน ามาใช้ประเมินการลงทุนบางรายการ โดยการรับรู้มลูค่าท่ีแท้จริงของการลงทุนจะขึน้อยู่กับปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ สภาวะตลาด และเง่ือนไขอื่น ๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของ Sponsors ดงันัน้ มลูค่าตามบัญชีของการลงทุนอาจไม่
สะท้อนถึงราคาท่ีจะขายได้จริงในตลาด และความแตกต่างระหว่างมลูค่าตามบญัชีกบัราคาขายสดุท้ายอาจมีนยัส าคญั 

หมายเหต ุ

ข้อมลูความเสี่ยงข้างต้นเป็นเพียงปัจจยัความเสี่ยงบางส่วนของกองทุนหลกัท่ีกองทุนไปลงทุน ทัง้นี ้หากมีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้อง
กบักองทนุหลกั ให้ถือเอาข้อมลูของกองทนุหลกัเป็นหลกั  
ทัง้นี ้ผู้ ถือหน่วยลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูปัจจยัความเสี่ยงทัง้หมดได้จากหนงัสือชีช้วนของกองทนุหลกั 
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เคร่ืองมือบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องของกองทนุรวม 

- เคร่ืองมือกำรก ำหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้ รับภำระค่ำใช้จ่ำย 

ค่ำธรรมเนียมกำรขำยคนืที่ไม่เป็นไปตำมปริมำณหรือระยะเวลำที่ก ำหนด (liquidity fee) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำค่ำธรรมเนียม liquidity fee ไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่ำหน่วยลงทนุ) : 1.00  

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรับมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออกท่ีมากกว่า 50 ล้านบาท 

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอตัรา Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บจริง และหรือระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนหน่วย
ลงทนุออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนท่ีจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนีท้างเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด  

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Liquidity Fee ท่ีเก็บจริง โดยปรับเพิ่มได้ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีก าหนดในโครงการ 
และหรือปรับเพิ่มระดับมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนออก และหรือปรับลดระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนท่ีจะ
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและหนงัสือชีช้วน
ส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑ์และหรือเง่ือนไข และอตัรา Liquidity Fee ท่ีแตกต่างกันตามระยะเวลา
การถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกได้  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทุน (transaction 
costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทนุและค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่อง
ของทรัพย์สินท่ีกองทุนถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุน เป็น
ต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้บริษัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรับมลูค่าทรัพย์สิน
สทุธิด้วยสตูรการค านวณท่ีสะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทนุรวม (swing pricing) (ถ้ามี) หรือการเพ่ิมค่าธรรมเนียม
การซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีสะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADLs) (ถ้ามี) และสามารถ
ใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 
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4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี ้เงินจาก Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใช้
เคร่ืองมือนีม้ีวตัถุประสงค์เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ียงัคงลงทุนในกองทุนต่อไป เคร่ืองมือนี ้
ไม่ได้มีวตัถปุระสงค์เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ liquidity fee บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

กำรปรับมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรกำรค ำนวณที่สะท้อนต้นทนุในกำรซือ้ขำยทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ด้วยวิธีปฏิบัติ : Partial swing pricing 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจัดการจะพิจารณาเลือกใช้วิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอัตรา swing factor สูงสุดไม่เกินร้อยละ 3.00 ของ
มลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซือ้หรือขายทรัพย์สินของกองทุน ( transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ี
เปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทุน 2.ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุน
ถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทนุ เป็นต้น ซึง่บริษัทจดัการ
อาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถ
ท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการจะค านึงถึง
ปัจจยัท่ีเก่ียวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทุน 2.นโยบายการลงทนุ 3.สภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทนุ 4.ปัจจยั
อื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุน 5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเน่ือง 
6.กองทุนมียอดซือ้ขายสุทธิในสัดส่วนที่สงูเมื่อเทียบกับขนาดของกองทุน เป็นต้น โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณ
การภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการ
ได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ Swing Pricing พร้อมกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือใน
การบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ท่ีเก็บจริง ได้ตามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งจะปรับเพิ่ม
ไม่เกินอตัราสงูสดุท่ีระบไุว้ในโครงการ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ swing pricing และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ี
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เก่ียวข้องการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ี
ได้ด าเนินการหรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเก่ียวข้องกบัการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้
หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บ
ไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพิจารณาใช้ partial swing pricing จะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกับมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า swing threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  
โดยท่ีมูลค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน ค านวณจากมูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเข้า (switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก 
(switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Swing Pricing บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

ค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหน่วยลงทุนที่สะท้อนต้นทุนในกำรซือ้ขำยทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – ADLs) :  

กองทนุรวมทั่วไป 

อัตรำสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไมเ่กินร้อยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บริษัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด 
โดยจะอยู่ภายใต้กฎระเบียบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคมบริษัทจดัการลงทนุและ
หรือหน่วยงานที่มีอ านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ 1.ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซือ้
หรือขายทรัพย์สินของกองทุน (transaction costs) เช่น bid-ask spread ท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพย์สิน ต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการรักษาสดัส่วนการลงทนุ 2.ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาด
ใหญ่ (ถ้ามี) 3.สภาพคล่องของกองทนุรวม เช่น สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ี
มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุน เป็นต้น  โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้
ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายใน
เวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยบริษัทจดัการ
จะค านึงถึงปัจจยัท่ีเก่ียวข้องกบัสภาพคล่องของกองทนุ ได้แก่ 1.พอร์ตการลงทนุ 2.นโยบายการลงทนุ  3.สภาวะตลาดของทรัพย์สิน
ท่ีลงทุน 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทุน 5.กองทนุมียอดซือ้ขาย
สทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนท่ีสงูเมื่อเทียบกับขนาดของกองทนุ เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณา
ใช้ ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้
สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 
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4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจดัการ จะไม่ใช้ ADLs พร้อมกับ Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยง
สภาพคล่องอื่นได้ 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทุนทกุชนิด มาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ
การใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าค่าซือ้หน่วยลงทุนท่ีช าระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการท่ีมีการใช้
เคร่ืองมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดงักล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการด าเนินการใด ๆ ท่ีได้ด าเนินการ
หรือตดัสินใจไปแล้วท่ีเก่ียวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แม้หากภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมด
หรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นัน้ ไม่ได้รับการ
จดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผู้ ท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุน
เข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหน่ึงท่ีเกิน ADLs threshold ท่ีบริษัทก าหนดไว้ รวมถึงบริษัท
จดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันได้ และขอสงวนสิทธิท่ีจะมีข้อก าหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายท่ีท ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก
ในปริมาณมากตามแนวทางท่ีบริษัทจดัการจะก าหนดได้ 

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซึ่งจะปรับเพิ่มไม่เกินอตัราสูงสดุท่ีระบุไว้ในโครงการ โดย
บริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการ
ก าหนด 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้

2. บริษัทจดัการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ีสดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิ
ของกองทุน เทียบกับมลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยท่ีมลูค่าซือ้
ขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน  ค านวณจากมูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 
(switch in) หกัด้วยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใช้ข้อมลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า มากกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก 

ซึง่บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี ้ ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะน ากลบัเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนีม้ีวตัถุประสงค์
เพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กับผู้ ถือหน่วยท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป  เคร่ืองมือนีไ้ม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้าง
ผลตอบแทนให้กองทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ ADLs บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 
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- กำรก ำหนดเงื่อนไขหรือข้อจ ำกัดในกำรรับค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลำที่ต้องแจ้งล่วงหน้ำก่อนกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทนุรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถอืหน่วยลงทนุต้องกำรไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่ำเกนิกว่ำ 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจัดกำรล่วงหน้ำเป็นเวลำ : 5 วนัท าการ 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ล้านบาท จะต้องแจ้งบริษัทจดัการล่วงหน้าก่อนการ
ไถ่ถอนหน่วยลงทนุ (Notice Period) เป็นเวลาสงูสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการอาจใช้ Notice period ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่น ได้แก่ Liquidity Fee, Swing pricing, 
ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเคร่ืองมืออื่น ๆ โดยพิจารณาจากสภาพคล่อง และ/
หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรัพย์สินท่ีลงทุนในขณะนัน้ ว่าการใช้ Notice period เพียงเคร่ืองมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแก้ไข
ปัญหาสภาพคล่องของกองทนุ ซึง่อาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่  Liquidity Fee, Swing 
pricing, ADLs  ในสถานการณ์ท่ีเห็นว่าต้องชดเชยต้นทุนท่ีเพิ่มขึน้เนื่องจากการขายในปริมาณท่ีมากหรือราคาท่ีไม่เหมาะสม และ
หรืออาจต้องใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Redemption Gate ในกรณีท่ีได้รับช าระค่าขายหลกัทรัพย์
ไม่ทันหรือไม่เพียงพอต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทุน และหรืออาจต้องใช้ร่วมกับเคร่ืองมือ Side pocket 
เมื่อตราสารผิดนดัช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตสุมผล หรืออาจต้องใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความ
เสี่ยงสภาพคล่อง อนัได้แก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทุน และการใช้ Suspension 
of Dealings  จะเป็นประโยชน์ต่อกองทนุและผู้หน่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีท่ีมีการใช้ Notice period และมีเหตท่ีุท าให้ต้องใช้เคร่ืองมืออื่นด้วย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบตัิกับค าสัง่ท่ีได้
จาก Notice period นัน้เช่นเดียวกับค าสั่งท่ีได้ตามปกติในวันท่ีท ารายการด้วย ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Notice period 
ร่วมกับเคร่ืองมืออื่น ได้แก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และ
หรือเคร่ืองมืออื่น ๆ  

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลด Notice period ได้ตามดุลยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งจะปรับเพิ่มไม่เกิน Notice 
period สงูสดุท่ีก าหนดไว้ในโครงการ โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทุน
รวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัการใช้เคร่ืองมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจัดการอาจก าหนด Notice period ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจไม่ใช้ 
Notice period ก็ได้ หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้และก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทาง
ท่ีบริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทุนจะไม่สอดคล้องกับ
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณ์ของบริษัทจดัการ 
หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุน เป็นต้น โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ ข้อมลูประมาณการ
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ภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ีเก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้
ภายในเวลาและเง่ือนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Notice period บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

เพดำนกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 
กองทนุรวมทั่วไป 
เพดำนกำรขำยคนืหน่วยลงทนุไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษทัจัดกำรจะใช้เพดำนกำรขำยคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 
ในทุกรอบเวลำ : 30 วนั 

รำยละเอยีดเพิ่มเติม : 
หลกัเกณฑ์และเงื่อนไข 

1. บริษัทจัดการจะก าหนด  Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการจะก าหนด Gate period สูงสุดไม่เกิน 10 วันท าการ ในแต่ละ 30 วัน ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจดัการก าหนดเง่ือนไขเพื่อบ่งชีส้ถานการณ์ท่ีไม่ปกติด้วย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption Gate 
จะใช้เฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดท่ี สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกับ มลูค่าทรัพย์สินสทุธิทัง้หมดของ
กองทนุ มีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า Gate threshold ท่ีบริษัทจดัการก าหนด  โดยท่ี มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณ
จาก มูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หักด้วยมูลค่าการขายคืน
หน่วยลงทุน (redemption) และหกัด้วยมลูค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก (switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณท่ีบริษัท
จดัการก าหนด 

4. บริษัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสดัส่วน (pro-rata basis) 
ของค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออก ณ วนัท่ีใช้ Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได้ แต่ Redemption Gate 
จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุว้ในโครงการ 

6. ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือ บริษัทจดัการจะน าไปท ารายการในวนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ถดัไป รวมกบัค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจดัล าดบัก่อน-หลงัของ
ค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดให้มีการยกเลิกค าสัง่รับซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปลี่ยนออกสว่นท่ีเหลือได้ โดยเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการท่ี
บริษัทจัดการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดให้มีการยกเลิกค าสั่งรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

7. บริษัทจดัการจะท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ณ 
วนัท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้เว้นแต่กรณีท่ีกองทนุมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
หรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้ 

8. บริษัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช้ Redemption gate โดยไม่ชกัช้า  

9. ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate นี ้บริษัทจดัการอาจใช้ร่วมกบัเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอื่นได้ 
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ข้อสงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดุยพินิจของบริษัทจดัการ โดยจะปรับลดไม่ต ่ากว่า 
Redemption Gate ขัน้ต ่าท่ีระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปลี่ยนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้  

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ได้แก่ การยกเลิก Redemption 
Gate ก่อนระยะเวลาท่ีก าหนด การใช้เคร่ืองมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นต้น (ถ้ามี) ทัง้นี ้ในกรณีท่ีไม่สามารถช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทุนในส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมดท่ีค้างอยู่ในรายการ  และแจ้งผู้ ถือ
หน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสัง่โดยไม่ชกัช้า  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะน าข้อมลูของหน่วยลงทนุทกุชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ
การใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใช้เคร่ืองมือ 

1. บริษัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ท่ีแตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีท่ีเกิดสถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่
ปกติ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สิน สภาพคล่องของ
ตลาดทรัพย์สินลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทนุรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่องของกองทนุจะไม่สอดคล้องกับ
ปริมาณการไถ่ถอนของกองทนุรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า Redemption Gate ท่ีก าหนดไว้ หรือปัจจยัอื่น ๆ 
ท่ีนอกเหนือการควบคมุและคาดการณ์ของบริษัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุ เป็นต้น 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ข้อมลูประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัท่ี
เก่ียวข้องเท่าท่ีสามารถท าได้เพื่อให้สามารถด าเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอียดเพิมเติม : 

เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช้ Redemption Gate บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกบักองทนุปลายทาง 

- กำรด ำเนินกำรในกรณีที่ผู้ออกตรำสำรหนีห้รือลูกหนีต้ำมสิทธิเรียกร้องผิดนัดช ำระหนี ้หรือตรำสำรที่ลงทุนประสบปัญหำ
ขำดสภำพคล่องหรือไม่สำมำรถจ ำหน่ำยได้ด้วยรำคำที่สมเหตุสมผล (side pocket) 
เมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ บริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรัพย์สิน
ดังกล่าวเป็น 0 และให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนท่ีมีชื่ออยู่ในทะเบียน ณ วันท่ีได้บันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผู้มีสิทธิท่ีจะได้รับเงินภายหลังจากท่ี
สามารถจ าหน่ายทรัพย์สินนัน้ได้ 

- กำรก ำหนดให้บริษทัจัดกำรสำมำรถระงับกำรซือ้ขำยหน่วยลงทุน (suspension of dealings) ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี ้

(ก) ตลาดหลกัทรัพย์ไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายได้ตามปกติ 
(ข) บริษัทจดัการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตสุมผลว่าจ าเป็นต้องระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยได้รับความเห็นชอบ

ของผู้ดูแลผลประโยชน์ อนัเน่ืองจากเหตจุ าเป็นตามกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี ้ทัง้นี ้การระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนไม่เกิน 5 วนัท าการ 
เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. 
1. ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินของกงอทุนรวมได้อย่างสมเหตสุมผล 
2. ไม่สามารถค านวณมลูค่าทรัพย์สินของกองทนุรวมได้อย่างเป็นธรรมและเหมาะสม 
3. มีเหตจุ าเป็นอื่นใดเพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 

(ค) กองทุนรวมได้ลงทุนในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ และมีเหตกุารณ์อย่างใดอย่างหน่ึงดงันีเ้กิดขึน้ ซึง่ก่อให้เกิดผลกระทบ
ต่อกองทุนรวมอย่างมีนยัส าคญั 
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1. ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายได้ตามปกติ ทัง้นี ้เฉพาะในกรณีท่ีกองทุนรวมลงทุนใน
หลกัทรัพย์ท่ีซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์แห่งนัน้เกินกว่าร้อยละ 10 ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทุนรวม 

2. มีเหตกุารณ์ท่ีท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศได้อย่างเสรี และท าให้ไม่สามารถโอนเงินออกจากประเทศหรือรับ
โอนเงินจากต่างประเทศได้ตามปกติ 

3. มีเหตท่ีุท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตดุงักล่าวอยู่เหนือ
การควบคมุของบริษัทจดัการ และผู้ดแูลผลประโยชน์เห็นชอบด้วยแล้ว 
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ข้อก ำหนดอื่น ๆ  

1. การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทนุใช้บริการบคุคลอื่น (soft/hard dollar) 

บริษัทจดัการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนจากบุคคลท่ีเป็นผู้ ให้บริการ อนัเน่ืองมาจากการใช้บริการของบุคคลดงักล่าวใน
การจดัการกองทนุได้ แต่ต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงัต่อไปนี ้

(1)  ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นัน้ต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมลูค่าในทางเศรษฐกิจ และต้องเก่ียวกบับทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุน
ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และ 

(2)  ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจดัการใช้บริการของบคุคลนัน้บ่อยครัง้เกินความจ าเป็น เพื่อให้กองทนุได้รับผลประโยชน์
จากบคุคลดงักล่าว (churning)  

ในการจัดสรรผลประโยชน์ตามวรรคหน่ึงให้แก่กองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทจดัการต้องกระท าด้วย
ความเป็นธรรมและค านึงถึงลกัษณะและประเภทของหลกัทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทนุนัน้ด้วย  

บริษัทจดัการไม่สามารถรับ soft commission เพื่อประโยชน์ของบริษัทได้ เนื่องจากเป็นข้อห้ามท่ีโดยกฎ หรือโดยวิชาชีพเป็นเร่ืองท่ีไม่
พึงกระท า เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ให้บริการจดัให้แก่บริษัทจดัการ หรือพนกังานของบริษัทจดัการตามเทศกาลที่เป็นประเพณี
นิยม ตามแนวปฏิบตัิท่ีบริษัทจดัการประกาศไว้ภายในบริษัท ซึง่ผู้ ถือหน่วยลงทนุอาจจะขอดแูนวทางนีไ้ด้ท่ี www.bcap.co.th 

2. ข้อก าหนดเก่ียวกบั FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลกัษณะเดียวกนั 

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายท่ีเรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ่งต่อไปจะเรียกว่า FATCA) 
โดยมีผลบงัคับใช้วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกล่าวก าหนดให้สถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่สญัชาติอเมริกันนอกประเทศ
สหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานข้อมลูเก่ียวกบับญัชีของบคุคลท่ีอยู่ในบงัคบัต้องเสียภาษีให้กบัประเทศ
สหรัฐอเมริกา (ซึง่รวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบคุคล สญัชาติอเมริกัน ผู้ซึ่งมีถิ่นที่อยู่ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซึ่งมีถิ่นท่ีอยู่ทางภาษีใน
สหรัฐอเมริกา) ซึ่งเปิดหรือมีไว้กบั FFI นัน้ นอกจากนีย้งัปรากฏด้วยว่าในปัจจบุนัมีรัฐบาลในหลายประเทศก าลงัด าเนินการออกกฎหมาย
ท่ีมีข้อก าหนด และหลกัเกณฑ์ในลกัษณะท่ีคล้ายคลึงกับ FATCA (ซึ่งต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดงักล่าวว่า “กฎหมาย
ต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง”)  

กองทุนรวมและบริษัทจดัการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ่งถูกก าหนดให้ต้องเข้าผูกพนัตนกับหน่วยงานสรรพากรของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมีหน้าท่ีต้องรายงานข้อมูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาติอเมริกันและบุคคลท่ีมีลักษณะตาม
หลกัเกณฑ์ท่ี FATCA ก าหนด หน้าท่ีในการตรวจสอบข้อมลูลกูค้าเพื่อหาความสมัพนัธ์ของลกูค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึง
หน้าท่ีในการก าหนดให้ลกูค้าบางประเภทต้องจดัท าเอกสารยืนยนัตนตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น  

ภายใต้ข้อก าหนดของ FATCA หากกองทนุรวมใดไม่เข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-
Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะได้รับผลกระทบท่ีส าคญัในสองกรณี คือ  

(1)  ต้องถกูหกัเงินในอตัรา 30% ของเงินท่ีกองทนุรวมจะได้รับจากรายได้ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทางการเงินในประเทศ
สหรัฐอเมริกา (เงินลงทุนทางตรง) ซึง่จะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทุนทางอ้อมในทรัพย์สินทางการเงิน
ของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึง่อาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับสถาบนัการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งจะเร่ิมต้น
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA ก าหนดให้สถาบันการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ท่ีเข้าร่วมผูกพนัตนตามข้อก าหนด
ของ FATCA (ซึ่งรวมถึงธนาคารและสถาบนัการเงินในประเทศไทย ผู้ รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ) มี
หน้าท่ีด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายดงักล่าวก่อนช าระให้กบักองทนุรวมท่ีเป็น NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบนัการเงินทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทัง้ผู้ดแูลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนบัสนนุการขาย
และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ท่ีเข้าร่วมผูกพนัตามข้อก าหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงบัการท าธุรกรรมทางการเงินหรือยตุิความสมัพนัธ์
ทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจดัการ ซึง่อาจท าให้กองทุนรวมไม่สามารถด าเนินการลงทุนต่อไปได้ และ/หรือด าเนินการลงทุนได้
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อย่างไม่มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจท าให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถท ารายการผ่านทางผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทนุได้
อีกต่อไป  

เพื่อมิให้บริษัทจดัการ และกองทนุรวมได้รับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพื่อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวม 
บริษัทจดัการและกองทนุรวม (โดยบริษัทจดัการ) จึงเข้าผกูพนัตนเพื่อปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ี
เก่ียวข้อง และเพื่อให้บริษัทจดัการและกองทุนรวมสามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัภายใต้ข้อก าหนดและหลกัเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศ
ท่ีเก่ียวข้องได้ บริษัทจดัการและกองทนุรวม (ซึง่รวมทัง้ผู้ ท่ีเก่ียวข้องกบัการปฎิบตัิงานของกองทุน เช่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้ รับฝากทรัพย์สิน 
และผู้สนบัสนนุการขาย และรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ) จึงขอสงวนสิทธิในการด าเนินการดงันี ้ 

(2.1)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง
ก าหนด) ให้ค ายินยอมบริษัทจดัการและกองทุนและตวัแทนในการน าส่งข้อมลู (เช่น ชื่อ ท่ีอยู่ เลขประจ าตวัผู้ เสียภาษีของสหรัฐอเมริกา 
จ านวนและมลูค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จ านวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนหรือเงินปันผลท่ีได้รับ เป็นต้น) ท่ีมีอยู่ในบญัชีทัง้หมดของผู้ ถือ
หน่วยลงทนุนัน้กบับริษัทจดัการ ให้กบัหน่วยงานของรัฐทัง้ในและต่างประเทศ ตามข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง  

(2.2)  ร้องขอให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนน าส่งข้อมลู เอกสาร และ/หรือค ายินยอม เพิ่มเติม เพื่อยืนยนัหรือพิสจูน์ทราบความเก่ียวข้องกับประเทศ
สหรัฐอเมริกา เช่น หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสญัชาติอเมริกัน หรือการให้ข้อมูลตามหวัข้อท่ีก าหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงาน
สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมลูเมื่อข้อมลูท่ีเคยให้ไว้มีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงน าส่งหลกัฐาน
เพื่อยืนยนัการเข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง (ในกรณีท่ีเป็นลกูค้าสถาบนัการเงิน) ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และข้อก าหนดของกฎหมายดงักล่าว  

(2.3)  ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้สอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง  

เพื่อเป็นการป้องกันและลดผลกระทบท่ีจะเกิดต่อกองทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม รวมทัง้เพื่อให้กองทนุหรือผู้ ถือหน่วยลงทุนโดยรวม
ได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมีการด าเนินการท่ีสอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้องข้างต้น ในกรณีท่ีผู้ ถือหน่วยลงทุนปฏิเสธ
การด าเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการด าเนินการอย่างใด
อย่างหน่ึง หรือหลายอย่างดงัต่อไปนีต้ามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผู้ ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวรับทราบการด าเนินการ
ตามท่ีบริษัทจดัการแจ้งนีแ้ล้ว และ/หรือ ได้ด าเนินการตามข้อตกลงท่ีได้ระบไุว้ในค าขอเปิดบญัชี  

1.   ไม่รับค าสัง่ซือ้/ สบัเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว  

2.   ระงบัหรือหยดุให้บริการ และด าเนินการคืนเงินลงทนุตามมลูค่าหน่วยลงทนุให้แก่ผู้ ถือหน่วยลงทนุดงักล่าว 

3.  ด าเนินการหกัเงิน ณ ท่ีจ่ายจากรายได้เงินลงทนุ เงินปันผลและ/หรือเงินท่ีช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทุนรายนัน้ได้ 
เพื่อให้สอดคล้องกบัเกณฑ์และข้อก าหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้อง ทัง้นี ้ต้องไม่ขดักบักฎหมายของประเทศไทย  

4.   ด าเนินการอื่นใดอนัเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือท าให้กองทุนหรือผู้ ถือหน่วยลงทนุโดยรวมได้รับประโยชน์เพิ่มขึน้ หากมี
การด าเนินการท่ีสอดคล้องกบักฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้องข้างต้น  

การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพ่ือหลีกเลี่ยงมิให้
บริษัทจดัการและกองทนุมีการด าเนินการท่ีไม่สอดคล้องข้อบงัคบัของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้องอนัจะท าให้กองทุน
อาจต้องถกูหกั ณ ท่ีจ่าย หรือถูกปิดบญัชีธนาคารตามท่ีกล่าวแล้วข้างต้น ซึ่งในทางปฏิบตัิบริษัทจดัการจะเลือกด าเนินการเฉพาะผู้ ถือ
หน่วยลงทนุท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบคุคลตามท่ีกฎหมายต่างประเทศท่ีเก่ียวข้องก าหนด) เท่านัน้  

ทัง้นี ้ในกรณีท่ีกฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามท่ีบริษัทจดัการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัท
จดัการ (รวมถึงผู้ ท่ีเก่ียวข้อง) จะด าเนินการตามข้อก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าส่งข้อมลูของผู้ ถือหน่วยลงทุนไปยงั
หน่วยงาน หรือด าเนินการอื่นใดท่ีราชการก าหนด โดยไม่จ าเป็นต้องร้องขอต่อผู้ ถือหน่วยลงทนุ 
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ตำรำงสรุปอัตรำส่วนกำรลงทนุ 
 

อัตรำส่วนกำรลงทนุที่ค ำนวณตำมประเภททรัพย์สนิ (product limit) 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตรำส่วน (% ของ NAV) 
1 derivatives  
 1.1 การเข้าท าธุรกรรม derivatives ท่ีมีวตัถปุระสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง (hedging) ไม่เกินมลูค่าความเสี่ยงท่ีมอียู ่
 1.2 การเข้าท าธุรกรรม derivatives ท่ีมิใช่เพื่อการลดความเสี่ยง (non-hedging) จ ากดั net exposure ท่ีเกิดจากการ

ลงทนุใน derivatives โดยต้องไม่เกิน 
100% 

2 การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพือ่ประโยชน์ในการจดัการลงทนุ ไม่เกิน 50% 
3 หน่วย private equity ไม่เกิน 150% 

ทัง้นี ้การค านวณสดัส่วนตามนโยบายการลงทนุและอตัราส่วนการลงทนุ ให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการ
ลงทนุของกองทนุ และ/หรือ ท่ีแก้ไขเพิ่มเติม 
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ตำรำงแสดงค่ำใช้จ่ำยทัง้หมดที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วยลงทนุหรือกองทนุรวม 
 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุนรวม 1  

(% ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ ต่อปี) 
อัตรำตำมโครงกำร 

 

1.  ค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยรวมทัง้หมด (ที่ประมำณกำรได้)  
-  ค่าธรรมเนียมการจดัการ2 

(trailer fee เป็นส่วนหน่ึงของค่าธรรมเนียมการจดัการ) 
ไม่เกิน 1.30 ต่อปี  

-  ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.107 ต่อปี 
-  ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทนุ ไม่เกิน 0.13375 ต่อปี 
-  ค่าใช้จ่ายในการโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 
ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก (IPO) 
ภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก 

 
ไม่เกิน 2,000,000 บาท 
ไม่เกิน 1.07 ต่อปี 

2.  ค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยรวมทัง้หมด (ที่ประมำณกำรไม่ได้)  
- ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  ไม่เกิน 2.20425 ต่อปี 

3.  ประมำณกำรค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยทัง้หมด  ไม่เกิน 3.745 ต่อปี 
 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วย 1 
(% ของมลูคา่หน่วยลงทนุ) 

อัตรำตำมโครงกำร 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุ3,4 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ3,5 ไม่เกิน 2.14 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยน3,6  
 - กรณีเป็นกองทนุต้นทาง ใช้ราคารับซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีค่าธรรมเนียม

การรับซือ้คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแล้ว 
 - กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใช้ราคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีค่าธรรมเนียมการ

ขายค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแล้ว 
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุ มี 

50 บาทต่อหน่วยลงทนุ 1,000 หน่วย หรือเศษของ 
1,000 หน่วย หรือตามท่ีนายทะเบยีนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 
ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองท่ีก าหนดในโครงการ 
(Exit Fee)7 

ไม่เกิน 5.35 

หมำยเหตุ :  

1. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายข้างต้นได้รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนใดในท านองเดียวกนัแล้ว (ถ้ามี) 

2. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็ บ
ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทุกทอด ยกตวัอย่างเช่น  
กองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท คิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1% ของ NAV ของกองทุนต้นทาง มีการจัดสรรการลงทุนไปยัง
กองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ล้านบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 0.70% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง A นอกจากนี ้กองทุนต้นทางมี
การจัดสรรการลงทุนไปยงัในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ล้านบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.80% ของ NAV ของกองทุนปลายทาง B 
ทัง้นี ้เงินส่วนที่เหลือที่กองทนุต้นทางได้รับจากการระดมทนุ บริษัทจดัการจะลงทนุในทรัพย์สินประเภทอ่ืน ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทนุ  
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โดยบริษัทจดัการจะมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจดัการจากมลูค่าทรัพย์สินสทุธิของกองทนุต้นทาง ดงันี ้  
1. ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนต้นทางในอัตรา 
0.30% ของจ านวน 100 ล้านบาท (0.30% ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุต้นทาง (1%) กับกองทุนปลายทาง A 
(0.70%)) 
2. ในส่วนของเงินลงทนุในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ล้านบาท บริษัทจดัการจะจ่ายเงินให้กบักองทนุต้นทางในอตัรา 0.80% ของจ านวน 100 
ล้านบาท (0.80% ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุต้นทาง (1%) กบักองทนุปลายทาง B (1.80%))  

3. ในส่วนของเงินลงทุนในทรัพย์สินประเภทอ่ืน ๆ จ านวน 800 ล้านบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนต้นทางในอตัรา 
1% ของจ านวน 800 ล้านบาท 

3. อตัราไม่เกินร้อยละของมูลค่าหน่วยลงทุน และบริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผู้ลงทนุแต่
ละกลุ่มในอตัราที่ไม่เท่ากนั ดงันี ้
3.1 บริษัทจัดการจะยกเว้นค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมรับซือ้คืนหน่วยลงทุนให้กับกองทุนส ารองเลีย้งชีพและหรือกองทุนส่วนบุคคลและหรือ
กองทนุรวมภายใต้การจดัการของบริษัทจดัการ 
3.2 ส าหรับลูกค้าที่ไม่เข้าเกณฑ์ข้อ 3.1 บริษัทจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนในอตัราร้อยละ 100 ของค่าธรรมเนียมการขายที่เรียก
เก็บจริง  

4. ทัง้นี ใ้นกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ(กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทกุทอด ยกตวัอย่างเช่น  
หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทุนไปยงักองทุนปลายทางจ านวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขายจากเงินลงทนุ 1,000 ล้านบาท ในอตัราที่กองทุนต้นทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการ
ขายหน่วยลงทนุจากกองทนุต้นทางเพิ่มเติมอีก เป็นต้น 

5. ทัง้นีใ้นกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุต้นทางซ า้ซ้อนกบักองทนุปลายทางในทุกทอด ยกตวัอย่างเช่น  
หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทุนไปยงักองทุนปลายทางจ านวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุ จากเงินลงทุน 1,000 ล้านบาท ในอตัราที่กองทุนต้นทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุจากกองทุนต้นทางเพิ่มเติมอีก เป็นต้น 

6. ก่อนเปิดให้บริการ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วนั ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการที่ www.bcap.co.th 
หรือผ่านช่องทางอ่ืนใดตามความเหมาะสม 

7. ส าหรับหน่วยลงทุนที่มีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากว่า 24 เดือนและผู้ถือหน่วยลงทนุมีความประสงค์จะขาย บลจ.ขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ
ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ไม่เกิน 5.35% ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  
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กำรจ่ำยค่ำตอบแทนให้แก่ตวัแทนซือ้หรือขำยหน่วยลงทนุของกองทนุรวม (trailer fee) 
 

1. วัตถุประสงค์ในกำรจ่ำยค่ำตอบแทน  

• บริษัทจดัการจ่ายค่าตอบแทนเพื่อสนบัสนุนการขายให้แก่ตวัแทนซือ้หรือขายหน่วยลงทุนของกองทนุรวม (trailer fee) เพื่อเป็น
ค่าตอบแทนส าหรับการให้ข้อมูลผลิตภัณฑ์ แนะน าการลงทุน ตลอดจนการให้บริการแก่ผู้ลงทุนเพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับบริการท่ี
เหมาะสมและมีคณุภาพ 

2. ค ำแนะน ำหรือบริกำรที่ผู้ลงทุนจะได้รับจำกตัวแทน  

• การให้ข้อมลูเก่ียวกบัลกัษณะ นโยบายการลงทนุ ค่าธรรมเนียม และความเสี่ยงของผลิตภณัฑ์ 

• การให้ค าแนะน าท่ีสอดคล้องกบัวตัถปุระสงค์การลงทนุและระดบัความเสี่ยงท่ีผู้ลงทนุยอมรับได้ 

3. ค ำอธิบำยว่ำกำรจ่ำยค่ำตอบแทนสอดคล้องกับหลักกำรที่เป็นธรรมเนียมทำงกำรค้ำปกติเสมือนเป็นกำรจ่ำยค่ำตอบแทน
แก่บุคคลทั่วไปมิได้มีควำมเกี่ยวข้องกันเป็นพิเศษ (at arm’s length principle)  

• การจ่ายค่าตอบแทนเป็นไปตามหลักการท ารายการในลักษณะคู่สัญญา โดยบริษัทจัดการก าหนดอตัราและเง่ือนไขให้อยู่ใน
ระดบัท่ีเหมาะสม และสอดคล้องกบัแนวปฏิบตัิทางการค้าทัว่ไปเสมือนเป็นการจ่ายค่าตอบแทนใก้แก่บคุคลท่ีไม่มีความเก่ียวข้อง
กนัเป็นพิเศษ ทัง้นี ้การจ่ายค่าตอบแทนดงักล่าวมิได้ให้สิทธิประโยชน์ท่ีเกินสมควรแก่ผู้ รับค่าตอบแทน   

4. ควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรจ่ำยค่ำตอบแทนดังกล่ำว พร้อมแนวทำงกำรป้องกนั (ถ้ำม)ี 

• การจ่ายค่าตอบแทนให้ตวัแทนขาย ไม่มีผลท าให้กองทนุรวมเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการสงูเกินสมควร 

5. ค่ำตอบแทนให้แก่ตัวแทนซือ้หรือขำยหน่วยลงทนุของกองทุนรวม (trailer fee) หมำยถึง 

• การน าค่าธรรมเนียมการจดัการท่ีบริษัทจดัการกองทนุรวมเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ตวัแทนซือ้หรือ
ขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพื่อให้ผู้ ลงทุนได้รับบริการเก่ียวกับการซือ้ขายหน่วยลงทุน เช่น การให้
ค าแนะน า หรือบริการอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหน่วยลงทนุจึงเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทนุได้จ่ายไว้แล้ว  
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ข้อแนะน ำ/ค ำเตือน 

• การลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงการลงทุน ผู้ ลงทุนควรลงทุนในกองทุนนีเ้มื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนีเ้หมาะสมกับ
วตัถปุระสงค์การลงทนุของผู้ลงทนุ และผู้ลงทนุยอมรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุได้ 

• การพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทนุรวมนีม้ิได้เป็นการแสดงว่าส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้รับรอง
ถึงความถกูต้องของข้อมลูในหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ีเสนอขายนัน้ 

• ผู้ ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้ สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และควรขอดบูตัรประจ าตวัของบคุคลดงักล่าวท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกให้ด้วย 

• กองทนุรวมเป็นนิติบคุคลแยกต่างหากจากบริษัทจดัการ ดงันัน้ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากัด จึงไม่มีภาระ
ผูกพนัในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซอฟแวร์ ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานของกองทนุเปิดบีแคป เอเวอร์กรีน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซอฟแวร์ ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย ไม่ได้ขึน้อยู่
กบัสถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  

• บริษัทจดัการอาจลงทนุในหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจดัการเช่นเดียวกนักับท่ีบริษัทจดัการลงทุนในหลกัทรัพย์ หรือทรัพย์สิน
อื่นเพื่อกองทนุรวม โดยบริษัทจดัการจะจดัให้มีระบบงานท่ีป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ ถือหน่วย
ลงทนุ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถขอตรวจสอบข้อมลูการลงทนุเพื่อบริษัทจดัการได้ท่ีบริษัทจดัการ 

• บริษัทจดัการอนญุาตให้พนกังานลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศต่าง  ๆท่ีสมาคมบริษัท
จดัการลงทนุก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทนุดงักล่าวให้บริษัทจดัการทราบ เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดแูลการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ของพนกังานได้ 

• บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยผู้ ถือหน่วยลงทุนสามารถดูข้อมูล
เพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 

• บริษัทจัดการกองทุนรวมใช้ข้อมูลในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (absolute correlation coefficient) 
กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินค้าหรือตัวแปรท่ีสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าอ้างอิง (underlying) และทรัพย์สินท่ีต้องการลดความเสี่ยง
เคลื่อนไหวในทิศทางท่ีไม่เป็นไปตามข้อมลูในอดีต ซึง่อาจส่งผลให้การเข้าท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าไม่สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างเต็ม
ประสิทธิภาพ 

• ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลท่ีอาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้องได้ท่ีส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือ โดยผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• ผู้ลงทนุสามารถตรวจดแูนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของกองทนุได้ท่ีบริษัทจดัการหรือเว็บไซต์
ของบริษัทจดัการ www.bcap.co.th 

• ในกรณีท่ีมีเหตกุารณ์ไม่ปกตผิู้ลงทนุอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุล่าช้ากว่าเวลาท่ีก าหนดไว้ในหนงัสือชีช้วน 

• ในกรณีท่ีผู้ลงทุนต้องการทราบข้อมลูเพิ่มเติม ผู้ลงทนุสามารถขอรับหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบริษัทจดัการ หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับซือ้
คืนหน่วยลงทนุ 

• ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ 
 

หนงัสือชีช้วนนีร้วบรวมขึน้โดยใช้ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 
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กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รนี เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

รายละเอียดโครงการจัดการ 
1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) :  กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย  

ชื่อโครงการจัดการ (อังกฤษ) :  BCAP Evergreen Enterprise Software Private Equity Fund Not for Retail Investors  

ชื่อย่อโครงการ :  BCAP-EESPE UI  

ประเภทโครงการ :  กองทนุเปิด 

ประเภทการขาย :  หลายครัง้ 

การก าหนดอายุโครงการ :  ไม่ก าหนด 

รายละเอียดเพิ่มเติมเงือ่นไข (อายุโครงการ) :   

บรษิัทจดัการจะเลิกกองทนุ ในกรณีดงัต่อไปนี ้

1. บรษิัทจดัการจะยตุิโครงการในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วย
ลงทุนครัง้แรก หากปรากฎว่าจ านวนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอต่อการจดัตัง้กองทนุ โดย
บรษิัทจดัการจะคืนเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

2. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากบริษัทจดัการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่
เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงหรือสถานการณ์การลงทุนในและหรือต่างประเทศไม่เหมาะสม เช่น 
ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน หรือเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ และผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนที่
เหมาะสม เป็นตน้ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

3. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากกองทุนหลกัที่ไปลงทุนยกเลิกการระดมทุนหรือระงบัการสั่งซือ้หน่วยลงทุน 
หรือปัจจยัอื่นที่ไม่สามารถควบคุมได ้จนท าใหก้องทุนไทยไม่สามารถบริหารจดัการไดต้ามวตัถปุระสงคอ์ย่างเหมาะสม 
โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท  าใหบ้รษิัทจดัการและกองทนุนีไ้ม่สามารถลงทนุในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนประสงคจ์ะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจดัการไดต้ามวตัถุประสงคห์รือ
นโยบายของกองทนุได ้ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

5. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนในกรณีอื่นใดที่มีเหตใุหเ้ชื่อไดว้่าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชนข์องกองทุน
และ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

ลักษณะโครงการ :  กองทนุรวมที่เสนอขายผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ 

ลักษณะการเสนอขาย :  เสนอขายในไทย 

วัตถุประสงคข์องโครงการ :  

เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหก้ับผูล้งทุนสถาบันและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษในการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนที่
เหมาะสมกับความเส่ียงที่ผูล้งทุนรบัได ้ผ่านการลงทุนในสินทรพัยป์ระเภท Private Equity ที่เนน้ลงทุนในบริษัทซอฟตแ์วร์
ส าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบรษิัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี  

2. ประเภทกองทนุ 

ประเภทกองทนุตามนโยบายการลงทนุ :  ทรพัยสิ์นทางเลือก 
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การลงทนุของนโยบายการลงทุนในทรัพยส์ินทางเลอืก : หน่วย Private equity 

ประเภทกองทนุตามลักษณะพิเศษ :  

- กองทนุรวมฟีดเดอร ์

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ประเทศทีก่ ากับดูแลการเสนอขาย : ลกัเซมเบิรก์ (LUXEMBOURG) 

ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอื่นๆ :  

- กองทนุรวมที่มีนโยบายเปิดใหม้ีการลงทนุในกองทนุรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดียวกนั  

- กองทนุรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทนุรวมที่เนน้ลงทนุแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ  

นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุน : ดลุยพินิจ (dynamic hedging) (0% - 105% ของ
มลูค่าความเส่ียง) 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :  

กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพียงกองทนุเดียว คือ กองทนุ  VistaOne (Lux) Feeder, 
SICAV SA-I ("กองทุนหลัก") ในสกุลเงินดอลลารส์หรัฐ (USD) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม กองทุนหลักเป็นกองทุนย่อยที่อยู่ภายใตก้องทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ที่จดัตัง้
ขึน้ในรูปแบบของบรษิัทเพื่อการลงทุนท่ีมีโครงสรา้งของทุนที่มีความยืดหยุ่นและสามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-
compartment investment company with variable capital หรือ société d’investissement à capital variable) ภายใต้
กฎหมายของราชรฐัลักเซมเบิรก์ โดยจัดตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่งกองทุนหลกัไดร้บัอนุญาต
ภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่ในบญัชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของกองทนุรวม (Undertaking 
for Collective Investment หรือ UCIs) โดยไดร้บัการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแลภาคการเงินของราชรฐัลักเซมเบิรก์ 
(Commission de Surveillance du Secteur Financier หรือ “CSSF”) ทัง้นี ้กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA  
ไดแ้ต่งตัง้ให ้ONE Fund Management S.A. เป็นผูจ้ัดการกองทุนทางเลือกภายนอก (external alternative investment 
fund manager) (“ผูจ้ดัการกองทนุทางเลือก” หรือ "AIFM") โดย AIFM นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของบรษิัทมหาชนจ ากดัภายใต้
กฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และ AIFM ไดแ้ต่งตัง้ให ้VEPF Management, L.P. เป็นผูจ้ดัการการลงทุน (Investment 
Manager) ของกองทนุหลกั ซึ่ง VEPF Management, L.P. นีจ้ดัตัง้ขึน้ในรูปแบบของ Limited Partnership ภายใตก้ฎหมาย
ของมลรฐัเดลาแวร ์

กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์ าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) 
บริษัทดา้นขอ้มลู และบริษัทที่เชี่ยวชาญในการน าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small 
Cap) ขนาดกลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) ที่มีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

กองทนุหลกัมีเป้าหมายที่จะสรา้งพอรต์การลงทนุที่มีการจดัการแบบไดนามิกและมีการกระจายตวัในอตุสาหกรรมปลายทางที่
หลากหลาย โดยมุ่งเนน้ในโซลชูนัท่ี Vista* เชื่อว่ามีความส าคญัต่อฟังกช์นัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และ
ตลาดแนวนอน (Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) ตลาดบริการทาง
การเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) ตลาดสาธารณสุข (Healthcare) ตลาดพลังงาน (Energy) 
ตลาดโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร ์(Cybersecurity) ("กลยุทธ์การลงทุนของ 
Vista") 
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กองทุนหลกัจะเนน้การลงทุนโดยตรง (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธก์ารลงทุนของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ใน
ขณะเดียวกันก็สามารถเขา้ลงทุนในตลาดรอง โดยการซือ้การลงทุนที่มีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่ง
บริหารจัดการโดย Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดังกล่าวในตลาดแรก (Primary Capital 
Commitments) ไดเ้ช่นกัน โดยกองทุนหลักมีเป้าหมายในการจดัสรรเงินลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ 
(Net Asset Value (NAV)) ทัง้หมดไปลงทุนในตราสารหนีแ้ละหลกัทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อสรา้ง
รายได ้อ านวยความสะดวกในการจดัสรรเงินลงทนุ และอาจรวมถึงการเป็นแหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบรษิัทในเครือ ซึ่งเป็นบรษิัท Private Equity จากสหรฐัอเมรกิาที่เชี่ยวชาญดา้น
การลงทนุในธุรกิจ Enterprise Software, Data และเทคโนโลยี 

กองทนุอาจลงทุนในตราสารที่มีสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์
(Unlisted Securities) ตราสารที่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ตวัตราสารหรือที่ผูอ้อกตราสารต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได ้(Non-
Investment Grade) และ/หรือ ตราสารที่ไม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ตวัตราสารและที่ผูอ้อกตราสาร (Unrated) 
รวมถึงกองทุนอาจเข้าท าธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) หรือ ธุรกรรมประเภทการใหย้ืม
หลกัทรพัย ์(Securities Lending) ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด โดยตราสาร
ขา้งตน้อาจมีความผนัผวนหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์หรือคู่สญัญาที่ท  าธุรกรรมไม่สามารถช าระหนี ้
ตามภาระผูกพนัไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทุนขาดทุนจากการลงทุนในตราสารดงักล่าวได ้ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจ
พิจารณาปรบัเปล่ียนการลงทุนใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละพิจารณาการลงทุน เพื่อใหเ้กิดประโยชน์
สงูสดุต่อผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 

กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรม ดังต่อไปนี ้โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนในการลงทุนหรือการท า

ธุรกรรม ดงันี ้

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 
โดยอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่มีสินทรพัยอ์า้งอิง ไดแ้ก่ ทรพัยสิ์นต่าง ๆ ที่กองทุนสามารถลงทุนได ้อัตรา
ดอกเบีย้ อัตราแลกเปล่ียน เครดิต ตามดุลยพินิจของบริษัทจดัการ และเพื่อการลดความเส่ียง (Hedging) จากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
แฝง ทัง้นี ้เฉพาะส่วนที่มีลกัษณะเป็นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งการลงทุนในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมีความเส่ียง
จากการเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรพัยอ์า้งอิงที่เคล่ือนไหวไม่เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้และ/หรือกองทุนรวมอาจมี
ความเส่ียงจากการที่คู่สญัญาไม่สามารถปฎิบตัิตามขอ้ตกลงที่ระบไุวใ้นสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ อาจท าใหก้องทุนขาดทุน
จากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ได ้ทัง้นี ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณาปรบัเปล่ียนการลงทนุหรือการเขา้ท าธุรกรรม
ใหเ้หมาะสมกับสถานการณ ์โดยจะวิเคราะหแ์ละติดตามปัจจยัที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรพัยอ์า้งอิง โดยค านึงถึงประโยชน์
ของกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของ
กองทนุ อย่างไรก็ตาม กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจ
ของผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 

2. การกูย้ืมเงิน หรือการขายหลกัทรพัยห์รือตราสารหนีโ้ดยมีสญัญาซือ้คืน (Repo) เพื่อประโยชนใ์นการลงทุน โดยมีสดัส่วน
การลงทนุรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 50 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรม
ดงักล่าวโดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการการลงทุนของกองทุนหลกั ทัง้นี ้Leverage Ratio ของกองทุนหลักจะไม่
เกินอตัรารอ้ยละ 30 
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3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรพัยท์ี่ตอ้งยืมหลักทรพัยม์าเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) โดยตรง อย่างไรก็ตาม
กองทนุหลกัอาจมีการท าธุรกรรมดงักล่าวโดยไม่จ ากดัสดัส่วนการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการการลงทุน
ของกองทนุหลกั 

4. กองทนุจะลงทนุในหน่วย private equity โดยมีสดัส่วนการลงทนุไม่เกินรอ้ยละ 150 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน 
อย่างไรก็ตามกองทุนหลักอาจมีการท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดส่วนการลงทุน โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของ
ผูจ้ดัการการลงทนุของกองทนุหลกั 

ทัง้นี ้หลงัจากวนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวม กองทนุอาจมีการลงทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นระหว่างรอ
การลงทนุในกองทนุหลกัได ้

กองทุนอาจลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ ในอตัราส่วนไม่เกินรอ้ยละ 100 
ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยการลงทนุในหน่วยลงทนุดงักล่าวตอ้งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทนุของกองทนุ 
ทัง้นี ้กองทนุรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของบรษิัทจดัการสามารถลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางต่อไปไดอ้ีก
ไม่เกิน 1 ทอด และ/หรือ ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมถึงที่จะแกไ้ขในอนาคต 

ส าหรบัเงินลงทนุส่วนที่เหลือ กองทนุอาจเขา้ลงทนุในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่าง

หนึ่งหรือหลายอย่างซึ่งไม่ขดัต่อกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่เก่ียวขอ้ง หรือตามที่ส านกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบใหล้งทนุได ้

ในกรณีที่บรษิัทจดัการเห็นว่าการลงทนุในกองทนุหลกัไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการลงทนุ หรือ 

การลงทุนไม่เป็นไปตามวัตถุประสงคห์ลักของกองทุน หรือมีผลการด าเนินงานตกต ่าอย่างมีนัยส าคัญหรือติดต่อกันเป็น

ระยะเวลานาน หรือมีขนาดกองทุนลดต ่าลงมากอย่างมีนัยส าคัญ จนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน เป็นตน้ และ/หรือ ใน

กรณีที่กองทนุหลกัไดเ้ลิกโครงการ บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าเงินไปลงทนุในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดที่มีนโยบาย

การลงทุนใกลเ้คียงกัน หรือขอสงวนสิทธิในการเลิกโครงการจดัการกองทุนรวม โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วย

ลงทุนแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ

หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนเป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรง หรือ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถเปล่ียนแปลงกลบัมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) โดย

เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษ

ของกองทุนจะไม่ท าให้ระดับความเส่ียงของการลงทุน (Risk Profile) เพิ่มขึน้ รวมทั้งประเภทและลักษณะพิเศษที่

เปล่ียนแปลงนัน้จะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน โดยขึน้กับสถานการณต์ลาด ณ ขณะนัน้ และตอ้งเป็นไปเพื่อ

ประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุ อนึ่ง บรษิัทจดัการจะด าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วนั ผ่านทาง

เว็บไซตข์องบริษัทจดัการที่ www.bcap.co.th และ/หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ก่อนด าเนินการเปล่ียนแปลงการ

ลงทนุดงักล่าว  

ทัง้นี ้อตัราส่วนการลงทุนที่ก าหนดจะกระท าภายใตส้ภาวการณท์ี่ปกติ ซึ่งอาจมีบางขณะที่ไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตาม

สดัส่วนการลงทุนที่ก าหนดไวอ้นัเนื่องมาจากการเกิดสภาวการณท์ี่ไม่ปกติหรือมีความจ าเป็น เช่น มีการเปล่ียนแปลงทาง
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เศรษฐกิจหรือการเมอืงอยา่งมีนยัส าคญั เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการจะรายงานการไม่สามารถลงทนุใหเ้ป็นไปตามสดัส่วนการ

ลงทนุท่ีก าหนดไวใ้นโครงการตามประกาศแก่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ในการค านวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวมเรื่องการจดัประเภทของกองทุนจะไม่น ามาบงัคบัใชใ้นช่วงระหว่างรอการ
ลงทนุ รวมถึงช่วงเวลาก่อนเลิกกองทุน และช่วงระยะเวลาที่ตอ้งใชใ้นการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของกองทนุเนื่องจากไดร้บัค าสั่ง
ขายคืนหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคญั 

ลกัษณะส าคญัของกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 

ชื่อกองทนุหลกั VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA-I 
Share Class Class R โดยกองทุนจะแบ่งการลงทุนใน Class R ของกองทุนหลักเป็น 2 ช่วงเวลา 

ดงันี ้
ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2568 จนถึง (และรวม) วนัท่ี 1 มีนาคม 2569 กองทนุจะลงทนุใน 
Class R Anchor-USD เนื่องจากมีอตัราค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee 
rate) ที่ถกูกว่า โดยมีรายละเอียดดงันี ้
- ในช่วงเวลา 6 เดือนแรกนบัจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนครัง้แรก (Initial Subscription 

Date) จะเรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 0.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value 
(NAV)) ต่อปี 

- ในช่วงเวลา 30 เดือนถัดไป จะเรียกเก็บในอัตรารอ้ยละ 0.75 ของมูลค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

- หลังจากนั้น จะเรียกเก็บในอัตรารอ้ยละ 1.25 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ (Net Asset 
Value (NAV)) ต่อปี 

ทั้งนี ้ตัง้แต่วันที่ 1 เมษายน 2569 เป็นตน้ไปกองทุนจะลงทุนใน Class R Standard-
USD ซึ่งเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการในอัตรารอ้ยละ 1.25 ของมูลค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (Net Asset Value (NAV)) ต่อปี 

ประเทศที่จดัตัง้ ราชรฐัลกัเซมเบิรก์ (Luxembourg) 
รายละเอียด กองทุนหลกัเป็นกองทนุย่อยที่อยู่ภายใตก้องทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ที่

จัดตั้งขึน้ในรูปแบบของบริษัทเพื่อการลงทุนที่มีโครงสรา้งทุนที่มีความยืดหยุ่นและ
สามารถแบ่งออกเป็นหน่วยย่อยได ้(multi-compartment investment company with 
variable capital หรือsociété d’investissement à capital variable) ภายใตก้ฎหมาย
ของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ โดยจดัตัง้ขึน้เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (société anonyme) ซึ่ง
กองทุนหลกัไดร้บัอนุญาตภายใตก้ฎหมายของราชรฐัลกัเซมเบิรก์ และจดทะเบียนอยู่ใน
บญัชีรายชื่ออย่างเป็นทางการของ UCIs โดยไดร้บัการอนุมัติจากหน่วยงานก ากับดูแล
ภาคการเงินของราชรัฐลักเซมเบิร ์ก (Commission de Surveillance du Secteur 
Financier หรือ CSSF) 

วตัถปุระสงค ์ กองทุนหลักจะมุ่งเน้นการลงทุนร่วมกับกลยุทธ์ Private Equity ของ Vista* ที่มีอยู่ใน
ปัจจุบันและในอนาคต ซึ่งหมายถึงการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) 
ควบคู่ไปกับกองทุน Private Equity ของ Vista* ทั้งหมด ทั้งในปัจจุบันและในอนาคต 
โดยเน้นการเข้าซือ้กิจการเพื่อให้มีอ  านาจควบคุมกิจการในบริษัทซอฟตแ์วรส์ าหรับ
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องคก์ร (Enterprise Software) บรษิัทดา้นขอ้มลู และบริษัทท่ีเชี่ยวชาญในการน าเสนอ
โซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ที่มีศกัยภาพในการสรา้งมลูค่าเพิ่มอย่างมีนยัส าคญั 

นโยบายการลงทนุ กองทุนหลกัมุ่งเนน้การเขา้ซือ้กิจการเพื่อใหม้ีอ  านาจควบคมุกิจการในบรษิัทซอฟตแ์วร์
ส าหรบัองคก์ร (Enterprise Software) บริษัทดา้นขอ้มลู และบริษัทที่เชี่ยวชาญในการ
น าเสนอโซลชูนัโดยใชเ้ทคโนโลยี ซึ่งครอบคลมุกลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก (Small Cap) ขนาด
กลาง (Mid Cap) และขนาดใหญ่ (Large Cap) ที่มีศักยภาพในการสรา้งมูลค่าเพิ่ม
อย่างมีนัยส าคัญ ถึงแม้ว่าผู้จัดการการลงทุนจะด าเนินการลงทุนทั่วโลก แต่การลงทุน
ภายใตก้ลยทุธ ์Vista และกองทนุ VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ส่วนใหญ่จะอยู่
ในบริษัทที่มีฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา ซึ่ง Vista* เชื่อว่าเป็นตลาดซอฟต์แวรส์ าหรับ
องคก์รที่มีขนาดใหญ่ที่สดุและมีการเติบโตเรว็ที่สดุในระดบัโลก 
กองทนุหลกัมีเป้าหมายที่จะสรา้งพอรต์การลงทนุท่ีมีการจดัการแบบไดนามิกและมีการ
กระจายตวัในอตุสาหกรรมปลายทางที่หลากหลาย โดยมุ่งเนน้ในโซลชูนัที่ Vista* เชื่อว่ามี
ความส าคญัต่อฟังกช์นัหลกัของทัง้ตลาดแนวตัง้ (Vertical Markets) และตลาดแนวนอน 
(Horizontal Markets) ต่าง ๆ เช่น ตลาดการขายและการตลาด (Sales & Marketing) 
ตลาดการให้บริการทางการเงิน (Financial Services) ตลาดการศึกษา (Education) 
ตลาดสาธารณสุข (Healthcare) ตลาดพลังงาน (Energy) ตลาดโครงสรา้งพืน้ฐาน 
(Infrastructure) และตลาดความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร์ (Cybersecurity) ("กลยุทธ์
การลงทนุของ Vista") 
โดยกองทุนหลกัจะเนน้การลงทุนโดยตรง** (Direct Investments) ควบคู่ไปกับกลยุทธ์
การลงทนุของ Vista อย่างมีนยัส าคญั แต่ในขณะเดียวกันก็สามารถเขา้ลงทุนในตลาด
รอง โดยการซือ้การลงทุนที่มีอยู่แลว้ในกองทุนเป้าหมาย (Target Funds) ซึ่งบริหาร
จดัการโดย Vista* หรือ AIFM และสามารถลงทุนในกองทุนเป้าหมายดงักล่าวในตลาด
แรก (Primary Capital Commitments) ไดเ้ช่นกัน โดยกองทุนหลักมีเป้าหมายในการ
จดัสรรเงินลงทุน ไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value (NAV)) 
ทัง้หมดไปลงทุนในตราสารหนีแ้ละหลักทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องอื่น ๆ โดยมีวตัถุประสงค์
เพื่อสรา้งรายได ้อ านวยความสะดวกในการจัดสรรเงินลงทุน และอาจรวมถึงการเป็น
แหล่งสภาพคล่องของกองทนุ 

* Vista หมายถึง Vista Equity Partners และบริษัทในเครือ ซึ่งเป็นบริษัท Private 
Equity จากสหรฐัอเมริกาที่เชี่ยวชาญดา้นการลงทุนในธุรกิจ Enterprise Software, 
Data และเทคโนโลยี 
**เน้นการลงทุนโดยตรง หมายถึงรูปแบบการลงทุน โดยกองทุน VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA มีนโยบายเน้นการลงทุนโดยตรงในระดับบริษัท (Deal Level) 
ควบคู่ไปกบักองทนุ Private Equity ของ Vista* ทัง้หมด โดยไม่เนน้การลงทนุท่ีตอ้งผ่าน
ตวักลาง เช่น Secondary Investments หรือ Primary Commitments ที่เป็นการลงทุน
ในกองทนุต่ออีกทอดหน่ึง 

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 23 มกราคม 2568  
วนัท่ีจดัตัง้ชนดิหน่วยลงทนุ 1 เมษายน 2568 
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อายโุครงการ ไม่ก าหนด 
สกลุเงินท่ีใชซ้ือ้ขาย ในส่วนของ Share Class ของกองทนุหลกัที่กองทุนจะเขา้ลงทนุ สกุลเงินท่ีใชซ้ือ้ขายคือ

สกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) 
ISIN Class R Anchor-USD : LU2991176186 

Class R Standard-USD : LU2991176699 
ผูจ้ดัการกองทนุ (Investment 
Manager) 

VEPF Management, L.P. โดยได้รับมอบหมายจากผู้จัดการกองทุนทางเลือกของ
กองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA ซึ่ง VEPF Management, L.P. นี้จัดตั้ง
ขึน้ในรูปแบบของ Limited Partnership ภายใตก้ฎหมายของมลรฐัเดลาแวร ์ซึ่งมี Vista 
Credit Partners, L.P. เป็น  Sub-Investment Manager โดย  Investment Manager 
ท าหนา้ที่บริหารจัดการโดยรวมของกองทุน, ก าหนดนโยบาย, ดูแลพอรต์การลงทุน, 
ดูแลสภาพคล่อง และ Sub-Investment Manager ท าหนา้ที่บริหารการลงทุนดา้น หนี ้
และหลักทรพัยอ์ื่น โดยเป็นสินทรพัยท์ี่ เน้นลงทุนในการบริหารสภาพคล่องเป็นหลัก
ตามที่ไดร้บัมอบหมาย สดัส่วนการบรหิารขึน้อยู่กบั Investment Manager 

AIFM ONE Fund Management S.A. 
นายทะเบยีน The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch 
ผูส้อบบญัชี Deloitte Audit, S.à. r.l. 
ค่าธรรมเนียม ค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Fees): 

ตัวกลางการลงทุนบางราย (Intermediaries) ที่กองทุนใชใ้นการเขา้ลงทุนในกองทุน
หลกัอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซือ้หน่วยลงทุน โดยขึน้อยู่กับขอ้ตกลงกับตวักลาง
การลงทนุดงักล่าว ทัง้นี ้ไม่ใช่ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทนุหลกัโดยตรง 
ค่าธรรมเนียมส าหรบัผูจ้ดัการกองทนุทางเลือก (AIFM Fee): 
เรียกเก็บในจ านวนคงที่ที่ EUR 20,000 ต่อปี 
ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee): 
เรียกเก็บในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 1.25 ต่อปี ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ (Net Asset Value 
(NAV) ทัง้นี ้ตามประเภทของหน่วยลงทนุ (Share Class) ที่เก่ียวขอ้ง 
ส่วนแบ่งผลตอบแทนตามผลการด าเนินงาน (Performance Participation Allocation): 
เรียกเก็บในอตัรารอ้ยละ 15 ของผลตอบแทนรวม (Total Return) ทัง้นี ้หลงัจากหกั
ผลตอบแทนขัน้ต ่า (Hurdle Amount) ท่ีก าหนดไวท้ี่อตัรารอ้ยละ 5 ต่อปี และจ านวน
ผลตอบแทนรวมในปีดงักลา่วที่เป็นบวกที่ใชใ้นการค านวณจะตอ้งหกัลบกบัจ านวน 
Total Return ที่เป็นลบในปีก่อนหนา้ (High Water Mark) โดยค านวณและจดัสรรเป็น
รายปี และสะสมผลตอบแทนเป็นรายเดอืน 

วนัท าการซือ้หน่วยลงทนุ วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้แรก (Initial Subscription Date): 
วนัที่ 1 เมษายน 2568 หรือวนัอื่นใดตามที่ Sponsor กล่าวคือ Vista* ผูจ้ดัการกองทุน
ทางเลือก (AIFM) ผู้จัดการการลงทุนของกองทุนหลัก (Investment Manager) และผู้ที่
ไดร้บัมอบหมายของผูจ้ดัการการลงทุนของกองทุนหลกั (Sub-Investment Manager) 
ใชด้ลุยพินิจก าหนด 

วนัจองซือ้หน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Subscription Date): 
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วนัปฏิทินแรกของแต่ละเดือน 
โดยมี Minimum subscription : 25,000 USD 
ราคาจองซือ้หน่วยลงทนุ: 
จะใชม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วย (NAV per Share) ซึ่งค านวณจากวนัประเมินมลูค่าที่
เกิดขึน้ก่อนวนัจองซือ้หน่วยลงทนุนัน้ ๆ 
เวลาสิน้สดุการจองซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะตอ้งไดร้บัค าขอจองซือ้หน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 5 วันท าการก่อนวัน
จองซือ้หน่วยลงทนุท่ีเก่ียวขอ้ง เวน้แต่คณะกรรมการบรษิัทของกองทนุ VistaOne (Lux) 
Feeder, SICAV SA หรือผูไ้ดร้บัมอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 

วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก (First Redemption Date): 
30 กนัยายน 2568 
วนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้อื่น ๆ (Redemption Date): 
วนัปฏิทินสดุทา้ยของแต่ละไตรมาสปฏิทิน  
เวลาสิน้สดุการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (Redemption Cut-off Time): 
นายทะเบียนของกองทุนหลักจะตอ้งไดร้บัค าขอรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนภายใน 17.00 น. 
(เวลายุโรปกลาง (Central European Time)) ในวนัท าการสดุทา้ยของเดือนท่ีสองของ
ไตรมาสนัน้ ๆ (กล่าวคือ ประมาณ 30 วนัปฏิทินก่อนวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีเก่ียวขอ้ง) 
เว้นแต่คณะกรรมการบริษัทของกองทุน VistaOne (Lux) Feeder, SICAV SA หรือผู้
ไดร้บัมอบหมายจะพิจารณายกเวน้ 
ทัง้นี ้ในกรณีที่มีความประสงคท์ี่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีอยู่
ภายในระยะเวลา 2 ปีหลงัจากวนัจองซือ้หน่วยลงทุนของหน่วยลงทนุดงักล่าว กองทนุหลกั
อาจท าการหกัค่ารบัซือ้คืนก่อนก าหนด (Early Redemption Deduction)  ซึ่งเรียกเก็บ
ในอตัรารอ้ยละ 5 ของมลูค่าหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืน  

ขอ้จ ากดัการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยทั่วไปแลว้ กองทุนหลักมีการจ ากัดการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน โดยจะจ ากัดไวท้ี่อัตรา
รอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) ในแต่ละไตรมาสของ
กองทนุหลกั 

การประกาศมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ จะค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (Net Asset Value (NAV) ณ วนัท าการสดุทา้ยของแต่ละ
เดือน ซึ่งโดยทั่ วไปแล้วจะประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value (NAV) 
ดงักล่าวภายใน 20 วนัท าการหลงัจากวนัค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 

วนัท่ีรบัเงินคา่ขายคืนหนว่ยลงทนุ ภายในประมาณ 35 วนัปฏิทินนบัจากวนัรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (Redemption Date) ที่
เก่ียวขอ้ง 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไม่มี 
การจา่ยเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
Website http://vistaone.vistaequitypartners.com/ 
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ในกรณีที่กองทุนหลกัมีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการใหส้อดคลอ้งกับการ
เปล่ียนแปลงของกองทุนหลกั โดยถือว่าไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าว บริษัท
จดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการหรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

3. ข้อมูลเกี่ยวกับจ านวนเงนิทนุโครงการ 

จ านวนเงนิทุนโครงการเร่ิมตน้ : 1,100,000,000.00 บาท 

นโยบายการเพิ่มเงนิทนุโครงการ : มี 

ในระหว่างระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทนุคร้ังแรก บริษัทจัดการเสนอขายหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวน
เงนิทุน : เป็นจ านวนรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนเงินทนุโครงการ 

มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย : 10.0000 บาท 

จ านวนหน่วยลงทุนเร่ิมต้น : 110,000,000.0000 หน่วย 

ราคาของหน่วยลงทุนทีเ่สนอขายคร้ังแรก : 10.0000 บาท 

รายละเอียดเพิ่มเติม : - 

4. การบริหารจัดการกองทนุ 
นโยบายการกู้ยืม : 

กองทนุอาจกูย้มืเงิน หรือท าธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรพัย ์หรือธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซือ้คืน โดยเป็นไปตาม
หลกัเกณฑท์ี่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

การลงทนุในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) :  ลงทนุ 

วัตถุประสงคข์องการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหน้า (Derivatives) :  

- ทีมิ่ได้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging)  
มีนโยบายการลงทนุใน derivatives : แบบไม่ซบัซอ้น 
วิธีการในการค านวณ Global Exposure limit : Commitment approach  
อัตราส่วนการลงทนุใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไม่เกนิร้อยละ : 100.00 

- การลดความเสี่ยง (Hedging)  

การลงทนุในตราสารทีมี่สัญญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง (Structured Note) :  ลงทนุ 
กลยุทธก์ารบริหารกองทุน (Management Style) : อื่นๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารบริหารกองทุน : 

มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทนุหลกั โดยกองทนุหลกัมีวตัถปุระสงคส์รา้งผลตอบแทนจากการลงทนุระยะยาว
จากการลงทนุใน private equity 

กลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ (Investment Strategy) : อื่น ๆ 

รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุ : เนน้ลงทนุในกองทนุหลกัที่ลงทนุ private equity 

ลักษณะการจ่ายผลตอบแทนของกองทุน :  จ่ายผลตอบแทนแบบไม่ซบัซอ้น  

5. การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน (class of unit) : ไม่ม ี

6. การจ่ายเงนิปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่จ่าย   
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หลักเกณฑก์ารจ่ายเงนิปันผล :  - 

ก าหนดเวลา วิธีการ และขอ้จ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :  - 

7. การรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

มูลค่าขัน้ต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

จ านวนหน่วยลงทุนขั้นต ่าของการรับซือ้คนื : ไม่ก าหนด 

วิธีการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

- แบบดลุยพินิจของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ระยะเวลาในการรับซือ้คืน :  อื่นๆ โปรดระบ ุ

ท ารายการรบัซือ้คืนเป็นรายไตรมาส โดยผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึ่งระยะเวลาในการรบัซือ้คืนจะเป็นไปตามที่
บริษัทจดัการก าหนด ซึ่งจะระบุอยู่ในหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบ
ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม  

บรษิัทจดัการจะก าหนดวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุครัง้แรก หลงัจาก 12 เดือนนบัตัง้แต่วนัจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็น
กองทุนรวมหรือภายในเวลาที่บรษิัทจดัการจะก าหนดภายหลงั ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะประกาศวนัเปิดรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนล่วงหนา้โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใด
ตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ผูถื้อหน่วยลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดเ้มื่อถือครองหน่วยลงทุนขั้นต ่าเป็นระยะเวลา 24 เดือน หากผูถื้อ
หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนด บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขาย
คืนหน่วยลงทนุก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนบัระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ บรษิัท
จดัการจะใชเ้กณฑ ์“เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) อย่างไรก็ตาม บรษิัทจดัการอาจปรบัลดระยะเวลาถือครองหน่วย
ลงทนุดงักล่าวหรือเปิดใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดโ้ดยไม่ก าหนดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ  โดย
บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการปรบัเปล่ียนระยะเวลาในการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ใหส้อดคลอ้งกบัก าหนดระยะเวลา
ในการรบัซือ้คืนของกองทุนหลกัและการด าเนินการที่เก่ียวขอ้ง โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้
ผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชนผ์ูถื้อหน่วยลงทุน
เป็นส าคญั 

ระยะเวลาการรับเงนิค่าขายคืนภายใน : T+5 คือ 5 วนัท าการนบัจากวนัค านวณ NAV 

การรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : ผูถื้อหน่วยลงทนุ ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ 60 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

รายละเอียดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม :  

วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน หมายถึง วนัท าการปกติของบริษัทจดัการ และ/หรือกองทุนต่างประเทศ และ/หรือประเทศที่
เก่ียวขอ้งกับการลงทุน  และ/หรือวนัท่ีไม่ส่งผลกระทบต่อวนัช าระราคา และ/หรือตามที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นีส้ามารถดู
วันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ไดใ้นตารางก าหนดวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการก าหนด ซึ่งบริษัทจัดการ
จะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 
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(1) วิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุเพิ่มเติม 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งขายคืนหน่วยลงทนุดว้ยตนเองไดท้ี่บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ทุก
วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่บริษัทจดัการก าหนด ในราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ณ สิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ซึ่ง
เป็นราคาที่รบัรองโดยผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุจะตอ้งกรอกรายละเอียดในใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ใหถ้กูตอ้ง ครบถว้น ชดัเจน และตามความเป็นจรงิ พรอ้มทัง้ระบจุ านวนหน่วยลงทนุท่ีจะขายคืนหรือจ านวนเงินท่ีผูถื้อหน่วย
ลงทุนตอ้งการไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทุน พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานประกอบ  (ถา้มี) ตามที่บริษัทจดัการ และ/หรือ
ผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนก าหนด และยื่นต่อบรษิัทจดัการและ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเพื่อ
ท าการขายคืนหน่วยลงทนุ 

โดยค าสั่งขายคืนจะสมบูรณต์่อเมื่อบรษิัทจดัการและ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนไดท้ ารายการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน
แลว้ ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตจากบรษิัทจดัการเป็นกรณีพิเศษ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุส่งค าสั่งขายคืนภายหลงัจากวนัหรือเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการจะถือเป็นค าสั่งขายคืน
ของวนัท าการถัดไปและไดร้บัราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวันท าการถัดไป โดยเป็นไปตามตารางก าหนดวันท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุที่บรษิัทจดัการก าหนด ซึ่งบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ซึ่งส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอาจไดร้บัเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทนุไม่เท่ากบัจ านวนเงินที่ระบใุนค าสั่งขายคืนได ้

สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการขายคืนหน่วยลงทนุ จะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนไดบ้นัทึกขอ้มลูการซือ้คืนหน่วยลงทนุของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้เท่านัน้  

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนระบุจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะขายคืนในใบค าสั่งขายคืนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีปรากฏอยู่ใน
รายการท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือระบุจ านวนเงินที่ตอ้งการไดร้บัจากการขายคืนหน่วยลงทุนมากกว่ามูลค่า
หน่วยลงทุนหักดว้ยค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (ถา้มี) ซึ่งค านวณจากจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดที่ปรากฏอยู่ใน
รายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ บริษัทจดัการจะถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด
เท่าที่ปรากฏอยู่ในรายการที่บนัทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทนุนัน้ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถยกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุได ้เวน้แต่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

การลดหน่วยลงทุนที่ขายคืนไดแ้ลว้ จะท าภายในวันท าการถัดจากวันที่เสร็จสิน้การค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มูลค่าหน่วย
ลงทนุ ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทนุนัน้ 

(2) การช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

บรษิัทจดัการจะช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้ะบุไวใ้นค าขอเปิดบญัชี
กองทุนเปิดใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วันค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขาย
หรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของวนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ โดยมิใหน้บัรวมวนัหยดุท าการของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการ
ต่างประเทศที่มีลกัษณะในท านองเดียวกบัธุรกิจการจดัการกองทนุรวม และผูป้ระกอบธุรกิจที่เก่ียวขอ้งในต่างประเทศ ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่อการช าระราคา โดยวันหยุดท าการดังกล่าว หมายถึงวันหยุดท าการของกองทุนหลักวันหยุดท าการของ
ประเทศและ/หรือตลาดหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนหรือที่กองทุนหลกัจดทะเบียนซือ้ขาย วนัหยุดท าการของตวัแทนรบัค าสั่ง ซือ้
ขายหน่วยลงทุน วันหยุดของธนาคารต่างประเทศหรือประเทศที่เก่ียวกับการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และหรือ
วนัหยุดท าการอื่นใดที่จะประกาศเพิ่มเติม ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านทางเว็บไซตข์อง
บรษิัทจดัการ หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม โดยบรษิัทจดัการจะประกาศวิธีการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุผ่าน
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ทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือช่องทางอื่นตามความเหมาะสม ทั้งนีส้ามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่หนังสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

บรษิัทจดัการอาจเปล่ียนแปลง ปรบัปรุง วิธีการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนไดใ้นอนาคต ตามหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่
บรษิัทจดัการก าหนด เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดระยะเวลาในการรบัซือ้คืน :   

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุ ตามวนัและเวลาที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้วนัและเวลาท าการซือ้
ขายหน่วยลงทนุเป็นไปตามที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

เงื่อนไขการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือขอ้มลูที่บริษัทจดัการไดร้บัจากผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ถูกตอ้ง หรือไม่
ครบถว้น ตามที่บริษัทจดัการก าหนด บรษิัทจดัการอาจจะปฏิเสธ และ/หรือระงบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุทัง้หมด หรือบางส่วน
ในกรณีใดกรณีหน่ึงตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

เงื่อนไขอื่นใด 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน เพื่อประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ หรือ
ผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัลด ยกเวน้หรือเปล่ียนแปลงจ านวนหรือมูลค่าขั้นต ่าขา้งตน้ไดใ้นอนาคต ใหก้ับผูถื้อ
หน่วยลงทุนตามประเภทของผูล้งทุน ตามระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน ตามผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ตาม
ช่องทางการซือ้ขาย หรือตามเงื่อนไขที่บรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้เพิ่มเติมในอนาคต โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อ
หน่วยลงทุนแลว้ และเพื่อเป็นประโยชนแ์ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ซึ่งบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

เงือ่นไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขัน้ตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้ผกูพนั 
โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนั้นทุกราย 
ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทนุรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไวเ้ป็น
การทั่วไป 

(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนัน้ไปช าระ
เป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย          13 

(4) ผูถื้อหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบริษัทจดัการกองทุน
รวมไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได  ้

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ : 

1  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้

(1)  บริษัทจดัการพิจารณาแลว้มีความเชื่อโดยสจุริต และสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่เขา้เหตุใดเหตุหนึ่งดงัต่อไปนี ้โดยความ
เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก)  มีเหตจุ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอนหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดไดอ้ย่างสมเหตสุมผล หรือ 

(ข)  มีเหตุที่ท  าให้กองทุนรวมไม่ได้รบัช าระเงินจากหลักทรพัย์ หรือทรพัย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุ
ดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคมุของบรษิัทจดัการ 

(2)  มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนดังกล่าวไม่
ถกูตอ้งต่างจากราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุท่ีถกูตอ้งตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของราคารบัซือ้
คืนหน่วยลงทุนที่ถูกตอ้ง และผูดู้แลผลประโยชนย์งัไม่ไดร้บัรองขอ้มูลในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลังและรายงานการ
ชดเชยราคา 

2  กรณีการเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามขอ้ 1 (1) หรือ (2) ใหบ้ริษัทจดัการ
ปฏิบตัิตามเกณฑด์งัต่อไปนี ้ 

(1)  บรษิัทจดัการอาจเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทนุมีค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทนุนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บริษัทจดัการจะแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนที่มีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเล่ือนก าหนดการช าระค่าขายคืน
หน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่นและผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรื่องดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

(3)  บรษิัทจดัการแจง้การเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จดัท ารายงานที่แสดงเหตผุลของการเล่ือน และหลกัฐานการ
ได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ 1(2) ต่อ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์ าเนินการดังกล่าว
แทนก็ได ้

(4)  ในระหว่างที่บริษัทจัดการเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดงักล่าว 
บรษิัทจดัการจะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามล าดบัวนัที่ส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลงั 

เงื่อนไขและขอ้จ ากดัในการจดัสรรและการโอนหน่วยลงทนุ 

1. การจดัสรรหน่วยลงทนุ 

1.1 ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุจะไดร้บัจดัสรรหน่วยลงทนุตามที่สั่งซือ้หลงัจากที่ไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวน 

1.2 บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทุนของกองทุนกับหรือเพื่อประโยชนข์อง บุคคลสหรฐั และ/ห่รือ
บคุคลท่ีสหรฐัก าหนด ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฏิบตัิการตามความตกลงระหว่างรฐับาลแห่งราชอาณาจกัรไทยกบัรฐับาล
แห่งประเทศสหรฐัอเมรกิา เพื่อความรว่มมือในการปรบัปรุงการปฎิบตัิตามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบียบที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)  

1.3 บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่จดัสรรหน่วยลงทนุไม่ว่าทอดใด ๆ หากการจดัสรรหน่วยลงทนุดงักล่าว จะท าให้
บริษัทจดัการไม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งกับกฎหมายว่าดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และกฎหมาย
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ว่าดว้ยการป้องกันและการปราบปรามการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ยและการแพร่ขยายอาวุธที่มีอานุภาพ
ท าลายลา้งสงู 

2. การโอนหน่วยลงทนุ 

เป็นไปตามส่วนขอ้ผกูพนั หวัขอ้ “สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

เงือ่นไข ข้อจ ากัด การไม่ขายไม่รับซือ้คืนไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง :  

การไม่ขายไม่รบัซือ้คืนไม่สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุตามสั่ง บรษิัทจดัการจะปฏิบตัิตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทั่วไป 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทนุรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาด
ทนุที่ ทน. 11/2564 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย กองทุน
รวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล 

เงื่อนไขอื่นใด 

บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปิดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรือค าสั่งสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเขา้ชั่วคราว/ถาวรตามที่บรษิัท
จดัการเห็นสมควร ทัง้นี ้จะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เพิ่มเติม เปล่ียนแปลง หลกัเกณฑ ์รายละเอียด วิธีการ เงื่อนไข การเสนอขายหน่วย
ลงทนุ และ/หรือการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ 
หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ทัง้นี ้จะค านึงถึงประโยชนผ์ูถื้อหน่วยลงทนุเป็นส าคญั 

8. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 

8.1 ค่าธรรมเนียมรวม 

ประมาณการค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทนุรวมทัง้หมด ในอตัราไม่เกนิร้อยละ : 3.745 ต่อปี ของมลูคา่
ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  
ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับ
การโฆษณา เมื่อรวมกับค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ซึ่งรวมกนัแลว้ประมาณค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน ไม่เกินรอ้ยละ 3.745 
ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม (รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทัง้หมดดงักล่าวขา้งตน้เป็นการประมาณการ อาจเปล่ียนแปลง
ไดต้ามความเหมาะสม ขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ เช่น ขนาดของกองทุน จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นตน้ โดยจะไม่เกิน
กว่าเพดานค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแต่ละรายการที่มีการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงไป ตามที่ระบุในโครงการ 
โดยการปรบัเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 

8.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวม 

ประมาณการค่าธรรมเนียมการจัดการรายปีขั้นสูง (maximum management fee) ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 
1.30 ต่อปี ของมูลค่าทรพัยสิ์นทั้งหมดหักดว้ยมูลค่าหนีสิ้นทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียม
ผูดู้แลผลประโยชน ์และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลักษณะ
เดียวกนักบัค่าธรรมเนียมดงักล่าวขา้งตน้ 

ประมาณการค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชนร์ายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.107 ต่อปี ของมลูค่าทรพัยสิ์น
ทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนี ้สินทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
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ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ท่ีมีการค านวณในลกัษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 

ประมาณการค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุนรายปี ในอัตราไม่เกินร้อยละ : 0.13375 ต่อปี ของมลูค่า
ทรพัยสิ์นทั้งหมดหักด้วยมูลค่าหนีสิ้นทั้งหมด ก่อนหักค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน หรือค่าธรรมเนียมอื่น ๆ ที่มีการค านวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียม
ดงักล่าวขา้งตน้ 

ค่าธรรมเนียมทีป่รึกษาการลงทุน : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมการจัดจ าหน่าย : ไม่มี  

ค่าธรรมเนียมอื่น ๆ : มี 

ประมาณการค่าธรรมเนียมในอัตราไม่เกนิร้อยละ 2.20425 ต่อปี ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเกบ็จากกองทุนรวม) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมการจัดการ 
ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บรษิัท
จดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกบักองทนุปลายทาง ยกตวัอย่าง เช่น 
กองทุนตน้ทางมีมูลค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท คิดค่าธรรมเนียมการจดัการ รอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิของกองทุนตน้ทาง มีการจดัสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียม
การจดัการ รอ้ยละ 0.70 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุปลายทาง A นอกจากนี ้กองทุนตน้ทางมีการจดัสรรการ
ลงทุนไปยังในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท ซึ่งคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 1.80 ของมูลค่า
ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนปลายทาง B ทัง้นี ้เงินส่วนที่เหลือที่กองทุนตน้ทางไดร้บัจากการระดมทุน บริษัทจดัการจะ
ลงทนุในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ ตามกรอบนโยบายการลงทนุ 

บรษิัทจดัการมีวิธีการคิดค่าธรรมเนียมการจดัการจากมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุตน้ทาง ดงันี ้  
1.  ในส่วนของเงินลงทุนในกองทุนปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท บริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทุนตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 0.30 ของจ านวน 100 ล้านบาท (รอ้ยละ 0.30 ค านวณจากส่วนต่างระหว่าง
ค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง A (รอ้ยละ 0.70)) 
2.  ในส่วนของเงินลงทนุในกองทนุปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะจ่ายเงินใหก้บักองทนุตน้ทางใน
อตัรารอ้ยละ 0.80 ของจ านวน 100 ลา้นบาท (รอ้ยละ 0.80 ค านวณจากส่วนต่างระหว่างค่าธรรมเนียมการจดัการของ
กองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง B (รอ้ยละ 1.80))  

3.  ในส่วนของเงินลงทุนในทรพัยสิ์นประเภทอื่น ๆ จ านวน 800 ลา้นบาท บรษิัทจดัการจะคิดค่าธรรมเนียมการจดัการ
จากกองทนุตน้ทางในอตัรารอ้ยละ 1.00 ของจ านวน 800 ลา้นบาท 

รายละเอียดเพิ่มเติมค่าธรรมเนียมอื่นๆ 

ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวเน่ืองกับกองทุน (ตามทีจ่่ายจริง) โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปนี ้

(1)  ค่าใชจ้่ายเพื่อวัตถุประสงคใ์นการเสนอขายครัง้แรกจะจ่ายตามจ านวนที่จ่ายจริงโดยทางบัญชีจะตัดจ่ายเป็น
ค่าใชจ้่ายของกองทนุเฉล่ียเท่ากนัทกุวนั เป็นเวลา 5 ปี ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธก์องทนุเพื่อการเสนอขายหน่วยลงทนุ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้่ายในการจดัสมัมนาเผยแพรข่อ้มลู
เก่ียวกบักองทนุรวม ค่าใชจ้่ายในการลงนามในสญัญาต่าง ๆ อนัเก่ียวเนื่องกบักองทนุ และค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดอื่น ๆ 
ตามที่จ่ายจรงิ แต่รวมกนัจะไม่เกิน 2,000,000 บาท  
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(ข)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งในการจัดตัง้กองทุน ค่าจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นเป็นกองทุนรวม และ
ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามประกาศของส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบัการเสนอขายครัง้แรก   

(2) ค่าใชจ้่ายเพื่อการด าเนินงานของกองทุนที่เรียกเก็บตามจ านวนที่จ่ายจริง โดยบรษิัทจดัการจะพิจารณาตดัจ่าย
ทัง้จ านวนหรือทยอยตดัจ่าย ตามระยะเวลาการใชป้ระโยชนข์องค่าใชจ้่ายนัน้ ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าใชจ้่ายในการจดัท าโฆษณาประชาสมัพนัธ ์ค่าส่ือโฆษณาประชาสมัพนัธ ์การจดัอบรมเผยแพรค่วามรู ้ค่าใชจ้่าย
ดา้นการตลาด ตลอดจนการสมัมนาแนะน ากองทุน ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกินรอ้ยละ 1.07 ต่อปีของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ
ของกองทนุ  

(ข)  ค่าใชจ้่ายในการสอบบญัชี ค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีเกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามค าสั่ง หรือตาม
กฎหมาย หรือประกาศของสมาคม 

(ค)  ค่าจดัท า จดัพิมพแ์ละจดัส่งใบแจง้ผลการจดัสรรหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดัท าและจดัพิมพใ์บค าขอเปิดบญัชี
กองทุน บตัรกองทุน ใบค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใบค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน เอกสารที่เก่ียวขอ้ง ค่าจดัท า จดัพิมพ ์และ
จดัส่งหนงัสือบอกกล่าวรายงานต่าง ๆ สาสน์ถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ง)  ค่าจัดท า จดัพิมพ ์และจดัส่งเอกสารที่เก่ียวกับการแกไ้ขเปล่ียนแปลงโครงการ ค่าใชจ้่ายในการลงประกาศใน
หนังสือพิมพ์ การจัดประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุน ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปฏิบัติตาม
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.และหรือ ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 

(จ)  ค่าจดัท า ค่าพิมพแ์ละจดัส่งหนงัสือชีช้วน รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือน และรายงานประจ าปีถึงผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่ง
รวมถึงการลงประกาศต่าง ๆ  ในหนงัสือพิมพร์ายวนั รายงานต่าง ๆ  หรือข่าวสารถึงผูถื้อหน่วยลงทุนและบุคคลอื่นที่เก่ียวขอ้ง
กับกองทุนท่ีบริษัทจัดการจัดท า หรือมีหน้าที่จัดท าขึน้ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด หรือกฎหมายก าหนด 

(ฉ)  ค่าแปลเอกสารที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานของกองทนุเป็นภาษาต่างประเทศ 

(ช)  ค่าธรรมเนียมการใชด้ชันีอา้งอิง ค่าผูป้ระเมินภายนอก ตามที่จ่ายจริง และค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมที่เกิดขึน้
จากการใชข้อ้มลูจากแหล่งขอ้มลูต่าง ๆ เพื่อน ามาใชใ้นการค านวณตวัแปรต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบักองทนุ ตามที่จ่ายจรงิ 

(ซ)  ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนเพิ่มเติมจ านวนเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม  

(ฌ)  ค่าเอกสารทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าเอกสารการลงบญัชีกองทนุ 

(ญ)  ค่าใชจ้่าย (ถา้มี) ในการด าเนินคดีของผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ฟ้องรอ้งใหก้บับรษิัทจดัการปฏิบตัิหนา้ที่ หรือเรียกค่า
สินไหมทดแทนความเสียหายจากบรษิัทจดัการ เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนหรือเมื่อไดร้บัค าสั่งจากส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ค่าใชจ้่ายดา้นกฎหมายเพื่อรกัษาสิทธิของกองทนุ ค่าใชจ้่ายในการติดตามหนีข้องกองทนุ 

(ฎ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีด้ว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าธรรมเนียมศาล 
ค่าธรรมเนียมทนายความ ค่าใชจ้่ายในดา้นนิติกรรม ค่าประเมินราคา ค่าจดจ านอง ค่าจดัพิมพเ์อกสาร ค่าใชจ้่ายหรือ
ค่าธรรมเนียมอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัทางราชการ ค่าใชจ้่ายอนัเกิดจากการรบัช าระหนีเ้ป็นทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนี ้
ดว้ยเงินสดตามตราสารแห่งหนี ้ค่าใชจ้่ายดา้นภาษี ค่าท าประกันภัยดูแล และเก็บรกัษา ตลอดจนค่าใชจ้่ายในการ
จ าหน่ายจ่ายโอนทรพัยสินดงักล่าว 

(ฏ)  ค่าใชจ้่ายในการรบัช าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ ค่าใชจ้่ายในการช าระเงินค่ารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย          17 

(ฐ)  ค่าธรรมเนียมธนาคารต่าง ๆ ค่าอากรแสตมป์ ค่าไปรษณียากร ค่าโทรศพัท ์ค่าโทรสาร ค่าประกาศในหนงัสือพิมพ ์
ค่าไปรษณียากรส าหรบัหนงัสือโตต้อบกับผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าพาหนะ ค่าใชจ้่ายในการส่ือสารโตต้อบโดยวิธีอื่นที่มิใช่ทาง
ไปรษณีย ์

(ฑ)  ค่าใชจ้่ายหรือค่าธรรมเนียมการคืนเงินค่าจองซือ้หน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เป็นไปตามอตัราที่ธนาคาร
พาณิชยก์ าหนด ตามที่จ่ายจรงิ 

(ฒ)  ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  ในการช าระบญัชีและเลิกกองทนุ 

(ณ)  ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการติดตามทวงถามหรือการด าเนินคดีเพื่อการรบัช าระหนีใ้ดของกองทนุรวม  

(ด) ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัเอกสารงานวิจยัการลงทนุ 

การคิดค่าใชจ้่ายตาม (1) และ (2) จะเป็นไปตามมาตรฐานบญัชีที่ก าหนดโดยสมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย 

(3)  ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกบัการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่  

(ก)  ค่าอากรแสตมป์ 

(ข)  ค่าธรรมเนียมหรือค่านายหนา้การซือ้ขายหลกัทรพัย ์

(ค)  ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ (ถา้มี) 

(4)  ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัการกองทนุซึ่งมิไดร้ะบไุวใ้นขอ้ 8.2 (ถา้มี) โดยบรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุน
ตามจ านวนเงินและเวลาที่เกิดค่าใชจ้่ายนัน้จรงิ ทัง้นี ้การเรียกเก็บค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะไม่เกินรอ้ยละ 0.0535 ต่อปี ของ
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยบริษัทจดัการจะเป็นผูร้บัผิดชอบส่วนที่เกินกว่าอตัราที่ก าหนดในกรณีที่มีค่าใชจ้่าย
ตามขอ้ (4) บริษัทจัดการจะเปิดเผยแยกเป็นรายการอย่างชดัเจนในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุนรวมที่ผูล้งทุนควร
ทราบ และในรายงานประจ าปี ซึ่งบรษิัทจดัการจดัท าเมื่อสิน้รอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี  

ค่าใชจ้่ายตามขอ้ (1) และขอ้ (2) จะถกูเปิดเผยเป็นยอดรวมของค่าใชจ้่าย ปรากฎในรายการค่าใชจ้่าย การด าเนินงานในงบ
ก าไรขาดทนุของกองทนุซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของรายงานประจ าปี 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายทั้งหมดของกองทุนรวมขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
(ถา้มี) 

อย่างไรกต็าม หากมกีารเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดยีวกนั บรษิัทจดัการ
จะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.3 ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกินรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ (Back-end fee) 

เงือ่นไขในการก าหนดอัตราคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน : ไม่ม ี

ประมาณการคา่ธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในอตัราไม่เกนิรอ้ยละ 2.14 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า (Switching in)  
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อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้จากกองทนุรวม
ภายใตบ้รษิัทจดัการเดียวกนั และจากบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้า : อตัราเดียวกบัคา่ธรรมเนยีมการขาย 
(Front-end fee) 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุปลายทาง ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมีคา่ธรรมเนยีมการขาย

ค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก (Switching out)  

อัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราคา่ธรรมเนียมเดียวกนั ทัง้กรณีสบัเปล่ียน
ออกไปยงักองทนุรวมภายใตก้ารบรหิารของบรษิัทจดัการ และบรษิัทจดัการอื่น 

ประมาณการอัตราค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุออก : อตัราเดยีวกบัค่าธรรมเนยีมการรบัซือ้
คืน (Back-end fee) 

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ กรณีเป็นกองทนุตน้ทาง ใชร้าคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ซึ่งจะมีค่าธรรมเนียมการรบัซือ้
คืนค านวณอยู่ในราคาดงักล่าวแลว้ 

ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน : มี   

ค่าธรรมเนียม : 50 บาท 

ต่อหน่วยลงทุน : 1,000 หน่วย 

หรือเศษของ : 1,000 หน่วย 

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ 

ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน : ม ี  

ในอัตรา ตามทีน่ายทะเบียนเรียกเก็บ  

ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทนุกอ่นระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee) : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ : มี  

ค่าธรรมเนียมอืน่ๆ : 

- ค่าธรรมเนียมการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมการโอนเงินเพื่อซือ้หน่วยลงทนุหรือการโอนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามอตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

- ค่าธรรมเนียมจากการโอนหกัเงินจากบญัชีเงินฝากประเภทออมทรพัย ์หรือกระแสรายวนั เพื่อซือ้หน่วยลงทุนตาม
อตัราที่ธนาคารพาณิชยก์ าหนด 

ตามทีจ่่ายจริง 

รายละเอียดเพิ่มเติม (ค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากผู้สั่งซือ้หรือผู้ถือหน่วยลงทุน) :  

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end fee) 

ทัง้นี ้หากกองทนุ (กองทนุตน้ทาง) ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกนั (กองทนุปลายทาง) 
บริษัทจดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายซ า้ซอ้นกับกองทุนปลายทางในทุกทอด เช่น หากกองทุนตน้ทางมี
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มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บรษิัทจดัการ
จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายจากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทนุตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุน
ปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางเพิ่มเติมอีก เป็นตน้ 

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจากผูล้งทุนแต่ละกลุ่มในอัตราที่ไม่เท่ากัน โดยบริษัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน (Back-end Fee)  

ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการของบริษัทจดัการ (กองทุนปลายทาง) บริษัท
จดัการ จะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทนุตน้ทางซ า้ซอ้นกับกองทนุปลายทางในทุกทอด เช่น 
หากกองทุนตน้ทางมีมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 1,000 ลา้นบาท และจดัสรรการลงทุนไปยงักองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท 
บริษัทจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน จากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราที่กองทุนตน้ทาง
ก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากกองทุนตน้ทางเพิ่มเติม
อีก เป็นตน้ 

บรษิัทจดัการอาจเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุจากผูล้งทนุแตล่ะกลุ่มในอตัราที่ไม่เท่ากนั โดยบรษิัท
จดัการจะแจง้รายละเอียดใหท้ราบไวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee)  

ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีมีระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุต ่ากวา่ 24 เดือน และผูถื้อหน่วยลงทนุมีความประสงคจ์ะขายคนื 
บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ 
(Exit Fee) ไม่เกินรอ้ยละ 5.35 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุดงักล่าว บรษิัทจดัการจะใช้
หลกัการ “เขา้ก่อนออกก่อน” (First In First Out) โดยบริษัทจดัการจะค านวณระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนตัง้แต่วนั
ท ารายการซือ้หน่วยลงทนุจนถึงวนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการลดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนขัน้ต ่า และ/หรือค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุน
ก่อนระยะเวลาถือครองที่ก าหนดในโครงการ (Exit Fee) ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะขึน้อยู่กับดุลยพินิจของ
บริษัทจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ หรือผ่าน
ช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม 

รายละเอียดเพิ่มเติมของค่าธรรมเนียมอื่น 

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าใชจ้่ายอื่น ๆ จากผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทุนที่ขอใหบ้ริษัทจัดการ  หรือนายทะเบียน
ด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ ซึ่งเป็นกรณีที่บรษิัทจดัการด าเนินการใหผู้ส้ั่งซือ้
หรือผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย เช่น ค่าใชจ้่ายในการโอนหน่วยลงทุน ค่าใชจ้่ายในการจดแจง้จ าน ากับนายทะเบียน ค่า
แกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มลูในทะเบียนตามอตัราที่นายทะเบียนก าหนด 

ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากผูถื้อหน่วยลงทุนขา้งตน้ไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีอื่นใดในท านอง
เดียวกนั (ถา้มี) 

อย่างไรก็ตาม หากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัภาษีมลูค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั บรษิัทจดัการ
จะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 
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8.4 วิธีการค านวณและตัดจ่ายค่าธรรมเนียม 

1. บรษิัทจดัการจะค านวณค่าธรรมเนียมทกุวนัที่มีการก าหนดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ โดยใชม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ
ในแต่ละวนัที่ค  านวณนัน้ เป็นฐานในการค านวณค่าธรรมเนียมโดยค่าธรรมเนียมดงักล่าวจะบวกดว้ยภาษีมลูค่าเพิ่ม 
ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกนั (ถา้มี) ทัง้นีก้ารตดัจ่ายและการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดงักล่าว
อาจปรบัเปล่ียนไดต้ามความเหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็นส าคญั 

2. บรษิัทจดัการจะเรียกเก็บจากกองทุนตามจ านวนจรงิและตามระยะเวลาที่เหมาะสมโดยถือประโยชนข์องกองทนุเป็น
ส าคญั 

ทัง้นี ้การตดัค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่ก าหนด โดยสภาวิชาชีพบญัชีและผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
แห่งประเทศไทย และหากมีการเปล่ียนแปลงเก่ียวกับภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน 
บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงการรบัรูภ้าษีต่าง ๆ ดงักล่าว 

8.5 การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

การเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย การด าเนินการของ บลจ. 
1. การเพิ่มค่าธรรมเนียม/ค่าใช้จ่าย 

1.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
1.1.1 ไม่เกินอตัราที่ระบใุนโครงการ 
 
1.1.2 เกินอตัราที่ระบไุวใ้นโครงการ1 (มกีารก าหนด

อย่างชดัเจนไวใ้นโครงการแลว้ว่าสามารถเปล่ียนแปลงใน
ลกัษณะดงักล่าวได)้ 

1.1.2.1 กรณีเกิน > 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

1.1.2.2 กรณีเกิน ≤ 5% ของอตัราที่ระบไุวใ้น
โครงการ 

 
 
เปิดเผย2 ใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้ ≥ 3 วนัท าการก่อน

การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ 

 
 
บลจ. ตอ้งไดร้บัมติพิเศษ3 และแจง้ใหส้ านกังานทราบ
ภายใน 15 วนันบัแตว่นัท่ีเปล่ียนแปลง 
เปิดเผย2 ใหผู้ถื้อหน่วยทราบล่วงหนา้ ≥  60 วนัก่อน
การเรียกเก็บเพิ่มขึน้ และแจง้ใหส้ านกังานทราบภายใน 
15 วนันบัแต่วนัท่ีเปล่ียนแปลง 

1.2 แตกต่างไปจากโครงการ บลจ. ตอ้งขอมติ3 เพื่อแกไ้ขโครงการ 
2. การลดค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่าย 

2.1 ตามที่ระบไุวใ้นโครงการ 
 
เปิดเผย2  ใหผู้ล้งทนุทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีมีการเรียกเก็บลดลง 

2.2 แตกต่างไปจากที่ระบไุวใ้นโครงการ ให ้บลจ. สามารถขอแกไ้ขโครงการ โดยใหถื้อว่า
ส านกังานเห็นชอบการแกไ้ขโครงการในเรื่องดงักลา่ว 

1 เทียบกบัอตัราของรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปีนบัแตว่นัท่ี บลจ. เรียกเก็บค่าธรรมเนียม/ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มขึน้ 
2 การเปิดเผยขอ้มลูตอ้งกระท าโดยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าใหม้ั่นใจไดว้่าผูล้งทนุไดร้บัทราบขอ้มลูดงักล่าวอย่างทั่วถึง 
3 ด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการขอมติผูถื้อหน่วย
ลงทนุ และการจดัประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 
กรณีที่สมาคมบรษิัทจดัการลงทนุ คณะกรรมการ ก.ล.ต.  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง มี
การเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑใ์นการคิดค่าธรรมเนียม  หรือค่าใชจ้่ายของกองทนุรวมตามที่ระบใุนขอ้ 8.1  ขอ้ 8.2  และขอ้ 
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8.3  เป็นอย่างอื่นในอนาคต บรษิัทจดัการจะเปล่ียนแปลงวิธีการคิดค่าธรรมเนียม หรือค่าใชจ้่ายตามหลกัเกณฑท์ี่บงัคบั
ใชใ้หม่ 

9. เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องของกองทนุรวม 

- เคร่ืองมือการก าหนดให้ผู้ลงทนุเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่าย 

ค่าธรรมเนียมการขายคนืทีไ่ม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาทีก่ าหนด (liquidity fee) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราค่าธรรมเนียม liquidity feeไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทนุ)  : 1.00  

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee ในอตัราสงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ   

ส าหรบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกที่มากกว่า 50 ลา้นบาท  

โดยบริษัทจดัการจะเปิดเผยอัตรา Liquidity Fee ที่เรียกเก็บจริง และหรือระดบัมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสบัเปล่ียน
หน่วยลงทุนออก และหรือระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
และในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นท่ีบรษิัทจดัการก าหนด  

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Liquidity Fee ที่เก็บจรงิ โดยปรบัเพิ่มไดไ้ม่เกินอตัราสงูสดุที่ก าหนด
ในโครงการ และหรือปรบัเพิ่มระดบัมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนออก และหรือปรบัลดระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทนุที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี ้ไดต้ามดุลยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซต์
ของบรษิัทจดัการและหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ก าหนดรายละเอียดหลกัเกณฑแ์ละหรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ที่แตกต่างกันตาม
ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ และ/หรือมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกได ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของ
กองทุน (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการ
รกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ 
(ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ใน
อนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มูล
ประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าได้
เพื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้บรษิัทจดัการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรบัมลูค่า
ทรพัยสิ์นสทุธิดว้ยสตูรการค านวณที่สะทอ้นตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทนุรวม (swing pricing) (ถา้มี) หรือ
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การเพิ่มค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนที่สะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยสิ์นของกองทุนรวม (anti-dilution 
levies – ADLs) (ถา้มี) และสามารถใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได  ้

4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Liquidity Fee นี ้เงินจาก Liquidity Fee ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลบัเขา้กองทนุ อย่างไรก็ตาม
การใชเ้ครื่องมือนีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยลงทนุท่ียงัคงลงทุนในกองทุน
ต่อไป เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

การปรับมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (swing 
pricing) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 3.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

ด้วยวธิีปฏิบัติ : Partial swing pricing 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเลือกใชว้ิธี Partial swing pricing โดยก าหนดอตัรา swing factor สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 3.00 
ของมลูค่าหน่วยลงทนุ ก็ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ 

2. swing factor มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยั
ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทุน ( transaction costs) เช่น 
bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลงไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุน
และค่าใช้จ่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของ
กองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์นที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบ
สภาพคล่องของหลักทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ ซึ่งบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใต้
ขอ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อให้สามารถ
ด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจดัการก าหนด โดยบริษัทจดัการ
จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน 3.สภาวะตลาด
ของทรพัยสิ์นที่ลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุรวมลงทุน 
5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาดของกองทุน เป็นตน้ 
โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหน่ึง บริษัทจัดการ จะไม่ใช ้Swing Pricing พรอ้มกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกับ
เครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้
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ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Swing Pricing ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา swing factor ที่เก็บจรงิ ไดต้ามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ ซึ่งจะ
ปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ swing pricing และบริษัทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือ
ตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งการใชเ้ครื่องมือ swing pricing ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้รษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะ
ไม่เปล่ียนแปลงการด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ swing pricing 
ในวนัท าการนัน้  แมห้ากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถ
เรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Swing Pricing ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. ในกรณีที่บรษิัทจดัการพิจารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สดัส่วนของมลูค่า
ซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทนุ มีค่าเกินกว่า swing threshold ที่
บรษิัทจดัการก าหนด  โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Swing Pricing บริษัทจดัการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะท้อนต้นทุนในการซือ้ขายทรัพยส์ินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies 
– ADLs) :  

กองทุนรวมทั่วไป 

อัตราสูงสุดไม่เกนิร้อยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนดอตัรา ADLs สงูสดุไม่เกินรอ้ยละ 1.00 ของมลูค่าหน่วยลงทนุ  

2. บรษิัทจดัการจะพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการ
ก าหนด โดยจะอยู่ภายใตก้ฎระเบียบและหรือประกาศและหรือแนวทางปฏิบตัิของส านกังาน ก.ล.ต.และหรือสมาคม
บริษัทจดัการลงทุนและหรือหน่วยงานที่มีอ  านาจอื่น ทัง้นี ้การก าหนด ADLs factor จะค านึงถึงปัจจยัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 
1.ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรพัยสิ์นของกองทนุ (transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปล่ียนแปลง
ไปจากการซือ้ขายทรพัยสิ์น ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในการรกัษาสดัส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม 
repo เพื่อเสริมสภาพคล่องรองรบัธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของทรพัยสิ์น
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ที่กองทนุถือครอง 4.ปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต ท่ีมีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทุนรวมลงทุน 
เป็นตน้ โดยบริษัทจดัการอาจพิจารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด  โดย
บริษัทจดัการจะค านึงถึงปัจจัยที่เก่ียวขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน   
3.สภาวะตลาดของทรพัยสิ์นท่ีลงทนุ 4.ปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่
กองทุนรวมลงทุน 5.กองทุนมียอดซือ้ขายสทุธิอย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมียอดซือ้ขายสทุธิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทียบกบัขนาด
ของกองทุน เป็นตน้ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐาน
และหรือการประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ 
ขณะนัน้ ๆ 

4. ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจดัการ จะไม่ใช ้ADLs พรอ้มกับ Swing Pricing แต่สามารถใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิด มาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าค่าซือ้หน่วยลงทนุที่ช  าระเงินดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทุนในวนัท าการที่
มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs และบริษัทจดัการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจ
เรื่องต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  ทัง้นีบ้ริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะไม่เปล่ียนแปลง
การด าเนินการใด ๆ ที่ไดด้  าเนินการหรือตดัสินใจไปแลว้ที่เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ ADLs ในวนัท าการนัน้  แมห้าก
ภายหลงัปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนของวนัท าการนัน้ไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดแ้ละรายการ
ซือ้หน่วยลงทนุท่ีช าระดว้ยเช็คที่เรียกเก็บไม่ไดน้ัน้ ไม่ไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทนุ  

3. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผูท้ี่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสับเปล่ียน
หน่วยลงทนุเขา้ หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก เพียงฝ่ังใดฝ่ังหนึ่งที่เกิน ADLs threshold ที่บรษิัท
ก าหนดไว ้รวมถึงบรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาก าหนดอตัราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกันได ้และขอสงวน
สิทธิที่จะมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายที่ท  ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเขา้ หรือ
ขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออกในปรมิาณมากตามแนวทางที่บรษิัทจดัการจะก าหนดได ้

4. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา ADLs ที่เรียกเก็บ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกินอตัราสงูสดุที่ระบไุวใ้นโครงการ 
โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุนรวมหรือผ่านทางช่องทาง
อื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจเรียกเก็บ ADLs ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้

2. บริษัทจัดการ อาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่สัดส่วนของมูลค่าซือ้ขาย
หน่วยลงทุนสทุธิของกองทุน เทียบกบัมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า  ADLs threshold ที่บริษัท
จดัการก าหนด โดยที่มลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจากมลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) 
บวกมลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ (switch in) หกัดว้ยมลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption) และหกัดว้ย
มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุออก (switch out) 
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ทัง้นี ้รายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใชข้อ้มลูดงัต่อไปนี ้

(1)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ มากกวา่มลูคา่การขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก  

(2)  มลูค่าการซือ้หน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนเขา้ นอ้ยกว่ามลูค่าการขายคืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก 

ซึ่งบรษิัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดบัท่ีต่างกนั  

4. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ ADLs นี ้ ADLs ที่เรียกเก็บไดจ้ะน ากลับเข้ากองทุน อย่างไรก็ตามการใชเ้ครื่องมือนีม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยที่ยงัคงลงทนุในกองทนุต่อไป  เครื่องมือนีไ้ม่ไดม้ี
วตัถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแต่อย่างใด 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทนุปลายทางมีการใช ้ADLs บรษิัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการ
ใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : - 

- การก าหนดเงือ่นไขหรือข้อจ ากัดในการรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 

ระยะเวลาทีต่้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เม่ือผู้ถือหน่วยลงทนุตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุมูลค่าเกนิกว่า 10,000,000.00 บาท 

จะต้องแจ้งบริษทัจัดการล่วงหน้าเป็นเวลา : 5 วนัท าการ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. ผูถื้อหน่วยลงทนุที่ตอ้งการไถ่ถอนหน่วยลงทนุโดยมีมลูค่ารวมเกินกว่า 10 ลา้นบาท จะตอ้งแจง้บริษัทจดัการล่วงหนา้
ก่อนการไถ่ถอนหน่วยลงทุน (Notice Period) เป็นเวลาสูงสดุไม่เกิน 5 วนัท าการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจัดการอาจใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมือในการบริหารความเส่ียงสภาพคล่องอื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee, 
Swing pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ โดย
พิจารณาจากสภาพคล่อง และ/หรือตลอดจนสภาวะตลาดของทรพัยสิ์นที่ลงทุนในขณะนัน้ ว่าการใช ้Notice period 
เพียงเครื่องมือเดียวอาจไม่เพียงพอในการแกไ้ขปัญหาสภาพคล่องของกองทุน ซึ่งอาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อันไดแ้ก่  Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs  ในสถานการณท์ี่เห็นว่าตอ้งชดเชย
ตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้เนื่องจากการขายในปรมิาณที่มากหรือราคาที่ไม่เหมาะสม และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการ
บริหารความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Redemption Gate ในกรณีที่ไดร้บัช าระค่าขายหลักทรพัยไ์ม่ทันหรือไม่เพียงพอ
ต่อการไถ่ถอน เพื่อเป็นการชะลอการไถ่ถอนหน่วยลงทนุ และหรืออาจตอ้งใชร้ว่มกบัเครื่องมือ Side pocket เมื่อตราสาร
ผิดนัดช าระหนี ้หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาที่สมเหตุสมผล หรืออาจตอ้งใชร้่วมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเส่ียงสภาพคล่อง อนัไดแ้ก่ Suspension of Dealings  เมื่อมีการกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทนุ และ
การใช ้Suspension of Dealings  จะเป็นประโยชนต์่อกองทนุและผูห้น่วยลงทนุท่ียงัคงอยู่ในกองทนุเป็นส าคญั 

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. ในกรณีที่มีการใช ้Notice period และมีเหตทุี่ท  าใหต้อ้งใชเ้ครื่องมืออื่นดว้ย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปฏิบตัิกับ
ค าสั่งที่ไดจ้าก Notice period นัน้เช่นเดียวกับค าสั่งที่ไดต้ามปกติในวนัที่ท  ารายการดว้ย ทัง้นี ้บริษัทจดัการอาจพิจารณา
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ใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมืออื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, 
Suspension of Dealings และหรือเครื่องมืออื่น ๆ  

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลด Notice period ไดต้ามดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึ่งจะปรบัเพิ่มไม่เกิน 
Notice period สงูสดุที่ก าหนดไวใ้นโครงการ โดยบรษิัทจดัการจะเปิดเผยทางเว็บไซดข์องบริษัทจดัการและในหนงัสือชีช้วน
ส่วนขอ้มลูกองทนุรวมหรือผ่านทางช่องทางอื่นที่บรษิัทจดัการก าหนด 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มลูของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่างๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Notice Period ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Notice period ที่แตกต่างกันในแต่ละวนัท าการท่ีมีการใชเ้ครื่องมือนี ้ทัง้นีบ้รษิัทจดัการอาจ
ไม่ใช ้Notice period ก็ได ้หากกองทนุรวมในวนันัน้มีสภาพคล่องเพียงพอ โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใชแ้ละก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลกัการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบาย
และแนวทางที่บรษิัทจดัการก าหนด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่าง ๆ  ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทนุจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ หรือปัจจยัอื่น ๆ ที่นอกเหนือ
การควบคุมและคาดการณข์องบรษิัทจดัการ หรือปัจจยัอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทุน เป็นตน้ 
โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมิน
จากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ้Notice period บริษัทจัดการจะพิจารณา
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทางได ้

รายละเอียดเพิมเติม : - 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 

กองทุนรวมทั่วไป 

เพดานการขายคืนหน่วยลงทนุไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุรวม 

โดยบริษัทจัดการจะใช้เพดานการขายคนืหน่วยลงทนุไม่เกิน : 10 วนัท าการ 

ในทกุรอบเวลา : 30 วนั 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไข 

1. บรษิัทจดัการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 10.00 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน ตาม
รายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บริษัทจดัการจะก าหนด Gate period สงูสดุไม่เกิน 10 วนัท าการ ในแต่ละ 30 วนั ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่
บรษิัทจดัการก าหนด 

3. ในกรณีที่บริษัทจดัการก าหนดเงื่อนไขเพื่อบ่งชีส้ถานการณท์ี่ไม่ปกติดว้ย Gate threshold  ในกรณีดงักล่าว Redemption 
Gate จะใชเ้ฉพาะวนัท าการซือ้ขายใดที่ สดัส่วนของมลูค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธิของกองทนุ เทียบกบั มลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิทัง้หมดของกองทุน มีค่าเท่ากับหรือมากกว่า Gate threshold ที่บริษัทจดัการก าหนด  โดยที่ มลูค่าซือ้ขายหน่วย
ลงทนุสทุธิของกองทนุ  ค านวณจาก มลูค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มลูค่าการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเขา้ 
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(switch in) หักดว้ยมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 
(switch out) ตามรายละเอียดวิธีการค านวณที่บรษิัทจดัการก าหนด 

4. บรษิัทจดัการจะพิจารณาก าหนดวิธีการรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตาม Redemption Gate โดยการเฉล่ียตามสดัส่วน (pro-
rata basis) ของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุและสบัเปล่ียนออก ณ วนัท่ีใช ้Redemption Gate  

5. บริษัทจดัการอาจพิจารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได ้แต่ Redemption 
Gate จะไม่ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไม่มากกว่าระดบัเพดานท่ีระบไุวใ้นโครงการ 

6. ค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปล่ียนออกส่วนที่เหลือ บริษัทจัดการจะน าไปท ารายการในวันท าการรบัซือ้คืน
หน่วยลงทุนถัดไป รวมกับค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกใหม่ตามสดัส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มี
การจดัล าดบัก่อน-หลงัของค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจดัการจะเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่เหลือได ้โดยเป็นไปตามเงื่อนไข
และวิธีการที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นี ้ก่อนเปิดใหม้ีการยกเลิกค าสั่งรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออกส่วนที่
เหลือได ้บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตาม
ความเหมาะสม 

7. บรษิัทจดัการจะท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนและสบัเปล่ียนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน ณ วนัท าการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีที่กองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิ
ที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้

8. บรษิัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบเมื่อมีการใช ้Redemption gate โดยไม่ชกัชา้  

9. ในกรณีที่มีการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate นี ้บรษิัทจดัการอาจใชร้ว่มกบัเครื่องมือในการบรหิารความเส่ียงสภาพ
คล่องอื่นได ้

ขอ้สงวนสิทธ์ิ 

1. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเพิ่มหรือลดอตัรา Gate threshold ตามดยุพินิจของบรษิทัจดัการ โดยจะปรบัลดไม่
ต ่ากว่า Redemption Gate ขัน้ต ่าที่ระบใุนโครงการ ตามรายละเอียดวิธีการค านวณเป็นไปตามวิธีที่บรษิัทจดัการก าหนด 

2. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุหรือสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนเกินกว่า Redemption Gate ที่ประกาศใช ้ 

3. บรษิัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเปล่ียนแปลงแนวทางด าเนินการระหว่างการท า Redemption Gate  ไดแ้ก่ การยกเลิก 
Redemption Gate ก่อนระยะเวลาที่ก าหนด การใชเ้ครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate เป็นตน้ (ถา้มี) ทัง้นี ้ในกรณี
ที่ไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุในส่วนที่เหลือได ้บรษิัทจดัการอาจพิจารณายกเลิกค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ทัง้หมดที่คา้งอยู่ในรายการ และแจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีถกูยกเลิกค าสั่งโดยไม่ชกัชา้  

4. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะน าขอ้มูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใชใ้นการพิจารณาและหรือตดัสินใจเรื่องต่าง ๆ  ที่
เก่ียวขอ้งกบัการใชเ้ครื่องมือ Redemption Gate ในวนัท าการนัน้ 

การพิจารณาใชเ้ครื่องมือ 

1. บรษิัทจดัการอาจก าหนด Redemption Gate ที่แตกต่างกนัในแต่ละวนัท าการที่มีการใชเ้ครื่องมือนี ้  

2. บริษัทจดัการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีที่เกิดสถานการณไ์ม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์
อาจจะไม่ปกติ โดยบรษิัทจดัการอาจพิจารณาจากปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดซือ้ขายทรพัยสิ์น 
สภาพคล่องของตลาดทรพัยสิ์นลดลงจากภาวะปกติ สภาพคล่องของกองทุนรวมผิดปกติ หรือประเมินว่าสภาพคล่อง
ของกองทุนจะไม่สอดคลอ้งกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ เกิดการไถ่ถอนมากว่า 
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Redemption Gate ที่ก าหนดไว ้หรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือการควบคุมและคาดการณข์องบริษัทจดัการ หรือปัจจยั
อื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใตข้้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการ
ประเมินจากปัจจยัที่เก่ียวขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถด าเนินการไดภ้ายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ Redemption Gate บริษัทจัดการจะ
พิจารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 

รายละเอียดเพิมเติม : -  

การไม่ขายหรือไม่รับซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน (วันท าการ) 5 

เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. โดยบรษิัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดย
สจุริตและสมเหตุสมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงบัการซือ้ขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์กรณี
เกิดเหตตุามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รบัไวแ้ลว้หรือจะหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขาย
คืนหน่วยลงทนุ (suspension of dealings) ไดด้ว้ยเหตอุื่นใดดงัต่อไปนี ้ซึ่งไม่เกินกว่ากรณีที่ประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนที่รบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุน
เฉพาะราย เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจรงิดงันี ้

(ก) บรษิัทจดัการกองทนุรวมมีเหตอุนัควรสงสยัว่าผูล้งทนุรายนัน้ ๆ มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอย่างใดอย่างหนึ่งดงันี ้

(1) การกระท าที่เป็นความผิดมลูฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเก่ียวกับการป้องกนัและปราบปราม
การฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทย หรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 

(3) การกระท าที่เป็นการปฏิบตัิตามค าสั่งเก่ียวกบัการยึดหรืออายดัทรพัยสิ์นโดยบคุคลผูม้ีอ  านาจตามกฎหมาย 

(ข) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถด าเนินการรูจ้กัลกูคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเก่ียวกับลกูคา้ไดใ้น
สาระส าคญั 

2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปล่ียนใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมรายอื่นเขา้บรหิารจดัการกองทนุรวมภายใตก้ารจดัการของ
ตนอนัเนื่องมาจาก การที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทนุไดต้ามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการกองทนุรวม 
การจดัการกองทุนส่วนบคุคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย ์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์
ที่เป็นหน่วยลงทนุ และการเป็นผูจ้ดัการเงินทนุสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 3 วนัท าการ 

10. ก าหนดเวลาในการค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทนุและราคาหน่วยลงทนุ : 

ค านวณภายใน : 2 วนัท าการ 

และประกาศภายใน : 3 วนัท าการ 
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เหตุผล : บริษัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบั
ซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนตามระยะเวลาขา้งตน้ เนื่องจากกองทุนรวมมีการลงทุนต่างประเทศ ในภูมิภาคต่างๆ ทั่วโลก 
ดงันัน้จึงมีความแตกต่างดา้นเวลา (Time Zone) ซึ่งมีเวลาชา้กว่าเวลาไทยเวลาของประเทศไทยประมาณ 12 ชั่วโมง เช่น 
สหรฐัอเมรกิา ลกัเซมเบิรก์ หรือทวีปยโุรป เป็นตน้ จึงท าใหบ้รษิัทจดัการไดร้บัขอ้มลูที่จะใชใ้นการค านวณล่าชา้ 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 
บรษิัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วย
ลงทนุของกองทุนเปิด ตามระยะเวลาดงัต่อไปนี ้เวน้แต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และหรือส านกังาน ก.ล.ต. ใหแ้กไ้ขเปล่ียนแปลง
เป็นอย่างอื่น 
(1)  ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิและมลูค่าหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 
(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 
(ค) ค านวณทุกสิน้วันที่เกิดเหตุการณ์ที่น่าเชื่อว่าจะมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัย์สินสุทธิหรือมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างมี
นยัส าคญั 
(2)  ค านวณและประกาศราคาขายหน่วยลงทนุและราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุในวนัดงันี ้
(ก) ค านวณทกุสิน้วนัท าการก่อนวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 

(ข) ค านวณทกุสิน้วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุและประกาศภายในวนัท าการถดัไป 

บรษิัทจดัการจะไดร้บัยกเวน้ไม่ตอ้งค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทุน และ
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุ เมื่อมีเหตกุารณ ์ดงัต่อไปนี ้

(1) เมื่อบริษัทจัดการไม่ขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุว่าดว้ยหลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว้ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่ราย
ย่อย กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนัและกองทนุส่วนบคุคล โดยไดร้บัยกเวน้เฉพาะในช่วงระยะเวลาดงักล่าว 

(2) เมื่อมีเหตทุี่บรษิัทจดัการตอ้งเลิกกองทนุรวม โดยใหไ้ดร้บัยกเวน้ตัง้แต่วนัท่ีปรากฎเหตดุงักล่าว 

การใชอ้ตัราแลกเปล่ียน แหล่งขอ้มลูของอตัราแลกเปล่ียน หรือการเปล่ียนแปลงการใชอ้ตัราแลกเปล่ียน 

ในกรณีที่ทรพัยสิ์นของกองทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นต่างประเทศ บริษัทจัดการจะใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุล
ต่างประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg หรือ Reuters หรือแหล่งข้อมูลอื่นใดที่มีการเผยแพร่ข้อมูลสู่
สาธารณชนและสามารถใชอ้า้งอิงไดภ้ายใตค้วามเห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชนแ์ละเป็นไปตามประกาศของสมาคมบรษิัท
จดัการลงทนุ ทัง้นีส้ามารถดรูายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่หนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

ในการใชอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศ เพื่อการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิเป็นเงินบาท บริษัทจัดการจะใช้
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศจากแหล่งขอ้มูลขา้งตน้ภายหลังเวลาปิดรบัค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุนของวนัที่
ค  านวณ โดยการค านวณจะใชเ้วลานัน้ๆอย่างสม ่าเสมอ 

แหล่งขอ้มลูการเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ และราคาหน่วยลงทนุ 

บริษัทจดัการจะเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทนุผ่านทางเว็บไซตเ์พื่อใหผู้ล้งทนุทราบ
ขอ้มูลดังกล่าวภายในเวลาที่ผูล้งทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลในการตัดสินใจลงทุนได ้อย่างไรก็ตามในกรณีที่ไม่
สามารถประกาศทางเว็บไซต ์บริษัทอาจพิจารณาประกาศทางช่องทางอื่นที่เหมาะสมแทน ยกตวัอย่างเช่น ติดประกาศที่
ส านกังานของบรษิัทจดัการ และหรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืน ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม  
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ในกรณีที่ราคาหน่วยลงทุนไม่ถูกตอ้ง บริษัทจดัการจะด าเนินการและชดเชยราคาตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่ ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุและหรือประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยว์่า
ดว้ยเรื่องการด าเนินการในกรณีที่มลูค่าหน่วยลงทนุหรือราคาหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 

ในกรณีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์เนื่องจากมีเหตุจ าเป็นและสมควรที่อยู่นอกเหนือการควบคุม ของ
บริษัทจัดการ โดยเหตุดังกล่าวส่งผลให้บริษัทจัดการไม่ไดร้บัข้อมูลเก่ียวกับราคาของทรพัยสิ์นที่กองทุนลงทุน หรือไม่
สามารถค านวณหรือประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบัซือ้คืน หน่วยลงทุน
ได ้บรษิัทจดัการจะด าเนินการประกาศสาเหต ุและแนวทางปฏิบตัิใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบผ่านช่องทาง ท่ีเขา้ถึงไดง้่ายและ
ทั่วถึง ภายในเวลาที่ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสินใจลงทนุได้ 
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ข้อผูกพัน 

1. บริษัทจดัการ  

ชื่อบริษทัจัดการ : บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล จ ากดั  
ทีอ่ยู่(ภาษาไทย)  :  

เลขที่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์ชัน้ 24 หอ้งเลขที่ เอ-ซี ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
ทีอ่ยู่ (ภาษาอังกฤษ) :  
191 SILOM COMPLEX BUILDING, 24TH FLOOR, NO A-C SILOM ROAD, SI LOM, BANG RAK, Bangkok 10500 

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ : 

(1) การบริหารกองทุน 

1. ยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นซึ่งเป็นเงินไดจ้ากการขายหน่วยลงทุนของโครงการเป็นกองทุนรวมต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
ภายใน 15 วันท าการนับแต่วนัปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนครัง้แรก และด าเนินการเพิ่มจ านวนเงินทุนจด
ทะเบียนของกองทนุ ตามวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

2. น าเงินของกองทนุไปลงทนุในหลกัทรพัยต์่าง ๆ  และซือ้ขาย จ าหน่าย สั่งโอน เปล่ียนแปลงเพิ่มเติมหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุไว้
นัน้ตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควรโดยจะจดัการกองทนุรวมใหเ้ป็นไปตามโครงการท่ีไดร้บัอนมุตัิ ตลอดจนขอ้ผกูพนัระหว่าง
ผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 และประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยอ์ย่าง
เครง่ครดั ทัง้นี ้โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั 

3. แยกทรพัยสิ์นของกองทนุรวมไวต้่างหากจากทรพัยสิ์นของบรษิัทจดัการ รวมทัง้จดัใหไ้ดม้าซึ่งผลประโยชนท์ี่ไดจ้ากการ
น าทรพัยสิ์นของกองทนุไปลงทุน และน าทรพัยสิ์นและผลประโยชนด์งักล่าวของกองทนุฝากไวก้บัผูด้แูลผลประโยชน ์

4. เขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในกิจการที่กองทุนถือหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอยู่เท่าที่จ  าเป็น ทัง้นี ้เพื่อรกัษา
ประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ (ถา้มี)   

5. ด าเนินการทวงถาม ฟ้องรอ้งและด าเนินคดี หรือด าเนินการอื่นใดแทนกองทนุกบัผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่กองทนุลงทนุหรือมี
ไวเ้พื่อใหไ้ดร้บัการช าระหนี ้หรือไดม้าซึ่งสิทธิในหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นที่กองทนุพึงจะไดร้บัการลงทุน หรือมีไวซ้ึ่งหลกัทรพัย์
ดงักล่าว 

6. รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ ตามจ านวนทัง้หมดที่มีค  าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนื
หน่วยลงทุนในวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ยกเวน้กรณีการสงวนสิทธิในการจดัสรรหน่วยลงทุนการหยุดรบัค าสั่งซือ้หน่วย
ลงทนุเป็นการชั่วคราว หรือการปฏิเสธการสั่งซือ้หน่วยลงทนุตามเงื่อนไขที่บรษิัทจดัการก าหนด และกรณีการไม่ขายหรือไม่รบั
ซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยดุรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

7. เปล่ียนแปลงหรือแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือวิธีการจดัการตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
รวมถึงประกาศอื่นๆที่เก่ียวขอ้ง  

8. ชีแ้จงขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน หรือผูท้ี่สนใจจะลงทุนทราบในกรณีที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ หรือมีเหตุการณท์ี่มี
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนหรือต่อการตดัสินใจในการลงทุนหรือต่อการเปล่ียนแปลง
ในราคาของหน่วยลงทนุของกองทนุรวม 

9. ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าหน่วยลงทนุตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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10. จดัท างบการเงินของกองทุนใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีส าหรบักิจการที่มีธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน และตาม
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

11. เล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทนุตาม
เงื่อนไขที่ระบใุนหนงัสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทนุรวม 

12. ในกรณีที่บริษัทจดัการมีพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลงกับรฐัต่างประเทศ หรือหน่วยงานของรฐัต่างประเทศ หรือมีความ
จ าเป็นจะตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายของรฐัต่างประเทศ ไม่ว่าที่เกิดขึน้แลว้ในขณะนีห้รือจะเกิดขึน้ในอนาคต เช่น ด าเนินการ
ตาม Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ของประเทศสหรฐัอเมริกา เป็นตน้ ผูถื้อหน่วยลงทุนไดร้บัทราบ 
และตกลงยินยอมใหสิ้ทธิแก่บริษัทจดัการ ที่จะปฏิบตัิการและด าเนินการต่าง ๆ  เพื่อใหเ้ป็นไปตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง 
หรือกฎหมายของรฐัต่างประเทศนัน้ ซึ่งรวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ  ของผูถื้อหน่วยลงทนุ การหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากเงนิ
ไดข้องผูถื้อหน่วยลงทนุ ตลอดจนมีสิทธิด าเนินการอื่นใดเท่าที่จ  าเป็นส าหรบัการปฏิบตัิตามพนัธสญัญา หรือขอ้ตกลง หรือ
กฎหมายของรฐัต่างประเทศ 

13. ด าเนินการฟ้องรอ้ง บงัคบัคดี หรือกระท าการอื่นใดอนัเก่ียวเนื่องกบักฎหมาย เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

14. แจง้การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุ และจดัท ารายงานในเรื่องดงักล่าวพรอ้มทัง้แสดงเหตุผลและ
หลกัฐานการไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชนใ์หส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั โดยบรษิัทจดัการอาจมอบหมาย
ใหผู้ด้แูลผลประโยชนด์ าเนินการดงักล่าวแทนก็ได ้

15. รายงานการไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้ หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุท่ีไดร้บัมาแลว้หรือการหยุด
รบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุพรอ้มทัง้แสดงเหตผุล และรายงานแผนการด าเนินการของกองทนุรวมใหส้ านกังาน 
ก.ล.ต. ทราบโดยพลนั รายงานการเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุและรายงานฐานะการลงทนุของกองทุนรวม 
ณ วนัท าการสดุทา้ยก่อนวนัรายงานนัน้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. ทราบภายในวนัท าการก่อนวนัเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุ รวมทัง้แจง้การเปิดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบในทนัทีท่ีสามารถกระท าได ้

16. จัดท ารายงานตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด และส่งรายงานดังกล่าวแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและส านกังาน 
ก.ล.ต. ตามวิธีที่ก าหนด  

17. ปฏิบตัิการอื่น ๆ เพื่อใหถ้ึงซึ่งวตัถปุระสงคข์องโครงการ และรกัษาไวซ้ึ่งผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

18. ปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบอื่นตามที่พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยท์ัง้ในปัจจบุนัและที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมที่ก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของบรษิัทจดัการ 

(2) การรับและจ่ายเงนิของกองทุน  
1. สั่งจ่ายค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายอื่น  ๆ  ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวข้อ “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนในการจัดการโครงการ ตามอัตราที่ระบุไวใ้นหัวขอ้ “ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจาก
กองทนุรวมและผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ”  

(3) การแต่งตั้งบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อการจัดการกองทนุ  

1.   จดัใหม้ีผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทุน ซึ่งมีคณุสมบตัิตามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. เรื่องคณุสมบตัิของผูดู้แลผลประโยชน์
ของกองทุนรวม รวมถึงการเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุน และแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนอ์ื่นแทนตามเงื่อนไขในการ
เปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ก าหนดไว ้ทัง้นี ้โดยไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 
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2.   แต่งตัง้ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืน ภายใตห้ลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการที่ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ก าหนด 

3.   จดัใหม้ีผูส้อบบญัชีทรพัยสิ์นของกองทนุที่ไดร้บัความเห็นชอบตามประกาศว่าดว้ยการใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี 

4.   แต่งตัง้ผูช้  าระบญัชีกองทนุ เมื่อยตุิหรือเลิกกองทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของส านกังาน ก.ล.ต. ก่อน 

5.   แต่งตัง้นายทะเบียนของกองทนุตามที่บรษิัทจดัการเห็นสมควร 

บรษิัทจดัการกองทุนรวมมีหนา้ที่ปฏิบตัิตามขอ้ผกูพนั โครงการจดัการกองทุน กฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งกฎหมายดงักล่าว ทัง้นี ้ในกรณีที่ขอ้ก าหนดในขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทุนรวมขดัหรือแยง้กับหลกัเกณฑใ์นกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งดงักล่าว หากบรษิัทจดัการ
กองทนุไดด้  าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งนัน้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทนุไดป้ฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามขอ้
ผกูพนัหรือโครงการจดัการกองทนุรวมแลว้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนบริษัทจัดการ :                                          

ในกรณีที่มีการเปล่ียนบรษิัทจดัการกองทนุรวม ไม่ว่าโดยค าสั่งของส านกังาน หรือโดยเหตอุื่นใดตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 บริษัทจดัการกองทนุรวมตอ้งด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมรายใหม่
เขา้ท าหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งรวมถึงการส่งมอบเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ใหแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมรายใหม่ 

2.  ผู้ดูแลผลประโยชน ์ 

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่ : เลขที่ 1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120  

สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบ :  

2.1 สิทธิของผู้ดูแลผลประโยชน ์

1. สิทธิในการกระท าการใด ๆ ตลอดจนลงนามในหนงัสือหรือเอกสารต่าง ๆ เพื่อและในนามของกองทุนตามที่ไดร้บั
มอบอ านาจจากบรษิัทจดัการ เพื่อใหก้ารปฏิบตัิหนา้ที่ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นไปตามสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ  

2. ไดร้บัค่าตอบแทนจากการท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์ตามอตัราที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ท ากบับรษิัทจดัการ 

3. บอกเลิกสัญญาแต่งตัง้ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสัญญา ทั้งนี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. 

2.2 หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน ์     

1. ดแูล รบัฝาก และเก็บรกัษาทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด รบัเงินต่างๆ ท่ีกองทนุเปิดจะพึงไดร้บัจากการจดัตัง้และด าเนินงาน
ของกองทุนเปิด เช่น เงินซือ้หน่วยลงทุน เงินปันผล (ถา้มี) ดอกเบีย้จากหลกัทรพัย ์เงินไดจ้ากการจ าหน่ายหรือเวนคืน
หลกัทรพัยแ์ละเงินอื่นใดของกองทุนเปิด และน าเขา้ไวใ้นบญัชีเงินฝากของกองทุนเปิด และ/หรือ บญัชีทรพัยสิ์นของ
กองทนุเปิด ตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

 ทัง้นี ้ในกรณีที่บรษิัทจดัการไดฝ้ากเงินซึ่งเป็นเงินของกองทนุเปิดไวก้บัธนาคารอื่น บรษิัทจดัการจะตอ้งด าเนินการให้
ผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูม้ีอ  านาจเบิกจ่ายเงินฝากดงักล่าว 

2. จดัใหม้ีการรบัมอบ เปล่ียนแปลง จ าหน่าย ส่งมอบและโอนหลกัทรพัยต์่าง ๆ ซึ่งเป็นทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดตลอดจน
รบัช าระหรือช าระราคาค่าหลักทรพัยด์ังกล่าว ทั้งนีใ้หเ้ป็นไปตามค าสั่งของบริษัทจัดการ เมื่อตรวจสอบหลักฐาน
ถกูตอ้งและครบถว้นแลว้ 
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3. จ่ายเงินจากบญัชีเงินฝากเพื่อเป็นค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

4. จดัท าหนา้ที่ในช่วงระยะเวลาการช าระบญัชีดงัต่อไปนี ้

4.1  ดแูล รบัฝากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดจนกว่าการช าระบญัชีจะเสรจ็สิน้ 

4.2  ดูแลและตรวจสอบใหผู้ช้  าระบญัชี ปฏิบตัิตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 ในกรณีที่ผูช้  าระบญัชีกระท าการหรืองดเวน้กระท าการตามมาตรา 130 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 จนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทุน ใหผู้ดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนเปิดรายงาน
ใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ราบโดยไม่ชกัชา้ 

4.3  โอนเงินส่วนที่เหลือจากการกันเงินเพื่อช าระหนีท้ั้งหมดของกองทุนเปิดใหแ้ก่นายทะเบียนหน่วยลงทุนตาม
ค าสั่งของผูช้  าระบญัชีเพื่อเฉล่ียจ่ายคืนค่าหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ทัง้นี ้หนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชนจ์ะสิน้สดุลงเมื่อผูช้  าระบญัชีไดด้  าเนินการจดทะเบียนเลิกกองทนุเปิดกบัส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

5. รบัรองความถกูตอ้งในการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และ
ราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดที่บริษัทจดัการไดค้  านวณไว้ และส่งใหผู้ด้แูลผลประโยชนร์บัรอง เมื่อเห็น
ว่าค านวณถกูตอ้งแลว้ 

 6. จดัท ารายงานและบญัชี ดงัต่อไปนี ้และส่งใหแ้ก่บรษิัทจดัการ 

6.1  รายงานเป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงผลในการด าเนินการตามค าสั่งของบริษัทจดัการเก่ียวกับการรบัและจ าหน่าย
หลกัทรพัย ์การรบัเงินปันผล ดอกเบีย้และอื่น ๆ 

6.2  จดัท าบญัชีและรบัรองความถกูตอ้งของทรพัยสิ์นของกองทนุเปิดที่รบัฝากไว ้

6.3  จดัท าบญัชีแสดงการรบัจ่ายทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

6.4  จดัท ารายงานเก่ียวกับเงินสด และรายละเอียดการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ มลูค่าหน่วย
ลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ และราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด 

7. ดแูลใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบตามที่ระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทนุและขอ้ผกูพนัระหว่าง
ผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
ทัง้ในปัจจบุนัและที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยเครง่ครดั 

8. ดแูลใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัิตามมาตรา 125 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัยท์ี่ออกตามพระราชบญัญัติดงักล่าวโดยเคร่งครดั หากบริษัทจดัการมิไดป้ฏิบตัิตาม ใหแ้จง้บริษัท
จดัการโดยทนัที ในกรณีที่บริษัทจดัการกระท าการหรืองดเวน้กระท าการจนก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่กองทุนเปิด
หรือไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ตามมาตรา 125 ผูดู้แลผลประโยชนจ์ะจดัท ารายงานเก่ียวกับเรื่องดงักล่าวโดยละเอียด และส่ง
ใหส้ านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยภ์ายใน 5 วันนับแต่วันที่ผูดู้แลผลประโยชนรู์ถ้ึง
เหตกุารณด์งักล่าว  

9. ผูดู้แลผลประโยชนจ์ะปฏิบตัิตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้หลกัเกณฑแ์ละวิธีการ ที่ประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์และประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ประกาศไวโ้ดยเครง่ครดั 
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10. แจง้และรายงานใหบ้รษิัทจดัการทราบเป็นหนงัสือถึงสถานะของหลกัทรพัยท์ี่จะตอ้งปิดโอน หรือก าลงัอยู่ในระหวา่ง
ท าการปิดโอนในชื่อของกองทุนเปิด เพื่อประโยชนใ์นการเขา้ประชมุผูถื้อหลกัทรพัยร์บัเงินปันผล (ถา้มี) การรบัดอกเบีย้
และอื่นๆ 

11. แจง้และรายงานใหบ้รษิัทจดัการทราบถึงรายละเอียดของสิทธิในการเขา้ประชมุผูถื้อหลกัทรพัย ์รบัเงินปันผล (ถา้มี) 
การรบัดอกเบีย้ การจองหุน้เพิ่มทุน การเปล่ียนแปลงมลูค่าหลกัทรพัย ์และการเปล่ียนแปลงอื่นใดที่มีผลต่อการถือ
ครองหลกัทรพัยข์องกองทนุเปิด โดยทนัทีที่ผูด้แูลผลประโยชนไ์ดร้บัข่าวเป็นลายลกัษณอ์กัษร  

12. ด าเนินการฟ้องรอ้งบังคบัคดีใหบ้ริษัทจัดการปฏิบัติตามหนา้ที่ของตน หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทนความ
เสียหายจากบริษัทจัดการ ทั้งนี ้ เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือเมื่อไดร้ับค าสั่งจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ค่าใชจ้่ายในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีเพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วย
ลงทนุในกองทนุเปิดใหเ้รียกรอ้งจากทรพัยสิ์นของกองทนุเปิด 

13. ใหค้วามเห็นชอบบรษิัทจดัการ ในกรณีการเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่
ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุเปิด กรณีไม่ขายหรือไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายคนื
หน่วยลงทุนที่ไดร้บัไวแ้ลว้ หรือหยุดรบัค าสั่งซือ้หรือค าสั่งขายหน่วยลงทุนกรณีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็น
หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินและกรณีราคาขายหรือราคารบัซือ้คืนหน่วยลงทนุไม่ถกูตอ้ง 

14. ใหค้วามเห็นชอบแก่บริษัทจัดการในการที่บริษัทจัดการอาจเล่ือนก าหนดช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อ
หน่วยลงทุนที่ไดม้ีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน เนื่องจากมีเหตุจ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอน
หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทุนไดอ้ย่างสมเหตุสมผล ทัง้นี ้ บริษัทจดัการอาจมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชน์
จดัท ารายงานแจง้การเล่ือนก าหนดช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนส่งใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์แทนบรษิัทจดัการ 

15. ใหค้วามเห็นชอบบริษัทจดัการในการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่นแทนการช าระหนีต้ามตราสารแห่งหนีต้ามวิธีที่
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนด 

16. แสดงความเห็นของผูด้แูลผลประโยชนเ์ก่ียวกับการจดัการกองทนุเปิดในรายงานทกุรอบระยะเวลาหกเดือนของรอบ
ปีบญัชีหรือรอบปีปฏิทิน และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 30 วนั นบัแต่วนัสิน้รอบนัน้ และรายงานทุกรอบปีบญัชี
ของกองทุนเปิด และจดัส่งใหบ้ริษัทจดัการภายใน 60 วนั นบัแต่วนัสิน้ปีบญัชีนัน้ เพื่อแจง้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทราบภายใน 60 วนั นบัตัง้แต่วนัถัดจากวนัสิน้รอบ
ระยะเวลา 6 เดือนและภายใน 4 เดือนนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุเปิด 

17. ใหค้วามเห็นชอบแก่บริษัทจดัการในการก าหนดวิธีค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนเปิดตามราคาที่เป็นธรรมใน
กรณีที่วิธีการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นตามปกติท าใหม้ลูค่าทรพัยสิ์นไม่เหมาะสมกบัสภาวการณใ์นขณะค านวณมลูค่า 
หรือกรณีที่เป็นทรพัยสิ์นอื่นนอกจากที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์

18. รบัรองความถูกตอ้งในการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนที่เพิ่มขึน้ และจ านวนหน่วยลงทุนที่ลดลงจากการขายคืน
ของผูถื้อหน่วยลงทนุ ในแต่ละวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

19. ช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุผ่านบริษัทจดัการ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามค าสั่งของบริษัทจดัการ และ/หรือช าระ
ผลประโยชนห์รือทรพัยสิ์นอื่นๆ ของกองทนุเปิดตามค าสั่งของบรษิัทจดัการ 

20. รบัเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุของผูล้งทนุจากบรษิัทจดัการเพื่อเขา้บญัชีของกองทนุเปิด 

21. ไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับผลประโยชนข์องกองทุนเปิดและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท านัน้จะเป็นไปเพื่อ
ประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท าหนา้ที่เป็น



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 6 

ผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบก่อน
อย่างเพียงพอแลว้ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น  

ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนก์ระท าการอนัเป็นการขดัแยง้กบัประโยชนข์องกองทนุรวมหรือผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่เขา้
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนยัส าคญัและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้ริษัทจดัการมีอ านาจบอกเลิก
สญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

22. ในการรับฝากทรัพยสิ์นของกองทุนเปิดนั้น ให้ผู้ดูแลผลประโยชน์แยกทรัพยสิ์นทั้งปวงของกองทุนเปิดออกจาก
ทรพัยสิ์นของผูด้แูลผลประโยชน ์และทรพัยสิ์นอื่นโดยเด็ดขาด ผูด้แูลผลประโยชนต์กลงที่จะด าเนินการเก็บทรพัยสิ์น
ของกองทุนเปิดไว ้ณ ส านักงานของผูดู้แลผลประโยชนแ์ละที่บริษัทศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด 
ผูดู้แลผลประโยชนต์กลงใหผู้แ้ทนของบริษัทจดัการเขา้ตรวจดสูมดุบญัชีและเอกสารหลกัฐานต่างๆ ของกองทนุเปิด
ที่เก็บรักษาไว้หรืออยู่ในความครอบครองของผู้ดูแลผลประโยชน์ได้ตลอดและภายในเวลาท าการของผู้ดูแล
ผลประโยชน ์โดยบรษิัทจดัการไดบ้อกกล่าวล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร ไม่นอ้ยกว่า 5 วนัท าการ 

23. ในการท าหนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน ์ในส่วนท่ีตอ้งติดต่อกบับคุคลภายนอก ผูด้แูลผลประโยชนจ์ะด าเนินการไปใน
ฐานะของผูร้บัมอบอ านาจของบรษิัทจดัการ 

24. ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศก าหนดใหเ้ป็นหนา้ที่ของผูด้แูลผลประโยชน์ 

 ผู้ดูแลผลประโยชน์มีอ านาจหน้าที่และความรบัผิดชอบตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชนข์อง
กองทนุรวมและตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ซึ่งรวมถึงหนา้ที่ดแูลรกัษาประโยชน์
ของผูถื้อหน่วยลงทุน และเมื่อมีการเปล่ียนแปลงผูดู้แลผลประโยชน ์ผูดู้แลผลประโยชนร์ายเดิมมีหนา้ที่ด  าเนินการ
ตามที่จ าเป็นเพื่อใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ต่อไปได ้ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวรวมถึงการ
ลงลายมือชื่อในหนังสือเพื่อรบัรองความถูกตอ้งและครบถว้นของส่ิงที่ส่งมอบใหผู้ดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่หากมี
การเปล่ียนแปลงผูด้แูลผลประโยชน ์

 ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนก์ระท าการ งดเวน้กระท าการ หรือละเลยไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ ในการดแูลรกัษาประโยชนข์อง
ผู้ถือหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจใช้สิทธิตามมาตรา 132 ประกอบกับมาตรา 47 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีกับผูดู้แลผลประโยชนเ์พื่อประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทนุทัง้ปวงได ้  

 ผูดู้แลผลประโยชนต์อ้งไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับผลประโยชนข์องกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการ
กระท านัน้จะเป็นไปเพื่อประโยชนข์องผูด้แูลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนใน
การท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชน ์หรือเป็นการด าเนินการในลกัษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มลูใหผู้ถื้อหนว่ย
ลงทนุทราบก่อนอย่างเพียงพอแลว้โดยผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีไดท้ราบขอ้มลูดงักล่าวมิไดแ้สดงการคดัคา้น  

 ในกรณีที่การด าเนินการใดตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบริษัทจดัการกองทุนรวมไม่ด าเนินการขอมติ ให้
ผูด้แูลผลประโยชนม์ีอ  านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุได ้    

เงือ่นไขการเปลี่ยนผู้ดูแลผลประโยชน ์:  

บริษัทจดัการจะเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชนเ์มื่อปรากฏเหตขุอ้ใดขอ้หนึ่งหรือหลายขอ้ดงัต่อไปนี ้ทัง้นีโ้ดยไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. 

1. ตามระยะเวลา และ/หรือ เงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทุนเปิดหรือจนกว่าผูช้  าระบญัชีไดจ้ดทะเบียน
เลิกกองทนุเปิดกบัส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย  ์
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2. เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีความประสงคจ์ะบอกเลิก โดยบอกกล่าวใหอ้ีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์
อกัษรเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 

3. ในกรณีที่คู่สญัญาฝ่ายใดไม่ปฏิบตัิหนา้ที่และความรบัผิดชอบที่ไดต้กลงไวคู้่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งอาจบอกเลิกสญัญา
ไดโ้ดยบอกกล่าวล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 30 วนั 

4. ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขในโครงการจัดการกองทุนเปิดหรือมีการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือประกาศ
ของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์หรือกรณีอื่นใดที่มีลกัษณะท านองเดียวกันกับ
กรณีขา้งตน้ อนัจะมีผลใหบ้รษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่สามารถตกลงที่จะแกไ้ขเปล่ียนแปลงใหส้อดคลอ้ง
กับประกาศค าสั่งระเบียบและข้อบังคับดังกล่าว ทั้งนี ้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงดังกล่าวมีผลให้เป็นการเพิ่ม
ภาระหนา้ที่แก่ผูด้แูลผลประโยชน ์และผูด้แูลผลประโยชนไ์ม่ประสงคจ์ะรบัหนา้ที่ดงักล่าวต่อไป ผูด้แูลผลประโยชนม์ี
สิทธิบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้โดยบอกกล่าวใหบ้รษิัทจดัการทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร
ไม่นอ้ยกว่า 90 วนั 

5. ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนมีมติโดยเสียงขา้งมาก ซึ่งคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
หน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุเปิด เรียกรอ้งใหม้ีการเปล่ียนแปลงผูด้แูลผลประโยชน์ 

6. เมื่อผู้ดูแลผลประโยชนข์าดคุณสมบัติในการเป็นผูดู้แลผลประโยชนข์องกองทุนเปิดตามประกาศของส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์บริษัทจัดการจะด าเนินการใหผู้้ดูแลผลประโยชน์แกไ้ขให้
ถกูตอ้งภายใน 15 วนันบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีบรษิัทจดัการตรวจพบเอง หรือปรากฏจากการตรวจสอบของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์เวน้แต่ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น บรษิัทจดัการจะแจง้การแกไ้ขดงักล่าวใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์ทราบภายใน 3 วนัท าการนบัตัง้แต่วนัถดัจากวนัท่ีแกไ้ขเสร็จสิน้ หากผูดู้แลผลประโยชนม์ิไดม้ี
การแกไ้ขใหถู้กตอ้งภายในเวลาที่ก าหนด บริษัทจัดการจะขออนุญาตเปล่ียนตัวผูดู้แลผลประโยชนต์่อส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ภายใน 15 วนันบัตัง้แต่แต่วนัถดัจากวนัที่ครบก าหนดเวลาให้
แก้ไข เมื่อได้รับอนุญาตแล้ว บริษัทจัดการจะแต่งตั้งผู้ดูแลผลประโยชน์อื่นแทนโดยพลัน  เว้นแต่ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยจ์ะสั่งการเป็นอย่างอื่น 

7. ในกรณีที่ผูด้แูลผลประโยชนน์ าขอ้มลูต่างๆ ที่เก่ียวกบัการจดัการกองทนุเปิดหรือขอ้มลูอื่นท่ีเก่ียวขอ้งไปเปิดเผย หรือ
ใชใ้นทางที่ก่อหรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อกองทุนเปิดหรือผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่ผูดู้แล
ผลประโยชนเ์อง บรษิัทจดัการสามารถบอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้โดยบอกกล่าวใหผู้ด้แูลผลประโยชน์
ทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรไม่นอ้ยกว่า 15 วนั 

ทัง้นีก้ารเปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนแ์ละแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนอ์ื่นแทนไม่ว่าเพราะเหตใุด ทกุกรณีจะกระท าไดต้่อเมื่อ
ไดร้บัอนญุาตจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

ในกรณีที่การเป็นผูด้แูลผลประโยชนสิ์น้สดุลงไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็ตาม ใหผู้ด้แูลผลประโยชนจ์ดัการโอนหรือส่งมอบทรพัยสิ์น
และเอกสารหลกัฐานทัง้หมดของกองทนุเปิดใหผู้ด้แูลผลประโยชนร์ายใหม่หรือผูช้  าระบญัชี (แลว้แต่กรณี) หรือตามค าสั่ง
ของบริษัทจดัการหรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์รวมตลอดถึงการด าเนินการอื่นใดที่
จ  าเป็นเพื่อใหก้ารโอนหรือส่งมอบทรพัยสิ์นและเอกสารหลกัฐานทัง้หมดใหแ้ก่ผูร้บัผลประโยชนร์ายใหม่เป็นไปโดยเรียบรอ้ย
โดยฉบัพลนั เพื่อสามารถท างานไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
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ในกรณีผู้ดูแลผลประโยชน์กระท าการอันเป็นการขัดแย้งกับประโยชน์ของกองทุนรวมหรือผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่เข้า
ขอ้ยกเวน้ใหก้ระท าได ้หากเป็นกรณีที่มีนัยส าคญัและไม่สามารถแกไ้ขใหห้มดไป ใหบ้ริษัทจัดการกองทุนรวมมีอ านาจ
บอกเลิกสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนไ์ด ้

สถานทีเ่ก็บรักษาทรัพยส์ินกองทุนรวม :  

ชื่อ : ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  :  สายงานบรกิารธุรกจิหลกัทรพัย ์
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
1222 ถนนพระราม 3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท ์ : 02-296-3582, 02-296-5809, 02-296-4520  

และ/หรือท่ีบรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และ/หรือท่ีตวัแทนเก็บรกัษาทรพัยสิ์นท่ีผูด้แูลผลประโยชน์
ไดแ้ต่งตัง้ และ/หรือผูร้บัฝากทรพัยสิ์นใด ๆ 

3.  นายทะเบียนหน่วยลงทนุ  

ชื่อ  :  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

ทีอ่ยู่  :  เลขที่ 333 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 

โทรศพัท ์ :  0-2230-1784   

หรือบุคคลอื่นที่ไดร้บัอนญุาตใหบ้ริการเป็นนายทะเบียนหลกัทรพัยจ์ากคณะกรรมการ ก .ล.ต. โดยบริษัทจดัการจะแจง้ให้
ส านกังาน ก.ล.ต. ทราบ 

4.  ผู้จัดจ าหน่าย : -   

5.  ผู้ดูแลสภาพคลอ่ง (Market Maker) : -  

6.  ผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Participating Dealer) : -  

7.  ทีป่รึกษาการลงทุน : -  

8.  ทีป่รึกษากองทนุ : - 

9.  ผู้ประกัน (กรณีกองทนุมีประกัน) : - 

10.  ผู้รับมอบหมายงานด้านการจัดการลงทุน (Outsource) : - 

11.  คณะตัวแทนผู้ถือหน่วยลงทนุ  : -  

12. Prime Broker : -  

13.  สิทธิ หน้าที ่และความรับผิดชอบของผู้ถือหน่วยลงทนุ 

สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทนุ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถขายคืนหน่วยลงทนุตามที่ระบไุวใ้นรายละเอียดสว่นขอ้มลูโครงการ  
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สิทธิในการรับเงนิปันผล :  

- 

สิทธิในการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูโ้อนและผูร้บัโอนจะตอ้งเป็นผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเช่นเดียวกนั จึงจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได ้โดย
จะตอ้งมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองที่ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน ในกรณีที่ผู้รับโอนยังไม่เคยมีบัญชี
กองทนุกบับรษิัทจดัการมาก่อน ผูร้บัโอนจะตอ้งกรอกรายละเอียดในค าขอเปิดบญัชีกองทุนและยื่นต่อผูส้นบัสนุนการขาย
หรือรบัซือ้คืนพรอ้มกบัค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลงัจากที่ไดร้บัค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนจะส่งมอบหลกัฐานการ
รบัค าขอโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูโ้อนไวเ้ป็นหลกัฐาน 

นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะบนัทึกขอ้มลูการโอนหน่วยลงทนุและบรษิัทจดัการจะออกใบยืนยนัการโอนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ 
ผูโ้อนหน่วยลงทนุและผูร้บัโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนไดร้บัค าขอโอน
หน่วยลงทุน สิทธิในการขายคืนหน่วยลงทุนของผูร้บัโอนจะเกิดขึน้หลงัจากที่นายทะเบียนหน่วยลงทนุไดบ้นัทึกขอ้มลูการ
โอนหน่วยลงทนุแลว้ 

ข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถโอนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีใ้หแ้ก่ผูล้งทุนอื่นท่ีมิใช่ "ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่
พิเศษ" ได ้เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก  

สิทธิในการลงมติเพื่อแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการลงทุนหรือแก้ไขวิธีจัดการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิลงมติเพื่อท าการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือแกไ้ขวิธีจดัการ โดยบรษิัทจดัการจะท าการแกไ้ข เพิ่มเติม
โครงการจดัการกองทุนรวมได ้ต่อเมื่อไดร้บัมติจากผูถื้อหน่วยลงทนุโดยเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุ
ทัง้หมดของผูถื้อหน่วยลงทุนซึ่งเขา้รว่มการประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของ
ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งส่งหนงัสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ณ วนัปิดสมดุบญัชีตามที่บรษิัทจดัการก าหนด ทัง้นีใ้ห้
เป็นไปตามประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บรษิัทจดัการ
หรือบรษิัทหลกัทรพัยท์ี่เป็นเจา้ของบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผูถื้อหน่วยลงทนุ (omnibus account) ตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงใน
ส่วนที่เกินกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ทัง้นี ้เวน้แต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านกังาน 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออนมุตัิเห็นชอบ ยกเวน้หรือผ่อนผนัใหด้  าเนินการเป็นอย่างอื่นได ้

สิทธิในการได้รับเงนิคืนเม่ือเลิกโครงการ :  

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิที่จะไดร้บัหลกัทรพัยห์รือเงินคืนหากกองทนุรวมตอ้งเลิกไป โดยบรษิัทจดัการจะจดัใหม้ีผูช้  าระบญัชี 
ที่ส  านักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบเป็นผูช้  าระบัญชีโดยจะไดด้  าเนินการใหม้ีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นของโครงการ ช าระภาระ
หนีสิ้นของโครงการ และแจกจ่ายเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ระบุไวภ้ายใต้หวัขอ้ “การช าระบญัชีเมื่อเลิก
กองทนุ”  

สิทธิประโยชนอ์ืน่ ๆ : - 

รายละเอียดเพิ่มเติม : 

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีความรบัผิดจ ากดัเพียงไม่เกินค่าหน่วยลงทนุท่ียงัส่งใชแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่ครบ 
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การที่ผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงความประสงคใ์นการซือ้หรือลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี ้ไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหถื้อว่า        
ผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวยอมรบัที่จะผกูพนัตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัซึ่งลงนามโดยผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก
บรษิัทจดัการกองทนุรวมโดยชอบ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทจดัการกองทนุรวมจ่ายผลประโยชนต์อบแทนและคืนเงินทนุไดไ้ม่เกินไปกว่าส่วนของ
ทุนของกองทนุรวมที่ตนถือ ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทนุ สิทธิในการไดร้บัประโยชนต์อบแทนหรือการคืน
เงินทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละชนิดตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดของหน่วยลงทนุชนิดนัน้ ๆ ดว้ย 

14.  การออกและส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

รูปแบบของเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน :  

- สมดุบญัชีแสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ 

- ระบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 

- อื่น ๆ : เอกสารอื่นใดที่บรษิัทจดัการอาจก าหนดขึน้ในอนาคต 

เงือ่นไขในการออกเอกสารแสดงสทิธิในหน่วยลงทนุและระยะเวลาการส่งมอบ :  

ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้ตัง้แต่ 2 คนขึน้ไปแต่ไม่เกิน 4 คนสั่งซือ้หน่วยลงทุนร่วมกนั บริษัทจดัการจะจดแจง้ชื่อผูถื้อหนว่ยลงทุนเหล่านัน้
เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรว่มกนัในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ และในสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด โดยจะถือเอาบุคคลที่มีชื่อในค าขอเปิดบญัชีกองทุนคนใดคนหนึ่งหรือมากกว่าตามที่ผูถื้อหน่วยลงทุนแจง้ความประสงค์
ไวเ้ป็นผูใ้ชสิ้ทธิในฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุ และผูร้บัเงิน ที่ไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทนุ  

บรษิัทจดัการ และ/หรือผูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซือ้คืนจะออกสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิ
อื่นใด ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัสิน้สดุระยะเวลาเสนอขายครัง้แรก หรือภายในวนัท าการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุ กรณีที่สั่งซือ้ภายหลงัปิดการเสนอขายครัง้แรก  

ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อในสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนหรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด จะต้องมารบัสมดุบัญชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุ หรือเอกสารแสดงสิทธิอื่นใด (ถา้มี) ดว้ยตนเอง ณ ส านกังานใหญ่หรือส านกังานสาขาของบรษิัท
จดัการหรือผูส้นบัสนนุฯ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุเปิดบญัชีกองทนุ  

อนึ่ง ส าหรบัเอกสารแสดงสิทธิที่เป็นสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนมีหนา้ที่ ที่จะตอ้งน าสมดุบญัชี
แสดงสิทธิในหนว่ยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนัอยู่เสมอ โดยผูถื้อหน่วยลงทนุสามารถน าสมดุบญัชีแสดงสิทธิใน
หน่วยลงทุนมาบนัทึกรายการให้เป็นปัจจบุนัไดต้ัง้แต่วนัท าการถัดจากวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุไม่น าสมดุบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุมาบนัทึกรายการใหเ้ป็นปัจจบุนั ใหถื้อเอารายการท่ีบนัทึกโดยนายทะเบยีน
หน่วยลงทนุเป็นรายการท่ีถกูตอ้ง 

ส าหรบัการสั่งซือ้ผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต (Internet) ก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนใชเ้อกสารหนา้ที่แสดงรายการเคล่ือนไหวบญัชี
กองทนุรวม เพื่อเป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสาร
แสดงสิทธิ และหรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

ส าหรบักรณีสั่งซือ้ผ่านระบบ Fund Connext ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โครงการจะใชร้ะบบไรใ้บหน่วยลงทนุ 
(Scripless) โดยบริษัทจัดการจะด าเนินการใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนบันทึกชื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนที่ไดร้บัการจดัสรร
หน่วยลงทุนเรียบรอ้ยแลว้ เป็นผูถื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนตามรายละเอียดในค าขอเปิดบัญชีกองทุน
และ/หรือค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ เมื่อผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุไดช้ าระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุครบถว้นแลว้ 
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บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิในการพิจารณาออกเอกสารแสดงสิทธิในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหก้บัผูส้ั่งซือ้หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ 
เพื่อเป็นหลกัฐานยืนยนัการท ารายการซือ้ขายหน่วยลงทนุ รวมถึงเปล่ียนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมรูปแบบเอกสารแสดงสทิธิ 
และ/หรือเงื่อนไข และระยะเวลาส่งมอบเอกสารแสดงสิทธิใหก้บัผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

บรษิัทจดัการกองทนุรวมจะจดัท าหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุสามารถ
ใชอ้า้งอิงต่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมและบคุคลอื่นได ้

ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทนุจ าเป็นตอ้งใชใ้บหน่วยลงทุน บริษัทจดัการกองทุนรวมตอ้งจดัท าใบหน่วยลงทนุมอบใหแ้ก่ผูถื้อ
หน่วยลงทนุ  

15.  ก าหนดเวลา วิธีการ และข้อจ ากัดในการจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน :   

- 

16.  วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์นิอื่น   

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน : 

การช าระค่ารบัซือ้คืน สบัเปล่ียนหน่วยลงทนุดว้ยหลกัทรพัย ์หรือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน : 

ใหบ้ริษัทจดัการกองทุนรวมช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได้
ต่อเมื่อบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดก้ าหนดกรณีที่เป็นเงื่อนไขการช าระและขัน้ตอนการด าเนินการไวอ้ย่างชดัเจนในขอ้ผูกพัน 
โดยขัน้ตอนที่ก าหนดดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบตัิไดจ้ริง และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดนัน้ทกุราย 
ทัง้นี ้กรณีที่เป็นเงื่อนไขมีไดเ้ฉพาะกรณีใดกรณีหน่ึงหรือหลายกรณี ดงัต่อไปนี ้

(1) กองทุนรวมเปิดก าหนดวิธีการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหส้ามารถช าระเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินไว้
เป็นการทั่วไป 

(2) การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุน าหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นนัน้ไปช าระ
เป็นค่าซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอื่นที่บรษิัทจดัการกองทนุรวมเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบด าเนินการ 

(3) บรษิัทจดัการกองทนุรวมไม่สามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นเงิน 

(4) ผูถื้อหน่วยลงทุนตกลงรบัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงิน และบรษิัทจดัการกองทุนรวม
ไดร้บัมติพิเศษใหช้ าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นแทนเงินได  ้

การช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจดัการกองทุนรวมจะช าระใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏชื่อ
ตามทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ เวลาที่ก าหนด เท่านัน้ 

วิธีการช าระเงนิหรือทรัพยส์ินอื่นให้แก่บุคคลทีเ่กี่ยวข้องอื่น ๆ (ถ้ามี) :  

กองทุนจะช าระเงินใหแ้ก่บริษัทจดัการ ผูดู้แลผลประโยชนแ์ละบุคคลที่เก่ียวขอ้งอื่นๆ ตลอดจนผูม้ีหนา้ที่ออกค่าใชจ้่ายใน
การช าระหนีโ้ดยจะช าระเงินดว้ยเช็ค หรือวิธีการช าระเงินอื่นใดที่เป็นไปตามเงื่อนไขที่ตกลงกนั 

17.  การจัดท าทะเบียนหน่วยลงทุน การโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการโอนหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการกองทุนรวมมีหนา้ที่จดัใหม้ีทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุตามหลกัเกณฑท์ี่ออกตามมาตรา 125(5) แห่งพระราชบญัญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535  

ใหส้นันิษฐานไวก้่อนว่าทะเบียนหน่วยลงทนุถกูตอ้ง และการช าระเงินหรือทรพัยสิ์นอื่น รวมทัง้การใหสิ้ทธิหรือการจ ากดัสิทธิใด ๆ  
แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนที่ปรากฏรายชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน หากไดก้ระท าตามขอ้ก าหนดในขอ้ผูกพนัหรือตาม
กฎหมายแลว้ ใหถื้อว่าบรษิัทจดัการกองทนุรวมไดด้  าเนินการตามอ านาจหนา้ที่แลว้ 
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บรษิัทจดัการกองทนุรวมหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนและการจ าน าหน่วยลงทุน ในกรณีดงันี ้

(ก)  การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทนุรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย และการโอนหน่วยลงทุนจะท าให้       
ผูถื้อหน่วยลงทนุไม่เป็นผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่ หรือผูม้ีเงินลงทนุสงู ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวม 
เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

(ข) การโอนหน่วยลงทุน ในกรณีเป็นกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และการโอน
หน่วยลงทุนจะท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนไม่เป็นผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการ
กองทนุรวมเวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

(ค)  การโอนหรือการจ าน าหน่วยลงทนุ ดงันี ้

1. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการเลีย้งชีพ 
2. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมเพื่อการออม 
3. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมไทยเพื่อความยั่งยืน 
4. หน่วยลงทนุของกองทนุรวมไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ 

ข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดในการใช้สิทธิออกเสียง (ถ้ามี) :  

หากผูถื้อหน่วยลงทนุถือหน่วยลงทนุเกินกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุรวม บรษิัท
จดัการกองทุนรวมจะไม่นบัคะแนนเสียงส่วนที่เกินดงักล่าว  เวน้แต่เป็นกรณีกองทนุรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและ
หน่วยลงทุนชนิดดงักล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวไดเ้ต็มตาม
จ านวนที่ถืออยู่ 

หลักเกณฑแ์ละวิธีการในการขอมติของผู้ถือหน่วยลงทุน :  
ในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุเพื่อการแกไ้ขโครงการหรือวิธีการจดัการ บรษิัทจะด าเนินการดว้ยวิธีการใดวิธีการหนึ่งดงัต่อไปนี ้
(1) การประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ 
(2) การส่งหนงัสือขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 
(3) วิธีการอื่นใดที่จะก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 
ซึ่งแนวทางปฎิบตัิในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทนุจะเป็นไปตามประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

การด าเนินการใดที่โครงการจดัการกองทุนรวมหรือกฎหมายก าหนดใหต้อ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบรษิัทจดัการ
กองทุนรวมไดด้  าเนินการไปตามมติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ไดร้บัมาโดยชอบแลว้ ใหถื้อว่าผูถื้อหน่วยลงทุนทัง้ปวงเห็นชอบ
ใหด้ าเนินการดงักล่าวและมีผลผกูพนัตามมติ 

มติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่ใหด้  าเนินการใดอนัเป็นการขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในกฎหมาย ใหถื้อว่ามตินัน้เสียไป 

ในกรณีที่เป็นการขอมติเพื่อแกไ้ขขอ้ผกูพนัในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั ตอ้งไดร้บัมติพิเศษ
ของผูถื้อหน่วยลงทนุ (มติของผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีคะแนนเสียงไดไ้ม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของผูถื้อ
หน่วยลงทุนซึ่งเขา้ร่วมประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่ง
ส่งหนังสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) เวน้แต่กรณีที่กองทุนรวมมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุน การขอมติ  ผูถื้อ
หน่วยลงทุนนอกจากจะตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับการขอมติผู้ ถือหน่วยลงทุนที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผูกพัน 
หรือที่ก าหนดไวใ้นมาตรา 129/2 และมาตรา 129/3 หรือตามที่ก าหนดในประกาศนีแ้ลว้ ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์พิ่มเติม
ดงัต่อไปนีด้ว้ย 

(1)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนทุกชนิด โดยแต่ละชนิดไดร้บัผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนไม่
เท่ากนั ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 
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(2)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ว่ากรณีใด ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมาก
หรือมติพิเศษของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

(3)  ในกรณีที่เป็นการขอมติที่มีผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง ตอ้งไดร้บัมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษ
ของจ านวนหน่วยลงทนุแต่ละชนิดที่ไดร้บัผลกระทบ แลว้แต่กรณี 

วิธีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพัน :  

การแกไ้ขเพิ่มเติมส่วนใดส่วนหน่ึงของขอ้ผกูพนัท่ีเป็นไปตามวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ผกูพนั และมีสาระส าคญัที่เป็นไปตาม
และไม่ขดัหรือแยง้กบัพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ตลอดจนหลกัเกณฑท์ี่ออกโดยอาศยัอ านาจ
ของกฎหมายดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้ผกูพนัส่วนท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมนัน้มีผลผกูพนัคู่สญัญา 

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันในเรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนยัส าคญัตอ้งไดร้บัมติ พิเศษของผูถื้อ
หน่วยลงทุน ทั้งนี ้เรื่องที่กระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ ใหร้วมถึง  

(ก) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับผลประโยชนต์อบแทนและการคืนเงินทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน  

(ข) ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นตามขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 

(ค) ขอ้ก าหนดเก่ียวกับการรบัช าระหนีด้ว้ยทรพัยสิ์นอื่น  

(ง) ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการประกนัตามขอ้ 3/1 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554 กรณีกองทุนรวม
มีประกนั และขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาประกนัในเรื่องใด ๆ อนัมีผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุเสียผลประโยชน์ 

(จ) เรื่องที่ผูดู้แลผลประโยชนเ์ห็นว่ากระทบต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ  

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัในลกัษณะดงัต่อไปนี ้ใหม้ีผลผกูพนัเมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์โดยไม่ตอ้งไดร้บั
มติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ก) เป็นการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพนัใหม้ีสาระส าคญัสอดคลอ้งกับโครงการจดัการกองทุนรวมที่แกไ้ขเพิ่มเติมโดยไดร้บัมติโดย
เสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน แลว้แต่กรณี หรือ 

(ข) ผูดู้แลผลประโยชนแ์สดงความเห็นว่าการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพนันัน้เหมาะสม มีความจ าเป็นหรือสมควร และไม่กระทบต่อ
สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างมีนยัส าคญั 

การแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผกูพนัไม่ว่ากรณีใด  

ตอ้งกระท าเป็นหนงัสือลงลายมือชื่อโดยบุคคลผูม้ีอ  านาจลงนามผูกพนับริษัทจดัการกองทุนรวมและผูดู้แลผลประโยชน ์พรอ้ม
ทัง้ประทบัตราบริษัท (ถา้มี) บริษัทจดัการกองทุนรวมจะจดัใหม้ีขอ้ผูกพนัเปิดเผยไว ้ณ ที่ท  าการและเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ
กองทุนรวมเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจดูได ้รวมทัง้จดัส่งสรุปการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ผูกพันพรอ้มทัง้เหตุผลและความ
จ าเป็นใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุพรอ้มกบัการส่งรายงานประจ าปีของกองทุนรวม  

18.  การระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ : มี    

รายละเอียดเพิ่มเติม :  

ในกรณีที่บริษัทจดัการปฏิบตัิไม่เป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมนี ้และ/หรือหลกัเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และ/หรือประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้งอนัมีผลใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ผูถื้อหน่วย
ลงทนุของกองทนุรวมสามารถน าขอ้พิพาทเขา้สู่การพิจารณาตามกระบวนการอนญุาโตตลุาการของส านกังาน ก.ล.ต. ได ้ 
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19. การเลิกกองทุนรวม : 

เงือ่นไขในการเลิกกองทุน :  

1.  บรษิัทจดัการจะด าเนินการเลิกกองทนุรวมเมื่อปรากฏกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปนี  ้

(1)  เมื่อจ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 รายในวนัท าการใด 

(2)  มลูค่าหน่วยลงทุนที่ขายไดแ้ลว้ทัง้หมดโดยค านวณตามมลูค่าที่ตราไวข้องหน่วยลงทุน ลดลงเหลือนอ้ยกว่า 50 ลา้นบาท 
ในวนัท าการใดและบรษิัทจดัการประสงคจ์ะเลิกกองทนุเปิดนัน้ 

(3)  ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทนุในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปนี ้

(ก)  มีการขายคืนหน่วยลงทนุสทุธิ ณ วนัใดวนัหนึ่งเกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด   

(ข)  มียอดรวมการขายคืนหน่วยลงทุนสทุธิในช่วงระยะเวลา 5 วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนใดติดต่อกันคิดเป็นจ านวน
เกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ทัง้นี ้ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมที่ก าหนดระยะเวลา
การรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนเป็นช่วง (interval fund) การพิจารณาระยะเวลาการขายคืนหน่วยลงทุน ใหพ้ิจารณาเฉพาะในช่วง
ระยะเวลาเดียวกนั ซึ่งกองทนุรวมเปิดใหร้บัซือ้คืนหน่วยลงทนุเท่านัน้   

ความใน (3) วรรคหนึ่ง บรษิัทจดัการสามารถใชดุ้ลยพินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหรือไม่เลิกกองทนุก็ได ้หากบรษิัทจดัการ
พิจารณาแลว้ว่าการเลิกกองทุนรวมจะไม่เป็นประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ และกองทุนรวมยงัคงมีทรพัยสิ์นคงเหลือ
ที่มีคณุภาพและมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเหลืออยู่จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการขายคืนนัน้ 

ความใน (3) วรรคหนึ่ง วรรคสองและวรรคสาม มิให้น ามาใชบ้ังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมหน่วยลงทุน 
กองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมดชันี และกองทนุรวมอีทีเอฟ 

2.  เมื่อส านกังานมีค าสั่งเลิกกองทนุรวมตามมาตรา 128 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 

3.  เมื่อไดร้บัความเห็นชอบตามมติเสียงขา้งมากหรือมติพิเศษของผูถื้อหน่วยลงทุน 

4. ส านกังาน ก.ล.ต. อาจเพิกถอนการอนมุตัิใหจ้ดัตัง้และจดัการกองทนุ หากปรากฏเหตดุงัต่อไปนี ้

(1)  มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมหรือขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบรษิัทจดัการกองทุนรวมที่ขัดหรือ
แยง้กับกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมาย
ดงักล่าว 

(2)  มีการจ าหน่ายหน่วยลงทุนโดยบริษัทจดัการกองทุนรวมมิไดป้ฏิบัติหรือดูแลใหม้ีการปฏิบัติตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการ
เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย
หลกัเกณฑใ์นการจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนและการเสนอขายหน่วยลงทนุ 

(3)  มีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทนุรวมเป็นบุคคลอื่นใดที่มิใช่ผูล้งทุนประเภทสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษตามที่ระบไุวใ้น
โครงการจดัการกองทนุรวม 

5. เมื่อการอนุมตัิใหจ้ดัตัง้กองทุนรวมเป็นอนัสิน้สดุลงตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการจดัตัง้กองทุนรวม
เพื่อผูล้งทนุทั่วไป และเพื่อผูล้งทนุที่มิใช่รายย่อย และการเขา้ท าสญัญารบัจดัการกองทนุส่วนบคุคล 

6. บรษิัทจดัการจะยตุิโครงการในช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก หรือหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุน
ครัง้แรก หากปรากฎว่าจ านวนเงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรกไม่เพียงพอต่อการจดัตัง้กองทนุ โดยบริษัทจดัการ
จะคืนเงินใหแ้ก่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามขอ้ก าหนดในเรื่องการคืนเงินค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 

7. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากบริษัทจดัการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่
เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงหรือสถานการณก์ารลงทุนในและหรือต่างประเทศไม่เหมาะสม เช่น ภาวะ
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ตลาดและเศรษฐกิจมีความผนัผวน หรือเกิดเหตุการณไ์ม่ปกติ และผูถื้อหน่วยลงทุนอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 
เป็นตน้ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

8. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากกองทุนหลักที่ไปลงทุนยกเลิกการระดมทุนหรือระงับการสั่งซือ้หน่วย
ลงทุน หรือปัจจัยอื่นที่ไม่สามารถควบคุมได ้จนท าให้กองทุนไทยไม่สามารถบริหารจัดการไดต้ามวัตถุประสงคอ์ย่าง
เหมาะสม โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

9. บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท  าใหบ้ริษัทจดัการและกองทุนนีไ้ม่สามารถลงทุนในหลกัทรพัยห์รือ
ทรพัยสิ์นที่กองทุนประสงคจ์ะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจดัการไดต้ามวตัถุประสงคห์รือนโยบาย
ของกองทนุได ้ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

10. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนในกรณีอื่นใดที่มีเหตุใหเ้ชื่อไดว้่าเป็นการปกป้องรกัษาผลประโยชน์ของ
กองทนุและ/หรือผูถื้อหน่วยลงทนุ ตามดลุยพินิจของบรษิัทจดัการ โดยถือว่าไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุแลว้ 

การด าเนินการของบริษัทจัดการ เม่ือเลิกกองทุนรวม :  

เว้นแต่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือประกาศส านักงาน ก.ล.ต. จะก าหนดเป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะ
ด าเนินการเพื่อเลิกกองทนุดงัต่อไปนี ้

การเลิกกองทนุรวมกรณีไม่ทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

1.  ยตุิการรบัค าสั่งซือ้และค าสั่งขายคืนหน่วยลงทนุตัง้แต่วนัท่ีเกิดเหตใุห้เลิกกองทนุ  

2.  แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบภายใน 3 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ โดยวิธีการดงันี ้

(ก) แจง้ผูถื้อหน่วยลงทนุที่มีชื่ออยู่ในทะเบียนผูถื้อหน่วยโดยช่องทางใดๆ ที่มีหลกัฐานว่าสามารถติดต่อผูถื้อหน่วยลงทนุได  ้

(ข) แจง้เป็นหนงัสือถึงผูด้แูลผลประโยชน ์

(ค) แจง้ส านกังาน ก.ล.ต. ผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. 

3.  จ าหน่ายหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นที่เหลืออยู่ของกองทนุรวมดงักล่าวภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัที่เกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ 
เพื่อรวบรวมเงินเท่าที่สามารถกระท าไดเ้พื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุโดยอตัโนมตัิ 

4.  ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุตามสดัส่วนจ านวนเงินท่ีรวบรวมไดต้าม 3. ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุภายใน 10 วนัท าการนบัแต่
วนัท่ีเกิดเหตใุหเ้ลิกกองทนุ และเมื่อไดด้  าเนินการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทนุแลว้ใหถื้อว่าเป็นการเลิกกองทนุรวมนัน้ 

เมื่อไดด้  าเนินการตามขอ้ 1. ถึง 4. แลว้ หากมีหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นคงเหลืออยู่จากการด าเนินการตามขอ้ 3. บรษิัทจดัการ
จะด าเนินการตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการช าระบญัชีของกองทนุรวม 

การเลิกกองทนุรวมใดเพราะเหตอุื่นท่ีทราบก าหนดการเลิกกองทนุรวมล่วงหนา้ 

บรษิัทจดัการจะด าเนินการดงัต่อไปนี ้

การด าเนินการ ระยะเวลาด าเนินการ 
1. แจง้ใหผู้ท้ี่เก่ียวขอ้งทราบ 

1.1 แจง้เป็นหนงัสือถงึผูด้แูลผลประโยชน ์
1.2 แจง้ส านกังานผ่านระบบที่จดัไวบ้นเว็บไซตข์องส านกังาน 

≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

2. ด าเนินการดว้ยวิธีการใด ๆ ใหผู้ถื้อหน่วยและผูล้งทนุทั่วไปทราบเรื่องดงักล่าว  ≥  5 วนัท าการ 
ก่อนวนัเลิกกองทนุ 



กองทนุเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน เอ็นเตอรไ์พรส ์ซอฟแวร ์ไพรเวท อิควิตี ้หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย 16 

3. จ าหน่ายทรพัยสิ์นท่ีเหลืออยู่ของกองทนุเพื่อรวบรวมเป็นเงินสด เงินฝากประเภท
กระแสรายวนั เงินฝากประเภทออมทรพัย ์และตั๋วสญัญาใชเ้งินท่ีมีก าหนดระยะเวลา 
ใชเ้งินคืนเมื่อทวงถาม 

ใหเ้สรจ็สิน้ก่อนวนัเลิกกองทนุ 

20.  การช าระบัญชีเม่ือเลกิกองทุน :  

บริษัทจดัการจะจัดใหม้ีการช าระบัญชี โดยจะแต่งตัง้ผูช้  าระบัญชีที่ส  านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบเพื่อท าหนา้ที่รวบรวม 
และแจกจ่ายทรพัยสิ์นที่คงเหลือจากการช าระหนีสิ้นของกองทุนรวมแลว้ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน รวมทัง้ท าการอย่างอื่นตามแต่
จ าเป็นเพื่อช าระบัญชีกองทุนใหเ้สร็จสิน้ ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
ส าหรบัค่าใชจ้่ายและเงินค่าตอบแทนในการช าระบญัชีของกองทุนรวมจะหกัจ่ายจากทรพัยสิ์นของกองทุนรวมและผูช้  าระบัญชี
จะด าเนินการเฉล่ียเงินคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิเท่าที่คงเหลืออยู่ตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทนุ
ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุถืออยู่ตามหลกัฐานที่ปรากฏในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนัเลิกโครงการ 

เมื่อไดช้ าระบญัชีเสรจ็เรียบรอ้ยแลว้ ผูช้  าระบญัชีจะท าการจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมกบัส านกังาน ก.ล.ต.  และภายหลงั
จากจดทะเบียนเลิกกองทุนรวมแลว้ หากปรากฏว่ายงัมีทรพัยสิ์นคงคา้งอยู่ใหผู้ช้  าระบญัชีจดัการโอนทรพัยสิ์นดงักล่าวให้
ตกเป็นกรรมสิทธ์ิของส านกังาน ก.ล.ต.  

โครงการจัดการกองทุนรวมที่ผ่านการอนุมัติจากส านักงาน หรือผ่านการแกไ้ขเพิ่มเติมตามมาตรา 129 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ที่แนบทา้ยขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจดัการกองทุนรวม ถือเป็น
ส่วนหนึ่งของขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบับรษิัทจดัการกองทนุรวม 
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