
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

หนงัสือชีช้วนส่วนข้อมลูกองทนุรวม 

กองทนุเปดิบแีคป เอเวอร์กรนี ไพรเวท เครดติ หา้มขายผู้ลงทนุรายยอ่ย 

BCAP Evergreen Private Credit Fund Not for Retail Investors 
 

(หนงัสอืชีช้วนฉบบัเตม็) 
 

 

BCAP-EPC UI 
สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีปีที่ 2 สิ้นสุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2570 

หนังสอืชี้ชวนฉบับนี้ใช้ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2569 

“กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน” 
 



ค ำเตอืน 

• กองทุนนี้มกีารลงทุนหรอืใชบ้รกิารทีเ่กีย่วขอ้งกับผลติภัณฑใ์นตลาดทุนทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืซับซอ้น ซึง่มคีวามแตกต่างจากการลงทุน

หรอืใชบ้รกิารผลติภัณฑใ์นตลาดทนุทั่วไป 

• กองทุนนี้เสนอขายใหผู้ล้งทนุประเภทผูล้งทนุสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ เนื่องจากเป็นกองทุนทีม่คีวามเสีย่งหรอืมคีวามซบัซอ้น

มากกวา่กองทนุทีเ่สนอขายแกผู่ล้งทนุทั่วไป และเหมาะกับผูล้งทนุทีย่อมรับผลขาดทนุและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทุนอาจกูย้มืเงนิ หรอืการขายหลักทรัพยห์รอืตราสารหนี้โดยมสีัญญาซือ้คนื (repo) เพือ่ประโยชน์ในการจัดการลงทุน หรอืลงทุนใน

ตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง หรอืลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทุน (Efficient Portfolio 

Management) ดังนัน้ กองทนุมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทนุรวมอืน่ จงึเหมาะกับผูล้งทนุทีต่อ้งการผลตอบแทนสงู และสามารถรับความเสีย่งสงู

กวา่ผูล้งทนุทั่วไป 

• ในสถานการณ์ไม่ปกต ิเชน่ ตลาดหลักทรัพยไ์มส่ามารถเปิดท าการซือ้ขายไดป้กต ิมเีหตจุ าเป็นท าใหไ้มส่ามารจ าหน่าย จ่าย โอน ทรัพยส์นิ

ของกองทนุรวมไดอ้ย่างสมเหตุสมผล จงึท าใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุอาจไมส่ามารถขายคนืหน่วยลงทนุ หรอือาจไดรั้บช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน

ลา่ชา้กวา่ระยะเวลาทีก่ าหนดไวใ้นหนังสอืชีช้วน 

• เนื่องจากกองทนุนี้ลงทนุในต่างประเทศ จงึมคีวามเสีย่งทีท่างการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิท าให ้

กองทนุไมส่ามารถน าเงนิกลับเขา้มาในประเทศ ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บคนืเงนิตามระยะเวลาทีก่ าหนด 

• เนื่องจากกองทุนมีนโยบายในการลงทุนในต่างประเทศ บรษัิทจัดการอาจมีการสง่หรือเปิดเผยขอ้มูลสว่นบุคคลของผูถ้อืหน่วยลงทุนไปยัง

ประเทศทีก่องทุนลงทุน (“ประเทศปลายทาง”) เพือ่ปฏบัิตติามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรอืตามทีผู่ท้ีม่สีว่นเกีย่วขอ้งกับการลงทุนใน

ต่างประเทศของกองทุน (เชน่ ผูจ้ัดการกองทุนปลายทางในต่างประเทศ) รอ้งขอเพือ่การปฏบัิตติามกฎหมายของประเทศปลายทางของผูท้ีม่ี

สว่นเกีย่วขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนดังกล่าว อนึง่ ในกรณีทีป่ระเทศปลายทางมมีาตรฐานการคุม้ครองขอ้มูลที่ไม่เพียงพอ

หรอืนอ้ยกวา่ประเทศไทย บรษัิทจัดการจะดแูลการสง่หรอืเปิดเผยขอ้มูลสว่นบุคคลของผูถ้อืหน่วยลงทนุใหเ้ป็นไปตามทีก่ฎหมายก าหนด และ

จะด าเนินการใหม้ีมาตรการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลตามที่บรษัิทจัดการเห็นว่าจ าเป็นและเหมาะสมโดยสอดคลอ้งกับมาตรฐานการรักษา

ความลับของขอ้มูล เชน่ มขีอ้ตกลงในการรักษาความลับของขอ้มูลกับผูร้ับขอ้มูลในประเทศปลายทาง หรอืในกรณีที่ผูร้ับขอ้มูลในประเทศ

ปลายทางเป็นบรษัิทในเครอืกจิการหรอืธุรกจิเดยีวกัน บรษัิทจัดการอาจเลอืกใชว้ธิกีารด าเนนิการจัดใหม้นีโยบายการคุม้ครองขอ้มลูสว่นบุคคล

ทีไ่ดร้ับการตรวจสอบและรับรองจากผูม้อี านาจตามกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและจะด าเนนิการใหก้ารสง่หรอืเปิดเผยขอ้มูลสว่นบคุคลของผูถ้อืหน่วย

ลงทุนไปยังบรษัิทในเครอืกจิการหรอืธรุกจิเดยีวกันในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบายการคุม้ครองขอ้มูลสว่นบุคคลแทนการด าเนนิการ

ตามทีก่ฎหมายก าหนดไวก้็ได ้

• กองทุนมสีภาพคล่องจ ากัด โดยมกีารขายหน่วยลงทุนเป็นรายเดอืนและรับซือ้คนืหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส ซึง่ผูถ้อืหน่วยลงทุนตอ้ง

แจง้ล่วงหนา้ ทัง้นี้ระยะเวลาในการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนจะเป็นไปตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้ือ

หน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความเหมาะสม ซึง่เป็นการก าหนดใหส้อดคลอ้งกับ

แนวทางปฏบัิตขิองกองทุนปลายทางที่ไปลงทุน ดังนั้นผูล้งทุนควรวางแผนสภาพคล่องของตนเองใหส้อดคลอ้งกับสภาพคล่องของ

กองทนุกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• กองทนุปลายทางอาจมขีอ้จ ากัดการไถถ่อนหน่วยลงทนุ เชน่ ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุของกองทุนปลายทางมกีารไถถ่อนหน่วยลงทนุรวมกัน

ในวันท าการซือ้ขายใดเกนิกว่าอัตราที่ก าหนดไว ้กองทุนปลายทางอาจจัดสรรยอดไถ่ถอนเพียงเท่าที่อัตราที่ก าหนดไวแ้ก่ผูถ้ือหน่วยของ

กองทนุปลายทางทกุรายทีส่ง่รายการไถ่ถอน ดังนัน้ผูถ้อืหน่วยลงทนุอาจไม่ไดรั้บการจัดสรรหน่วยลงทนุและ/หรอืมูลค่าหน่วยลงทนุในวันทีส่ง่

ค าสั่งขายคนืหรอืค าสั่งการสับเปลีย่นหน่วยลงทนุนัน้ รวมถงึอาจไมไ่ดรั้บเงนิค่าขายคนืหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้

• ในกรณีทีก่องทุนปลายทางปฏเิสธไม่รับ และหรอืระงับการด าเนนิการซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรอืยกเลกิค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทุน และหรอื

กรณีอืน่ใดทีส่ง่ผลกระทบต่อค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทนุปลายทางของกองทุน บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะด าเนนิการอย่างหนึง่อย่างใดตาม

ดุลพนิจิของบรษัิทจัดการเพือ่ประโยชน์ของกองทุน ซึง่อาจตอ้งใชเ้วลาในการด าเนินการ และอาจสง่ผลใหผ้ลการด าเนนิงานของกองทุนนี้

แตกตา่งจากผลการด าเนนิการทีค่าดไว ้รวมถงึอาจสง่ผลกระทบตอ่ราคา NAV, เงนิคา่ขายคนืหรอืระยะเวลาในการรับเงนิคา่ขายคนื แตกตา่งไป

จากการท ารายการปกตติามตารางก าหนดการสั่งซือ้ขายหน่วยลงทนุทีแ่จง้ไว ้

• กองทุนนี้อาจลงทุนในหลักทรัพยท์ีไ่ม่มกีารซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย ์(Unlisted Securities)  ตราสารทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอืทีตั่วตราสาร

หรอืทีผู่อ้อกตราสารต ่ากว่าทีส่ามารถลงทุนได ้(Non–Investment Grade) และ/หรอืตราสารทีไ่ม่ไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืทีตั่วตรา

สารและทีผู่อ้อกตราสาร (Unrated) ผูล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งสงูขึน้จากการไม่ไดรั้บช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทุนในต่างประเทศและไม่ไดป้้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน โดยเป็นไปตามดุลยพนิจิของผูจ้ัดการ

กองทนุ ดังนัน้ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น และผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดรั้บก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/

หรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได ้

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอืน่ภายใตก้ารจัดการเดียวกัน ในสัดส่วนไม่เกนิ 100% ของ NAV ซึง่อาจก่อใหเ้กดิความ

ขัดแยง้ทางผลประโยชน์ ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมทีอ่าจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิ

จากนโยบายการลงทุนทีเ่ปิดใหม้กีารลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่ผูถ้อืหน่วย

ลงทนุของทัง้กองทนุตน้ทางและกองทนุปลายทาง โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุสามารถดขูอ้มลูเพิม่เตมิไดท้ีเ่ว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

• การลงทุนมใิช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงการลงทุน ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนนี้เหมาะสมกับ

วัตถปุระสงคก์ารลงทนุของผูล้งทนุ และผูล้งทนุยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการลงทนุได ้

• การพจิารณาร่างหนังสอืชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มไิดเ้ป็นการแสดงว่าส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้

รับรองถงึความความถกูตอ้งของขอ้มลูในหนังสอืชีช้วนกองทนุรวม หรอืไดป้ระกันราคาหรอืผลตอบแทนของหน่วยลงทนุทีเ่สนอขายนัน้ 



• ผูล้งทุนควรตรวจสอบใหแ้น่ใจว่าผูส้นับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเป็นบุคคลที่ไดรั้บความเห็นชอบจากส านักงาน 

คณะกรรมการ ก.ล.ต. และควรขอดบัูตรประจ าตัวของบคุคลดังกลา่วทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกใหด้ว้ย 

• กองทนุรวมเป็นนติบิคุคลแยกตา่งหากจากบรษัิทจัดการ ดังนัน้ บรษัิทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด จงึไมม่ภีาระผูกพันใน

การชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดบแีคป เอเวอรก์รนี ไพรเวท เครดติ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย ทัง้นี้ ผลการด าเนนิงานของกองทุน

เปิดบีแคป เอเวอร์กรีน ไพรเวท เครดติ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย ไม่ไดข้ึน้อยู่กับสถานะทางการเงนิหรือผลการด าเนินงานของบรษัิท

หลักทรัพยจ์ัดการกองทนุรวม บัวหลวง จ ากัด  

• บรษัิทจัดการอาจลงทนุในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่เพือ่บรษัิทจัดการเชน่เดยีวกันกับทีบ่รษัิทจัดการลงทนุในหลักทรัพย ์หรอืทรัพยส์นิ

อืน่เพือ่กองทุนรวม โดยบรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ เพือ่ใหเ้กดิความเป็นธรรมต่อผูถ้อืหน่วย

ลงทนุ ทัง้นี้ ผูล้งทนุสามารถขอตรวจสอบขอ้มลูการลงทนุเพือ่บรษัิทจัดการไดท้ีบ่รษัิทจัดการ 

• บรษัิทจัดการอนุญาตใหพ้นักงานลงทนุในหลักทรัพยเ์พือ่ตนเองได ้โดยจะตอ้งปฏบัิตติามจรรยาบรรณและประกาศต่าง ๆ ทีส่มาคมบรษัิท

จัดการลงทนุก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทนุดังกลา่วใหบ้รษัิทจัดการทราบ เพือ่ทีบ่รษัิทจัดการจะสามารถก ากับและดแูลการซือ้ขาย

หลักทรัพยข์องพนักงานได ้

• บรษัิทจัดการกองทุนรวมใชข้อ้มูลในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute correlation coefficient) 

กองทุนรวมจงึมีความเสีย่ง หากสนิคา้หรือตัวแปรทีส่ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ (underlying) และทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง

เคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดตี ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสีย่งไดอ้ย่าง

เต็มประสทิธภิาพ 

• ผูล้งทุนสามารถตรวจดูขอ้มูลที่อาจมีผลต่อการตัดสนิใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกีย่วขอ้งไดท้ี่ส านักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. หรอื โดยผ่านเครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ตของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

• ผูล้งทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชส้ทิธอิอกเสยีงและการด าเนนิการใชส้ทิธอิอกเสยีงของกองทุนไดท้ี่บรษัิทจัดการหรอืเว็บไซต์

ของบรษัิทจัดการ 

• ในกรณีทีผู่ล้งทนุตอ้งการทราบขอ้มลูเพิม่เตมิ ผูล้งทนุสามารถขอรับหนังสอืชีช้วนไดท้ีบ่รษัิทจัดการ หรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื

หน่วยลงทนุ 

• ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ  
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1. สรปุขอ้มลูกองทนุรวม 

กองทนุไดร้บัอนุมตัใิหจ้ดัต ัง้กองทนุรวม เมือ่วนัที ่29 พฤษภำคม 2568 

1.1 ประเภทและนโยบำยกำรลงทนุของกองทนุรวม 

 ประเภทของกองทนุ 

กองทนุรวมทีม่นีโยบายลงทุนในหน่วย private credit / กองทนุรวมหน่วยลงทนุประเภท Fund of Funds / กองทนุรวมทีม่นีโยบายการ

ลงทนุในกองทนุรวมอืน่ภายใตบ้ลจ.เดยีวกัน (Cross Investing Fund) / กองทนุรวมทีเ่นน้ลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตา่งประเทศ  

นโยบำยกำรลงทนุของกองทนุ 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึง่กองทุนดังกล่าวอาจจัดตัง้ในรูปแบบ กองทุน หา้งหุน้สว่น 

บรษัิท ทรัสต ์หรอืรูปแบบอืน่ใดก็ได ้(“กองทนุปลายทาง”) โดยกองทนุปลายทางทีก่องทนุลงทนุจะเนน้ลงทนุสว่นใหญ่ไม่ว่าจะเป็นการ

ลงทุนโดยตรง หรือผ่านกองทุนอื่นที่อาจจัดตัง้ในรูปแบบต่างๆ เช่น กองทุน หา้งหุน้ส่วน บรษัิท ทรัสต ์หรือ โครงการจัดการลงทุน 

(Collective Investment Scheme (CIS)) รูปแบบอืน่ใดก็ได ้ในสนิทรัพยป์ระเภท Private Credit ซึง่เป็นสนิทรัพยท์ีไ่ม่ไดจ้ดทะเบียน

ซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย ์รวมถงึอาจไม่ไดม้กีารจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื (Unrated) หรอือาจไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืทีต่ ่า

กว่าระดับทีส่ามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) โดยเนน้การใหเ้งนิกูย้มืโดยตรง (Directly Originated Assets) กับบรษัิทเอกชน

ทั่วโลก เช่น สนิเชือ่ทีม่ีหลักประกันไม่ดอ้ยสทิธลิ าดับที่หนึ่ง (First Lien Senior Secured Loans) สนิเชือ่ทีม่ีหลักประกันไม่ดอ้ยสทิธิ

ล าดับทีส่อง (Second Lien Senior Secured Loans) สนิเชือ่ดอ้ยสทิธมิหีลักประกันและไมม่หีลักประกัน (Subordinated Secured and 

Unsecured Loans) หนี้ดอ้ยสิทธิ (Subordinated Debt) การปล่อยกูร้่วม (Syndicated Loans) และ/หรือหนี้ประเภทอื่น ๆ (Debt 

Instruments) อย่างไรก็ตาม กองทุนปลายทางอาจมีการลงทุนในหลักทรัพย์อื่น ๆ เช่น หุน้กู ้(Corporate Bond), หุน้กูด้อ้ยสทิธิ 

(Subordinated Bond), หุน้บรุมิสทิธ ิ(Preferred Stock) 

โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางขา้งตน้ ตัง้แต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 80 

ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน โดยมสีัดสว่นการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกนิรอ้ยละ 79 ของ

มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน ซึง่สัดสว่นการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของผูจ้ัดการกองทุน โดย

สามารถปรับเปลีย่นไดต้ามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ทัง้นี้ กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศ

โดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) หลักทรัพย์ที่ไม่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ 

(Unlisted Securities) ตราสารทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอืทีตั่วตราสารหรอืทีผู่อ้อกตราสารต ่ากว่าทีส่ามารถลงทุนได ้(Non-Investment 

Grade) และ/หรอืตราสารทีไ่ม่ไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืทีตั่วตราสารและทีผู่อ้อกตราสาร (Unrated) รวมถงึกองทนุอาจเขา้ท า

ธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมสีัญญาขายคนื (Reverse Repo) หรอื ธุรกรรมประเภทการใหย้มืหลักทรัพย ์(Securities Lending) ตามที่

คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด โดยตราสารขา้งตน้อาจมคีวามผันผวนหรอืทศิทางการลงทนุไม่เป็นไป

ตามทีค่าดการณ์ หรอืคู่สัญญาทีท่ าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพันไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าใหก้องทุนขาดทุนจากการลงทุนใน

ตราสารดังกล่าวได ้ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจพจิารณาปรับเปลีย่นการลงทุนใหเ้หมาะสมกับสถานการณ์ โดยจะวเิคราะหแ์ละพจิารณา

การลงทุน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุโดยรวม 

กองทนุอาจจะมกีารลงทนุหรอืการท าธรุกรรม ดังตอ่ไปนี้ โดยมฐีานะการลงทนุสงูสดุของกองทนุในการลงทนุหรอืการท าธรุกรรม ดังนี้ 

1. สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) โดยอาจ

ลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่สีนิทรัพยอ์า้งองิ เชน่ ทรัพยส์นิตา่งๆ ทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้อัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลีย่น 

เครดติ เป็นตน้ ตามดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ และเพือ่การลดความเสีย่ง (Hedging) จากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศโดย

ขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุ รวมถงึตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง ทัง้นี้เฉพาะสว่นทีม่ลัีกษณะเป็นสัญญาซือ้ขาย

ล่วงหนา้ ซึง่การลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงราคาของหลักทรัพยอ์า้งองิทีเ่คลือ่นไหวไม่

เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้และ/หรอืกองทนุรวมอาจมคีวามเสีย่งจากการทีคู่ส่ัญญาไมส่ามารถปฎบัิตติามขอ้ตกลงทีร่ะบุไวใ้นสัญญา

ซือ้ขายล่วงหนา้ อาจท าใหก้องทุนขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ได ้ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจพจิารณาปรับเปลีย่น

การลงทุนหรือการเขา้ท าธุรกรรมใหเ้หมาะสมกับสถานการณ์ โดยจะวเิคราะหแ์ละตดิตามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคาสนิทรัพย์

อา้งองิ โดยค านงึถงึประโยชน์ของกองทนุรวมและผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นส าคัญ โดยมสีัดสว่นการลงทนุไมเ่กนิรอ้ยละ 100 ของมลูคา่

ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมกีารท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดสว่นการลงทนุ โดยเป็นไป

ตามดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง 

2. การกูย้มืเงนิ หรอืการขายหลักทรัพยห์รอืตราสารหนี้โดยมสีัญญาซือ้คนื (repo) เพือ่ประโยชน์ในการลงทุน โดยมสีัดสว่นการลงทนุ

รวมกันไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมกีารท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่

จ ากัดสัดสว่นการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง 

3. กองทุนจะไม่ท าธุรกรรมขายหลักทรัพย์ที่ตอ้งยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) โดยตรง อย่างไรก็ตามกองทุน

ปลายทางอาจมกีารท าธรุกรรมดังกลา่วโดยไมจ่ ากัดสัดสว่นการลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง 

4. กองทุนจะไม่ลงทุนในหน่วย private equity อย่างไรก็ตามกองทุนปลายทางอาจมกีารท าธุรกรรมดังกล่าวโดยไม่จ ากัดสัดสว่นการ

ลงทนุ โดยเป็นไปตามดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง  
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ทัง้นี้ หลังจากวันจดทะเบยีนกองทรัพยส์นิเป็นกองทุนรวม ระหวา่งรอการลงทนุในกองทุนปลายทาง กองทนุอาจมกีารลงทนุในหลักทรัพย์

หรอืทรัพยส์นิอืน่ได ้

กองทนุอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอืน่ซึง่อยูภ่ายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ ในอัตราสว่นไมเ่กนิรอ้ยละ 100 ของมลูคา่

ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ โดยการลงทนุในหน่วยลงทนุดังกลา่วตอ้งอยูภ่ายใตก้รอบนโยบายการลงทนุของกองทนุ ทัง้นี้ กองทนุรวมอืน่

ซึง่อยู่ภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการสามารถลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางต่อไปไดอ้กีไม่เกนิ 1 ทอด และหรอืตาม

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมถงึทีจ่ะแกไ้ขในอนาคต 

ส าหรับเงนิลงทุนสว่นทีเ่หลอื อาจพจิารณาลงทุนในหลักทรัพยห์รือทรัพยส์นิอืน่ หรือการหาดอกผลโดยวธิีอืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอื

หลายอย่างซึง่ไม่ขัดต่อกฎหมายที่เกีย่วขอ้งซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพียงพระราชบัญญัตหิลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 

(รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืตามทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ใหค้วามเห็นชอบใหล้งทนุได ้

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธเิปลีย่นแปลงประเภทและลักษณะพเิศษของกองทุนเป็นกองทุนรวมทีม่กีารลงทุนโดยตรง หรอื กองทุนรวม

ฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี่ส านักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ทัง้นี้ การเปลีย่นแปลงประเภทและลักษณะพเิศษของกองทนุจะไมท่ าใหร้ะดับความเสีย่งของการ

ลงทุน (Risk Profile) เพิม่ขึน้ รวมทัง้ประเภทและลักษณะพเิศษทีเ่ปลีย่นแปลงนัน้จะเป็นไปตามดุลยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุ โดยขึน้กับ

สถานการณ์ตลาด ณ ขณะนัน้ และตอ้งเป็นไปเพือ่ประโยชน์สงูสดุของผูถ้อืหน่วยลงทนุ อนึง่ บรษัิทจัดการจะด าเนนิการแจง้ผูถ้อืหน่วย

ลงทุนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วัน ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการและ/หรอืชอ่งทางอืน่ตามความเหมาะสม ก่อนด าเนนิการเปลีย่นแปลง

การลงทนุดังกลา่ว  

ทัง้นี้ อัตราสว่นการลงทุนทีก่ าหนดจะกระท าภายใตส้ภาวการณ์ที่ปกต ิซึง่อาจมบีางขณะทีไ่ม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามสัดส่วนการ

ลงทุนที่ก าหนดไวอ้ันเนื่องมาจากการเกดิสภาวการณ์ทีไ่ม่ปกตหิรือมคีวามจ าเป็น เช่น มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกจิหรือการเมอืง

อย่างมนัียส าคัญ เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามสัดสว่นการลงทุนทีก่ าหนดไวใ้นโครงการตาม

ประกาศแกส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ในการค านวณสัดสว่นการลงทุนของกองทนุรวมเรือ่งการจัดประเภทของกองทนุจะไม่น ามาบังคับใชใ้นชว่งระหว่างรอการลงทุน รวมถงึ

ชว่งเวลาก่อนเลกิกองทุน และชว่งระยะเวลาทีต่อ้งใชใ้นการจ าหน่ายทรัพยส์นิของกองทุนเนื่องจากไดรั้บค าสั่งขายคนืหรอืสับเปลี่ยน

หน่วยลงทนุ ทัง้นี้ โดยตอ้งค านงึถงึประโยชน์ของผูล้งทนุเป็นส าคัญ 

ดชันชีีว้ดัของกองทนุ (Benchmark) 

ไม่มี เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ ซึง่ลงทุนในสนิทรัพย์ประเภท Private Cerdit และมีการบริหารจัดการที่มี

ลักษณะเฉพาะ จงึไมจ่ าเป็นตอ้งเปรยีบเทยีบผลการด าเนนิงานของกองทนุกับตัวชีวั้ด 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะเปลี่ยนแปลงตัวชีวั้ดที่ใชใ้นการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนตามที่บรษัิทจัดการ

เห็นสมควรและเหมาะสม ซึง่อยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทุนทีก่ าหนด โดยบรษัิทจัดการจะเปิดเผยขอ้มูลและแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบ

ลว่งหนา้อยา่งชัดเจนถงึวันทีม่กีารเปลีย่นตัวชีวั้ด ค าอธบิายเกีย่วกับตัวชีวั้ด และเหตผุลในการเปลีย่นตัวชีวั้ดดังกลา่วผ่านการลงประกาศ

ในเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในเวลาทีผู่ล้งทนุสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มลูในการตัดสนิใจลงทนุได ้ 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลีย่นแปลงตัวชีวั้ดเพือ่ใหเ้ป็นไปตามประกาศ เงือ่นไข และขอ้ก าหนดของสมาคมบรษัิทจัดการลงทุน และ/

หรอืประกาศ และขอ้ก าหนดของส านักงาน ก.ล.ต. เกีย่วกับมาตรฐานการวัดผลการด าเนนิงานของกองทนุรวม และ/หรอืการเปลีย่นแปลง

ตัวชีวั้ดในกรณีทีผู่อ้อกดัชนขีองตัวชีวั้ดไม่ไดจ้ัดท าหรอืเปิดเผยขอ้มูล/อัตราดังกล่าวอกีตอ่ไป โดยบรษัิทจัดการจะแจง้การเปลีย่นแปลง

ดังกล่าวใหผู้ล้งทนุทราบล่วงหนา้ผ่านการลงประกาศในเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในเวลาทีผู่ล้งทนุสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มลู

ในการตัดสนิใจลงทนุได ้

1.2 กำรแบง่ชนดิหนว่ยลงทนุ และสทิธปิระโยชนข์องผูถ้อืหนว่ยลงทนุแยกตำมชนดิของหนว่ยลงทนุ  

กองทนุไมม่กีารแบง่ชนดิของหน่วยลงทนุ 

1.3 ลกัษณะทีส่ ำคญัของกองทนุรวม 

• กองทนุอาจมกีารลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางดังตอ่ไปนี้ เกนิกวา่รอ้ยละ 20 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 

ทัง้นี้ การลงทนุในกองทนุปลายทางอาจเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคตขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุ 

1. กองทนุ APOLLO DEBT SOLUTIONS BDC ICAPITAL OFFSHORE ACCESS FUND SPC 

ชือ่กองทนุ Apollo Debt Solutions BDC iCapital Offshore Access Fund SPC ("กองทนุ Apollo") 

Share Class Class C – I – ACC 

ประเทศทีจ่ดัต ัง้ หมูเ่กาะเคยแ์มน (the Cayman Islands) 

รำยละเอยีด กองทนุ Apollo เป็น exempted segregated portfolio company ทีจ่ัดตัง้ขึน้ใน Cayman 

Islands ซึง่จดทะเบยีนและอยูภ่ายใตก้ารก ากับดแูลตามกฎหมาย Private Funds Act ของ 

Cayman Islands มหีน่วยงานก ากับดแูล คอื Cayman Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วตัถุประสงคก์ำรลงทนุ กองทุน Apollo โดยจะน าทรัพย์สินเกือบทั ้งหมดไปลงทุนใน Class I shares ของ Apollo 

Debt Solutions BDC ("กองทุนอำ้งองิ") โดยกองทุนอา้งอิงบริหารจัดการโดย iCapital 



 

 3 กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท เครดิต หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย | BCAP-EPC UI 

Advisors, LLC ซึง่มสีถานะเป็นกองทรัสต ์(statutory trust) ตามกฎหมายของมลรัฐ Delaware 

ประเทศสหรัฐอเมรกิา 

นโยบำยกำรลงทนุ กองทุน Apollo จะน าทรัพยส์นิเกอืบทัง้หมดไปลงทนุในกองทุนอา้งองิ  โดยกองทุนอา้งองิจะ
ลงทุนในตราสารหนี้ทีไ่ม่ไดร้ับการจัดอันดับ (Unrated) หรอืไดร้ับการจัดอันดับต ่ากว่าระดับที่
สามารถลงทนุได ้(Below Investment Grade) เป็นสว่นใหญ่ ซึง่มักจะบง่ชีถ้งึขนาดของธรุกรรม 
(Size) ความน่าเชื่อถือดา้นเครดิต (Credit Worthiness) และมีลักษณะเป็นการเก็งก าไร 
(Speculative Nature) ซึง่จะเกีย่วโยงกับความสามารถของผูอ้อกตราสารหนี้ในการช าระคืน
ดอกเบีย้และเงนิตน้  ตราสารขา้งตน้มักจะถกูเรยีกวา่ “junk” หรอื “high yield”  

กองทุนอา้งองิจะตอ้งลงทุนในสนิทรัพยท์ีเ่ป็นไปตามหลักเกณฑข์อง Investment Company 
Act ของสหรัฐฯ คดิเป็นจ านวนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 70 ของสนิทรัพยท์ัง้หมดของกองทุนอา้งองิ 
ซึง่โดยทั่วไปแลว้จะเป็นหลักทรัพยท์ีอ่อกโดยบรษัิทเอกชนหรอืบรษัิทที่มปีรมิาณการซือ้ขาย
หุน้ต ่าในสหรัฐฯ เพื่อเสนอขายใหก้ับผูล้งทุนเป็นการเฉพาะเจาะจง ทัง้นี้ กองทุนอา้งองิอาจ
ลงทุนในหลักทรัพยท์ี่ไม่ใชห่ลักทรัพยท์ี่ผ่านหลักเกณฑดั์งกล่าวคดิเป็นจ านวนไม่เกนิรอ้ยละ 
30 ของสนิทรัพยท์ัง้หมดของกองทนุอา้งองิได ้เชน่ การลงทนุในบรษัิทนอกสหรัฐฯ 

กองทุนอา้งองิอาจเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ (Derivatives) ดา้นอัตราดอกเบี้ย อัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตรา หรอืสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้อืน่ ๆ เพือ่ป้องความเสีย่งจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา ความเสีย่งทางดา้นเครดติ และความเสีย่งอื่น ๆ แต่
กองทนุอา้งองิมักจะไมเ่ขา้ท าสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่การเก็งก าไร 

นอกจากนี้ กองทุนอา้งองิมีแผนที่จะใช ้Leverage (การยืมเงิน) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนตาม

สภาวะตลาดและเป็นไปตามดุลยพนิิจของผูจ้ัดการของกองทุนอา้งองิ โดยสามารถยืมไดใ้น

อัตราสว่นหนี้สนิตอ่ทนุไมเ่กนิ 2:1 ตามขอ้ก าหนดใน  Investment Company Act ของสหรัฐฯ 

วนัทีจ่ดัต ัง้กองทนุ 26 ตลุาคม 2021 

วนัทีจ่ดัต ัง้ชนดิหนว่ยลงทนุ 1 มกราคม 2022 

อำยโุครงกำร ไมก่ าหนด 

สกุลเงนิทีใ่ชซ้ือ้ขำย ดอลลารส์หรัฐ (USD) 

ISIN KYG0R73M2483 

ผูจ้ดักำรกองทนุ iCapital Advisors, LLC 

นำยทะเบยีน The Bank of New York Mellon 

ผูส้อบบญัช ี Deloitte & Touche 

คำ่ธรรมเนยีม คา่ธรรมเนียมกองทนุ Apollo 

กองทุน Apollo จะช าระค่าธรรมเนียมการด าเนินการ (Administrative Fee) ใหแ้ก่ผูจ้ัดการ
กองทุน Apollo เป็นรายเดอืน โดยหน่วยลงทุนแต่ละประเภท (Class) จะตอ้งช าระค่าธรรมเนียม
การด าเนนิการ คดิเป็นจ านวนเท่ากับรอ้ยละ 0.20 ต่อปี ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset 
Value (NAV)) ของหน่วยลงทุนประเภท (Class) นัน้ ๆ (ก่อนหักค่าธรรมเนียมของเดอืนนัน้ ๆ) 
ณ วันปฏทินิแรกของเดอืนนัน้ ๆ 

คา่ธรรมเนียมกองทนุอา้งองิ 

กองทุนอา้งองิจะช าระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนอา้งองิ (Management Fee) ใหแ้ก่
ผูจ้ัดการของกองทุนอา้งองิเป็นรายเดือน โดยจะตอ้งช าระค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน
อา้งองิคดิเป็นอัตรารายรอ้ยละ 1.25 ตอ่ปี ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset Value (NAV)) 
ของกองทนุอา้งองิ ณ วันปฏทินิแรกของเดอืนนัน้ ๆ 

นอกจากนี้ กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจ (Incentive Fee) ใหแ้กผู่จ้ัดการของ
กองทนุอา้งองิ โดยแบง่ออกเป็น 2 สว่น ดังนี้ 

1. คา่ธรรมเนียมจูงใจสว่นทีอ่งิตามรายได ้(Income-Based Incentive Fee)  

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้ใหแ้กผู่จ้ัดการของกองทนุอา้งองิเป็นรายไตร
มาส โดยจะตอ้งช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้คดิเป็นอัตรา 

1.1. รอ้ยละ 100 ของรายไดส้ทุธจิากการลงทนุของกองทนุอา้งองิกอ่นหักคา่ธรรมเนียม

จูงใจ ณ วันสิน้สดุของไตรมาสกอ่นหนา้ ในจ านวนทีเ่กนิอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า 
(Hurdle Rate) ทีก่ าหนดไวท้ีร่อ้ยละ 5 ตอ่ปี (หรอืรอ้ยละ 1.25 ตอ่ไตรมาส) แตไ่ม่
เกนิอัตราผลตอบแทนทีร่อ้ยละ 5.72 ตอ่ปี (หรอืรอ้ยละ 1.43 ตอ่ไตรมาส)  

1.2. รอ้ยละ 12.5 ของรายไดส้ทุธจิากการลงทนุของกองทนุอา้งองิกอ่นหักคา่ธรรมเนียม
จูงใจ ณ วันสิน้สดุของไตรมาสกอ่นหนา้ ในจ านวนทีเ่กนิอัตราผลตอบแทนทีร่อ้ยละ 
5.72 ตอ่ปี (หรอืรอ้ยละ 1.43 ตอ่ไตรมาส) 

2. คา่ธรรมเนียมจูงใจสว่นทีอ่งิตามก าไรทนุ (Capital Gains Incentive Fee)  

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้ใหแ้กผู่จ้ัดการของกองทนุอา้งองิเป็นราย
ปีปฏทินิ โดยจะตอ้งช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้คดิเป็นอัตรารอ้ยละ 12.50 ของก าไร
สะสมจากการลงทนุทีเ่กดิขึน้จรงิ (Cumulative Realized Capital Gains) ตัง้แตวั่นที่
เริม่ตน้ของกองทนุอา้งองิจนถงึสิน้ปีปฏทินินัน้ ๆ หักดว้ยผลขาดทนุทีเ่กดิขึน้จรงิ (Realized 
Capital Losses) และคา่เสือ่มราคาของทรัพยส์นิทียั่งไมเ่กดิขึน้ (Unrealized Capital 
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Depreciation) และหักลบดว้ยจ านวนเงนิคา่ธรรมเนียมจูงใจจากก าไรทนุทีไ่ดช้ าระไปแลว้
โดยค านวณตามหลักการบัญชทีีย่อมรับโดยทั่วไป (GAAP) 

วนัท ำกำรซือ้หนว่ยลงทนุ เวลาเปิดท าการของวันปฏิทนิแรกของแต่ละเดือน (The opening of business on the first 

calendar day of each month) หรอืเวลาอืน่ใดตามทีค่ณะกรรมการของกองทุน Apollo พจิารณา
เห็นสมควรจากการหารอืกับผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง โดยผูล้งทนุของกองทนุ Apollo จะตอ้ง
แจง้ความประสงคท์ีจ่ะซือ้หน่วยลงทุนของกองทุน Apollo ไปยังผูจ้ัดการกองทุน Apollo ล่วงหนา้
อย่างนอ้ย 7 วันท าการก่อนวันท ารายการซือ้หน่วยลงทุนส าหรับการสั่งซือ้ครัง้แรก และแจง้
ลว่งหนา้อยา่งนอ้ย 4 วันท าการกอ่นวันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุส าหรับการสั่งซือ้ครัง้ถัดไป 

วนัท ำกำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

วันปฏทินิสดุทา้ยของแตล่ะไตรมาสตามปีปฏทินิ โดยผูล้งทนุของกองทนุ Apollo จะตอ้งแจง้
ความประสงคท์ีจ่ะขายคนืหน่วยลงทนุไปยังผูจ้ัดการกองทนุ Apollo ลว่งหนา้หรอืกอ่นเวลาปิด
ท าการอยา่งนอ้ย 45 วันปฏทินิกอ่นวันท าการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

ทั้งนี้  กองทุน Apollo อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนก าหนด (Early Repurchase 
Deduction)  ซึง่คดิเป็นอัตรารอ้ยละ 2 ของมูลค่าหน่วยลงทนุทีจ่ะขายคนื (โดยค านวณ ณ วัน
ท าการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน) ในกรณีทีม่คีวามประสงคท์ีจ่ะขายคนืหน่วยลงทนุภายในระยะเวลา 
1 ปีหลังจากวันท าการซือ้หน่วยลงทุน ทัง้นี้ การรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้นขึน้อยู่กับดุลยพนิิจ
ของคณะกรรมการของกองทนุ Apollo 

ขอ้จ ำกดักำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

กองทนุ Apollo มกีารจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุตามกองทนุอา้งองิ โดยคาดวา่จะจ ากัดไว ้
ทีร่อ้ยละ 5 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด (ซึง่อาจคดิจากจ านวนหน่วยลงทนุของกองทนุ
อา้งองิหรอืตามมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธโิดยรวม) ของกองทนุอา้งองิ ณ วันสิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ 

กำรประกำศมูลคำ่ทรพัยส์นิ
สุทธ ิ

นายทะเบยีนจะเป็นผูค้ านวณมลูค่าทรัพยส์นิสทุธโิดยคาดวา่จะมกีารค านวณเป็นรายเดอืน ณ 
วันปฏทินิสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน โดยการเปลีย่นแปลงของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
Apollo เกอืบทัง้หมดจะเป็นไปตามมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธเิมือ่สิน้เดอืนของกองทนุอา้งองิ ซึง่
โดยทั่วไปแลว้จะประกาศภายใน 20 วันท าการหลังจากวันปฏทินิสดุทา้ยของเดอืน โดยเป็นการ
ค านวณจากมลูคา่ ณ วันปฏทินิสดุทา้ยของเดอืนกอ่นหนา้ 

วนัทีร่บัเงนิคำ่ขำยคนืหนว่ย
ลงทนุ 

เงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุจะถกูช าระโดยเร็วหลังจากการค านวณมลูค่าทรัพยส์นิสทุธติอ่หน่วย
ลงทนุของกองทนุอา้งองิเสร็จสิน้ ซึง่โดยทั่วไปแลว้จะเสร็จสิน้ภายใน 30 วันหลังจากวันรับซือ้
คนื (Repurchase Date) 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไมม่ ี

กำรจำ่ยเงนิปนัผล Class C – I – ACC ไมจ่่ายเงนิปันผล 

Website https://www.apollo.com/wealth/strategies/products/apollo-debt-solutions-bdc 

 

ผลกำรด ำเนนิงำน 

 

2. กองทนุ Barings Private Credit Cayman Fund SPC 

ชือ่กองทนุ Barings Private Credit Cayman Fund SPC ("กองทนุ BPCC") 

Share Class Class I – ACC 

ประเทศทีจ่ดัต ัง้ หมูเ่กาะเคยแ์มน (the Cayman Islands) 

รำยละเอยีด กองทนุ BPCC เป็น exempted segregated portfolio company ทีจ่ัดตัง้ขึน้ใน Cayman 

Islands ซึง่จดทะเบยีนและอยูภ่ายใตก้ารก ากับดแูลตามกฎหมาย Private Funds Act ของ 

Cayman Islands มหีน่วยงานก ากับดแูล คอื Cayman Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วตัถุประสงคก์ำรลงทนุ กองทุน BPCC จะน าทรัพยส์นิเกอืบทัง้หมดไปลงทุนใน Barings Private Credit Corporation 

("กองทุนอำ้งองิ") โดยกองทุนอา้งองิบรหิารจัดการโดย Barings LLC ซึง่มีสถานะเป็นนิติ

บคุคล (Corporation) ตามกฎหมายของมลรัฐ Maryland ประเทศสหรัฐอเมรกิา 

https://www.apollo.com/wealth/strategies/products/apollo-debt-solutions-bdc
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นโยบำยกำรลงทนุ กองทุน BPCC จะน าทรัพยส์นิเกอืบทัง้หมดไปลงทุนในกองทุนอา้งองิ โดยกองทุนอา้งองิมี
วัตถุประสงคเ์พื่อสรา้งรายไดป้ระจ าจากการลงทุนโดยตรงในบรษัิทเอกชนขนาดกลางทัง้ใน
และนอกสหรัฐฯ เป็นหลัก เพื่อช่วยใหบ้รษัิทเหล่านี้สามารถจัดหาเงนิทุนส าหรับการเขา้ซื้อ
กจิการ การเตบิโต หรอืการรไีฟแนนซไ์ด ้ 

นอกจากนี้ กองทุนอา้งองิอาจลงทุนในสนิทรัพยอ์ืน่ ๆ เพื่อแสวงหาโอกาสในการลงทุน เช่น 
ตราสารทุน (Equity), การซือ้ขายหลักทรัพย์ในสถานการณ์พเิศษ (Special Situation) ตรา
สารหนี้ที่มีการจัดโครงสรา้ง (Structured Credit) เช่น หลักทรัพยท์ี่มีสนิทรัพยค์ ้าประกันซึง่
ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์(Private Asset-Backed Securities) การหาโอกาสใน
การปล่อยกู ร้่วมกับผูใ้หกู้ ย้ืมรายอื่น (Syndicated Loan Opportunities) การลงทุนที่ให ้
ผลตอบแทนสูง (High-Yield Investments) หลักทรัพย์จ านองที่ค ้าประกันดว้ยสนิเชือ่ที่อยู่
อาศัย (Mortgage Securities)) 

นอกจากนี้ กองทุนอา้งองิมแีผนทีจ่ะใช ้Leverage (การยมืเงนิ) โดยเป็นไปตามดุลยพนิจิของ

ผูจ้ัดการของกองทุนอา้งองิ โดยสามารถยืมไดใ้นอัตราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่เกนิ 2:1 ตาม

ขอ้ก าหนดใน  Investment Company Act ของสหรัฐฯ 

วนัทีจ่ดัต ัง้กองทนุ 12 พฤศจกิายน 2021 

วนัทีจ่ดัต ัง้ชนดิหนว่ยลงทนุ 1 พฤศจกิายน 2022 

อำยโุครงกำร ไมก่ าหนด 

สกุลเงนิทีใ่ชซ้ือ้ขำย ดอลลารส์หรัฐ (USD) 

ISIN KYG0821H1368 

ผูจ้ดักำรกองทนุ Barings LLC 

นำยทะเบยีน SS&C Fund Services (Cayman) Ltd. 

ผูส้อบบญัช ี KPMG 

คำ่ธรรมเนยีม คา่ธรรมเนียมกองทนุ BPCC 

เป็นไปตามกองทนุอา้งองิ 

คา่ธรรมเนียมกองทนุอา้งองิ 

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมการจัดการกองทนุอา้งองิพืน้ฐาน (Base Management Fee) 
ใหแ้ก่ผูจ้ัดการของกองทุนอา้งองิเป็นรายไตรมาส โดยจะตอ้งช าระค่าธรรมเนียมการจัดการ
กองทุนอา้งองิพืน้ฐานคดิเป็นอัตรารอ้ยละ 0.75 ต่อปี ของมูลค่าสนิทรัพยร์วมเฉลีย่ (Average 
Gross Assets) ของกองทุนอา้งอิง ซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ที่ซื้อโดยใชเ้งินกูห้รือการยืมเงิน 
(leverage) แต่ไม่รวม เงนิสดเทยีบเท่า (cash equivalents) และรายการซือ้ขายการลงทุนที่
ยังไมช่ าระสทุธ ิ(net unsettled purchases and sales of investments) 

นอกจากนี้ กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจ (Incentive Fee) ใหแ้กผู่จ้ัดการของ
กองทนุอา้งองิโดยองิตามรายไดข้องกองทนุเป็นรายไตรมาส โดยคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้
จะถกูค านวณตามหลักการดังตอ่ไปนี้ 

(ก) ค่าธรรมเนียมจูงใจจะถูกค านวณจากรายไดส้ทุธจิากการลงทุนของกองทุนอา้งองิก่อนหัก
ค่าธรรมเนียมจูงใจในช่วงระยะเวลาของไตรมาสนั้นและ 3 ไตรมาสก่อนหนา้ (trailing 
twelve-month period) ("Pre-Incentive Fee Net Investment Income") 

(ข) กองทุนอา้งอิงตอ้งบรรลุผลตอบแทนขัน้ต ่าที่เรียกว่า Hurdle Amount ซึง่เป็นจ านวน
เท่ากับอัตรารอ้ยละ 8 ของค่าเฉลี่ยของมูลค่าสนิทรัพยส์ุทธขิองกองทุนอา้งองิ ณ เวลา
เริม่ตน้ของไตรมาสนัน้และ 3 ไตรมาสกอ่นหนา้ (trailing twelve-month period) 

(ค) เมื่อกองทุนอา้งองิสามารถบรรลุผลตอบแทนไดเ้กนิกว่า Hurdle Amount แลว้ ผูจ้ัดการ
ของกองทนุอา้งองิจะไดร้ับค่าธรรมเนียมจูงใจในจ านวนเท่ากับอัตรารอ้ยละ 100 ของ Pre-
Incentive Fee Net Investment Income ในส่วนที่เกนิกว่า Hurdle Amount จนกว่ากองทุน
อา้งองิจะบรรลุผลตอบแทนถงึจ านวนทีเ่รยีกว่า "Catch-Up Amount" ซึง่เป็นจ านวนเท่ากับ
อัตรารอ้ยละ 8.889 ของค่าเฉลีย่ของมูลค่าสนิทรัพยส์ทุธขิองกองทุนอา้งองิ ณ เวลาเริม่ตน้
ของไตรมาสนั้นและ 3 ไตรมาสก่อนหนา้ (trailing twelve-month period) [โดยมวัีตถุประสงค์
เพือ่ใหผู้จ้ัดการของกองทุนอา้งองิไดร้ับค่าธรรมเนียมจูงใจเป็นจ านวนเท่ากับอัตรารอ้ยละ 

1 0  ขอ ง  Pre-Incentive Fee Net Investment Income เ มื่ อ  Pre-Incentive Fee Net 
Investment Income ในชว่งระยะเวลาดังกลา่วถงึจ านวน Catch-Up Amount] 

(ง) เมือ่กองทนุอา้งองิสามารถบรรลุผลตอบแทนไดเ้กนิกวา่ Catch-Up Amount แลว้ ผูจ้ัดการ
ของกองทุนอา้งองิจะไดร้ับค่าธรรมเนียมจูงใจในจ านวนเท่ากับอัตรารอ้ยละ 10 ของ Pre-
Incentive Fee Net Investment Income ในสว่นทีเ่กนิกวา่ Catch-Up Amount เป็นตน้ไป 

(จ) คา่ธรรมเนียมจูงใจทีผู่จ้ัดการของกองทนุอา้งองิจะไดถ้กูหักลบดว้ยจ านวนเงนิคา่ธรรมเนียม
จูงใจทีไ่ดช้ าระไปแลว้ โดยค่าธรรมเนียมจูงใจดังกล่าวจะถกูจ ากัดไวท้ีจ่ านวนเท่ากับอัตรา
รอ้ยละ 0.50 ของสนิทรัพยร์วมเฉลีย่ของกองทุนอา้งองิ ณ เวลาสิน้สดุของไตรมาสนัน้และ 
3 ไตรมาสก่อนหนา้ ( trailing twelve-month period) (Average TTM Gross Assets) 
อย่างไรก็ตาม หากอัตราผลตอบแทนรวมสุทธจิากการลงทุนของกองทุนอา้งองิก่อนหัก
ค่าธรรมเนียมจูงใจของกองทุนอา้งอิง (Cumulative Pre-Incentive Fee Net Return) 
ภายในระยะเวลาดังกล่าวนอ้ยกว่ารอ้ยละ 9 คา่ธรรมเนียมจูงใจจะถกูจ ากัดไวท้ีร่อ้ยละ 0.20 
ของ Average TTM Gross Assets 
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ทัง้นี้ รายละเอยีดและเงือ่นไขของการค านวณและการจ่ายคา่ธรรมเนียมจูงใจใหแ้กผู่จ้ัดการของ
กองทนุอา้งองิจะเป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้นเอกสารการเสนอขายของกองทนุอา้งองิ 

วนัท ำกำรซือ้หนว่ยลงทนุ สามารถสั่งซื้อหน่วยลงทุนไดเ้มื่อมีการเปิดรับค าสั่ง โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของกองทุน 

BPCC ซึง่โดยทั่วไปจะสอดคลอ้งกับวันทีก่องทุนอา้งองิปิดการจองซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ
อา้งองิ โดยผูล้งทนุของกองทนุ BPCC จะตอ้งสง่เอกสารจองซือ้ทีค่รบถว้นไปยังกองทนุ BPCC 
ลว่งหนา้อยา่งนอ้ย 15 วันท าการกอ่นวันท าการซือ้หน่วยลงทนุ 

วนัท ำกำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

กองทนุ BPCC อาจอนุญาตใหม้กีารขายคนืหน่วยลงทนุไดเ้ป็นครัง้คราวซึง่จะสอดคลอ้งกับวันที่
กองทนุอา้งองิเสนอซือ้คนืหน่วยลงทนุของกองทนุอา้งองิ โดยคาดการณ์วา่กองทนุอา้งองิจะรับ
ซือ้คนืเป็นรายไตรมาส ทัง้นี้ ตามสภาวะตลาดและเป็นไปตามดลุยพนิจิของกองทนุอา้งองิ 

ในการนี้ กองทุน BPCC อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคืนก่อนก าหนด (Early Repurchase 
Deduction) ซึง่คดิเป็นอัตรารอ้ยละ 2 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธ ิ(Net Asset Value (NAV)) 
ของหน่วยลงทนุทีจ่ะขายคนื ในกรณีทีม่คีวามประสงคท์ีจ่ะขายคนืหน่วยลงทนุภายในระยะเวลา 
12 เดอืนหลังจากวันท าการซือ้หน่วยลงทนุ 

ขอ้จ ำกดักำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

กองทนุ BPCC มกีารจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุตามกองทนุอา้งองิ ในอัตราไมเ่กนิรอ้ยละ 5 
ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของกองทนุอา้งองิ ณ วันสิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ 

กำรประกำศมูลคำ่ทรพัยส์นิ
สุทธ ิ

ผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุ BPCC จะเป็นผูค้ านวณมลูค่าทรัพยส์นิสทุธโิดยค านวณตามวันที่
กองทนุอา้งองิค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset Value (NAV)) ของหน่วยลงทนุอา้งองิ 
ซึง่กองทนุอา้งองิจะค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset Value (NAV)) เป็นรายเดอืน ณ 
วันปฏทินิสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน 

วนัทีร่บัเงนิคำ่ขำยคนืหนว่ย
ลงทนุ 

เป็นไปตามการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุอา้งองิ โดยกองทนุอา้งองิจะช าระ
เงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุโดยเร็วหลังจากการค านวณมลูค่าทรัพยส์นิสทุธติอ่หน่วยลงทนุของ
กองทนุอา้งองิเสร็จสิน้ 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไมม่ ี

กำรจำ่ยเงนิปนัผล Class I – ACC ไมจ่่ายเงนิปันผล 

Website https://www.barings.com/en-us/guest/strategies/private-credit 

3. กองทนุ ICAPITAL – HPS CORPORATE LENDING OFFSHORE ACCESS FUND SPC 

ชือ่กองทนุ iCapital – HPS Corporate Lending Offshore Access Fund SPC ("กองทนุ HPS") 

Share Class Class C – I – ACC 

ประเทศทีจ่ดัต ัง้ หมูเ่กาะเคยแ์มน (the Cayman Islands) 

รำยละเอยีด กองทนุ HPS เป็น segregated portfolio company ทีจ่ัดตัง้ขึน้ใน Cayman Islands ซึง่จด

ทะเบยีนและอยูภ่ายใตก้ารก ากับดูแลตามกฎหมาย Private Funds Act ของ Cayman Islands 

มหีน่วยงานก ากับดแูล คอื Cayman Island Monetary Authority (“CIMA”) 

วตัถุประสงคก์ำรลงทนุ กองทนุ HPS จะน าทรัพยส์นิเกอืบทัง้หมดไปลงทนุใน HPS Corporate Lending Fund ("กองทุน

อำ้งองิ") โดยกองทุนอา้งองิบรหิารจัดการโดย iCapital Advisors, LLC ซึง่มสีถานะเป็นกองทรัสต ์

(statutory trust) ตามกฎหมายของมลรัฐ Delaware ประเทศสหรัฐอเมรกิา 

นโยบำยกำรลงทนุ กองทุน HPS จะน าทรัพยส์นิเกอืบทัง้หมดไปลงทนุในกองทนุอา้งองิ โดยในกรณีปกต ิกองทนุ
อา้งองิจะลงทนุอยา่งนอ้ยรอ้ยละ 80 ของทรัพยส์นิทัง้หมดของกองทนุอา้งองิในผลติภัณฑท์าง
การเงนิทางดา้นเครดติ และผลติภัณฑท์างการเงนิทีเ่กีย่วขอ้งกับเครดติทีอ่อกโดยบรษัิทเอกชน 
(รวมถงึสนิเชือ่ ตราสารหนี้ หุน้กู ้และตราสารหนี้อืน่ ๆ ทีอ่อกโดยบรษัิทเอกชน) โดยมุ่งเนน้ที่
การใหส้นิเชือ่ระยะยาวทีม่หีลักประกันประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ(Senior Secured Term Loans) ใน
บริษัทขนาดกลางที่มีคุณภาพสูง (established upper middle market companies) รวมถงึ
การลงทุนในบรษัิทที่อยู่ในสถานการณ์พเิศษ (Special Situation) ในบางกรณี ทัง้นี้ กองทุน
อา้งองิอาจพจิารณาการลงทนุในสนิทรัพยอ์ืน่ ๆ ตามโอกาสทีเ่หมาะสม 

นอกจากนี้ กองทุนอา้งองิมีแผนที่จะใช ้Leverage (การยืมเงิน) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนตาม

สภาวะตลาดและเป็นไปตามดุลยพนิิจของผูจ้ัดการของกองทุนอา้งองิ โดยสามารถยืมไดใ้น

อัตราสว่นหนี้สนิตอ่ทนุไมเ่กนิ 2:1 ตามขอ้ก าหนดใน  Investment Company Act ของสหรัฐฯ 

วนัทีจ่ดัต ัง้กองทนุ 23 มกราคม 2024 

วนัทีจ่ดัต ัง้ชนดิหนว่ยลงทนุ 1 กันยายน 2024 

อำยโุครงกำร ไมก่ าหนด 

สกุลเงนิทีใ่ชซ้ือ้ขำย ดอลลารส์หรัฐ (USD) 

ISIN KYG4737U1408 

ผูจ้ดักำรกองทนุ iCapital Advisors, LLC 

นำยทะเบยีน The Bank of New York Mellon 

ผูส้อบบญัช ี Deloitte & Touche 

https://www.barings.com/en-us/guest/strategies/private-credit
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คำ่ธรรมเนยีม คา่ธรรมเนียมกองทนุ HPS 

กองทุน HPS จะช าระค่าธรรมเนียมการด าเนินการ (Administrative Fee) ใหแ้ก่ผูจ้ัดการ
กองทุน HPS เป็นรายเดอืน โดยหน่วยลงทุนแต่ละประเภท (Class) จะตอ้งช าระค่าธรรมเนียม
การด าเนนิการ คดิเป็นจ านวนเท่ากับรอ้ยละ 0.20 ต่อปี ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset 
Value (NAV)) ของหน่วยลงทนุประเภท (Class) นัน้ ๆ (กอ่นหักคา่ธรรมเนียมของเดอืนนัน้ ๆ) 

คา่ธรรมเนียมกองทนุอา้งองิ 

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมการจัดการกองทนุอา้งองิ (Management Fee) ใหแ้ก่
ผูจ้ัดการของกองทนุอา้งองิเป็นรายเดอืน โดยจะตอ้งช าระคา่ธรรมเนียมการจัดการกองทนุ
อา้งองิคดิเป็นอัตรารายปีรอ้ยละ 1.25 ตอ่ปี ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ(Net Asset Value 
(NAV)) ของกองทนุอา้งองิ ณ วันปฏทินิแรกของเดอืนนัน้ ๆ 

นอกจากนี้ กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจ (Incentive Fee) ใหแ้กผู่จ้ัดการของ
กองทนุอา้งองิ โดยแบง่ออกเป็น 2 สว่น ดังนี้ 

1. คา่ธรรมเนียมจูงใจสว่นทีอ่งิตามรายได ้(Income-Based Incentive Fee)  

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้ใหแ้กผู่จ้ัดการของกองทนุอา้งองิเป็นราย
ไตรมาส โดยจะตอ้งช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้คดิเป็นอัตรา 

1.1. รอ้ยละ 100 ของรายไดส้ทุธจิากการลงทุนของกองทุนอา้งองิก่อนหักค่าธรรมเนียม
จูงใจ ณ วันสิน้สุดของไตรมาสก่อนหนา้ ในจ านวนที่เกนิอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า 
(Hurdle Rate) ทีก่ าหนดไวท้ีร่อ้ยละ 5 ต่อปี (หรอืรอ้ยละ 1.25 ต่อไตรมาส) แต่ไม่
เกนิอัตราผลตอบแทนทีร่อ้ยละ 5.72 ตอ่ปี (หรอืรอ้ยละ 1.43 ตอ่ไตรมาส) และ 

1.2. อัตรารอ้ยละ 12.5 ของรายไดส้ทุธจิากการลงทุนของกองทุนอา้งองิกอ่นหักค่าธรรมเนียม
จูงใจ ณ วันสิน้สดุของไตรมาสก่อนหนา้ ในจ านวนทีเ่กนิอัตราผลตอบแทนทีร่อ้ยละ 
5.72 ตอ่ปี (หรอืรอ้ยละ 1.43 ตอ่ไตรมาส) 

2. คา่ธรรมเนียมจูงใจสว่นทีอ่งิตามก าไรทนุ (Capital Gains Incentive Fee)  

กองทนุอา้งองิจะช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้ใหแ้ก่ผูจ้ัดการของกองทนุอา้งองิเป็นราย
ปีปฏทินิ โดยจะตอ้งช าระค่าธรรมเนียมจูงใจในสว่นนี้คดิเป็นอัตรารอ้ยละ 12.50 ของก าไร
สะสมจากการลงทุนทีเ่กดิขึน้จรงิ (Cumulative Realized Capital Gains) ตัง้แต่วันทีเ่ริม่ตน้
ของกองทุนอา้งองิจนถงึสิน้ปีปฏทินินัน้ ๆ  หักดว้ยผลขาดทุนทีเ่กดิขึน้จรงิ (Realized Capital 
Losses) และคา่เสือ่มราคาของทรัพยส์นิทียั่งไมเ่กดิขึน้ (Unrealized Capital Depreciation) 
และหักลบดว้ยจ านวนเงนิคา่ธรรมเนียมจูงใจจากก าไรทนุทีไ่ดช้ าระไปแลว้โดยค านวณตาม
หลักการบัญชทีีย่อมรับโดยทั่วไป (GAAP) 

วนัท ำกำรซือ้หนว่ยลงทนุ เวลาเปิดท าการของวันปฏิทนิแรกของแต่ละเดือน (The opening of business on the first 
calendar day of each month) หรือเวลาอื่นใดตามที่คณะกรรมการของกองทุน HPS หรือ
ผูจ้ัดการกองทุน HPS พิจารณาเห็นสมควร โดยผูล้งทุนของกองทุน HPS จะตอ้งแจง้ความ
ประสงคท์ีจ่ะซือ้หน่วยลงทนุของกองทนุ HPS ไปยังผูจ้ัดการกองทนุ HPS ลว่งหนา้อยา่งนอ้ย 9 
วันท าการก่อนวันท ารายการซือ้หน่วยลงทุนส าหรับการสั่งซือ้ครัง้แรก และแจง้ล่วงหนา้อย่าง
นอ้ย 6 วันท าการกอ่นวันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุส าหรับการสั่งซือ้ครัง้ถัดไป 

วนัท ำกำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

วันปฏิทนิสุดทา้ยของแต่ละไตรมาสตามปีปฏทินิ โดยผูล้งทุนของกองทุน HPS จะตอ้งแจง้
ความประสงคท์ีจ่ะขายคนืหน่วยลงทนุไปยังผูจ้ัดการกองทนุ HPS ลว่งหนา้หรอืกอ่นเวลาปิดท า
การอยา่งนอ้ย 45 วันปฏทินิกอ่นวันท าการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ 

ทัง้นี้ กองทุน HPS อาจหักค่าธรรมเนียมการขายคนืก่อนก าหนด (Early Repurchase Deduction) 
ซึง่คดิเป็นอัตรารอ้ยละ 2 ของมูลค่าหน่วยลงทุนทีจ่ะขายคนื (โดยค านวณ ณ วันท าการรับซือ้
คนืหน่วยลงทุน) ในกรณีทีม่คีวามประสงคท์ีจ่ะขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลา 12 เดอืน
หลังจากวันท าการซือ้หน่วยลงทุน ทัง้นี้ การรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้นขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของ
คณะกรรมการของกองทนุ HPS 

ขอ้จ ำกดักำรรบัซือ้คนืหนว่ย
ลงทนุ 

กองทนุ HPS มกีารจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุตามกองทนุอา้งองิ โดยคาดวา่จะจ ากัดไวท้ี่
รอ้ยละ 5 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดของกองทนุอา้งองิ ณ วันสิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ 

กำรประกำศมูลคำ่ทรพัยส์นิ
สุทธ ิ

นายทะเบียนจะเป็นผูค้ านวณมูลค่าทรัพยส์นิสทุธโิดยคาดว่าจะมีการค านวณเป็นรายเดือน ณ 
วันปฏทินิสดุทา้ยของแต่ละเดอืน โดยการเปลีย่นแปลงของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน HPS 
เกอืบทัง้หมดจะเป็นไปตามมูลค่าทรัพยส์นิสทุธเิมือ่สิน้เดอืนของกองทุนอา้งองิ ซึง่โดยทั่วไป
แลว้จะประกาศภายใน 20 วันท าการหลังจากวันปฏทินิสดุทา้ยของเดอืน โดยเป็นการค านวณ
จากมลูคา่ ณ วันปฏทินิสดุทา้ยของเดอืนกอ่นหนา้ 

วนัทีร่บัเงนิคำ่ขำยคนืหนว่ย
ลงทนุ 

เงนิค่าขายคนืหน่วยลงทนุจะถูกช าระประมาณ 7 วันท าการ หลังจากวันทีก่องทนุ HPS ไดร้ับเงนิ
จากกองทุนอา้งองิหรือวันที่การค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสทุธติ่อหน่วยลงทุนของกองทุน HPS 
เสร็จสิน้ แลว้แตวั่นใดจะเกดิขึน้ภายหลัง 

ตวัชีว้ดั (Benchmark) ไมม่ ี

กำรจำ่ยเงนิปนัผล Class C – I – ACC ไมจ่่ายเงนิปันผล 

Website https://www.hlend.com/ 

ทัง้นี้ การลงทนุในกองทนุปลายทางตา่งประเทศ อาจเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคตขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุ 

 

  

https://www.hlend.com/
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• กองทนุ BCAP-EPC UI มนีโยบายการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) กรณีไมม่วัีตถปุระสงคเ์พือ่การลดความเสีย่ง 

หรอืมนีโยบายการลงทนุในตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) 

กองทุนอาจลงทุนใน Derivatives ทีม่ไิดม้วัีตถุประสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง (Non-Hedging) โดยก าหนดอัตราสว่นการลงทุนสูงสุด 

(Maximum Global Exposure) ไม่เกนิรอ้ยละ 100 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธขิองกองทุน และอาจลงทุนหรือมีไวซ้ ึง่ Structured 

Note ทัง้นี้ จะไมเ่กนิอัตราสว่นทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

การลงทนุหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาหรอืตราสารขา้งตน้ หากราคาหลักทรัพยอ์า้งองิมคีวามผันผวนมาก การขาดทนุจะไมเ่กนิมลูคา่ทรัพยส์นิ

สทุธทิัง้หมดของกองทนุ โดยกองทนุอาจสญูเสยีเงนิลงทนุเฉพาะในสว่นทีล่งทนุในสัญญาหรอืตราสารดังกลา่ว และอาจเสยีโอกาส

ในการไดร้ับผลตอบแทนทีด่ขี ึน้ 

นอกจากนี้กองทนุมปีระมาณการผลตอบแทนภายใตส้ถานการณ์เชงิลบอยา่งมากทีส่ดุ (Worst Case Scenario) จากการท าธรุกรรม

การกูย้มื การขายหลักทรัพยห์รอืตราสารหนี้โดยมสีัญญาซือ้คนืเพือ่ประโยชน์ในการจัดการลงทุน ไมเ่กนิรอ้ยละ 50 ของมลูคา่ทรัพยส์นิ

สทุธขิองกองทนุ 

1.4 ผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุจะไดจ้ำกเงนิลงทนุ 

ผูล้งทนุจะมโีอกาสไดร้ับก าไรจากมลูคา่หน่วยลงทนุทีเ่พิม่ขึน้ (Capital Gain) ในกรณีทีม่ลูคา่หน่วยลงทนุ ณ วันทีผู่ล้งทนุท าการขายคนื 

มมีลูคา่สงูกวา่มลูคา่หน่วยลงทนุ ณ วันทีผู่ล้งทนุท าการซือ้กองทนุ 

1.5 จ ำนวนเงนิทนุโครงกำรลำ่สุด 

จ านวนเงนิทนุโครงการนี้เทา่กับ 5,172,739,821.11 บาท อยา่งไรก็ตาม บรษัิทจัดการอาจจะด าเนนิการเพิม่เงนิทนุโครงการภายหลังจด

ทะเบยีน โดยขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ ทัง้นี้ ภายใตห้ลักเกณฑท์ีส่ านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด 

1.6 รอบระยะเวลำบญัช ี

กองทนุรวมนี้มรีอบระยะเวลาบัญชสีิน้สดุทกุวันที ่31 กรกฎาคมของทกุปี โดยรอบระยะเวลาบัญชแีรกสิน้สดุวันที ่31 กรกฎาคม 2569 

1.7 ปจัจยัใดทีม่ผีลกระทบอยำ่งมนียัส ำคญัตอ่เงนิลงทนุของผูล้งทนุ 

• ผลการด าเนนิงานของกองทนุปลายทางทีก่องทนุลงทนุ 

• ปัจจัยทางเศรษฐกจิ การเมอืง และการเงนิของประเทศทีก่องทนุลงทนุ 

• กรณีทีเ่กดิความผดิปกตขิองตลาดอัตราแลกปลีย่นท าใหไ้มส่ามารถแลกเปลีย่นเงนิกลับมาไดต้ามอัตราและระยะเวลาทีก่ าหนด หรอื

สามารถแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศแตไ่มส่ามารถน าเงนิกลับเขา้มาในประเทศได ้

• กรณีทีก่องทุนไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารทีก่องทนุถอือยู่ในราคาทีเ่หมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควรเพือ่น ามาเงนิ

มาช าระใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทุน เนื่องจากมขีอ้จ ากัดในการจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารดังกล่าวตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของตราสาร

ดังกลา่ว หรอืไมม่ตีลาดรองส าหรับทรัพยส์นิทีก่องทุนลงทนุ หรอืมตีลาดรอง แตร่าคาในตลาดรองอาจจะต ่ากว่าราคาเสนอขายหรอื

ราคาทีก่องทนุซือ้ทรัพยส์นิดังกลา่ว 

1.8 กำรเลือ่นก ำหนดเวลำช ำระคำ่ขำยคนืหนว่ยลงทนุ 

1.     บรษัิทจัดการอาจเลือ่นก าหนดการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุคนืแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุทีม่คี าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุของกองทุน

ไดใ้นกรณีดังตอ่ไปนี้ 

(1) บรษัิทจัดการพจิารณาแลว้ มีความเชือ่โดยสุจรติและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีทีเ่ขา้เหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยไดรั้บความ

เห็นชอบของผูด้แูลผลประโยชน์แลว้ 

(ก) มเีหตจุ าเป็นท าใหไ้มส่ามารถจ าหน่าย จ่าย โอนหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิของกองทนุไดอ้ยา่งสมเหตสุมผล 

(ข) มีเหตุที่ท าใหก้องทุนรวมไม่ไดรั้บช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิที่ลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกต ิซึง่เหตุ

ดังกลา่วอยูน่อกเหนือการควบคมุของบรษัิทจัดการ 

(2) มคี าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนกอ่นหรอืในชว่งระยะเวลาทีบ่รษัิทจัดการพบว่าราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุดังกล่าวไมถู่กตอ้งตา่ง

จากราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุทีถู่กตอ้งตัง้แต่ 1 สตางคข์ึน้ไป และคดิเป็นอัตราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของราคารับซือ้คนืหน่วย

ลงทนุทีถ่กูตอ้งและผูด้แูลผลประโยชน์ยังไมไ่ดร้ับรองขอ้มลูในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลังและรายงานการชดเชยราคา 

2.     กรณีการเลือ่นก าหนดการช าระเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุนแกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุตามขอ้ 1. (1) หรอื (2) ใหบ้รษัิทจัดการปฏบัิตติาม

เกณฑด์ังตอ่ไปนี้ 

(1)  บรษัิทจัดการอาจเลือ่นก าหนดช าระคา่ขายคนืไดไ้มเ่กนิ 10 วันท าการนับแตวั่นทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุมคี าสั่งขายคนืหน่วยลงทุน

นัน้ เวน้แตไ่ดรั้บการผ่อนผันจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(2)  บรษัิทจัดการจะแจง้ผูถ้อืหน่วยลงทุนทีม่ีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถงึการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคนื

หน่วยลงทนุ ตลอดจนเปิดเผยตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุรายอืน่และผูล้งทนุทั่วไปใหท้ราบเรือ่งดังกลา่วดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยพลัน 

(3)  บรษัิทจัดการแจง้การเลือ่นก าหนดช าระค่าขายคนื พรอ้มทัง้จัดท ารายงานที่แสดงเหตุผลของการเลือ่น และหลักฐานการ

ไดร้ับความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามขอ้ 1.(1) หรอืการรับรองขอ้มูลของผูดู้แลผลประโยชน์ตามขอ้ 1.(2) ต่อ

ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบโดยพลัน ทัง้นี้ บรษัิทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ด าเนนิการดังกล่าว

แทนก็ได ้
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(4)  ในระหว่างทีบ่รษัิทจัดการเลือ่นก าหนดช าระค่าขายคนื หากมผูีถ้อืหน่วยลงทุนสั่งขายคนืหน่วยลงทุนในชว่งเวลาดังกล่าว 

บรษัิทจัดการจะรับซือ้คนืหน่วยลงทนุนัน้ โดยจะช าระคา่ขายคนืแกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุตามล าดับวันทีส่ง่ค าสั่งขายคนืกอ่นหลัง 

1.9 กำรไมข่ำยหรอืไมร่บัซือ้คนืหนว่ยลงทนุตำมค ำส ัง่ทีร่บัไวแ้ลว้ 

บริษัทจัดการจะไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไวแ้ลว้หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 

(Suspension of Dealings) ไดด้ว้ยเหตอุืน่ใดดังตอ่ไปนี้ ซ ึง่ไมเ่กนิกวา่กรณีทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนทีรั่บไวแ้ลว้ หรอืเป็นการหยุดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุนเฉพาะราย 

เนื่องจากปรากฏขอ้เท็จจรงิดังนี้ 

(ก) บรษัิทจัดการมเีหตอุันควรสงสัยวา่ผูล้งทนุรายนัน้ๆ มสีว่นเกีย่วขอ้งกับการกระท าอยา่งใดอยา่งหนึง่ดังนี้ 

(1) การกระท าทีเ่ป็นความผดิมูลฐานหรอืความผดิฐานฟอกเงนิตามกฎหมายเกีย่วกับการป้องกันและปราบปรามการฟอก

เงนิไมว่า่จะเป็นกฎหมายไทย หรอืกฎหมายตา่งประเทศ 

(2) การใหก้ารสนับสนุนทางการเงนิแกก่ารกอ่การรา้ย 

(3) การกระท าทีเ่ป็นการปฏบัิตติามค าสั่งเกีย่วกับการยดึหรอือายัดทรัพยส์นิโดยบคุคลผูม้อี านาจตามกฎหมาย 

(ข)  บรษัิทจัดการไมส่ามารถด าเนนิการรูจ้ักลกูคา้ และตรวจสอบเพือ่ทราบขอ้เท็จจรงิเกีย่วกับลกูคา้ไดใ้นสาระส าคัญ 

2. อยูใ่นระหวา่งด าเนนิการเปลีย่นใหบ้รษัิทจัดการรายอืน่เขา้บรหิารจัดการกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการของตนอันเนื่องมาจาก การที่

บริษัทจัดการรายเดมิไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนไดต้ามประกาศคณะกรรมการ  ก.ล.ต. ว่าดว้ยการด ารง

เงนิกองทุนของผูป้ระกอบธุรกจิการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพย์และ

การคา้หลักทรัพย ์และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพยท์ีเ่ป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผูจ้ัดการเงนิทุนสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึง่ให ้

กระท าไดไ้มเ่กนิ 3 วันท าการ 

กำรหยดุขำยหรอืรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ : 

เพือ่คุม้ครองประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทนุ หรอืในกรณีทีม่คีวามจ าเป็นเพือ่รักษาเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิและการเงนิของประเทศ หรอื

เพื่อรักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงนิ บรษัิทจัดการจะหยุดรับค าสั่งซือ้ หรือค าสั่งขายคืนหรือค าสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของ

กองทุนเป็นการชั่วคราวตามระยะเวลาที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศซึง่ไม่เกนิ 20 วันท าการตดิต่อกัน เวน้แต่จะไดร้ับ

ความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหข้ยายระยะเวลาหยดุรับค าสั่งซือ้หรอืค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุออกไปได ้

เงือ่นไขอืน่ใด 

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และ/หรอืค าสั่งสับเปลีย่นหน่วยลงทุน (กองทุนปลายทาง)  ชั่วคราว/ถาวร

ตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี้ จะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการแกไ้ข เพิม่เตมิ เปลีย่นแปลง หลักเกณฑ ์รายละเอยีด วธิกีาร เงือ่นไข การเสนอขายหน่วยลงทนุ และ/

หรอืการสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทาง

อืน่ใดตามความเหมาะสม 

1.10 กรณีใดทีบ่รษิทัจดักำรกองทนุรวมสงวนสทิธไิมข่ำยหนว่ยลงทนุ 

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธ และ/หรอืระงับค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมด หรอืบางสว่นในกรณีใดกรณีหนึง่ดังตอ่ไปนี้ 

(1)  ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนกรอกรายละเอียดเอกสารหรือขอ้มูลที่บรษัิทจัดการไดรั้บจากผูจ้องซือ้/ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุน ไม่

ถกูตอ้ง หรอืไมค่รบถว้น ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

(2)  ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการไดพ้จิารณาแลว้เห็นวา่ค าสั่งซือ้ใดมผีลกระทบตอ่กองทนุ หรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุโดยรวมหรอืท าใหเ้กดิความ

เสีย่งทางกฎหมาย หรอืความเสีย่งตอ่ชือ่เสยีงของบรษัิทจัดการหรอืกองทนุ  

(3)  ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทนุดังกล่าวอาจมลัีกษณะเป็นการกระท าความผดิตามกฎหมายว่าดว้ยการป้องกัน

และปราบปรามการฟอกเงนิ และกฎหมายว่าดว้ยการป้องกันและปราบปรามการสนับสนุนทางการเงนิแก่การก่อการรา้ยและการ

แพร่ขยายอาวุธที่มีอานุภาพท าลายลา้งสูง หรืออาจมีลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแยง้ต่อกฎหมายต่าง ๆ ของ

ประเทศไทย และหรอืตา่งประเทศ 

(4)  ในกรณีที่บริษัทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนอาจมีลักษณะเพื่อเอื้อประโยชน์แก่บุคคลสหรัฐ และ/หรือบุคคลที่สหรัฐ

ก าหนด ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฎิบัติการตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจักรไทยกับรัฐบาลแห่งประเทศ

สหรัฐอเมรกิา เพือ่ความร่วมมอืในการปรับปรุงการปฏิบัตติามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอื

ตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) บริษัทจัดการจึงขอสงวนสทิธใินการที่จะไม่เสนอขายหน่วย

ลงทนุของกองทนุใหก้ับบคุคลดังทีก่ลา่วมาขา้งตน้  

(5)  ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการไดพ้จิารณาแลว้เห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าวอาจก่อใหเ้กดิปัญหาหรอืผลกระทบทางดา้น

ภาษีตอ่ผูซ้ือ้หน่วยลงทนุหรอืกองทนุ หรอืมผีลกระทบตอ่ชือ่เสยีงหรอืตอ่ความรับผดิชอบทางกฎหมายของบรษัิทจัดการในอนาคต 

หรอืมผีลกระทบต่อการบรหิารการลงทุนของกองทุนหรอืต่อผูถ้อืหน่วยลงทุนในอนาคต ทัง้นี้ เพือ่เป็นการรักษาผลประโยชน์ของ

กองทนุ ผูถ้อืหน่วยลงทนุ และชือ่เสยีงหรอืความรับผดิชอบทางกฎหมายของบรษัิทจัดการเป็นหลัก 

(6) บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะรับหรอืปฏเิสธค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ และหรอืระงับการด าเนนิการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ และหรอื

ยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุในกรณีทีก่องทนุปลายทาง ปฏเิสธไม่รับ และหรอืระงับการด าเนนิการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ และ

หรอืยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 
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บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนชั่วคราวตามที่บรษัิทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี้ บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อื

หน่วยลงทนุทราบกอ่นการปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุชัว่คราวทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

1.11 ชอ่งทำงทีผู่ถ้อืหนว่ยลงทนุจะทรำบขอ้มูลเกีย่วกบัมูลคำ่ทรพัยส์นิสุทธ ิมูลคำ่หนว่ยลงทนุ และรำคำขำยและรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

ผูถ้ือหน่วยลงทุนสามารถตดิตามมูลค่าทรัพยส์นิสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ไดจ้ากช่องทางใด

ชอ่งทางหนึง่ หรอืทกุชอ่งทางดังนี้ 

• เว็บไซตบ์รษัิทจัดการ www.bblam.co.th และหรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื 

• Mobile Application เชน่ BF Mobile Application 

• ประกาศปิดทีบ่รษัิทจัดการ หรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื  

• ตรวจดขูอ้มลูใน NAV Center ที ่www.thaimutualfund.com 

หรอืสอบถามไดท้ี ่บลจ.บัวหลวง โทร. 0-2674-6488 กด 8  

1.12 ชอ่งทำงทีผู่ล้งทนุสำมำรถทรำบขอ้มูลเพิม่เตมิเกีย่วกบักองทนุรวมนี ้ 

ผูล้งทนุสามารถสอบถามขอ้มลูเพิม่เตมิ ไดท้ี ่

• บรษัิทหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุรวม บัวหลวง จ ากัด โทรศัพท ์0-2674-6488 เว็บไซต ์www.bblam.co.th 

• ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื 

ผูล้งทุนสามารถเขา้ถงึขอ้มูลโครงการจัดการกองทุนรวม ขอ้ผูกพันระหว่างผูถ้อืหน่วยลงทุนกับบรษัิทจัดการ รายงานรอบระยะเวลาหกเดอืน และ

รายงานประจ าปี ไดท้ี ่www.bblam.co.th 
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2. ปจัจยัควำมเสีย่งของกองทนุรวม 

กองทุนเปิดบแีคป เอเวอรก์รนี ไพรเวท เครดติ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย มนีโยบายลงทุนในสนิทรัพยป์ระเภท Private Credit ผ่านกองทุน

ปลายทางต่างประเทศ โดยมูลค่าหน่วยลงทุนของสนิทรัพยต์่างประเทศดังกล่าวอาจเพิม่ขึน้หรอืลดลงในชว่งเวลาต่าง ๆ ไดต้ามระดับราคา

ของหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิอืน่ทีก่องทุนลงทุน ซึง่อาจไดรั้บผลกระทบทัง้ทางดา้นบวกหรอืลบจากปัจจัยความเสีย่งต่าง ๆ อาท ิ

1. ควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนนิงำนของผูอ้อกตรำสำร (Business Risk) คอื ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่ผูอ้อกตราสารไม่สามารถ

ประกอบธรุกจิใหไ้ดผ้ลตอบแทนเป็นไปตามทีค่าดหวังได ้ซึง่อาจเกดิจากสภาวะการแขง่ขันภายนอกทีรุ่นแรงและปัจจัยภายในของบรษัิท

ผูอ้อกตราสาร ซึง่อาจเป็นเหตใุหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บผลตอบแทนอยา่งทีค่าดหวัง 

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ผลการด าเนนิงานของผูอ้อกตราสารทีก่องทุนลงทุนเปลีย่นแปลงไป ซึง่อาจเกดิจากความสามารถในการท า

ก าไรของบรษัิท โดยมสีาเหตจุากภาวะการแขง่ขัน ความผดิพลาดของผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: ผูก้องทนุทีล่งทนุในตราสารดังกลา่วอาจสญูเสยีเงนิลงทนุ หรอือาจไดรั้บผลตอบแทนนอ้ยกวา่ทีค่าด 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะท าการวเิคราะหแ์ละประเมนิคุณภาพของหลักทรัพยแ์ละศักยภาพของผูอ้อกหลักทรัพย ์

และมีการพิจารณาปัจจัยพื้นฐานรอบดา้น เช่น รูปแบบการด าเนินธุรกจิ (Business Model) ความสามารถในการท าก าไรและรายได ้

(Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive advantage) บรษัิทมแีนวโนม้เตบิโตอย่างย่ังยนืในระยะยาว (Sustainability) 

และ ความเป็นผูน้ าในดา้นตราสนิคา้ (Brand Value) ของบรษัิท นอกจากนี้ทัง้หลักทรัพยแ์ละผูอ้อกหลักทรัพยจ์ าเป็นตอ้งผ่านการอนุมัติ

โดยคณะกรรมการลงทนุ รวมถงึมกีารตดิตามผลการด าเนนิงานอยา่งสม ่าเสมอ 

2. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง (Liquidity Risk) คอื ความเสีย่งจากการทีไ่ม่สามารถแปลงทรัพยส์นิเป็นเงนิสดภายในชว่งระยะเวลา

หรอืตามราคาทีต่อ้งการ ซึง่ขึน้อยู่กับลักษณะของทรัพยส์นิและสภาวะของตลาด ว่ามสีภาพคล่องมากนอ้ยเพยีงใด มผูีดู้แลสภาพคล่อง

หรอืไม ่หากเกดิสถานการณ์ทีม่ผูีข้ายพรอ้มกันเป็นจ านวนมาก (Fire Sell) ก็จะสง่ผลใหค้วามเสีย่งดังกลา่วสงูขึน้ได ้

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ตราสารอาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายจากการทีม่ปีรมิาณการซือ้ขายในตลาดต ่า หรอืไม่มตีลาดรองรับ

ภายในระยะเวลาอันสมควรได ้ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: กองทุนอาจไม่สามารถซือ้ขายหลักทรัพยห์รอืตราสารทีถ่อืครองอยู่ในราคาทีเ่หมาะสมและภายในระยะเวลาอัน

สมควรได ้ท าใหก้องทนุไมส่ามารถน าเงนิมาช าระคนืใหก้ับลกูคา้ได ้

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะพจิารณาลงทนุโดยค านงึถงึสภาพคล่องในการเปลีย่นมอืของตราสารประเภทตา่ง ๆ ก่อน

การตัดสนิใจลงทนุ รวมถงึตดิตามการเปลีย่นแปลงทีม่นัียส าคัญ เพือ่ก าหนดสัดสว่นการลงทนุในตราสารใหเ้หมาะสมกับผลตอบแทนและ

ความเสีย่ง พรอ้มทัง้ก าหนดสัดสว่นการถอืครองเงนิสดใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสมเพยีงพอเมือ่เกดิการไถถ่อนหน่วยลงทนุ 

3. ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิ (Foreign Exchang Rate Risk) คอื ความเสีย่งทีก่องทนุจะไดรั้บผลกระทบเชงิลบ เนื่องจาก

ความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น ซึง่อาจเกดิจากการมทีรัพยส์นิ หรอืหนี้สนิในสกลุเงนิตา่งประเทศ  

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: การเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิและการเมอืงในตา่งประเทศ อาจสง่ผลใหอ้ัตราแลกเปลีย่นผันผวน และยากตอ่

การคาดการณ ์

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: มลูคา่หน่วยลงทนุ และผลตอบแทน ของกองทนุ เมือ่ค านวณกลับมาเป็นสกลุเงนิบาท อาจ ลดลงอยา่งมนัียส าคัญ 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: ความเสีย่งดังกล่าวสามารถลดลงได ้โดยกองทุนจะใชเ้ครือ่งมอืป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่น

เงนิตราต่างประเทศ เพือ่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่น (Hedge) จากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ โดยขึน้อยู่กับดุลย

พนิิจของบรษัิทจัดการ จงึท าใหส้ามารถลดความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศลงได ้แต่อาจมีตน้ทุนส าหรับการท า

ธรุกรรมเพือ่ป้องกันความเสีย่ง และท าใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

4. ควำมเสีย่งของประเทศทีไ่ปลงทุน (Country and Political Risk) คอื ความเสี่ยงที่เกดิจากการน าเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์

ตา่งประเทศ ซึง่มลูคา่หลักทรัพยดั์งกลา่วอาจมกีารเปลีย่นแปลงไปตามสภาพเศรษฐกจิ ความน่าเชือ่ถอืของรัฐบาล การเปลีย่นแปลงของ

นโยบายระดับมหภาค หรอืมาจากเหตกุารณ์ความไมส่งบในประเทศดังกลา่วได ้

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ประเทศทีก่องทุนลงทุน อาจเกดิวกิฤตกิารณ์ทางการเมอืง เชน่ รัฐประหาร หรอื สงครามกลางเมอืง ท าให ้

เศรษฐกจิถดถอย รวมทัง้อาจเผชญิ ความไม่แน่นอน เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองหรือการเปลี่ยนแปลงเชงินโยบายทางดา้น

เศรษฐกจิ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนอาจมคีวามผันผวน และสง่ผลกระทบทางลบต่อมูลค่าหน่วยลงทุน หรอือาจท าให ้

อัตราแลกเปลีย่นเงนิมกีารเปลีย่นแปลง สง่ผลใหก้องทนุอาจไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตามทีค่าดหวัง 

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะใชก้ลยุทธใ์นการวเิคราะหแ์บบ Top down โดยพจิารณาจากปัจจัยดา้นเศรษฐกจิ

มหภาค และการวเิคราะหแ์บบ Bottom up โดยพจิารณาปัจจัยพืน้ฐานรอบดา้น ก่อนเขา้ไปลงทุนในหลักทรัพยนั์น้ๆ ตลอดจนปัจจัยอืน่ๆ 

ที่เกีย่วขอ้ง ที่อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี้ และการลงทุนของกองทุนในแต่ละประเทศอย่างรอบคอบ นอกจากนี้

บรษัิทจัดการมีการพจิารณาความเหมาะสมในการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ รวมถงึมีการพจิารณาถงึระดับน ้าหนักการลงทุนที่

เหมาะสมทีส่อดคลอ้งกับระดับความเสีย่งของตัวกองทนุ และมกีารตดิตามผลการด าเนนิงานอยา่งตอ่เนื่อง 

5. ควำมเสีย่งดำ้นตลำด (Market Risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงราคาตราสารทีก่องทนุถอืครองอยู ่อันเนื่องมาจากการ

เปลีย่นแปลงสถานการณ์ต่าง ๆ เชน่ เศรษฐกจิ สังคม และการเมอืงทัง้จากภายในและนอกประเทศ ซึง่สามารถสง่ผลกระทบเชงิลบต่อ

พอรต์การลงทนุได ้ 



 

 12 กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท เครดิต หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย | BCAP-EPC UI 

โอกาสที่จะเกดิความเสี่ยง: ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกิดขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกจิ สังคม การเมือง 

อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงนิ รวมถงึการเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: มลูคา่หน่วยลงทนุและผลตอบแทนของกองทนุ อาจ เพิม่ขึน้หรอื ลดลงได ้ตามการเปลีย่นแปลงของราคาตราสาร

ทีล่งทนุ 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะวเิคราะหปั์จจัยต่าง ๆ รวมทัง้ตดิตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทีอ่าจมีผลกระทบต่อ

ราคา ทัง้ปัจจัยดา้นเศรษฐกจิมหภาค เชน่ แนวโนม้อัตราการเจรญิเตบิโตของเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมทีไ่ปลงทนุ นโยบายสนับสนุนของ

ทางภาครัฐฯ นโยบายการเงนิ การคลัง อัตราเงนิเฟ้อ เป็นตน้ และ ปัจจัยพืน้ฐานต่างๆ เชน่ รูปแบบการด าเนนิธุรกจิ (Business Model) 

ความสามารถในการท าก าไรและรายได ้(Profitability) ความสามารถในการแข่งขัน (Competitive advantage) บรษัิทมแีนวโนม้เตบิโต

อยา่งย่ังยนืในระยะยาว (Sustainability) รวมไปถงึ Valuation เป็นตน้ และด าเนนิการปรับสัดสว่นการลงทนุตามความเหมาะสม ซึง่จะเป็น

การชว่ยลดผลกระทบตอ่ราคามลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 

6. ควำมเสีย่งดำ้นเครดติ (Credit Risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีลู่กหนี้ไม่สามารถปฏบัิตติามสัญญาในการจ่ายช าระหนี้คนื หรอื 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากโอกาสทีล่กูคา้อาจไมส่ามารถช าระหนี้คนืจนเป็นเหตใุหถ้กูปรับลดอันดับความน่าเชือ่ถอืลงได ้

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ผูอ้อกตราสารอาจประสบปัญหาทางการเงนิ ท าใหไ้ม่สามารถช าระหนี้ได ้หรอื ลม้ละลาย ซึง่อาจ เป็นผลมา

จากการบรหิารจัดการทีไ่มด่ ีม ีภาระหนี้สนิสงู และมสีภาพคลอ่งไมเ่พยีงพอ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: กองทนุอาจไมไ่ดรั้บช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้เต็มจ านวนหรอืตามเวลาทีก่ าหนดไว ้

แนวทางการบริหารเพื่อป้องกันความเสีย่ง: เพื่อใหก้ารบริหารความเสีย่งดา้นเครดติเป็นไปอย่างมีประสทิธภิาพ บริษัทจัดการมีการ

พจิารณาถงึอันดับความน่าเชือ่ถอื (Credit Rating) ของผูอ้อกตราสารหนี้ รวมถงึพจิารณาแนวโนม้เศรษฐกจิ แนวโนม้อุตสาหกรรม และ

ปัจจัยทางมหภาคตา่งๆ ทีส่ง่ผลตอ่อันดับความน่าเชือ่ถอืและโอกาสในการเกดิหนี้เสยีของผูอ้อกตราสารหนี้ 

7. ควำมเสีย่งจำกกำรเขำ้ท ำสญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ (Derivatives Risk) คอื ความเสีย่งที่เกดิจากการลงทุนเพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการ

บรหิารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) หรอืป้องกันความเสีย่งดว้ยการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ อาทเิชน่ สัญญาซือ้

ขายล่วงหนา้ (Forward) ออปชั่น (Option) สวอป (Swap) เป็นตน้ ทัง้นี้มูลค่าของตราสารดังกล่าวอาจมกีารเปลีย่นแปลงไปตาม ราคา

หลักทรัพยอ์า้งองิ หรอืสภาวะตลาดได ้ 

โอกาสที่จะเกดิความเสีย่ง: ความผันผวนของราคา ตราสารอาจเกดิขึน้เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง ของภาวะเศรษฐกจิ สังคม การเมือง 

อตุสาหกรรม ตลาดทนุ และตลาดเงนิ รวมถงึการเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ เป็นตน้ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: มลูคา่ของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ อาจเพิม่ขึน้หรอื ลดลงได ้ตามการเปลีย่นแปลงของราคาตราสารสัญญาซือ้ขาย

ลว่งหนา้ทีไ่ปลงทนุ 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะมกีารประเมนิมลูคา่ตลาดของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อยา่งสม ่าเสมอ รวมถงึท าการตดิตาม

ดแูลสถานะของสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ของกองทนุอยา่งใกลช้ดิ 

8. ควำมเสีย่งจำกกำรผดินดัช ำระของคูส่ญัญำ (Counterparty Risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการทีคู่่คา้สัญญา ไม่สามารถปฏบัิติ

ตามภาระผูกพันทีไ่ดต้กลงกันไว ้ซึง่อาจเกดิจากการทีคู่ส่ัญญาไมม่สีภาพคลอ่งมากเพยีงพอ หรอือยูใ่นสถานะลม้ละลาย 

โอกาสที่จะเกดิความเสี่ยง: คู่สัญญาที่ท าธุรกรรมกับกองทุนมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินดอ้ยลงจนขาดสภาพคล่อง หรือ

จ าเป็นตอ้งปิดกจิการลงจนไมส่ามารถปฎบัิตติามสัญญาทีใ่หไ้วก้ับกองทนุได ้

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: คูส่ัญญาไมส่ามารถด าเนนิการจ่ายเงนิตามสัญญาเมือ่ครบก าหนดเวลาได ้

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการมีหลักเกณฑใ์นการคัดเลือกคู่คา้ในการท าธุรกรรมต่าง ๆ กับบรษัิท โดยจะพจิารณาจาก

ปัจจัยต่าง ๆ เชน่ อันดับความน่าเชือ่ถอื หรอืคู่คา้ทีไ่ดรั้บการยอมรับอย่างกวา้งขวาง เพือ่เป็นการลดความเสีย่งจากการทีคู่่สัญญาในการ

ท าธรุกรรมไมส่ามารถท าตามขอ้สัญญาทีต่กลงกันไว ้

9. ควำมเสีย่งจำกกฎขอ้บงัคบัตำ่งๆ (Regulatory Risk) คอื การลงทนุในตลาดตา่งๆ ทัง้ในและตา่งประเทศมักจะเผชญิกับความเสีย่ง

อันเนื่องจากหลายปัจจัย เช่น ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความผันผวนของตลาด การเขา้แทรกแซงภาคเอกชนของรัฐบาล 

ขอ้จ ากัดเรือ่งการเขา้ถงึขอ้มูลและการเปิดเผยขอ้มูลทีเ่ขม้งวด นโยบายภาษีของแต่ละประเทศ กฎขอ้บังคับต่างๆ ของตลาดหลักทรัพย ์

ความไม่มั่นคงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกจิในระดับประเทศและระดับภูมภิาค ขอ้จ ากัดหรือ กฎหมายหรือมาตรการควบคุมการ

แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงนิเฟ้อหรอืเงนิฝืด รวมถงึความไม่พรอ้มของระบบการช าระราคา และ/หรอื ผูดู้แล

ผลประโยชน์ เป็นตน้ 

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ประเทศทีก่องทุนลงทุนอาจมกีารเปลีย่นแปลงกฎหมาย หรอืกฎเกณฑก์ารลงทุนท าใหเ้กดิความไม่แน่นอน 

และ อาจกอ่ใหเ้กดิความผันผวนในราคาหลักทรัพย ์

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนอาจมีความผันผวน และสง่ผลกระทบทางลบต่อมูลค่าหน่วยลงทุน หรอือาจท าให ้

อัตราแลกเปลีย่นเงนิมกีารเปลีย่นแปลง สง่ผลใหก้องทนุอาจไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตามทีค่าดหวัง 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะตดิตามสถานการณ์การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะตลาดเงนิ ตลาด

ทนุ  กฎหมาย และกฎระเบยีบตา่งๆ ของประเทศทีก่องทนุเขา้ไปลงทนุอยา่งใกลช้ดิและสม ่าเสมอ เพือ่ลดความเสีย่งดังกลา่ว 

10. ควำมเสีย่งจำกขอ้จ ำกดักำรน ำเงนิลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk) คอื ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศที่

กองทุนเขา้ไปลงทุน เชน่ การออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่ม่ปกต ิท าใหก้องทุนไม่สามารถน าเงนิกลับเขา้มาในประเทศได ้

หรอืสาเหตอุืน่ๆ อันอาจท าใหไ้มส่ามารถช าระราคาไดต้รงตามระยะเวลาทีก่ าหนด 
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โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: ประเทศทีก่องทนุ ลงทนุอาจประสบวกิฤตเศรษฐกจิหรอืการเมอืง และอาจออกมาตรการจ ากัดการโอนเงนิออก

นอกประเทศเพือ่รักษาเสถยีรภาพ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: กองทุนไม่สามารถน าเงนิลงทุนและผลตอบแทนกลับประเทศไดเ้ป็นเวลานาน หรอืตามเวลาทีก่ าหนด สง่ผลให ้

กองทนุสญูเสยีโอกาส ในการไดรั้บผลตอบแทน หรอืไมส่ามารถน าเงนิมาช าระคนืใหก้ับลกูคา้ได ้

แนวทางการบรหิารเพื่อลดความเสีย่ง: บรษัิทจัดการมีการวเิคราะหค์วามเสีย่งและตดิตามการลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อลดความเสีย่ง

ดังกลา่ว ในกรณีทีพ่บวา่ความเสีย่งมแีนวโนม้เพิม่ขึน้อย่างมนัียส าคัญ บรษัิทจัดการจะพจิารณาปรับเปลีย่นแผนการลงทนุใหเ้หมาะสมกับ

สถานการณ์ ในกรณีทีม่ผีลกระทบเกดิขึน้จรงิจนท าใหไ้ม่สามารถน าเงนิลงทุนกลับประเทศไดบ้รษัิทจัดการฯ จะพจิารณาด าเนนิการหรอื 

แตง่ตัง้ตัวแทนเพือ่การรักษาสทิธติลอดจนการด าเนนิการตามอ านาจทางกฎหมายเพือ่ใหไ้ดรั้บเงนิลงทนุคนืในโอกาสแรกทีก่ระท าได ้แต่

ในการด าเนนิการดังกลา่วอาจเกดิคา่ใชจ้่ายกับกองทนุ ซึง่บรษัิทจัดการ จะค านงึถงึความคุม้คา่ผลประโยชน์และผลเสยีทีจ่ะเกดิกับกองทนุ 

และผูถ้อืหน่วยเป็นส าคัญ 

11. ควำมเสีย่งจำกกำรรบัช ำระคนืเงนิลงทนุ (Settlement Risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากความล่าชา้ของการรับช าระคนืเงนิลงทนุจาก

ความแตกตา่งทางดา้นเวลา และขัน้ตอนในการซือ้ขายทีต่า่งกันระหวา่งหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง 

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: มกีารเปลีย่นแปลงกฎเกณฑใ์นการซือ้ขายหลักทรัพย ์และการรับช าระคนืเงนิลงทนุ หรอื คูส่ัญญาทีท่ าธรุกรรม

มกีารลา่ชา้ในการท ารายการการรับช าระคนืเงนิลงทนุ 

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้: การรับช าระคนืเงนิลงทุนมีความล่าชา้ท าใหไ้ม่สามารถรับเงนิคนืไดท้ันเวลาทีก่ าหนด หรอืในกรณีทีก่องทุนเป็น

ฝ่ายทีต่อ้งช าระเงนิอาจสง่ผลใหก้องทนุถกูพจิารณาวา่ผดินัดช าระเงนิกับคูค่า้ได ้

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง: บรษัิทจัดการมกีารจัดหาวงเงนิเพือ่การช าระราคา (Settlement Limit) เพือ่รองรับการช าระคนืเงนิ

ลงทนุทีม่คีวามแตกตา่งทางดา้นเวลา รวมถงึมกีารวางแผนบรหิารการ settlement เพือ่ใหส้ามารถมั่นใจไดว้า่จะไมผ่ดินัดช าระเงนิกับคูค่า้ 

12. ควำมเสีย่งจำกกำรลงทุนในตรำสำรทีม่อีนัดบัควำมน่ำเชือ่ถอืทีต่ ำ่กวำ่ทีส่ำมำรถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/

หรอืตรำสำรทีไ่มไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอืทีต่วัตรำสำรและทีผู่อ้อกตรำสำร (Unrated) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการไป

ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชือ่ถือของตราสารหรือผูอ้อกต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได ้และ/หรือตราสารหนี้ที่ไม่ไดรั้บการจัด

อันดับความน่าเชือ่ถอื ซึง่โดยสว่นใหญ่มักจะเป็นตราสารหนี้ทีใ่หผ้ลตอบแทนสงู แตข่ณะเดยีวกันก็มักจะมคีวามเสีย่งในการผดินัดช าระหนี้

ไดส้งูเชน่เดยีวกัน 

โอกาสทีจ่ะเกดิความเสีย่ง: เมือ่ภาวะเศรษฐกจิโดยรวม และ/หรอืภาวะการด าเนนิธุรกจิเปลีย่นแปลงไปในทางทีแ่ย่ลง สง่ผลใหบ้รษัิทมี

ตน้ทุน และ/หรอืค่าใชจ้่ายในการประกอบธุรกจิทีส่งูขึน้ และ/หรอืรายไดล้ดลง ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรลดลงจนอาจเกดิการ

ภาวะขาดทนุ หรอืขาดสภาพคลอ่งได ้

ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้ : เมือ่ผูอ้อกตราสารประสบภาวะขาดทนุ และ/หรอืขาดสภาพคล่อง ก็จะสง่ผลท าใหไ้ม่สามารถช าระคนืเงนิตน้และ

ดอกเบีย้ไดเ้ต็มจ านวนหรอืตามเวลาทีก่ าหนดไว ้

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ ซึง่กองทุนปลายทางที่ลงทุนมี

ประสบการณ์และความเชีย่วชาญในการลงทุนใน Private Credit อกีทัง้มกีลยุทธใ์นการคัดเลอืกตราสารหรอืการปล่อยกูโ้ดยตรง และมี

กระบวนการวเิคราะหผู์กู้ท้ี่เขม้ขน้ มุ่งเนน้ปล่อยกูใ้นธุรกจิที่สามารถทนต่อสภาพแวดลอ้มของอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึน้ได ้มีการวเิคราะห์

เครดติ วเิคราะหค์วามผันผวนและความเสีย่งของกระแสเงนิสดของบรษัิทซึง่มีผลต่อความสามารถในการช าระหนี้เป็นหลัก รวมถงึมกีาร

ก าหนดเงือ่นไขสัญญาและตรวจสอบ เพือ่ปกป้องผูล้งทนุในฐานะผูใ้หกู้ ้

13. ควำมเสีย่งจำกควำมคลำดเคลือ่นของกำรเขำ้ท ำสญัญำซือ้ขำยลว่งหนำ้ (Basis risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการลงทนุเพือ่เพิม่

ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient Portfolio management) หรอืป้องกันความเสีย่งดว้ยการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แลว้ 

เกดิเหตุการณ์ทีก่ารเปลี่ยนแปลงมูลค่าของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้กับการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของสนิทรัพยท์ีก่องทุนลงทุนหรอืตอ้งการ

ลงทนุ อาจไมไ่ดม้ขีนาดทีเ่ทา่กันหรอืเป็นไปในทศิทางทีต่อ้งการ สง่ผลใหก้องทนุไมไ่ดร้ับผลตอบแทนตามทีค่าดหวัง 

โอกาสที่จะเกดิความเสีย่ง: อาจเกดิจากการทีส่ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้มีสนิทรัพยอ์า้งองิ ปัจจัยเสีย่ง หรืออายุคงเหลือไม่สอดคลอ้งกับ

สนิทรัพยท์ีก่องทนุลงทนุหรอืตอ้งการลงทนุ 

ผลกระทบที่จะเกดิขึน้: การลงทุนหรือป้องกันความเสี่ยงอาจไม่มีประสทิธภิาพเต็มที่ ส่งผลใหผ้ลตอบแทนกองทุนไม่เป็นไปตามที่

คาดหวัง 

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง: บรษัิทจัดการจะพยายามเลอืกใชส้ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ทีม่สีนิทรัพยอ์า้งองิ ปัจจัยเสีย่ง หรอือายุ

คงเหลอืใหส้อดคลอ้งกับสนิทรัพยท์ีก่องทนุลงทนุหรอืตอ้งการลงทนุ ใหส้อดคลอ้งและเหมาะสมกับนโยบายลงทนุใหม้ากทีส่ดุ 

ปจัจยัทีม่ผีลกระทบอยำ่งมนียัส ำคญัตอ่เงนิลงทนุของผูล้งทนุของกองทนุปลำยทำง 

กองทุนจะเขา้ลงทุนในกองทุนปลายทางประเภท Private Credit Fund ที่จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ ซึง่ไดล้งทุนหรอืจะไดล้งทุนใน 

Private Credit หรือ กองทุน Private Credit Fund อื่นที่จะท าการลงทุนใน Private Credit ต่อไปโดยกองทุนปลายทางนัน้มรีะดับความเสีย่ง

อย่างมนัียส าคัญและไม่มกีารรับประกันว่ากองทุนปลายทางจะบรรลุวัตถุประสงคใ์นการลงทนุหรอืการลงทนุในกองทนุปลายทางจะมกีารคนืทนุ

แต่อย่างใด กองทุนปลายทางอาจขาดทนุไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่นจากการลงทนุใน Private Credit หรอื Private Credit Fund ดังกล่าว

ก็ได ้

การลงทนุใน Private Credit นัน้ สว่นใหญ่จะเป็นการลงทนุในตราสารหนี้ของบรษัิทตา่ง ๆ หรอืเป็นการลงทนุผ่านการใหส้นิเชือ่กับบรษัิทต่าง ๆ 

ซึง่อาจมใิชบ่รษัิททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์การลงทุนใน Private Credit เป็นการลงทนุทีม่คีวามเสีย่งดา้นเครดติสงู จงึท าใหโ้อกาสใน

การประสบความส าเร็จในการลงทุนนัน้มคีวามไมแ่น่นอนและมคีวามเสีย่งในการลงทุนอยู่ในระดับสงู เป้าหมายส าคัญของการลงทนุใน Private 
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Credit คอื การลงทุนในตราสารหนี้หรอืการใหส้นิเชือ่ทีอ่าจใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตราสารหนี้ของบรษัิทหรอืการใหส้นิเชือ่แก่บรษัิททีส่ามารถ

เขา้ถงึแหล่งเงนิทุนในตลาดตราสารหนี้หรือตลาดสนิเชือ่สาธารณะได ้อย่างไรก็ดี ความเสีย่งของการลงทุนใน Private Credit ก็สูงขึน้ดว้ย

เชน่เดยีวกันเมือ่เทยีบกับการลงทนุในตราสารหนี้ประเภทอืน่ ๆ 

การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Private Credit Fund (รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพียงกองทุน กองทุนปลายทาง และกองทุนอา้งองิ) มีความ

เสีย่งสงูมากอยา่งมนัียส าคัญ ปัจจัยความเสีย่งต่าง ๆ ทีร่ะบไุวใ้นเอกสารของกองทนุเป็นเพยีงปัจจัยความเสีย่งบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทุน

ในกองทุน และอาจไม่ครอบคลุมความเสีย่งทัง้หมดจากการลงทุนในกองทุน ดังนั้นผูล้งทุนควรปรกึษาผูเ้ชีย่วชาญและทีป่รกึษาทัง้ดา้นการ

ลงทุนหรอืดา้นอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึพจิารณาและศกึษาขอ้มูลการลงทนุและปัจจัยความเสีย่งเพิม่เตมิอย่างรอบคอบก่อนตัดสนิใจซือ้หน่วย

ลงทุนของกองทุน ทัง้นี้ เพือ่ใหผู้ล้งทุนมคีวามรูค้วามเขา้ใจในการลงทุนและความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งและมั่นใจว่าผูล้งทุนสามารถยอมรับความ

เสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการลงทนุดังกลา่วไดก้อ่นทีจ่ะท าการเขา้ลงทนุ 

ผูล้งทุนรับทราบและยอมรับว่ากองทุนและกองทุนปลายทาง ไม่รับรองว่าการใชว้จิารณญาณของผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทาง หรอื

ผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ หรอืบคุคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งจะสง่ผลใหก้ารลงทนุของกองทุนปลายทางสามารถสรา้งผลก าไรใหแ้ก่ผูล้งทุนได ้

หรอืจะไมท่ าใหผู้ล้งทนุขาดทนุ 

การเขา้ลงทนุในกองทนุปลายทางมปัีจจัยความเสีย่งตา่ง ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้กับกองทนุปลายทาง ซึง่สามารถสรุปไดดั้งนี้ 

ความเสีย่งโดยทั่วไปของการลงทนุในกองทนุประเภท Private Credit Fund 

1. ผลกำรด ำเนนิงำนในอดตีไมใ่ชก่ำรยนืยนัผลตอบแทนในอนำคต 

ผลตอบแทนจากการลงทนุในกองทนุขึน้อยูก่ับการสรา้งผลก าไรของกองทนุปลายทางเป็นส าคัญ อยา่งไรก็ตาม ผลการด าเนนิงานในอดตี

ของกองทุนปลายทาง หรอืผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง หรอืผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทุน หรอืบุคคลอืน่ใดในกองทุนปลายทางหรือ

บุคคลอื่นใดที่เกีย่วขอ้งอาจมีอยู่อย่างจ ากัด ซึง่ไม่สามารถใชย้ืนยันหรือบ่งชีถ้งึผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนปลายทางได ้

เนื่องจากผลการด าเนนิงานในอนาคตขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ ทีไ่ม่สามารถคาดการณ์ได ้เชน่ ภาวะเศรษฐกจิ ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ

ของประเทศต่าง ๆ เสถยีรภาพทางการเมอืงทัง้ในและนอกประเทศ หรอืความผันผวนของค่าเงนิ เป็นตน้ ปัจจัยเหล่านี้อาจสง่ผลกระทบ

อยา่งมนัียส าคัญตอ่ผลการด าเนนิงานของกองทนุปลายทางได ้

หากผูล้งทุนจะใชข้อ้มูลที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้เพื่อการด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง รวมถงึเพื่อการตัดสนิใจว่าจะเขา้ลงทุนใน

กองทนุหรอืไม ่ผูล้งทนุควรใชข้อ้มลูดังกล่าวดว้ยความรอบคอบ รวมทัง้ใชข้อ้มลูและแสวงหาขอ้มูลจากแหลง่อืน่ ๆ ประกอบการพจิารณา

ดว้ย เนื่องจากการลงทุนในกองทุนปลายทางไม่มีการรับประกันว่ากองทุนปลายทาง นโยบายหรือกลยุทธก์ารลงทุนหรือการลงทุนใน

หลักทรัพยห์รอืสนิทรัพยใ์ด ๆ ของกองทนุปลายทาง จะบรรลวัุตถปุระสงคท์ีว่างไว ้หรอืผูล้งทนุจะไดรั้บเงนิลงทนุคนืและสรา้งผลตอบแทน

ใหก้ับผูล้งทนุ เนื่องจากไมม่กีารรับประกันผลตอบแทนของการลงทนุในกองทนุปลายทางแตอ่ยา่งใด ผูล้งทนุทีต่อ้งการลงทนุในกองทนุที่

มนีโยบายลงทนุในกองทนุ Private Credit Fund เป็นหลักตอ้งสามารถยอมรับการขาดทนุจากการลงทนุทัง้หมดหรอืสว่นใหญ่ได ้

2. ควำมเสีย่งเกีย่วกบักำรลงทนุใน Private Credit 

การลงทุนใน Private Credit มีความเสีย่งสูงกว่าตราสารหนี้ประเภทอื่น เนื่องจาก Private Credit เป็นสนิทรัพยท์ี่อาจไม่มีการก าหนด

ขอบเขตที่ชัดเจนหรืออยู่นอกระบบการก ากับดูแลของหน่วยงานรัฐของประเทศที่เกีย่วขอ้ง อาจไม่มีการประเมนิราคาที่เป็นธรรมของ

ธุรกรรมไดอ้ย่างชัดเจนแน่นอน และไม่มกีารรับประกันว่ากองทุนปลายทางจะสามารถด าเนนิการลงทุนทีเ่หมาะสมกับกองทุน หรอืภาวะ

เศรษฐกิจโดยรวมไดใ้นทุกสถานการณ์ นอกจากนี้ การลงทุนใน Private Credit ยังมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตน้หรือไม่ไดรั้บ

ผลตอบแทนตามทีต่ัง้เป้าไว ้เนื่องจากการลงทนุใน Private Credit ทีม่คีวามเสีย่งดา้นเครดติสงูนัน้ อาจมโีอกาสทีล่กูหนี้จะผดินัดช าระหนี้

หรอืไม่สามารถช าระหนี้ตามก าหนดเวลาได ้เชน่ กองทุนปลายทางหรอื Private Credit Fund ทีก่องทุนปลายทางเขา้ลงทุน อาจมกีาร

ลงทุนโดยการใหส้นิเชือ่แกบ่รษัิททีม่ศัีกยภาพสงูแต่มภีาระหนี้สนิสงู หากบรษัิทดังกลา่วไม่สามารถขยายกจิการหรอืบรหิารจัดการหนี้สนิ

ไดต้ามทีค่าดหมายไว ้กองทนุปลายทางอาจสญูเสยีเงนิลงทนุทัง้หมดหรอืบางสว่น นอกจากนี้ การคนืเงนิกอ่นครบก าหนดของลกูหนี้หรอื

ผูรั้บสนิเชือ่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนทีก่องทนุหรอืกองทนุปลายทางคาดหมายวา่จะไดรั้บได ้

การลงทุนใน Private Credit ไม่ว่าจะมหีลักประกันหรอืไม่ เป็นการลงทุนทีม่คีวามเสีย่งสงู และไม่มกีารรับประกันความส าเร็จ เนื่องจาก

บรษัิท หรอืองคก์รธุรกจิอืน่ ๆ ทีเ่ป็นผูอ้อกตราสารหนี้หรอืเป็นผูรั้บสนิเชือ่ดังกล่าวอาจมทีรัพยากรทางการเงนิจ ากัด มปีระวัตกิารด าเนิน

ธุรกจิไม่นานมากนัก และมคีวามเปราะบางต่อสภาวะตลาดและสภาวะเศรษฐกจิสงู นอกจากนี้ บรษัิทหรอืองคก์รธุรกจิดังกล่าวอาจมีผล

ประกอบการทีค่าดหมายไดย้ากและอาจมคีวามตอ้งการเงนิทนุจ านวนมาก การลงทุนของกองทุนปลายทางจงึอาจมคีวามเสีย่งและความ

ผันผวนสงูกว่าการลงทนุประเภทอืน่ ๆ ท าใหไ้ม่เหมาะส าหรับนักลงทนุทีส่ามารถรับความเสีย่งไดน้อ้ย ทัง้นี้ การลงทุนใน Private Credit 

ไมว่า่โดยตรงหรอืโดยออ้มนัน้ ผูล้งทนุอาจสญูเสยีเงนิลงทนุทัง้หมดหรอืบางสว่น 

3. ควำมเสีย่งทำงดำ้นเครดติ (Credit Risk)  

การลงทนุใน Private Credit อาจมคีวามเสีย่งทีล่กูหนี้หรอืผูรั้บสนิเชือ่จะไมส่ามารถปฏบัิตติามขอ้ผูกพันทีเ่กีย่วขอ้งกับการกูย้มืเงนิภายใต ้

ตราสารหนี้หรอืสัญญาสนิเชือ่ได ้รวมถงึความเสีย่งทีล่กูหนี้หรอืผูรั้บสนิเชือ่อาจไมส่ามารถช าระหนี้ใหแ้กก่องทนุปลายทาง หรอืเจา้หนี้และ

ผูใ้หส้นิเชือ่รายอืน่ได ้โดยอาจเกดิจากเหตุผลทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุมของลูกหนี้หรอืผูรั้บสนิเชือ่ เชน่ ผลประกอบการของธุรกจิหรือ

ยอดขายสนิคา้และบรกิารทีช่ะลอตัวลง ภาวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอย ภัยธรรมชาตทิีก่่อใหเ้กดิความเสยีหายต่อการประกอบธุรกจิของลูกหนี้

หรอืผูรั้บสนิเชือ่ หรอืความเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบี้ยหรอือัตราแลกเปลี่ยน เป็นตน้ การไม่สามารถปฏบัิตติามขอ้ผูกพันหรอืการไม่

ช าระหนี้ดังกลา่วอาจกอ่ใหเ้กดิการผดินัดภายใตเ้งือ่นไขของตราสารหนี้หรอืสัญญาสนิเชือ่ดังกล่าว ซึง่อาจน าไปสูก่ารเรยีกใหช้ าระคืนเงนิ

ตน้และดอกเบี้ยคา้งช าระทัง้หมดหรือบางส่วนทันที การระงับวงเงนิสนิเชือ่ การบังคับช าระหนี้ และการบังคับหลักประกัน เป็นตน้ ซึง่

เหตุการณ์ดังกล่าวอาจสง่ผลกระทบต่อกองทุนหรอืกองทุนปลายทางได ้ซึง่รวมถงึอาจสง่ผลใหมู้ลค่าของกองทุนหรอืกองทุนปลายทาง

ลดลงอยา่งมนัียส าคัญ 
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4. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่ง (Liquidity Risk) 

กองทนุมวัีตถปุระสงคเ์พือ่การลงทนุในกองทนุปลายทางทีจ่ะลงทนุใน Private Credit หรอื Private Credit Fund อืน่ทีจ่ะท าการลงทนุใน 

Private Credit โดยทีก่ารลงทนุในกองทนุปลายทางดังกล่าวอาจอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดการโอนหรอืขอ้จ ากัดการขายคนืซึง่อาจจะตอ้งไดรั้บ

ความยนิยอมจากกองทนุปลายทางนัน้ ๆ กอ่น และหุน้ หน่วยลงทนุหรอืสทิธใินกองทนุปลายทางดังกลา่วอาจมใิชห่ลักทรัพยท์ีจ่ดทะเบยีน

ซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยภ์ายใตก้ฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง และอาจไมม่ตีลาดสาธารณะทีส่ามารถซือ้ขายหุน้ หน่วยลงทนุ หรอืสทิธใินกองทนุ

ดังกล่าวได ้นอกจากนี้ กองทุนปลายทางอาจมีนโยบายการรับซื้อคืนหุน้ หน่วยลงทุนหรือสทิธใินกองทุนปลายทางที่จ ากัดและไม่

สม ่าเสมอ โดยอาจเป็นไปตามดุลยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุปลายทางและอาจอยู่ภายใตข้อ้ก าหนด เงือ่นไข และวธิกีารซือ้คนืทีก่องทนุ

ปลายทางอาจก าหนดและเปลีย่นแปลงไดเ้ป็นครัง้คราว การลงทนุของกองทนุในกองทนุปลายทางจงึเป็นการลงทนุทีม่สีภาพคลอ่งต ่า ท า

ใหเ้หมาะกับผูล้งทนุระยะยาวทีส่ามารถรับความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุทีส่ภาพคลอ่งต ่าหรอืไมม่สีภาพคลอ่งได ้

5. ควำมเสีย่งทำงดำ้นตลำด (Market Risk) 

การลงทุนในกองทุนปลายทางอาจมคีวามเสีย่งทางดา้นตลาด ซึง่หมายถงึความเสีย่งทีมู่ลค่าของ Private Credit ที่กองทุนปลายทาง

ลงทนุโดยตรงหรอืโดยออ้มนัน้อาจมกีารเปลีย่นแปลงไม่วา่จะเพิม่ขึน้หรอืลดลงจากปัจจัยภายนอกตา่ง ๆ เชน่ สภาวะเศรษฐกจิ ปัจจัยทาง

การเมอืงของแตล่ะประเทศ ความผันผวนของคา่เงนิหรอือัตราดอกเบีย้ การปรับลดระดับความน่าเชือ่ถอืของลกูหนี้หรอืผูรั้บสนิเชือ่ เป็นตน้ 

ซึง่เป็นปัจจัยที่อาจอยู่เหนือการควบคุมของกองทุนและกองทุนปลายทาง และอาจเป็นการเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลันและไม่อาจ

คาดการณ์ไดล้่วงหนา้ ท าใหก้องทุน กองทุนปลายทาง หรอืบรษัิทและองคก์รธุรกจิทีเ่ป็นลูกหนี้หรอืผูรั้บสนิเชือ่ไม่ไดเ้ตรียมการหรือไม่

สามารถเตรยีมการเพือ่บรรเทาผลกระทบของการเปลีย่นแปลงดังกล่าวเอาไวก้อ่น จงึอาจสง่ผลกระทบตอ่มูลค่าของ Private Credit หรอื 

Private Credit Fund ทีก่องทนุปลายทางลงทนุไวไ้ด ้

6. ควำมเสีย่งทำงดำ้นอตัรำแลกเปลีย่น (Exchange Rate Risk)  

ความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา (Exchange Risk) จะสง่ผลกระทบตอ่การลงทนุในตา่งประเทศ รวมถงึการลงทนุของกองทนุใน

กองทุนปลายทางหรอืการลงทุนของกองทุนปลายทางในสนิทรัพยใ์นประเทศต่าง ๆ โดยอาจมผีลกระทบต่อมูลค่าของกองทนุปลายทาง 

การเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่นอาจท าใหมู้ลค่าของ Private Credit หรอื Private Credit Fund ทีก่องทนุปลายทางลงทนุไวล้ดลง

หรอืเพิม่ขึน้ได ้ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุของกองทนุจะไดรั้บจากการลงทนุของกองทนุในกองทนุปลายทาง 

นอกจากนี้ เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงทางดา้นอัตราแลกเปลี่ยน กองทุนหรือกองทุนปลายทางอาจพิจารณาเขา้ท าธุรกรรมอนุพันธ์ 

(Derivatives) เพื่อป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา (Exchange Risk) ตามดุลยพนิิจของผูจ้ัดการกองทุนหรือผูจ้ัดการ

กองทุนปลายทางได ้อย่างไรก็ดี ไม่มีการรับประกันว่าจะมีการเขา้ท าธุรกรรมอนุพันธ ์(Derivatives) เพื่อป้องกันความเสีย่งดา้นอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตรา (Exchange Risk) อย่างเต็มจ านวน ดังนั้น ผูล้งทุนจงึตอ้งเขา้ใจและสามารถรับความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน

เงนิตรา (Exchange Risk) ทีอ่าจมอียูจ่ากการลงทนุในกองทนุทีม่นีโยบายลงทนุในกองทนุปลายทางนี้ 

7. ควำมเสีย่งเกีย่วกบักำรลงทนุในประเทศตำ่ง ๆ 

กองทนุปลายทางจะมกีารลงทุนในประเทศต่าง ๆ ตามนโยบายการลงทนุของกองทนุปลายทาง ซึง่แตล่ะประเทศทีก่องทนุปลายทางจะมี

การลงทุนนัน้อาจมคีวามเสีย่ง หรอืความเปลีย่นแปลงทางดา้นการเมอืง เศรษฐกจิ สังคม กฎหมาย และภาษีอากรทีแ่ตกตา่งกัน และอาจ

สง่ผลกระทบในเชงิลบกับการลงทุนของกองทุนปลายทางได ้ซึง่ความเสีย่งดังกล่าวอาจรวมถงึ ความเสีย่งทางดา้นการเมอืง (เชน่ การ

ออกจากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร) นโยบายการเมอืงทีไ่ม่มั่นคง การก่อการรา้ย หรอืความขัดแยง้ทางการเมอืงภายในประเทศ

และระหวา่งประเทศ  รวมถงึความเสีย่งทางดา้นเศรษฐกจิทีอ่าจเกดิจากภาวะเศรษฐกจิถดถอย ภาวะเศรษฐกจิฝืดเคอืง ภาวะเงนิเฟ้อ การ

ขาดเสถยีรภาพทางการเงนิ หรอืการเปลีย่นแปลงในนโยบายเศรษฐกจิของรัฐบาลของประเทศดังกล่าว นอกจากนี้ ยังอาจเกดิเหตุการณ์

ต่าง ๆ เชน่ ภัยธรรมชาต ิภัยสงคราม และภาวะโรคระบาด (เชน่ การแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019) ซึง่อาจแตกต่างไป

จากประเทศไทยและอาจสง่ผลกระทบตอ่ความเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศนัน้ ๆ เป็นตน้ ถงึแมว้า่กองทนุและกองทนุปลายทาง

อาจมกีารวเิคราะหค์วามเสีย่งตา่ง ๆ ในเบือ้งตน้กอ่นท าการลงทนุแลว้ก็ตาม แตไ่มม่กีารรับประกันวา่ปัจจัยความเสีย่งของประเทศทีก่องทุน

หรอืกองทนุปลายทางเขา้ลงทนุจะไมก่อ่ใหเ้กดิผลกระทบในเชงิลบตอ่การลงทนุแตอ่ยา่งใด 

8. ควำมเสีย่งดำ้นกฎหมำยและภำษอีำกร 

กองทุนและกองทุนปลายทางมหีนา้ทีต่อ้งปฏบัิตติามขอ้ก าหนดและกฎเกณฑภ์ายใตก้ฎหมายของเขตอ านาจต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึ

กฎระเบียบทางภาษีอากรในเขตอ านาจใด ๆ ที่กองทุนและกองทุนปลายทางไดเ้ขา้ไปลงทุน ไม่ว่าจะเป็นกฎหมาย กฎเกณฑ์ หรือ

ขอ้บังคับในระดับประเทศ ระดับเขตหรอืมลรัฐ และระดับทอ้งถิน่ รวมถงึมาตรฐานทางบัญช ีหนา้ทีใ่นการรายงานการท าธรุกรรม หนา้ทีใ่น

การหักและน าส่งภาษีหัก ณ ที่จ่าย หนา้ที่ในการขอรับอนุญาตการจัดตัง้กองทุนหรือการบรหิารจัดการกองทุน และแนวปฏบัิตอิื่น ๆ ที่

เกีย่วขอ้ง การเปลีย่นแปลงทางกฎหมาย ภาษี และกฎระเบยีบดังกล่าว หรอืการเปลีย่นแปลงในการตคีวามกฎหมาย ภาษี และกฎระเบยีบ

ดังกลา่ว ซึง่อาจเป็นผลพวงจากนโยบายการก ากับดูแลทีเ่พิม่มากขึน้ของหน่วยงานของรัฐ จงึอาจมผีลกระทบในแง่ลบหรอือาจมผีลบังคับ

ยอ้นหลังทีไ่ม่เป็นคุณต่อการลงทุนและการบรหิารจัดการของผูจ้ัดการกองทุนและผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง  ซึง่อาจท าใหก้องทุนและ

กองทนุปลายทางตอ้งท าการปรับโครงสรา้ง กลยทุธห์รอืนโยบายในการลงทนุ หรอืกอ่ใหเ้กดิคา่ใชจ้่ายเพิม่เตมิในการปฏบัิตติามกฎหมาย

ทีเ่ปลีย่นแปลงไปและสง่ผลใหผ้ลตอบแทนการลงทนุของผูล้งทนุลดนอ้ยลงได ้ผูล้งทุนจงึควรปรกึษากับทีป่รกึษาทางดา้นกฎหมายและ

ภาษีอากรของผูล้งทนุกอ่นการเขา้ลงทนุในกองทนุ 

9. ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์

ผูจ้ัดการกองทนุ หรอืผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง ผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ บรษัิทในเครอื หรอืบคุคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งอาจประกอบ

ธรุกจิอืน่ เสนอขายผลติภัณฑอ์ืน่ และใหบ้รกิารอืน่ใดนอกเหนือจากการบรหิารกองทนุหรอืกองทนุปลายทางก็ได ้ไมว่า่เพือ่ประโยชน์ของ

ตัวเอง หรอืเพือ่ประโยชน์ของลูกคา้กลุ่มเดียวกันหรอืกลุ่มอืน่ใด หรอือาจจัดตัง้หรอืบรหิารกองทุนอืน่ใดทีม่ลีักษณะ หรอืมวัีตถุประสงค์

เดียวกันหรือคลา้ยคลงึกับกองทุนปลายทางก็ได ้(รวมทัง้ในกรณีที่กองทุนอื่น ๆ ดังกล่าวร่วมลงทุนในตราสารหนี้เดียวกันหรือประเภท

เดียวกันกับกองทุนหรือกองทุนปลายทาง) และกองทุนอืน่เหล่านัน้อาจเขา้ถงึขอ้มูลชดุเดยีวกันกับขอ้มูลทีก่องทุนปลายทางใชใ้นการ
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ลงทนุ อาจใชบ้คุลากรกลุ่มเดยีวกันในการบรกิารจัดการการลงทนุ หรอือาจเป็นกรณีทีก่องทนุปลายทางลงทนุในกองทนุเหล่านัน้อกีทอด

หนึง่ได ้รวมถงึอาจมกีรณีที ่ผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง ผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทุน บรษัิทในเครอื หรอืบุคคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งใช ้

ขอ้มูลดังกล่าวเพื่อประโยชน์ของกองทุนอื่น ๆ นอกเหนือจากกองทุนปลายทาง หรือผูจ้ัดการกองทุน ผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง ผูใ้ห ้

ค าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ บรษัิทในเครอื บคุคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้ง กองทนุปลายทาง และกองทนุอืน่ ๆ อาจเขา้ท าธรุกรรมระหวา่งกันได ้

เป็นครัง้คราว ซึง่อาจกอ่ใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ได ้หรอือาจท าใหผู้จ้ัดการกองทนุ ผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง ผูใ้หค้ าแนะน า

เกีย่วกับการลงทุน บรษัิทในเครอื หรอืบุคคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งนัน้ไม่อาจจัดสรรเวลาและทรัพยากรทัง้หมดเพือ่การบรหิารจัดการกองทนุ

หรอืกองทนุปลายทางได ้

ผูจ้ัดการกองทุน หรอืผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง ผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทุน บุคลากร บรษัิทในเครอื หรอืบุคคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้ง

อาจไดร้ับคา่ตอบแทนหรอืผลประโยชน์จากการบรหิารจัดการกองทนุปลายทาง อาท ิคา่ธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) สว่น

แบ่งก าไรจากการลงทุน (Carried Interest) ค่าธรรมเนียมตามผลก าไร (Performance Fee) เป็นตน้ ซึง่อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทาง

ผลประโยชน์ระหว่างกองทุนปลายทาง และ/หรือกองทุนในฐานะผูล้งทุน กับผูจ้ัดการกองทุน หรือผูจ้ัดการกองทุนปลายทาง ผูใ้ห ้

ค าแนะน าเกีย่วกับการลงทุน บรษัิทในเครือ หรือบุคคลอื่นใดที่เกีย่วขอ้งดังกล่าว เนื่องจากค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์ในลักษณะ

ดังกล่าวอาจสรา้งแรงจูงใจใหบุ้คคลดังกล่าวด าเนนิการอย่างใดอย่างหนึ่งเพื่อผลประโยชน์ทีต่นเองอาจไดรั้บซึง่อาจไม่สอดคลอ้งกับ

ผลประโยชน์ของกองทนุหรอืกองทนุปลายทาง 

นอกจากนี้ อาจมคีวามขัดแยง้ทางผลประโยชน์เกดิขึน้อันเนื่องมาจากการจัดสรรโอกาสในการลงทุนใหแ้กก่องทนุต่าง ๆ (รวมถงึกองทนุ

ปลายทาง) ซึง่อยูภ่ายใตก้ารจัดการของผูจ้ัดการกองทนุ ผูจ้ัดการกองทนุปลายทาง ผูใ้หค้ าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ บรษัิทในเครอื หรอื

บคุคลอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งดังกล่าวดว้ย ในบางกรณี ผูล้งทนุแตล่ะรายในกองทนุหรอืกองทนุปลายทางอาจมภีาระทางภาษีหรอืผลประโยชน์

อื่นใดที่เกดิจากการลงทุนในกองทุนหรือกองทุนปลายทางที่แตกต่างกัน ดังนั้น ผลประโยชน์ที่เกดิขึน้จากการลงทุนในกองทุนหรือ

กองทุนปลายทางทีบ่รหิารจัดการโดยผูจ้ัดการกองทุนหรอืผูจ้ัดการกองทุนปลายทางอาจเป็นผลดีต่อผูล้งทุนรายหนึง่รายใดในกองทุน

หรอืกองทนุปลายทางมากกวา่ผูล้งทนุรายอืน่ ๆ ได ้

ควำมเสีย่งโดยเฉพำะเจำะจงของกำรลงทนุในกองทนุปลำยทำง 

1. กำรลงทนุสนิทรพัยท์ ัง้หมดในกองทนุอำ้งองิ 

เนื่องจากกองทุนปลายทางอาจลงทุนทรัพยส์นิสว่นใหญ่หรอืทัง้หมดของกองทุนปลายทางในกองทุนอา้งองิ และกองทุนปลายทางอาจ

ด าเนนิการจัดการการลงทนุผ่านกองทนุอา้งองิ ผูล้งทนุควรพจิารณาความเสีย่งในกองทนุอา้งองิอย่างรอบคอบ เนื่องจากปัจจัยความเสีย่ง

และความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ทีเ่กีย่วขอ้งกับกองทนุอา้งองิและการลงทนุในกองทนุอา้งองิยอ่มเกีย่วขอ้งกับกองทนุปลายทางและการ

ลงทุนในกองทุนปลายทางเชน่กัน และผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนปลายทางจะขึน้อยู่กับผลการลงทุนในกองทุนอา้งองิเกอืบ

ทัง้หมด และกองทุนปลายทางไม่สามารถรับรองไดว้่ากองทุนอา้งอิงจะสามารถด าเนนิการตามกลยุทธแ์ละบรรลุวัตถุประสงคก์ารลงทุน

ของกองทนุอา้งองิได ้โดยทั่วไปแลว้ กองทนุปลายทางและผูล้งทนุในกองทนุปลายทางจะตอ้งรับผดิชอบคา่ใชจ้่ายในการด าเนนิการของ

กองทุนปลายทางรวมถงึค่าใชจ้่ายของกองทุนปลายทางในฐานะผูล้งทุนในกองทุนอา้งองิ (เชน่ ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนอา้งองิ 

ค่าใชจ้่ายที่เกีย่วขอ้งกับการจัดตัง้กองทุน ค่าใชจ้่ายในการลงทุน ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการ รวมถงึค่าใชจ้่ายและหนี้สนิอื่น ๆ ที่ตอ้ง

รับผดิชอบโดยผูล้งทนุในกองทนุอา้งองิ) ซึง่อาจสง่ผลกระทบกับผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุในกองทนุปลายทางจะไดร้ับ นอกจากนี้ การจอง

ซือ้หน่วยลงทุนในกองทุนปลายทางอาจนอ้ยกว่าทีค่าดไว ้สง่ผลใหผู้ล้งทุนในกองทุนปลายทางจะตอ้งรับผดิชอบค่าใชจ้่ายของกองทุน

ปลายทางในสัดสว่นทีม่ากขึน้เมือ่เทยีบกับมูลค่าการจองซือ้ของผูล้งทุนดังกล่าว ค่าใชจ้่ายเพิม่เตมิดังกล่าวจะท าใหก้องทุนปลายทางมี

ผลการด าเนนิงานทีไ่ม่ดเีทียบเท่ากับกองทุนอา้งองิ และยังมปัีจจัยอืน่ ๆ อกีหลายประการทีอ่าจสง่ผลใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุน

ปลายทางแตกต่างไปจากผลการด าเนนิงานของกองทุนอา้งองิ และความแตกต่างดังกล่าวอาจมนัียส าคัญในบางกรณี ซึง่รวมถงึแต่ไม่

จ ากัดเพยีงปรมิาณเงนิสดส ารองของกองทนุปลายทางทีไ่มไ่ดน้ าไปลงทนุในกองทนุอา้งองิ 

แมว้า่กองทนุปลายทางจะเป็นผูล้งทนุในกองทนุอา้งองิ แตผู่ล้งทนุในกองทนุปลายทางจะไมใ่ชผู่ล้งทนุในกองทนุอา้งองิ ท าใหผู้ล้งทนุใน

กองทนุปลายทางจะไมส่ามารถบังคับใชส้ทิธหิรอืเรยีกรอ้งเอากับกองทนุอา้งองิหรอืบคุคลทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกับกองทนุอา้งองิไดโ้ดยตรง 

และผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุปลายทางอาจไม่ใชหุ่น้สว่นผูจ้ัดการหรอืผูจ้ัดการการลงทุนของกองทุนอา้งองิ จงึอาจไมม่อี านาจควบคุม

กลยุทธห์รอืนโยบายการลงทุนใด ๆ ของกองทนุอา้งองิทัง้สิน้ กองทุนปลายทาง ผูจ้ัดการกองทนุของกองทุนปลายทาง รวมถงึบุคคลอืน่

ใดที่เกีย่วขอ้งอาจไม่มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการกองทุนอา้งองิหรือมีอ านาจควบคุมการก าหนดกลยุทธ์และนโยบายในการบริหาร

กองทุน กองทุนปลายทางจงึมคีวามเสีย่งในกรณีทีผู่จ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทนุอา้งองิใชดุ้ลยพนิจิโดยไม่เหมาะสม 

ละเลยไมป่ฏบัิตหินา้ที ่หรอืด าเนนิการโดยไมถ่กูตอ้ง ในกรณีทีม่วีาระทีต่อ้งใหผู้ล้งทนุในกองทนุอา้งองิออกเสยีงเพือ่ลงมต ิคณะกรรมการ

หรือผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนอา้งองิ หรือผูล้งทุนในกองทุนปลายทางอาจไม่สามารถก าหนดทศิทางการออกเสียงได ้นอกจากนี้ 

ขอ้ก าหนดและเงือ่นไขต่าง ๆ ของกองทุนอา้งองิอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ้และกองทุนปลายทางไม่สามารถรับรองไดว้่าผูบ้รหิารของ

กองทุนอา้งองิ และ/หรือ ผูล้งทุนในกองทุนอา้งองิจะไม่ท าการแกไ้ขเพิ่มเตมิเอกสารของกองทุนอา้งองิในอนาคต ในกรณีดังกล่าว 

กองทุนปลายทางรวมถงึผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางอาจไม่มอี านาจในการระงับยับยัง้การแกไ้ขเพิม่เตมิดังกล่าวไดโ้ดยล าพัง 

กองทนุปลายทางรวมถงึผูจ้ัดการของกองทนุปลายทางจะไมรั่บผดิหรอืรับผดิชอบตอ่ผูล้งทนุในกองทนุปลายทางในความเสยีหายอันอาจ

เกดิจากการเปลีย่นแปลงขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของกองทนุอา้งองิ รวมถงึผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุปลายทางไมม่หีนา้ทีท่ีจ่ะตอ้งแกไ้ข

หรอืเพิม่เตมิเอกสารเสนอขายของกองทนุปลายทางแมว้า่จะมกีารแกไ้ขเพิม่เตมิเอกสารของกองทนุอา้งองิก็ตาม 

2. กองทนุปลำยทำงอำจมกีำรตรวจสอบกองทนุอำ้งองิทีจ่ ำกดั 

เนื่องจากกองทนุปลายทางอาจถูกจัดตัง้ขึน้โดยมวัีตถุประสงคเ์พือ่การลงทนุในกองทนุอา้งองิโดยเฉพาะ คณะกรรมการ หุน้สว่นผูจ้ัดการ 

ผูบ้รหิาร หรือผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางจงึอาจไม่ไดด้ าเนนิการตรวจสอบหรือประเมนิความเป็นไปไดข้องทางเลือกในการ

ลงทุนอืน่ ๆ ส าหรับกองทุนปลายทาง โดยทั่วไปแลว้ ผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางจะท าการตรวจสอบดา้นการลงทุนและการ

ด าเนนิงานของกองทุนอา้งองิโดยมขีอบเขตทีจ่ ากัด จงึมคีวามเสีย่งทีก่องทุนปลายทางและผูจ้ัดการกองทนุของกองทุนปลายทางจะไม่

สามารถตรวจพบความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ภายในกองทนุอา้งองิ พฤตกิรรมฉอ้โกงของผูบ้รหิารจัดการกองทนุอา้งองิ หรอืจุดออ่นอืน่ ๆ 
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ในการลงทุน การบรหิารจัดการ หรอืการด าเนนิงานทีเ่กีย่วขอ้งกับกองทุนอา้งองินัน้ ๆ ซึง่อาจท าใหก้ารลงทุนในกองทุนอา้งองิดังกล่าว

ขาดทุนอย่างมนัียส าคัญ ผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางอาจจัดท ารายงานการตรวจสอบดังกล่าวแต่รายงานดังกล่าวอาจไม่ได ้

เปิดเผยต่อผูล้งทุนในกองทนุปลายทางทกุราย ทัง้นี้ แมว้่าผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางจะไดด้ าเนนิการตรวจสอบขา้งตน้อยา่ง

รอบคอบและละเอยีดถีถ่ว้นแลว้ ก็ไมไ่ดเ้ป็นการรับประกันวา่การลงทนุในกองทนุอา้งองิจะประสบความส าเร็จแตอ่ยา่งใด 

3. กำรพึง่พำขอ้มูลทีไ่ดร้บัจำกกองทนุอำ้งองิ และผูจ้ดักำรหรอืทีป่รกึษำของกองทนุอำ้งองิ 

กองทุนปลายทางอาจไม่สามารถตรวจสอบหรอืยนืยันขอ้มูลทีไ่ดร้ับจากกองทนุอา้งองิ ผูจ้ัดการกองทุนของกองทนุอา้งองิ หรอืทีป่รกึษา

กองทุนของกองทุนอา้งองิไดโ้ดยล าพัง ซึง่ขอ้มูลดังกล่าวรวมถงึมูลค่าประเมนิของการลงทุนในกองทนุอา้งองิ การประมาณการและการ

เปลีย่นแปลงของมูลค่าประเมนิดังกล่าว ดังนัน้ ขอ้มูลทัง้หมดทีจ่ัดท าโดยกองทนุปลายทาง ผูจ้ัดการกองทุนของกองทนุปลายทาง หรอื

นายทะเบียนของกองทุนปลายทาง รวมถงึขอ้มูลที่จะจัดส่งใหแ้ก่ผูล้งทุนในกองทุนปลายทางจงึอาจเป็นไปตามขอ้มูลที่ไดรั้บมาจาก

ผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทุนอา้งองิ โดยไม่สามารถรับรองไดว้่าขอ้มลูทีไ่ดร้ับมาดังกล่าวจะเป็นขอ้มูลทีค่รบถว้นหรอื

ถูกตอ้ง และผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางอาจใชมู้ลค่าประเมนิทีไ่ดรั้บมาจากผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทนุ

อา้งองิ  ในการค านวณหรอืการประเมนิมลูคา่ตา่ง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง กองทนุปลายทางจะไมรั่บผดิตอ่ผูล้งทนุในความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้จาก

การใชม้ลูคา่ประเมนิหรอืการค านวณทีผ่ดิพลาด ไมค่รบถว้น หรอืไมถ่กูตอ้งใด ๆ ทีก่องทนุปลายทางไดรั้บมาจากกองทนุอา้งองิ ผูจ้ัดการ

กองทนุหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุอา้งองิ หรอืผูใ้หบ้รกิารรายอืน่ใดของกองทนุอา้งองิ 

4. กำรใชเ้งนิทนุของกองทนุอำ้งองิ 

การทีก่องทนุอา้งองิจะสามารถบรรลุวัตถุประสงคก์ารลงทนุไดนั้น้ ขึน้อยู่กับการจัดการเงนิทนุและการใชเ้งนิทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ หาก

กองทุนอา้งองิประสบปัญหาในการคน้หาโอกาสในการลงทุนและท าการลงทุนดว้ยเงื่อนไขการลงทุนที่เหมาะสม อาจเกดิความล่าชา้

ระหวา่งเวลาทีก่องทนุอา้งองิไดร้ับรายไดส้ทุธจิากการเสนอขายหน่วยลงทนุและเวลาทีก่องทนุอา้งองิเขา้ท าการลงทนุ กองทนุอา้งองิอาจ

มีการส ารองเงนิสดจ านวนมากหรือมีการกูย้ืมเงนิมาลงทุนนอ้ยกว่าเป้าหมายที่ตัง้ไวอ้ย่างมีนัยส าคัญในบางช่วงเวลา ซึง่อาจส่งผลให ้

ผลตอบแทนของการลงทุนโดยรวมลดนอ้ยลงและอาจท าใหก้ารรับรูผ้ลตอบแทนที่อาจจะไดจ้ากการลงทุนนั้นชา้ลง ส่งผลใหก้องทุน

อา้งองิไมส่ามารถแจกจ่ายผลตอบแทนตามปกตใิหแ้กผู่ล้งทนุของกองทนุอา้งองิได ้

กองทุนอา้งองิอาจใชเ้งนิสดที่รอการจัดสรรในการลงทุนในตราสารต่าง ๆ เช่น บัญชเีงนิฝากที่มีอัตราดอกเบี้ยตามตลาดเงนิ (Money 

Market Accounts) หรอืการลงทนุทีม่ลัีกษณะเป็นการลงทนุในระยะสัน้อืน่ ๆ  ทีค่ลา้ยคลงึกัน โดยกองทนุอา้งองิอาจเรยีกเก็บคา่ธรรมเนียม

การจัดการในการลงทนุระยะสัน้ดังกลา่ว ทัง้นี้ การลงทนุระยะสัน้ดังกลา่วอาจไมไ่ดส้รา้งผลตอบแทนเป็นจ านวนมาก สง่ผลใหผ้ลตอบแทน

โดยรวมจากการลงทนุของกองทนุอา้งองิอาจลดลงได ้

นอกจากนี้ ความสามารถของผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุอา้งองิหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุอา้งองิในการใหบ้รกิารและจัดการดแูล

ขัน้ตอนการลงทนุใหเ้ป็นไปอยา่งมปีระสทิธภิาพนัน้เป็นสิง่ส าคัญ หากผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุอา้งองิหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุ

อา้งองิไม่สามารถบรหิารกองทุนอา้งองิใหเ้ตบิโตอย่างมปีระสทิธภิาพไดแ้ละไม่สามารถชว่ยเหลอืบรษัิททีก่องทุนอา้งองิเขา้ลงทุนได ้ก็

อาจท าใหธ้รุกจิ สถานะทางการเงนิ และผลการด าเนนิงานของกองทนุอา้งองิไดร้ับผลกระทบในทางลบ นอกจากนี้ ผลการด าเนนิงานของ

กองทุนอา้งองิอาจขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เชน่ โอกาสในการลงทุน ความสะดวกทีก่องทุนอา้งองิสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทางเลอืกทัง้

ระยะสัน้และระยะยาวในตลาดการเงนิ และสภาพเศรษฐกจิ รวมถงึการทีก่องทุนอา้งองิไม่สามารถด าเนนิธุรกจิใหป้ระสบความส าเร็จหรอื

การทีไ่มส่ามารถด าเนนิการตามกลยทุธท์ีว่างแผนไวอ้าจเป็นอปุสรรคตอ่การแจกจ่ายผลตอบแทนและท าใหก้ารลงทนุนัน้อาจขาดทนุได ้

5. ควำมเสีย่งของกองทนุฟีดเดอร ์

กองทุนปลายทางอาจไม่ไดเ้ป็นผูล้งทุนในแต่ละการลงทุนโดยตรง แต่กองทุนปลายทางอาจจะเป็นเพียงผูถ้ือหน่วยลงทุนในกองทุน

อา้งองิ ซึง่จะมผูีจ้ัดการกองทนุรายอืน่บรหิารจัดการการไดม้าและจ าหน่ายไปซึง่การลงทนุของกองทนุอา้งองิภายใตก้ารก ากับดแูลภายใน

องคก์รของกองทุนอา้งองิ โดยมโีครงสรา้งการลงทุนทีค่ลา้ยคลงึกับโครงสรา้งของกองทุนฟีดเดอรท์ั่วไป และในกรณีดังกล่าว กองทุน

ปลายทางจะท าหนา้ทีเ่ป็นกองทุนฟีดเดอร์โดยท าการลงทุนสนิทรัพยเ์กอืบทัง้หมดหรอืทัง้หมดของกองทุนปลายทางในกองทุนอา้งองิ 

การจองซือ้หน่วยลงทุนและการซือ้คืนหน่วยลงทุนของผูล้งทุนในกองทุนปลายทางจงึอาจตอ้งเป็นไปตามความสามารถของกองทุน

ปลายทางในการด าเนนิการจองซือ้หน่วยลงทุนและการขายคนืหน่วยลงทุนทีถู่กตอ้งและสอดคลอ้งกันกับกองทนุอา้งองิ นอกจากนี้ การ

บรหิารจัดการและการด าเนนิธรุกจิของกองทนุอา้งองิจะอยู่ภายใตก้ารก ากับดแูลภายในองคก์รของกองทุนอา้งองิ ซึง่โดยทั่วไปแลว้ สทิธิ

ของกองทุนปลายทางในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทนุในกองทนุอา้งองิจะถูกใชโ้ดยคณะกรรมการหรอืผูม้อี านาจจัดการของกองทนุอา้งองิ (ซึง่

อาจมกีารมอบหมายใหผู้จ้ัดการกองทนุของกองทนุอา้งองิด าเนนิการแทนเป็นครัง้คราว) และเป็นไปตามกฎหมายของเขตอ านาจทีก่องทุน

อา้งองิถูกจัดตัง้ขึน้ จงึท าใหส้ทิธดัิงกล่าวอาจมขีอบเขตทีจ่ ากัดและอาจไม่เกดิผลลัพธเ์ทยีบเท่ากับการทีก่องทุนปลายทางท าการลงทนุ

โดยตรง 

6. กำรขำดกำรกระจำยควำมเสีย่ง 

กองทนุปลายทางอาจมวัีตถปุระสงคใ์นการลงทนุในกองทนุอา้งองิเพยีงอยา่งเดยีวเทา่นัน้ ดังนัน้ สนิทรัพยข์องกองทนุปลายทางจงึมคีวาม

เสีย่งทีจ่ะขาดทุนมากกว่าในกรณีทีก่องทุนปลายทางลงทุนแบบกระจายความเสีย่งมากกว่านี้ ผลการด าเนนิงานทีไ่ม่ประสบความส าเร็จ

ของกองทุนอา้งองิจะสง่ผลใหผ้ลการด าเนนิงานของกองทุนปลายทางไม่ประสบความส าเร็จตามไปดว้ย และหากกองทุนปลายทางไม่

สามารถระดมทุนไดม้ากเพียงพอ กองทุนปลายทางก็จะลงทุนในกองทุนอา้งองิในจ านวนนอ้ยกว่าทีค่าดการณ์ไว ้ซึง่อาจท าใหก้องทุน

ปลายทางตอ้งรับผดิชอบคา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้ 

7. กำรประเมนิมูลคำ่สนิทรพัยแ์ละหนีส้นิ 

หลักทรัพยห์รือตราสารที่กองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิลงทุนมักจะไม่มีตลาดส าหรับการซือ้ขายเป็นการทั่วไป ดังนั้น กองทุน

ปลายทาง กองทุนอา้งองิ หรอืผูจ้ัดการกองทนุของกองทุนนัน้ ๆ อาจเป็นผูด้ าเนนิการประเมนิมูลคา่ของหน่วยลงทนุในกองทนุปลายทาง 

และ/หรอื กองทุนอา้งองินัน้ ๆ ตามนโยบาย ขัน้ตอน และวธิกีารประเมนิมูลคา่ของแต่ละกองทนุ เอง ท าใหมู้ลค่าทีป่ระเมนิไดอ้าจมคีวาม
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ไมแ่น่นอน เพราะการประเมนิมลูคา่มักจะอาศัยขอ้มลูจากบคุคลทีส่ามทีอ่าจมคีวามไมแ่น่นอน ทัง้นี้ ขึน้อยูก่ับปัจจัยตา่ง ๆ เชน่ ชว่งเวลาใน

การจ าหน่ายไปซึง่การลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง สภาวะตลาดโดยทั่วไป สภาวะของแตล่ะอตุสาหกรรม ผลการด าเนนิงานและความน่าเชือ่ถือของ

บรษัิททีก่องทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิเขา้ลงทุน มูลค่าของหลักประกัน และกระแสเงนิสดที่คดิลดมูลค่าแลว้ และอาจก่อใหเ้กดิ

ความคาดเคลือ่นอยา่งมนัียส าคัญระหวา่งมลูค่าสนิทรัพยส์ทุธทิีอ่ยูใ่นรายงานและมลูคา่ทีไ่ดรั้บจรงิจากการจ าหน่ายไปซึง่การลงทนุ สง่ผล

ใหร้าคาในการซือ้ หรอืราคาขายหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิทีอ่งิตามมูลค่าสนิทรัพยส์ทุธทิีก่องทุนปลายทาง 

และ/หรอื กองทนุอา้งองินัน้ ๆ อาจไมส่ะทอ้นถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของการลงทนุของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิในขณะนัน้ 

8. กำรบงัคบัขำยหนว่ยลงทนุคนื 

คณะกรรมการหรอืผูบ้รหิารของกองทนุปลายทาง (ไมว่า่จะโดยการหารอืกับผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุปลายทางหรอืไม)่ อาจก าหนดให ้

ผูล้งทุนในกองทุนปลายทางขายหน่วยลงทุนคนืบางสว่นหรอืทัง้หมดในเวลาใดและดว้ยเหตุผลใดก็ไดต้ามทีค่ณะกรรมการหรอืผูบ้รหิาร

ของกองทุนปลายทางเห็นสมควร ในกรณีดังกล่าว ผูล้งทุนในกองทุนปลายทางจะไม่มีสทิธเิรียกรอ้งใด ๆ จากการถูกบังคับขายหน่วย

ลงทนุคนืดังกลา่ว 

9. กำรก ำกบัดแูลทำงกฎหมำย 

กองทุนปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจจดทะเบยีนเป็นกองทุนสว่นบคุคลและอาจอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของกฎหมายในเขตอ านาจที่

กองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิถูกจัดตัง้ขึน้และ/หรือทีก่องทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิด าเนนิธุรกจิอยู่ โดยภายหลังการจด

ทะเบยีนดังกล่าว กองทุนปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิอาจอยู่ภายใตก้ารตดิตามตรวจสอบอย่างต่อเนื่อง และหน่วยงานของรัฐทีม่หีนา้ที่

รับผดิชอบอาจมอี านาจในการควบคุมดูแลและบังคับใชก้ฎหมายใหก้องทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิปฏบัิตติามกฎหมายดังกล่าว ซึง่

อาจรวมถงึกรณีทีห่น่วยงานดังกล่าวพจิารณาแลว้ว่ากองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิไม่สามารถหรอือาจไม่สามารถปฏบัิตหินา้ทีต่าม

กฎหมายได ้หรอืกรณีทีก่องทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิด าเนนิธรุกจิโดยทจุรติหรอืในทางทีเ่ป็นผลเสยีตอ่ผลประโยชน์ของสาธารณะ

หรอืต่อผลประโยชน์ของนักลงทุนหรอืเจา้หนี้ของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ หรอืกรณีทีก่องทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ

เลกิกองทุนโดยสมัครใจในลักษณะทีเ่ป็นการกระทบต่อสทิธขิองผูล้งทนุหรอืเจา้หนี้ของกองทุนปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ โดยอ านาจ

ดังกล่าวอาจรวมถงึอ านาจในการแต่งตัง้บุคคลเพื่อเป็นที่ปรกึษาใหแ้ก่กองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิในการด าเนินกจิการอย่าง

เหมาะสม อ านาจในการแตง่ตัง้บคุคลเพือ่เขา้ควบคมุดแูลกจิการของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ อ านาจในการสั่งใหจ้ัดหาบุคคล

อืน่เขา้ด าเนนิการในกองทุนปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิแทน อ านาจในการถอนการจดทะเบยีนของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ 

และอ านาจในการรอ้งตอ่ศาลเพือ่ขออนุมัตกิารด าเนนิการอืน่ ๆ 

10. ควำมรบัผดิระหวำ่งประเภทของหนว่ยลงทนุ 

กองทนุปลายทางอาจออกหน่วยลงทนุทีแ่บง่เป็นหลายประเภท (Class) หลายประเภทยอ่ย (Sub-class) หลายชดุ (Series) และหลายชดุ

ย่อย (Sub-series) ทีแ่ตกต่างกันได ้โดยเอกสารของกองทุนปลายทางจะก าหนดถงึความรับผดิของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท ประเภท

ย่อย ชดุ หรอืชดุย่อย ของกองทุนปลายทาง (ซึง่โดยปกตแิลว้ ความรับผดิของหน่วยลงทุนจะแบ่งตามประเภท ประเภทย่อย ชดุ หรอืชดุ

ย่อยของหน่วยลงทุนที่ความรับผิดนั้น ๆ เกดิขึน้) อย่างไรก็ตาม แมว้่ากฎหมายที่บังคับใชก้ับกองทุนปลายทางประเภท Segregated 

Portfolio อาจก าหนดใหม้ีการแบ่งแยกความรับผิดของหน่วยลงทุนในแต่ละ Segregated Portfolio แต่กฎหมายดังกล่าวอาจไม่ได ้

ก าหนดใหแ้บ่งแยกความรับผิดของหน่วยลงทุนแต่ละประเภทภายใน Segregated Portfolio เดียวกัน ดังนั้น สนิทรัพย์ทัง้หมดของ 

Segregated Portfolio หนึ่ง ๆ จึงอาจถูกใชเ้พื่อชดใชค้วามรับผิดทัง้หมดของ Segregated Portfolio นั้น ๆ โดยไม่จ ากัดว่าสนิทรัพย์

ดังกล่าวจะถูกจัดสรรไวส้ าหรับหน่วยลงทุนประเภท ประเภทย่อย ชดุ หรอืชดุย่อยใด โดยในทางปฏบัิต ิความรับผดิระหว่างประเภทของ

หน่วยลงทนุหรอืระหวา่งชดุของหน่วยลงทนุมักจะเกดิขึน้เฉพาะกรณีทีค่วามรับผดิของหน่วยลงทนุในประเภทหรอืชดุใดมมีากกว่าสนิทรัพย์

ของหน่วยลงทุนในประเภทหรือชุดนั้น และหน่วยลงทุนในประเภทหรือชุดนั้นไม่สามารถชดใชค้วามรับผิดทัง้หมดที่มีอยู่ได ้ในกรณี

ดังกล่าว สนิทรัพยข์อง Segregated Portfolio ทีจ่ัดสรรไวส้ าหรับหน่วยลงทุนในประเภท ประเภทย่อย ชดุ หรอืชดุย่อยอืน่จงึอาจถูกใช ้

เพือ่ชดใชค้วามรับผดิสว่นเกนิดังกล่าว และในกรณีดังกล่าว มูลค่าของหน่วยลงทุนในประเภท ประเภทย่อย ชดุ หรอืชดุย่อยดังกล่าวก็จะ

ลดนอ้ยลงไปได ้

โครงสรา้งของกองทุนปลายทางประเภท Segregated Portfolio อาจออกหน่วยลงทุนแต่ละประเภทไดโ้ดยไม่ตอ้งบอกกล่าวและไมต่อ้ง

ไดรั้บความยนิยอมจากผูล้งทุนรายใดในกองทุนปลายทาง และสนิทรัพยท์ัง้หมดของ Segregated Portfolio สามารถถูกใชเ้พื่อชดใช ้

ความรับผดิทัง้หมดของหน่วยลงทุนทุกประเภทของ Segregated Portfolio นัน้ โดยไม่จ ากัดว่าสนิทรัพยดั์งกล่าวจะถูกจัดสรรไวส้ าหรับ

หน่วยลงทนุประเภทอืน่ใด (หากม)ี 

11. กำรก ำกบัดแูลทำงกฎหมำยทีจ่ ำกดั 

กองทุนปลายทาง กองทุนอา้งองิ และทีป่รกึษากองทุนหรอืผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนอา้งองิอาจไม่ไดจ้ดทะเบียนเป็นบรษัิทเพื่อการ

ลงทุน หรือ Investment Company ภายใต ้Investment Company Act พ.ศ. 2483 (1940) (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเตมิ) ("Investment 

Company Act") ส่งผลใหผู้ล้งทุนในกองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิจะไม่ไดรั้บการคุม้ครองใด ๆ ภายใต ้Investment Company 

Act ซึง่ผูล้งทุนในกองทนุทีจ่ดทะเบยีนเป็นบรษัิทเพือ่การลงทุนอาจไดรั้บ และบทบัญญัตขิอง Investment Company Act อาจไม่ไดใ้ช ้

บังคับกับกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิ โดย Investment Company Act ก าหนดถงึการคุม้ครองผูล้งทนุและขอ้จ ากัดของนติบิุคคลที่

จดทะเบยีนเป็นบรษัิทเพือ่การลงทนุบางประการ ซึง่อาจไม่ไดใ้ชบั้งคับกับกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ ดว้ยเหตุนี้เอง ผูล้งทุนใน

กองทุนปลายทางจะไม่ไดรั้บประโยชน์จากขอ้ก าหนดของกฎหมายดังกล่าวไม่ว่าจะในสว่นของกองทนุปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ การ

เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางอาจไม่ไดจ้ดทะเบยีนภายใตก้ฎหมายหลักทรัพยข์องประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง (เชน่ การเสนอขาย

ดังกล่าวอาจเป็นการเสนอขายทีไ่ดร้ับยกเวน้ภายใตก้ฎหมายหลักทรัพยข์องประเทศนัน้ ๆ) และกองทุนปลายทางอาจไม่มวัีตถปุระสงคท์ี่

จะจดทะเบยีนการเสนอขายหน่วยลงทนุภายใตก้ฎหมายหลักทรัพยด์ังกลา่วแตอ่ยา่งใด 
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12. สทิธขิองผูถ้อืหนว่ยลงทนุในกองทนุปลำยทำงและกองทนุอำ้งองิอำจมขีอ้จ ำกดั 

นอกเหนือไปจากสทิธขิองผูล้งทนุในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทนุในกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิภายใตก้ฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและเอกสาร

จัดตัง้กองทนุในการบรหิารจัดการทีอ่าจมอียูอ่ยา่งจ ากัด กองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิ (ซึง่อาจด าเนนิการโดยหุน้สว่นผูจ้ัดการหรอื

คณะกรรมการของกองทุนนัน้ ๆ) อาจมอี านาจและดุลยพนิจิโดยเบ็ดเสร็จเด็ดขาดแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการตัดสนิใจและด าเนนิการใด ๆ ทัง้

ปวงตามที่กองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิเห็นว่าจ าเป็นหรือสมควร รวมถงึการใชดุ้ลยพนิจิก าหนดวธิกีารน าเงนิสทุธทิีไ่ดจ้ากการ

ระดมทนุไปลงทนุ และ/หรอื เปลีย่นแปลงหรอืสละสทิธใิด ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับวัตถปุระสงคก์ารลงทนุ นโยบายในการด าเนนิงาน และกลยทุธ์

ตา่ง ๆ ของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิในปัจจุบัน โดยอาจไมต่อ้งไดร้ับความยนิยอมหรอืการอนุมัตจิากผูถ้อืหน่วยลงทนุ และการ

ใชดุ้ลยพินิจของกองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิที่มีลักษณะเป็นการเปิดกวา้งอาจส่งผลกระทบต่อนักลงทุนในทางลบอย่างมี

นัยส าคัญและไมอ่าจคาดการณ์ไดล้ว่งหนา้  

หนึ่งในสทิธทิีส่ าคัญที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนอาจมีเหนือกองทุนปลายทางในฐานะผูถ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนปลายทาง และสทิธทิีก่องทุน

ปลายทางอาจมเีหนือกองทนุอา้งองิในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทนุในกองทนุอา้งองิ ไดแ้ก ่สทิธใินการขอขายหน่วยลงทุนในกองทุนปลายทาง

คืน และสทิธใินการขอขายหน่วยลงทุนในกองทุนอา้งองิคืน (แลว้แต่กรณี) อย่างไรก็ดี สทิธดัิงกล่าวก็อาจตกอยู่ภายใตข้อ้หา้มและ

ขอ้จ ากัดจ านวนมากตามทีร่ะบุไวใ้นเอกสารเสนอขายของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิ เชน่ กองทุนปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ 

(รวมถงึหุน้สว่นผูจ้ัดการหรอืคณะกรรมการของกองทนุนัน้ ๆ ) อาจมดีุลยพนิจิเบ็ดเสร็จแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการยอมรับหรอืปฏเิสธค าขอขาย

หน่วยลงทนุคนืดังกลา่ว 

13. กำรแจกจำ่ยผลตอบแทนเป็นสนิทรพัยอ์ืน่ทีไ่มใ่ชเ่งนิสด (In-Kind Distributions) 

แมว้่าโดยปกติแลว้กองทุนปลายทางคาดหมายว่าจะท าการแจกจ่ายผลตอบแทนเป็นเงินสด แต่กองทุนปลายทางก็อาจแจกจ่าย

ผลตอบแทนเป็นสนิทรัพยอ์ืน่ทีไ่ม่ใชเ่งนิสดได ้หรอืผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทางก็

อาจด าเนนิการใหม้กีารแจกจ่ายผลตอบแทนในรูปแบบดังกล่าวได ้ซึง่อาจรวมถงึในกรณีของการซือ้คนืหน่วยลงทุน หรอืการช าระบัญช ี

การเลกิกจิการ หรอืการเลกิกองทุนปลายทางหรอื Segregated Portfolio ของกองทุนปลายทางดว้ย เชน่ ผูจ้ัดการกองทุนของกองทุน

ปลายทางหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทางอาจด าเนนิการใหก้องทุนปลายทางแจกจ่ายผลตอบแทนในรูปของหน่วยลงทุนใน

กองทุนอา้งองิหรอืหลักทรัพยอ์ืน่ ๆ แทนในกรณีทีก่ารขายหลักทรัพยด์ังกล่าวเป็นเงนิสดนัน้อาจจะไม่เป็นผลดตี่อกองทุนปลายทาง เป็น

ตน้ ท าใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนปลายทางอาจตอ้งเสยีค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกับการขายหลักทรัพยท์ีไ่ดรั้บเป็น

ผลตอบแทนมาจากกองทุนปลายทาง ท าใหผ้ลตอบแทนทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนจะไดร้ับในทา้ยทีส่ดุลดนอ้ยลงได ้และการแจกจ่ายผลตอบ

แทนเป็นหลักทรัพยก์็ท าใหเ้กดิความเสีย่งบางประการทีเ่กีย่วขอ้งกับหลักทรัพยนั์น้ ๆ ดว้ย นอกจากนี้ กองทนุปลายทางไมส่ามารถรับรอง

ไดว้่า ผูถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนปลายทางจะสามารถขายหลักทรัพยท์ี่ไดร้ับแจกจ่ายมาไดต้ามมูลค่าทีก่องทุนปลายทางประเมนิไวใ้น

เวลาทีท่ าการแจกจ่ายผลตอบแทนดังกลา่วนัน้ใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทนุ 

14. กำรฉอ้โกงและกำรกระท ำผดิอืน่ ๆ ทีอ่ำจเกดิขึน้ 

แมว้่ากองทุนปลายทางหรอืผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุปลายทางหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทางอาจมสีทิธแิต่งตัง้กรรมการ

หรอืผูส้ังเกตการณ์ในคณะกรรมการของกองทนุอา้งองิและบรษัิททีก่องทนุปลายทางเขา้ลงทุน อกีทัง้สัญญาในการลงทนุระหว่างกองทุน

ปลายทางกับบรษัิทที่กองทุนปลายทางเขา้ลงทุนก็อาจก าหนดขอ้หา้มกระท าการบางประการ แต่กองทุนปลายทางมักจะไม่ไดเ้ป็นผู ้

ควบคุมดูแลสนิทรัพย์หรือมีอ านาจควบคุมในการลงทุนของกองทุนอา้งองิหรือบริษัทที่กองทุนปลายทางเขา้ลงทุนส่วนใหญ่ ดังนั้น 

เนื่องจากกองทุนปลายทางอาจไม่สามารถควบคุมบุคคลที่มอี านาจในการจัดการในเรือ่งดังกล่าวได ้กองทุนอา้งองิและบรษัิททีก่องทุน

ปลายทางเขา้ลงทุนก็อาจกระท าการหรอืงดเวน้กระท าการอย่างหนึ่งอย่างใดทีอ่าจไม่สอดคลอ้งกับผลประโยชน์ของกองทุนปลายทาง 

เชน่ การทีก่องทุนอา้งองิและบรษัิททีก่องทุนปลายทางเขา้ลงทุนมกีารยักยา้ยถ่ายเทสนิทรัพยอ์อกไป ไม่ปฏบัิตติามกลยุทธก์ารลงทุน

ตามที่ตกลงกันไว ้ท าการตัดสนิใจทางธุรกจิโดยที่กองทุนปลายทางไม่เห็นดว้ย มีการรับความเสีย่งที่ไม่เป็นไปเพื่อผลประโยชน์ของ

กองทนุปลายทางและผูล้งทุนของกองทนุปลายทาง มกีารจัดท ารายงานผลการด าเนนิงานทีเ่ป็นเท็จ หรอืมกีารกระท าผดิในลักษณะอืน่ ๆ 

ทีอ่าจท าใหก้องทนุปลายทางขาดทนุได ้นอกจากนี้ การกระท าผดิดังกลา่วยังอาจตรวจพบไดย้ากหรอือาจตรวจพบไมไ่ดเ้ลยจนกระทั่งเกดิ

ความเสยีหายอย่างมนัียส าคัญแลว้ เนื่องจากการลงทุนของกองทุนปลายทางในกองทุนอา้งองิหรอืในบรษัิททีไ่ม่ไดจ้ดทะเบียนซือ้ขาย

หลักทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยนั์น้ไมไ่ดม้สีภาพคลอ่ง กองทนุปลายทางจงึอาจไมส่ามารถจ าหน่ายไปซึง่หน่วยลงทนุในกองทนุอา้งองิหรอื

ในบรษัิททีก่องทุนปลายทางเขา้ลงทุนไดใ้นเวลาทีเ่หมาะสมหรอืในมูลค่าทีเ่หมาะสม สง่ผลใหก้องทุนปลายทางอาจไม่สามารถป้องกัน

ความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้จากการกระท าผดิดังกล่าวของกองทนุอา้งองิหรอืบรษัิททีก่องทนุปลายทางเขา้ลงทนุภายในระยะเวลาทีม่อียู่

อยา่งจ ากัดได ้

15. กำรจ ำกดัควำมรบัผดิและกำรรบัผดิชดใชค้ำ่เสยีหำยของกองทนุปลำยทำง 

เอกสารจัดตัง้กองทุนและสัญญาต่าง ๆ ของกองทุนปลายทาง ซึง่รวมถงึสัญญาว่าจา้งผูจ้ัดการกองทุนของกองทุนปลายทางและสัญญา

ใหบ้รกิารจัดการกองทนุ อาจมกีารก าหนดขอ้จ ากัดความรับผดิของกองทนุปลายทาง ผูจ้ัดการกองทนุของกองทนุปลายทางหรอืทีป่รกึษา

กองทุนของกองทุนปลายทาง ผูดู้แลกองทุน กรรมการ เจา้หนา้ทีบ่รหิาร ผูถ้อืหุน้ หุน้สว่น พนักงาน ตัวแทน และบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งของ

บุคคลดังกล่าว โดยไม่ค านึงว่าบุคคลดังกล่าวยังคงด ารงต าแหน่งดังกล่าว ณ ขณะที่ความรับผิดนั้นเกดิขึน้หรือไม่ รวมถงึอาจมีการ

ก าหนดใหก้องทุนปลายทางตอ้งรับผดิชดใชใ้หแ้ก่บุคคลต่าง ๆ ดังกล่าวดว้ยสนิทรัพยข์องกองทุนปลายทางเอง ซึง่อาจรวมถงึกรณีที่มี

ความรับผดิ มีการฟ้องรอ้ง มีกระบวนพจิารณาคดี มีขอ้เรียกรอ้ง รวมถงึตน้ทุน ความเสยีหาย หรือค่าใชจ้่าย ที่เกดิขึน้กับบุคคลต่าง ๆ 

ดังกล่าว นอกจากนี้ อาจมขีอ้ก าหนดต่าง ๆ ทีคุ่ม้ครองบุคคลและนิตบิุคคลดังกล่าวใหไ้ม่ตอ้งรับผดิในความเสยีหายทีเ่กดิขึน้กับกองทุน

ปลายทางหรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุในกองทุนปลายทางอันเนื่องมาจากการกระท าการหรอืการงดเวน้กระท าการในการปฏบัิตหินา้ทีข่องบุคคล

ดังกล่าว หากบุคคลเหล่านั้นกระท าการโดยสจุรติและไม่ไดม้ีค าตัดสนิถงึทีส่ดุของศาลที่มเีขตอ านาจว่าบุคคลเหล่านั้นกระท าการโดย

ประมาทเลนิเลอ่อย่างรา้ยแรง ฉอ้โกง จงใจกระท าผดิ หรอืกระท าการโดยเพกิเฉยตอ่ผลทีต่ามมาจากการละเมดิหนา้ทีข่องตนทีจ่ะตอ้งใช ้

ความระมัดระวัง  
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ขอ้ก าหนดเกีย่วกับการจ ากัดความรับผดิและการรับผิดชดใชค้่าเสียหายดังกล่าวอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ

กองทุนปลายทางได ้ซึง่รวมถงึ (ก) การทีมู่ลค่าสนิทรัพยส์ทุธขิองกองทุนปลายทางอาจลดลงจากเงนิทีต่อ้งช าระเพือ่ชดใชค้่าเสยีหาย

ดังกลา่ว (ข) การทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางจะตอ้งช าระเงนิเพิม่เตมิหรอืคนืผลตอบแทนทีไ่ดรั้บไปเพือ่ใหก้องทนุปลายทาง

สามารถปฏบัิตติามขอ้ตกลงชดใชค้่าเสยีหายได ้(ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุในกองทนุปลายทางตอ้งรับผดิในการชดใชค้่าเสยีหาย

ตามสัญญาจองซือ้หน่วยลงทนุสงูกวา่จ านวนทีท่ าการลงทนุ) (ค) การทีบ่คุคลทีไ่ดรั้บการชดใชค้า่เสยีหาย (ซึง่รวมถงึผูจ้ัดการกองทนุของ

กองทุนปลายทางหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทาง) กระท าการใด ๆ ทีอ่าจมคีวามเสีย่งมากขึน้ในนามของกองทุนปลายทาง

มากกว่าทีบุ่คคลเหล่านัน้จะกระท าการหากตอ้งกระท าในนามของตนเอง และ/หรอื (ง) การทีก่องทุนปลายทางหรอืผูถ้อืหน่วยลงทุนใน

กองทุนปลายทางมักจะไดรั้บการเยียวยาอย่างจ ากัด อย่างไรก็ด ีโดยทั่วไปแลว้ ขอ้ก าหนดเหล่านี้จะไม่ถูกตคีวามเพือ่ชดใชค้่าเสียหาย

หรือจ ากัดความรับผิดใหแ้ก่บุคคลที่กล่าวถงึขา้งตน้ หากการชดใชค้วามเสยีหายหรือการจ ากัดความรับผดิดังกล่าวจะเป็นการละเมดิ

กฎหมายทีใ่ชบั้งคับ 

16. ควำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบปฏบิตักิำร 

โดยทั่วไปแลว้ กองทนุปลายทางตอ้งพึง่พาระบบปฏบัิตกิารทีเ่หมาะสมในการพัฒนาและด าเนนิกจิกรรมตา่ง ๆ ของกองทนุปลายทางอยา่ง

มาก ซึง่รวมถงึการใชโ้ปรแกรมคอมพิวเตอร์และระบบจัดเก็บขอ้มูลส าหรับการด าเนินการต่างๆ เช่น การเงิน การบัญชี การซื้อขาย

หลักทรัพย ์การช าระราคาและการสง่มอบหลักทรัพยใ์นธรุกรรมการซือ้ขายหลักทรัพย ์การประเมนิผลการลงทนุ การตดิตามผลการลงทนุ 

การรายงาน การประมวลผลขอ้มลู และการส ารองขอ้มลู ทัง้นี้ โปรแกรมคอมพวิเตอรแ์ละระบบจัดเก็บขอ้มูลดังกล่าวบางสว่นหรอืทัง้หมด

อาจมบีคุคลภายนอกเป็นผูด้ าเนนิการหรอืซอ่มบ ารุง ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงผูดู้แลและเก็บรักษาหลักทรัพย ์ผูด้แูลระบบ คูค่า้ในตลาด 

และผูรั้บจา้งดูแลชว่งและผูรั้บจา้งดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพยช์ว่งของบุคคลดังกล่าว ซึง่ในกรณีดังกล่าว กองทุนปลายทาง และ/หรอื 

ผูจ้ัดการกองทุนปลายทางหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทุนปลายทางอาจไมส่ามารถตรวจสอบยนืยันความเสีย่งหรอืความน่าเชือ่ถอืของ

ระบบปฏบัิตกิารดังกลา่วของบคุคลภายนอกได ้

นอกจากนี้ การทีร่ะบบปฏบัิตกิารของกองทนุปลายทางและบุคคลภายนอกจะสามารถท างานไดอ้ย่างต่อเนื่องอาจอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดและ

เหตกุารณ์ทีอ่ยูน่อกเหนือการควบคมุของกองทนุปลายทาง และ/หรอื บคุคลภายนอกเหลา่นัน้ เชน่ เวริม์คอมพวิเตอร ์ไวรัส การเจาะระบบ

คอมพวิเตอร ์การโจมตทีางไซเบอร ์การขัดขอ้งของระบบไฟฟ้า การขัดขอ้งของระบบโทรคมนาคม ภัยธรรมชาต ิโรคระบาด เหตุการณ์ที่

เกิดจากประเด็นทางการเมืองหรือสังคมในระดับทอ้งถิน่หรือระดับที่ใหญ่กว่านั้น รวมถึงการสิ้นสุดหรือการระงับการใหบ้ริการหรือ

ความสัมพันธท์างธุรกจิระหว่างกองทุนปลายทางและบุคคลภายนอกทีเ่ป็นเจา้ของระบบปฏบัิตกิารและโปรแกรมคอมพวิเตอรท์ีก่องทุน

ปลายทางใชด้ าเนินงาน เหตุการณ์ดังกล่าวอาจท าใหเ้กดิผลกระทบในทางลบต่อกองทุนปลายทางอย่างมีนัยส าคัญ และอาจน าไปสู่

ปัญหาตา่ง ๆ เชน่ การช าระราคาซือ้ขายหลักทรัพยล์ม้เหลว การท าบัญชคีลาดเคลือ่น การตดิตามผลการลงทุนและความเสีย่งทีถู่กจ ากัด 

และการรายงานขอ้มูลที่ไม่ถูกตอ้ง ซึง่อาจท าใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อธุรกจิ สถานะทางการเงิน และผลการ

ด าเนนิงานของกองทนุปลายทางได ้

17. ควำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรดแูลและเก็บรกัษำทรพัยส์นิ และควำมเสีย่งดำ้นกำรธนำคำร 

กองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจฝากเงนิสด รวมถงึอาจมกีารขอสนิเชือ่ และสรา้งความสัมพันธท์างการเงนิกับสถาบันการเงนิและ

สถาบันรับฝากเงนิหลายแห่งในจ านวนเงนิที่สูงกว่าวงเงนิสูงสุดที่กฎหมายที่เกีย่วขอ้งใหค้วามคุม้ครองเงนิฝากหรือรับประกันเงนิฝาก 

ดังนั้น ในภาวะวกิฤต ิการหยุดชะงัก หรือความลม้เหลวในการด าเนินธุรกจิตามปกตขิองสถาบันการเงนิแห่งหนึ่งแห่งใดอันเนื่องมาจาก

สาเหตุต่าง ๆ ไม่ว่าจะเป็นปัญหาเกีย่วกับสภาพคล่องในตลาดทีเ่กดิขึน้จรงิหรอืทีค่าดการณ์ไว ้ความผันผวนและการหยุดชะงักของตลาด 

การขาดความเชือ่มั่นของนักลงทุน การผดินัด การไม่ช าระหนี้ หรือเหตุการณ์รา้ยแรงอื่น ๆ ที่อาจไม่สามารถระบุหรือคาดการณ์ไดใ้น

อตุสาหกรรมการเงนิ อาจสง่ผลใหก้องทนุปลายทาง กองทนุอา้งองิ และบรษัิททีก่องทนุดังกล่าวเขา้ลงทนุไมส่ามารถเขา้ถงึเงนิสดที่ฝาก

ไว ้หรือไม่สามารถขอสนิเชือ่ไดใ้นจ านวนที่เพียงพอดว้ยเงื่อนไข อัตราดอกเบี้ย ตน้ทุนในการท าธุรกรรม และขอ้ก าหนดหา้มกระท า

เกีย่วกับการด าเนนิงาน การลงทุน และการขยายธุรกจิ ทีเ่หมาะสมหรอืสามารถยอมรับได ้ในกรณีดังกล่าว กองทุนปลายทางและกองทนุ

อา้งองิอาจไมส่ามารถประเมนิความเสีย่งทีผู่ใ้หบ้รกิารดา้นการธนาคารรายปัจจุบันของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจลม้ละลาย

ได ้หรอืกองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิอาจไม่สามารถโอนสนิทรัพยไ์ปยังสถาบันการเงนิแห่งอืน่ไดอ้ย่างทันท่วงท ีท าใหแ้ผนการ

ลงทนุทีก่องทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิก าหนดไวอ้าจตอ้งเลือ่นหรอืยกเลกิไป อันเป็นผลใหก้องทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจ

มผีลการด าเนนิงานทีแ่ย่ลง นอกจากนี้ สทิธเิรยีกรอ้งของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิบนเงนิฝากในจ านวนทีไ่ม่ไดรั้บการคุม้ครอง

หรอืไมไ่ดรั้บประกันตามทีก่ฎหมายก าหนดจะเป็นเพยีงสทิธเิรยีกรอ้งในฐานะเจา้หนี้ไมม่ปีระกันของสถาบันการเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง และกองทนุ

ปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิอาจไดรั้บสว่นแบง่จากมูลคา่คงเหลอืของสนิทรัพยข์องสถาบันเหลา่นัน้ตามสัดสว่นร่วมกับเจา้หนี้ไม่มปีระกัน

รายอืน่ 

18. กำรขำยหนว่ยลงทนุคนืโดยแลกกบัสนิทรพัยอ์ืน่ทีไ่มใ่ชเ่งนิสด (Redemption In-Kind) 

ในการซือ้คนืหน่วยลงทนุ ผูจ้ัดการกองทุนของกองทนุปลายทางอาจพจิารณาใหช้ าระเป็นสนิทรัพยอ์ย่างอืน่ทีไ่ม่ใชเ่งนิสด ซึง่อาจรวมถงึ

การแจกจ่ายหน่วยลงทุนในกองทุนอา้งองิเพื่อแลกเปลี่ยนกับการซือ้หน่วยลงทุนในกองทุนปลายทางคืนจากผูล้งทุน การด าเนินการ

ดังกลา่วอาจกอ่ใหเ้กดิภาระภาษีเพิม่เตมิได ้

19. ควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุของกองทนุอำ้งองิ 

นอกจากความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับกองทุนปลายทาง กองทุนปลายทางซึง่เป็นผูล้งทุนในกองทุนอา้งองิจะตอ้งรับความเสีย่งทัง้หมดที่

เกีย่วขอ้งกับการลงทนุของกองทนุอา้งองิดว้ย ดังนัน้ ผูล้งทนุในกองทนุปลายทางจงึตอ้งรับความเสีย่งดังกล่าวทัง้หมดในทางออ้ม ดังนัน้ 

ผูล้งทนุในกองทนุปลายทางจงึควรศกึษาปัจจัยความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับกองทนุอา้งองิโดยละเอยีด 

20. คา่ธรรมเนียมและคา่ตอบแทน 

ขอ้ก าหนดต่าง ๆ เกีย่วกับหน่วยลงทุนของกองทนุปลายทาง โดยเฉพาะในเรือ่งของค่าธรรมเนียมและค่าตอบแทน อาจไม่ไดม้กีารตกลง

กันตามมาตรฐานของบุคคลทั่วไป (Arm's length) คา่ธรรมเนียมและคา่ตอบแทนทีต่อ้งช าระใหก้ับผูจ้ัดการกองทุนของกองทนุปลายทาง
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อาจไม่ขึน้อยู่กับผลการด าเนนิงานโดยรวมหรอืรายไดข้องกองทนุปลายทาง และค่าธรรมเนียมการจัดการกองทนุอา้งองิทีต่อ้งช าระใหก้ับ

ผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนอา้งองิก็อาจไม่ขึน้อยู่กับผลการด าเนนิงานโดยรวมหรอืรายไดข้องกองทุนอา้งองิ ดว้ย

โครงสรา้งของคา่ธรรมเนียมจูงใจทีก่องทนุอา้งองิจะตอ้งช าระใหก้ับผูจ้ัดการกองทนุหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุอา้งองิ อาจสง่ผลให ้

กองทนุอา้งองิตอ้งช าระคา่ธรรมเนียมจูงใจในไตรมาสทีก่องทนุอา้งองิมผีลการด าเนนิงานทีข่าดทนุโดยรวมเมือ่พจิารณาถงึผลขาดทุนของ

บัญชทีุน ยกตัวอย่างเชน่ หากกองทุนอา้งองิไดร้ับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหักค่าธรรมเนียมจูงใจสงูกว่าอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่า 

(Hurdle Rate) ส าหรับไตรมาสนัน้ กองทุนอา้งองิจะตอ้งช าระค่าธรรมเนียมจูงใจตามอัตราทีก่ าหนดใหก้ับผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษา

กองทุนของกองทุนอา้งองิ แมว้่ากองทุนอา้งองิจะมีผลขาดทุนที่เกดิขึน้จริงหรือที่ยังไม่เกดิขึน้จริงในไตรมาสนั้นก็ตาม นอกจากนี้ 

ค่าธรรมเนียมจูงใจทีก่องทุนอา้งองิตอ้งช าระใหก้ับผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทนุอา้งองิอาจกระตุน้ใหผู้จ้ัดการกองทนุ

หรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุอา้งองิด าเนนิการลงทนุทีม่คีวามเสีย่งมากขึน้หรอืโดยคาดหวังผลก าไรในระยะสัน้มากขึน้ หรอือาจท าให ้

กองทนุอา้งองิมกีารกูย้มืเงนิเพือ่น ามาลงทนุมากกวา่กรณีทีก่องทนุอา้งองิไมม่กีารช าระคา่ตอบแทนตามผลการด าเนนิงานดังกลา่ว 

21. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พำบุคลำกรของผูจ้ดักำรกองทนุหรอืทีป่รกึษำกองทนุ 

การลงทุนของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิอาจตอ้งพึง่พาแรงงาน ทักษะ และเครอืข่ายธุรกจิของผูเ้ชีย่วชาญดา้นการลงทุนและ

บคุลากรทีเ่กีย่วขอ้งของผูจ้ัดการกองทนุและทีป่รกึษากองทุนของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิในการสรรหาการลงทุนทีเ่หมาะสม 

การวเิคราะหก์ารลงทุนอย่างถูกตอ้ง และการอนุมัตแิละตดิตามดูแลการลงทุนของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ โดยทั่วไปแลว้ 

คณะท างานดา้นการลงทุนของผูจ้ัดการกองทุนและทีป่รกึษากองทุนจะท าหนา้ทีป่ระเมนิ เจรจา วางโครงสรา้ง ด าเนินการลงทุน และ

ตดิตามดูแลการลงทุนของกองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิ ความส าเร็จของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิในอนาคตจงึอาจ

ขึน้อยู่กับการท างานอย่างตอ่เนื่องของบุคลากรดังกล่าวของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ ในการนี้ กองทุนปลายทางหรอืกองทนุ

อา้งองิอาจไมไ่ดเ้ขา้ท าสัญญาจา้งกับบุคลากรดังกล่าวของผูจ้ัดการกองทุนและทีป่รกึษากองทนุ กองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิจงึ

ไม่สามารถรับรองไดว้่าบุคลากรดังกล่าวจะไม่เลกิท างานใหก้ับผูจ้ัดการกองทุนและทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทางหรอืกองทุน

อา้งองิเนื่องดว้ยเหตผุลทางธรุกจิ เหตผุลทางการแพทย ์เหตผุลสว่นบคุคล หรอืเหตผุลอืน่ใดทีไ่มส่ามารถคาดเห็นได ้ 

ในกรณีทีบุ่คลากรดังกล่าวไม่ประสงคท์ีจ่ะท างานร่วมกับผูจ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนของกองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิ 

หรอืไมด่ าเนนิการสรา้งโอกาสในการลงทนุใหม ่ๆ กับบคุคลอืน่ กองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจจะไมส่ามารถหาบคุลากรทดแทน

หรอืขยายการลงทนุของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิได ้และการสญูเสยีบคุลากรดา้นการลงทนุของผูจ้ัดการกองทนุหรอืทีป่รกึษา

กองทนุของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิอาจจ ากัดความสามารถของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิในการบรรลวัุตถปุระสงค์

การลงทุนและด าเนนิงานทีค่าดหวังไวไ้ด ้ซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบอย่างมนัียส าคัญต่อสถานะทางการเงนิ ผลการด าเนนิงาน และ

กระแสเงนิสดของกองทนุปลายทางและกองทนุอา้งองิได ้ถงึแมว้า่ผูจ้ัดการกองทนุและทีป่รกึษากองทนุของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุ

อา้งองิจะประเมนิ เจรจา วางโครงสรา้ง ด าเนินการลงทุน และตดิตามดูแลการลงทุนของกองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิตาม

ขอ้ก าหนดในสัญญาการใหค้ าปรึกษาการลงทุนของกองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิ กองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิก็ไม่

สามารถรับรองไดว้่าบุคลากรดา้นการลงทุนของผูจ้ัดการกองทุนหรือที่ปรกึษากองทุนของกองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิจะให ้

ค าปรกึษาดา้นการลงทุนแก่กองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิไดอ้ย่างต่อเนื่อง หรอืรับรองว่ากองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิจะ

สามารถเขา้ถงึบุคลากรดา้นการลงทนุของผูจ้ัดการกองทนุหรอืทีป่รกึษากองทนุ รวมถงึขอ้มลูและการลงทนุของบคุลากรดังกลา่วไดอ้ย่าง

ต่อเนื่อง นอกจากนี้ กองทุนปลายทางและกองทุนอา้งองิไม่สามารถรับรองไดว้่า ผูจ้ัดการกองทุนหรือที่ปรึกษากองทุนของกองทุน

ปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิจะสามารถท าผลงานตามทีเ่คยท าไดส้ าเร็จไดใ้นอดตีแตอ่ยา่งใด และผลตอบแทนจากการลงทนุของกองทุน

ปลายทางและกองทนุอา้งองิอาจต ่ากวา่ผลตอบแทนของกองทนุอืน่ทีผู่จ้ัดการกองทนุหรอืทีป่รกึษากองทนุของกองทนุปลายทางหรอืกอง

ทนุอา้งองิเป็นผูบ้รหิารจัดการอยา่งมนัียส าคัญได ้

นอกจากนี้ สัญญาการใหค้ าปรกึษาการลงทนุของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิอาจก าหนดใหผู้จ้ัดการกองทนุหรอืทีป่รกึษากองทนุ

มีสทิธลิาออกจากต าแหน่งได ้ไม่ว่ากองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิจะสามารถหาผูจ้ัดการกองทุนหรือที่ปรกึษากองทุนรายอืน่มา

ด ารงต าแหน่งแทนไดห้รอืไม่ ซึง่ในกรณีทีผู่จ้ัดการกองทุนหรอืทีป่รกึษากองทุนลาออกจากต าแหน่งโดยทีก่องทนุปลายทางหรอืกองทนุ

อา้งองิยังไม่สามารถหาผูอ้ืน่มาท าหนา้ทีแ่ทนได ้กองทุนปลายทางหรอืกองทุนอา้งองิอาจประสบปัญหาในการหาผูจ้ัดการกองทุนหรอืที่

ปรกึษากองทุนรายใหม่ หรอืว่าจา้งบุคลากรฝ่ายบรหิารจัดการภายในทีม่คีวามเชีย่วชาญและทักษะทีค่ลา้ยคลงึกับผูจ้ัดการกองทุนหรอืที่

ปรกึษากองทุนรายเดมิเพือ่ใหบ้รกิารในระดับที่เทยีบเท่ากับผูจ้ัดการกองทุนหรือทีป่รกึษากองทุนรายเดมิภายในระยะเวลาที่ก าหนดได ้

หากกองทุนปลายทางหรือกองทุนอา้งองิไม่สามารถหาบุคลากรทดแทนไดโ้ดยเร็ว ก็อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิ ผลการ

ด าเนนิงาน และสถานะทางการเงนิของกองทนุปลายทางหรอืกองทนุอา้งองิ 

22. ควำมเสีย่งจำกสถำนกำรณ์ทำงเศรษฐกจิ 

สถานการณ์ทีส่ง่ผลกระทบกับสภาพเศรษฐกจิในประเทศต่าง ๆ เชน่ ผลของภาวะเงนิเฟ้อหรอือัตราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ ความไม่แน่นอนของ

ระบบการธนาคาร ทีเ่กดิขึน้แลว้หรอืทีค่าดการณ์ไว ้หรอืความผันผวนของตลาดอาจท าใหผู้ล้งทุนในกองทุนปลายทางประสงคท์ีจ่ะขาย

หน่วยลงทนุในกองทนุปลายทางคนืในชว่งเวลาทีส่ถานการณ์ดังกล่าวสง่ผลในทางลบตอ่ผลก าไรของสนิทรัพยแ์ละการลงทนุของกองทุน

ปลายทาง กระแสเงนิสดและสภาพคล่องของกองทุนปลายทางอาจไดรั้บผลกระทบในทางลบอย่างมนัียส าคัญ ท าใหก้องทุนปลายทาง

อาจตอ้งกูย้ืมเงนิเพื่อน ามาลงทุนเพิม่เตมิ นอกจากนี้ ในกรณีที่กองทุนปลายทางพจิารณาใหข้ายสนิทรัพยห์รือการลงทุนของกองทุน

ปลายทางเพือ่ใหส้ามารถด าเนนิการตามค าขอขายหน่วยลงทนุคนืได ้กองทุนปลายทางก็อาจไม่ไดรั้บผลตอบแทนจากการขายสนิทรัพย์

หรอืการลงทนุดังกลา่วเทา่กับทีก่องทนุปลายทางอาจไดรั้บหากกองทุนปลายทางขายสนิทรัพยห์รอืการลงทนุในชว่งเวลาอืน่ ซึง่จะสง่ผล

ใหผ้ลการด าเนนิงานและสถานะทางการเงนิของกองทนุปลายทางไดรั้บผลกระทบในทางลบอยา่งมนัียส าคัญไปดว้ย 

นอกจากนี้ จ านวนค าขอขายหน่วยลงทุนคนืภายในระยะเวลาใดระยะเวลาหนึง่ในอนาคตอาจสงูกว่าขอ้จ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนที่

ก าหนดไวภ้ายใตน้โยบายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนของกองทนุปลายทาง สง่ผลใหก้องทุนปลายทางอาจไม่สามารถด าเนนิการซือ้หน่วย

ลงทนุคนืไดค้รบตามค าขอของผูล้งทนุทกุรายภายในระยะเวลาดังกลา่ว 
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23. ควำมเสีย่งจำกกำรกูย้มืเงนิเพือ่น ำมำลงทนุ (Leverage) 

กองทนุปลายทางอาจยมืกูเ้งนิโดยการเขา้ท าสัญญาการจัดหาเงนิทนุกับสถาบันการเงนิและการออกหลักทรัพยป์ระเภทตราสารหนี้ และใน

อนาคต กองทุนปลายทางอาจกูย้มืเงนิและออกหลักทรัพยป์ระเภทตราสารหนี้ใหก้ับสถาบันการเงนิ บรษัิทประกันภัย และเจา้หนี้อืน่ ๆ ได ้

โดยอาจมสีนิทรัพยจ์ านวนมากของกองทุนปลายทางเป็นหลักประกันการช าระหนี้ภายใตก้ารด าเนนิการดังกล่าว ดังนัน้ เจา้หนี้ดังกล่าวจงึ

อาจมีสทิธเิหนือกว่าสทิธขิองผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง และมีสทิธเิรียกรอ้งค่าเสยีหายทีค่ดิเป็นจ านวนเงนิที่แน่นอนจาก

สนิทรัพยข์องกองทุนปลายทาง ซึง่มีสทิธเิหนือกว่าสทิธเิรียกรอ้งของผูถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทาง นอกจากนี้ หากมูลค่า

สนิทรัพยข์องกองทุนปลายทางลดลง การกูย้มืเงนิเพือ่น ามาลงทนุจะท าใหมู้ลค่าสนิทรัพยส์ทุธขิองกองทนุปลายทางลดลงอย่างรวดเร็ว

กวา่ในกรณีทีก่องทนุปลายทางไมกู่ย้มืเงนิ และการลดลงของรายไดข้องกองทุนปลายทางก็จะสง่ผลใหร้ายไดส้ทุธขิองกองทุนปลายทาง

ลดลงอยา่งรวดเร็วกวา่ในกรณีทีก่องทนุปลายทางไมกู่ย้มืเงนิเชน่เดยีวกัน โดยการลดลงของมลูคา่สนิทรัพยส์ทุธหิรอืรายไดดั้งกลา่วก็อาจ

กระทบกับการแจกจ่ายผลตอบแทนใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทนุของกองทนุปลายทางได ้

เนื่องจากกองทุนปลายทางอาจกูย้มืเงนิเพิม่เตมิเพือ่น ามาลงทุน อัตราดอกเบีย้ทีผั่นผวนโดยทั่วไปก็อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อการลงทนุ

ของกองทนุปลายทางอย่างมนัียส าคัญกว่าในกรณีทีก่องทนุปลายทางไมกู่ย้มืเงนิเพิม่เตมิ ซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลการด าเนนิงาน

ของกองทุนปลายทางอย่างมนัียส าคัญเช่นกัน โดยทีร่ายไดส้ว่นหนึง่ของกองทุนปลายทางจะขึน้อยู่กับส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยที่

กองทุนปลายทางกูย้มืเงนิมาลงทุนกับอัตราดอกเบีย้ของหลักทรัพยท์ีก่องทุนปลายทางลงทุนไป เนื่องจากกองทุนปลายทางกูย้มืเงนิมา

เพือ่ลงทุนและกองทุนปลายทางอาจออกหลักทรัพยป์ระเภทตราสารหนี้ หุน้บุรมิสทิธ ิหรอืหลักทรัพยป์ระเภทอืน่ ๆ รายไดส้ทุธจิากการลงทนุ

ของกองทนุปลายทางจงึอาจขึน้อยูก่ับสว่นต่างระหวา่งอัตราดอกเบีย้ทีก่องทุนปลายทางกูย้มืเงนิมาลงทนุหรอืจ่ายดอกเบีย้หรอืเงนิปันผล

บนตราสารหนี้ หุน้บรุมิสทิธ ิหรอืหลักทรัพยป์ระเภทอืน่ ๆ ดังกลา่วกับอัตราดอกเบีย้ของหลักทรัพยท์ีก่องทุนปลายทางลงทุนไป โดยตามปกติ

แลว้ การลงทนุของกองทนุปลายทางทีม่ดีอกเบีย้นัน้มักจะเป็นดอกเบีย้ในอัตราลอยตัว ในขณะทีภ่าระหนี้ทีม่ดีอกเบีย้ของกองทุนปลายทาง

อาจเป็นดอกเบีย้ในอัตราลอยตัวหรอือัตราคงทีก่็ได ้ ดังนัน้ การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ในตลาดอยา่งมนัียส าคัญจงึอาจสง่ผลกระทบ

ในทางลบอยา่งมนัียส าคัญตอ่รายไดส้ทุธจิากการลงทนุของกองทนุปลายทาง 

24. ควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุในหนีด้อ้ยสทิธ ิ

ในกรณีทีน่ติบิุคคลทีอ่อกหลักทรัพยท์ีก่องทนุปลายทางลงทนุลม้ละลาย ศาลลม้ละลายอาจพพิากษาตัดสนิใหส้ทิธเิรยีกรอ้งของกองทนุ

ปลายทางทัง้หมดหรอืบางสว่นนัน้ดอ้ยสทิธกิวา่สทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้รายอืน่ และใหโ้อนสทิธยิดึหน่วงใด ๆ เหนือหลักประกันของสทิธิ

เรยีกรอ้งดอ้ยสทิธดัิงกล่าวไปอยู่ในกองทรัพยส์นิของลูกหนี้ทีล่ม้ละลาย ทัง้นี้ เป็นไปตามขอ้เท็จจรงิและปัจจัยแวดลอ้มของแต่ละกรณี 

และเป็นไปตามหลักกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและบังคับใชใ้นขณะนัน้ นอกจากนี้ กองทุนปลายทางยังอาจถูกเรยีกรอ้งใหรั้บผดิในฐานะเจา้หนี้

อันเนื่องมาจากการกระท าของกองทุนปลายทางทีเ่กีย่วขอ้งกับธุรกจิของลูกหนี้หรอืกรณีทีก่องทุนปลายทางใชอ้ านาจควบคุมลูกหนี้ ซ ึง่

อาจรวมถงึการใหค้วามช่วยเหลือทางการบรหิารจัดการธุรกจิของลูกหนี้หรอืการบังคับช าระหนี้จากลูกหนี้ในทางทีไ่ม่ไดเ้ป็นไปตามการ

ด าเนนิธรุกจิโดยปกตขิองกองทนุอา้งองิอกีดว้ย 

25. ควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุในหนีท้ ีม่เีจำ้หนีท้ ีม่บุีรมิสทิธใินล ำดบัสูงกวำ่ 

เงนิกูท้ีก่องทนุปลายทางลงทนุอาจมหีลักประกันล าดับรองในทรัพยส์นิอันเป็นหลักประกันเดยีวกันกับทรัพยส์นิทีลู่กหนี้ก่อภาระจ าน าหรอื

ภาระจ านองไวเ้พือ่ประกันหนี้ทีกู่ย้มืมาจากธนาคารพาณิชยแ์ละผูใ้หกู้ย้มืรายอืน่ โดยเจา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธมิักจะก าหนดหา้มไม่ใหลู้กหนี้กอ่

หนี้ทีม่หีลักประกันเพิม่เตมิโดยทีไ่ม่ไดรั้บความยนิยอมจากเจา้หนี้ทีม่ีบุรมิสทิธนัิน้ ก่อนทีเ่จา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธจิะยนิยอมใหลู้กหนี้กูย้มืเงนิ

จากกองทนุปลายทางซึง่จะมหีลักประกันเดยีวกันกับทรัพยส์นิทีล่กูหนี้กอ่ภาระจ าน าหรอืภาระจ านองใหก้ับเจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธนัิน้ เจา้หนี้ที่

มบีุรมิสทิธดัิงกล่าวมักจะขอค ารับรองว่าเจา้หนี้ดังกล่าวจะมสีทิธคิวบคุมการจ าหน่ายจ่ายโอนทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกันในกรณีที่ลูกหนี้

ลม้ละลายหรอืผดินัดช าระหนี้ ซ ึง่เจา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธอิาจก าหนดใหก้องทุนปลายทางเขา้ท าสัญญาระหว่างเจา้หนี้ทีจ่ะมขีอ้ก าหนดชดัเจน

ใหส้ทิธเิรียกรอ้งภายใตต้ราสารหนี้ของกองทุนปลายทางดอ้ยกว่าสทิธเิรียกรอ้งภายใตต้ราสารหนี้ของเจา้หนี้ที่มีบุริมสทิธ ิและจะ

ก าหนดใหเ้จา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธมิสีทิธคิวบคุมการเริม่บังคับขายทรัพยส์นิหรอืการบังคับช าระหนี้เอากับหลักประกันอืน่ ๆ รวมถงึการควบคุม

ลักษณะ เวลา และวธิกีารบังคับขายทรัพยส์นิหรอืการบังคับช าระหนี้เอากับหลักประกันอืน่ ๆ การแกไ้ขสัญญากอ่หลักประกัน การเพกิถอน

หลักประกันเหนือทรัพยส์นิใด ๆ รวมถงึการสละสทิธเิรียกรอ้งในกรณีการผดินัดภายใตส้ัญญาก่อหลักประกันใด ๆ ซึง่อาจท าใหก้องทุน

ปลายทางไมไ่ดร้ับเงนิจากการบังคับหลักประกันเงนิกูย้มืของกองทนุปลายทางได ้

มูลค่าของทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกันของการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทนุปลายทางจะขึน้อยู่กับสภาวะตลาดและเศรษฐกจิ ความพรอ้ม

ของผูซ้ือ้ทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกัน และปัจจัยอืน่ ๆ ดังนัน้ กองทุนปลายทางจงึไม่สามารถรับรองไดว้่าจ านวนเงนิทัง้หมดทีไ่ดจ้ากการ

บังคับหลักประกันจะเพยีงพอส าหรับการช าระหนี้กูย้มืทีม่หีลักประกันล าดับรองของกองทนุปลายทางภายหลังจากการช าระหนี้ใหก้ับเจา้หนี้ที่

มบีรุมิสทิธใินล าดับสงูกว่าจนครบเต็มจ านวน นอกจากนี้ ยังมคีวามเสีย่งทีม่ลูค่าของทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกันของการลงทนุของกองทุน

ปลายทางอาจลดลงตามกาลเวลา อาจมคีวามยากล าบากในการขายทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกันภายในเวลาทีก่ าหนด อาจมคีวามยากล าบาก

ในการประเมนิมูลค่า และมูลค่าอาจผันผวนตามผลประกอบการของบรษัิททีก่องทุนปลายทางเขา้ลงทุนและตามสภาวะตลาด ในกรณีที่

จ านวนเงนิทัง้หมดทีไ่ดจ้ากการบังคับหลักประกันไมเ่พยีงพอทีจ่ะน ามาช าระหนี้กูย้มืทีม่หีลักประกันล าดับรองคงคา้งของกองทนุปลายทาง 

กองทุนปลายทางในฐานะเจา้หนี้ทีไ่มไ่ดรั้บช าระหนี้จากจ านวนเงนิทีไ่ดจ้ากการบังคับหลักประกันก็จะมเีพยีงสทิธเิรยีกรอ้งเอาจากสนิทรัพย์

ทีเ่หลอือยูข่องบรษัิททีก่องทนุปลายทางเขา้ลงทนุอยา่งเจา้หนี้ไมม่ปีระกันเทา่นัน้ 

26. ควำมเสีย่งในกำรลงทนุในกองทนุปลำยทำงทีจ่ดัเป็นบรษิทัเพือ่กำรลงทนุทีไ่มม่กีำรกระจำยควำมเสีย่ง 

ในกรณีที่กองทุนปลายทางที่จัดเป็นบรษัิทเพื่อการลงทุนที่ไม่มีการกระจายความเสี่ยง หรือ Non-diversified Investment Company 

ภายใตน้ิยามของ Investment Company Act กองทุนปลายทางดังกล่าวจะไม่อยู่ภายใตข้อ้จ ากัดสัดส่วนของสินทรัพย์ที่กองทุน

ปลายทางสามารถลงทนุในหลักทรัพยท์ีอ่อกโดยผูอ้อกหลักทรัพยร์ายเดยีวภายใต ้Investment Company Act หากกองทนุปลายทางเขา้

ลงทนุในหลักทรัพยข์องผูอ้อกหลักทรัพยไ์มก่ีร่าย มลูคา่สนิทรัพยส์ทุธขิองกองทนุปลายทางอาจผันผวนมากกว่าบรษัิทเพือ่การลงทุนทีม่ี

การกระจายความเสี่ยงอันเนื่องมาจากความเปลี่ยนแปลงของสภาวะทางการเงินหรือการประเมนิสภาวะของผูอ้อกหลักทรัพย์และ

อตุสาหกรรมทีผู่อ้อกหลักทรัพยป์ระกอบธรุกจิอยู ่นอกจากนี้ กองทนุปลายทางทีจ่ัดเป็นบรษัิทเพือ่การลงทุนทีไ่มม่กีารกระจายความเสีย่ง
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ยังอาจไดร้ับผลกระทบจากเหตุการณ์ความเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิหรอืทางกฎเกณฑก์ารก ากับดูแลมากกว่าบรษัิทเพือ่การลงทุนที่มี

การกระจายความเสีย่ง นอกเหนือจากกฎเกณฑท์ีบั่งคับใชก้ับบรษัิทเพื่อการลงทุนภายใตก้ารก ากับดูแลตามกฎหมายที่เกีย่วขอ้งและ

ขอ้ก าหนดการกระจายความเสีย่งในการลงทนุภายใตส้ัญญาทางการเงนิของกองทนุปลายทาง กองทนุปลายทางอาจไมม่หีลักเกณฑก์าร

กระจายความเสีย่งในการลงทนุทีแ่น่นอน และการลงทนุของกองทนุปลายทางอาจกระจุกตัวในกลุม่ผูอ้อกหลักทรัพยจ์ านวนไมม่ากนัก 

27. กำรลงทนุในสนิเชือ่ทีม่เีจำ้หนีห้ลำยรำยปลอ่ยกูร้ว่มกนั (Syndicated Loans) 

กองทนุปลายทางอาจลงทนุในสนิเชือ่ทีม่เีจา้หนี้หลายรายปลอ่ยกูร่้วมกัน ซึง่ภายใตเ้อกสารสนิเชือ่ประเภทดังกลา่ว สถาบันการเงนิหรอืนติิ

บุคคลอืน่รายหนึง่มักจะไดรั้บแต่งตัง้ใหเ้ป็นตัวแทนสนิเชือ่ และ/หรอื ตัวแทนหลักประกัน โดยตัวแทนรายดังกล่าวจะมสีทิธยิดึหน่วงบน

ทรัพยส์นิซึง่เป็นหลักประกันในนามของเจา้หนี้รายอืน่ ๆ และตัวแทนจะแบง่เงนิทีไ่ดรั้บช าระหนี้ใหเ้จา้หนี้ตามทีตั่วแทนไดรั้บมาจากลูกหนี้ 

ตัวแทนจะรับผดิชอบในการบรหิารจัดการและบังคับช าระหนี้ และมักจะด าเนนิการตามค าสั่งของเจา้หนี้มมีวีงเงนิเกนิกวา่กึง่หนึง่หรอืสองใน

สามของวงเงนิกูท้ัง้หมด และ/หรอื เงนิตน้ทีใ่หกู้ย้มืทัง้หมดของหนี้ทีเ่กีย่วขอ้ง ในกรณีทั่วไป กองทุนปลายทางอาจไม่ไดเ้ป็นเจา้หนี้ทีม่ี

จ านวนหนี้มากเพียงพอที่จะสั่งการตัวแทนได ้ในกรณีดังกล่าว กองทุนปลายทางจะสามารถก าหนดการด าเนนิการของตัวแทนไดห้าก

กองทนุปลายทางและเจา้หนี้ทีเ่กีย่วขอ้งรายอืน่สามารถรวมกันไดเ้กนิสัดสว่นของหนี้ทีจ่ะมสีทิธสิั่งการได ้ในทางกลับกัน ในกรณีทีเ่จา้หนี้

ทีเ่กีย่วขอ้งรายอืน่รวมกันเกนิสัดส่วนของเจา้หนี้ทีจ่ะมสีทิธสิั่งการไดโ้ดยไม่มกีองทุนปลายทางรวมอยู่ดว้ย เจา้หนี้รายอืน่ดังกล่าวก็อาจ

ด าเนนิการตา่ง ๆ ได ้โดยทีก่องทนุปลายทางอาจไมไ่ดท้ าการสนับสนุนใหม้กีารด าเนนิการนัน้ และหากการลงทนุของกองทนุปลายทางมี

สถานะดอ้ยสทิธกิว่าเงนิกูย้มืของเจา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธริายอืน่ทีใ่หก้ับลูกหนี้รายเดยีวกัน การบังคับใชส้ทิธขิองกองทุนปลายทางก็อาจดอ้ย

กว่าการบังคับใชส้ทิธขิองเจา้หนี้ทีม่บีุรมิสทิธริายอืน่ดังกล่าว ดว้ยเหตุนี้ กองทุนปลายทางจงึอาจไม่มสีทิธกิ าหนดการบังคับใชส้ทิธขิอง

เจา้หนี้เวน้แตก่องทนุปลายทางจะกระท าการร่วมกับเจา้หนี้รายอืน่ และหากกองทนุปลายทางไมส่ามารถก าหนดการบังคับใชส้ทิธดัิงกล่าว

ได ้กองทนุปลายทางก็ไมอ่าจรับรองไดว้่าการด าเนนิการหรอืการบังคับใชส้ทิธดัิงกลา่วจะเป็นไปเพือ่ประโยชน์ของกองทนุปลายทาง 

ในการลงทุนในสนิเชือ่ทีม่เีจา้หนี้หลายรายปล่อยกูร่้วมกันและมวีงเงนิสนิเชือ่หมุนเวยีน หรอืมกีารเบกิเงนิกูท้ีล่่าชา้ เจา้หนี้รายอืน่อาจไม่

สามารถปล่อยเงนิกูจ้นครบจ านวนตามวงเงนิในสัญญาสนิเชือ่ได ้ซึง่จะถอืเป็นการละเมดิสัญญาทีท่ าใหลู้กหนี้สามารถฟ้องรอ้งเจา้หนี้ได ้

และจะสง่ผลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ตลาดทีเ่ป็นธรรมของการลงทนุในสนิเชือ่ดังกลา่วของกองทนุปลายทาง 

นอกจากนี้ ตัวแทนสนิเชือ่ของสนิเชือ่ทีก่องทนุปลายทางลงทนุอาจลม้ละลายหรอืมหีนี้สนิลน้พน้ตัว ซึง่อาจชะลอและเป็นอุปสรรคต่อการ

บังคับช าระหนี้ของเจา้หนี้รายอืน่ ๆ ซึง่รวมถงึการบังคับหลักประกันทีใ่ชป้ระกันการช าระหนี้นัน้ และ/หรอื การสั่งการใหตั้วแทนด าเนนิการ

บังคับช าระหนี้จากลูกหนี้หรือบังคับหลักประกันที่ใชป้ระกันการช าระหนี้ และน าเงนิช าระหนี้จากลูกหนี้ที่อยู่ในการครอบครองหรือการ

ควบคมุของสถาบันการเงนิมาใช ้กองทนุปลายทางอาจไมส่ามารถถอดถอนตัวแทนดังกลา่วไดแ้มใ้นสถานการณ์ทีก่ารถอดถอนดังกล่าวจะ

เป็นไปเพือ่ประโยชน์ของกองทนุปลายทาง และสนิเชือ่ทีม่ตัีวแทนมักจะอนุญาตใหตั้วแทนลาออกโดยการแจง้ลว่งหนา้ได ้

หมายเหต ุ

ขอ้มลูความเสีย่งขา้งตน้เป็นเพยีงปัจจัยความเสีย่งบางสว่นของกองทนุปลายทางทีก่องทนุไปลงทนุ ทัง้นี้ หากมคีวามแตกตา่งหรอืไมส่อดคลอ้ง

กับกองทนุปลายทาง ใหถ้อืเอาขอ้มลูของกองทนุปลายทางเป็นหลัก  

ทัง้นี้ ผูถ้ือหน่วยลงทุนสามารถศกึษารายชือ่กองทุนปลายทางที่เป็นปัจจุบันไดท้ี่หนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มูลส าคัญ และ ผูถ้ือหน่วยลงทุน

สามารถศกึษาขอ้มลูปัจจัยความเสีย่งทัง้หมดไดจ้ากหนังสอืชีช้วนของกองทนุปลายทาง 
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3. เครือ่งมอืบรหิำรควำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่งของกองทนุรวม 

3.1 เครือ่งมอืกำรก ำหนดใหผู้ล้งทนุเป็นผูร้บัภำระคำ่ใชจ้ำ่ย 

3.1.1 คำ่ธรรมเนยีมกำรขำยคนืทีไ่มเ่ป็นไปตำมปรมิำณหรอืระยะเวลำทีก่ ำหนด (liquidity fee) : 

กองทนุรวมท ัว่ไป 

อตัรำคำ่ธรรมเนยีม liquidity fee ไมเ่กนิรอ้ยละ (ของมูลคำ่หนว่ยลงทนุ) : 1.00  

รำยละเอยีดเพิม่เตมิ : 

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไข 

บรษัิทจัดการจะพจิารณาเรยีกเก็บ Liquidity Fee ในอัตราสงูสดุไมเ่กนิรอ้ยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ   

ส าหรับมลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีม่ากกวา่ 50 ลา้นบาท 

โดยบรษัิทจัดการจะเปิดเผยอัตรา Liquidity Fee ทีเ่รยีกเก็บจรงิ และหรอืระดับมูลค่าการขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วย

ลงทุนออก และหรอืระยะเวลาการถอืครองหน่วยลงทุนทีจ่ะเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมนี้ทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการและในหนังสอื

ชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวมหรอืผ่านทางชอ่งทางอืน่ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด  

ขอ้สงวนสทิธิ ์

1. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปรับเพิม่หรอืลดอัตรา Liquidity Fee ทีเ่ก็บจรงิ โดยปรับเพิม่ไดไ้มเ่กนิอัตราสงูสดุทีก่ าหนดใน

โครงการ และหรอืปรับเพิม่ระดับมลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นออก และหรอืปรับลดระยะเวลาการถอืครองหน่วย

ลงทนุทีจ่ะเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมนี้ ไดต้ามดุลยพนิจิของบรษัิทจัดการ โดยบรษัิทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ

และหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวมหรอืผ่านทางชอ่งทางอืน่ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

2. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีก่ าหนดรายละเอยีดหลักเกณฑแ์ละหรอืเงือ่นไข และอัตรา Liquidity Fee ทีแ่ตกตา่งกันตามระยะเวลา

การถอืครองหน่วยลงทนุ และ/หรอืมลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกได ้ 

3. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนดิ มาใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื Liquidity Fee ในวันท าการนัน้ 

การพจิารณาใชเ้ครือ่งมอื 

1. บรษัิทจัดการอาจเรยีกเก็บ Liquidity fee ทีแ่ตกตา่งกันในแตล่ะวันท าการทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอืนี้   

2. บรษัิทจัดการจะพจิารณาเรยีกเก็บ Liquidity Fee โดยมหีลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางทีบ่รษัิทจัดการ

ก าหนด โดยพจิารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ที่เกีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรือขายทรัพยส์นิของกองทุน 

(transaction costs) เช่น bid-ask spread ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซื้อขายทรัพย์สนิ ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรักษา

สัดส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสรมิสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้ม)ี 

3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เชน่ สภาพคล่องของทรัพยส์นิทีก่องทุนถือครอง 4.ปัจจัยอืน่ ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต ทีม่ี

ผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพยท์ี่กองทุนรวมลงทุน เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการอาจพจิารณาใช ้ขอ้มูลประมาณการ

ภายใตข้อ้เท็จจรงิที่มีอยู่และหรือสมมตฐิานและหรือการประเมนิจากปัจจัยที่เกีย่วขอ้งเท่าที่สามารถท าไดเ้พื่อใหส้ามารถ

ด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. ในกรณีทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอื Liquidity Fee นี้ บรษัิทจัดการสามารถเรยีกเก็บ Liquidity Fee เพิม่เตมิจากการปรับมูลค่าทรัพยส์นิ

สุทธดิว้ยสูตรการค านวณที่สะทอ้นตน้ทุนในการซื้อขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) (ถา้มี) หรือการเพิ่ม

ค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนในการซือ้ขายทรัพยส์นิของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADLs) 

(ถา้ม)ี และสามารถใชร่้วมกับเครือ่งมอืในการบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่งอืน่ได ้

4. ในกรณีทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอื Liquidity Fee นี้ เงนิจาก Liquidity Fee ทีเ่รยีกเก็บไดจ้ะน ากลับเขา้กองทุน อย่างไรก็ตามการใช ้

เครือ่งมอืนี้มวัีตถปุระสงคเ์พือ่บรรเทาผลกระทบทางลบทีอ่าจเกดิขึน้กับผูถ้อืหน่วยลงทนุทียั่งคงลงทนุในกองทนุตอ่ไป เครือ่งมอื

นี้ไมไ่ดม้วัีตถปุระสงคเ์พือ่สรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแตอ่ยา่งใด 

กองทนุรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอยีดเพมิเตมิ : 

เมือ่กองทนุปลายทางมกีารใช ้liquidity fee บรษัิทจัดการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับกองทนุปลายทาง  

3.1.2 กำรปรบัมูลค่ำทรพัยส์นิสุทธดิว้ยสูตรกำรค ำนวณทีส่ะทอ้นตน้ทุนในกำรซือ้ขำยทรพัยส์นิของกองทุนรวม (swing 

pricing) : 

กองทนุรวมท ัว่ไป 

อตัรำสูงสุดไมเ่กนิรอ้ยละ 3.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 
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ดว้ยวธิปีฏบิตั ิ: Partial swing pricing 

รำยละเอยีดเพิม่เตมิ : 

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไข 

1. บรษัิทจัดการจะพจิารณาเลอืกใชว้ธิ ีPartial swing pricing โดยก าหนดอัตรา swing factor สูงสุดไม่เกนิรอ้ยละ 3.00 ของ

มลูคา่หน่วยลงทนุ ก็ไดต้ามดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ 

2. swing factor มหีลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางทีบ่รษัิทจัดการก าหนด โดยพจิารณาจากปัจจัยตา่ง ๆ 

ทีเ่กีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการซือ้หรอืขายทรัพยส์นิของกองทุน (transaction costs) เชน่ bid-ask spread 

ทีเ่ปลีย่นแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพยส์นิ ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรักษาสัดสว่นการลงทนุ 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท า

ธุรกรรม repo เพื่อเสรมิสภาพคล่องรองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้มี) 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เช่น สภาพคล่องของ

ทรัพยส์นิที่กองทุนถือครอง 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกดิขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพยท์ี่กองทุนรวม

ลงทุน เป็นตน้ ซึง่บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรือสมมตฐิานและหรอืการ

ประเมนิจากปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งเทา่ทีส่ามารถท าไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

3. Swing Thresholds มหีลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางทีบ่รษัิทจัดการก าหนด โดยบรษัิทจัดการจะค านงึถงึ

ปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งกับสภาพคล่องของกองทุน ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน 3.สภาวะตลาดของทรัพยส์นิที่

ลงทนุ 4.ปัจจัยอืน่ ๆ ทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต ทีม่ผีลกระทบสภาพคลอ่งของหลักทรัพยท์ีก่องทนุรวมลงทนุ 5.กองทนุมยีอดซือ้

ขายสทุธอิย่างต่อเนื่อง 6.กองทุนมยีอดซือ้ขายสทุธใินสัดสว่นทีส่งูเมือ่เทยีบกับขนาดของกองทุน เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการ

อาจพจิารณาใชข้อ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรอืสมมตฐิานและหรอืการประเมนิจากปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งเท่าที่

สามารถท าไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ  

4. ณ ขณะใดขณะหนึง่ บรษัิทจัดการ จะไม่ใช ้Swing Pricing พรอ้มกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใชร่้วมกับเครื่องมือ

ในการบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่งอืน่ได ้

ขอ้สงวนสทิธิ ์

1. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนดิ มาใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื Swing Pricing ในวันท าการนัน้  

2. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปรับเพิม่หรอืลดอัตรา swing factor ทีเ่ก็บจรงิ ไดต้ามดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ ซึง่จะปรับเพิม่

ไมเ่กนิอัตราสงูสดุทีร่ะบไุวใ้นโครงการ 

3. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าคา่ซือ้หน่วยลงทนุทีช่ าระเงนิดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวันท าการทีม่กีารใช ้

เครือ่งมอื swing pricing และบรษัิทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งตา่ง ๆ 

ทีเ่กีย่วขอ้งกับการใชเ้ครือ่งมอื swing pricing ในวันท าการนัน้  ทัง้นี้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะไมเ่ปลีย่นแปลงการด าเนนิการ

ใด ๆ ทีไ่ดด้ าเนนิการหรอืตัดสนิใจไปแลว้ทีเ่กีย่วขอ้งกับการใชเ้ครือ่งมอื swing pricing ในวันท าการนัน้ แมห้ากภายหลังปรากฏ

ว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุนทัง้หมดหรอืบางสว่นของวันท าการนัน้ไม่สามารถเรยีกเก็บเงนิไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทุนทีช่ าระ

ดว้ยเช็คทีเ่รยีกเก็บไมไ่ดนั้น้ ไมไ่ดรั้บการจัดสรรหน่วยลงทนุ 

การพจิารณาใชเ้ครือ่งมอื 

1. บรษัิทจัดการอาจก าหนด Swing Pricing ทีแ่ตกตา่งกันในแตล่ะวันท าการทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอืนี้   

2. ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการพจิารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวันท าการซือ้ขายใดทีส่ัดสว่นของมลูค่าซือ้ขาย

หน่วยลงทุนสทุธขิองกองทนุ เทยีบกับมูลค่าทรัพยส์นิสทุธทิัง้หมดของกองทุน มคี่าเกนิกว่า swing threshold ทีบ่รษัิทจัดการ

ก าหนด โดยที่มูลค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธขิองกองทุน ค านวณจากมูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่า 

การสับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้ (switch in) หักดว้ยมูลค่าการขายคนืหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทนุออก (switch out) 

ทัง้นี้ รายละเอยีดวธิกีารค านวณเป็นไปตามวธิทีีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

กองทนุรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอยีดเพมิเตมิ : 

เมือ่กองทนุปลายทางมกีารใช ้Swing Pricing บรษัิทจัดการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับกองทนุปลายทาง  

3.1.3 คำ่ธรรมเนยีมกำรซือ้ขำยหนว่ยลงทนุทีส่ะทอ้นตน้ทนุในกำรซือ้ขำยทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) :  

กองทนุรวมท ัว่ไป 

อตัรำสูงสุดไมเ่กนิรอ้ยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ 

รำยละเอยีดเพิม่เตมิ : 

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไข 

1. บรษัิทจัดการจะก าหนดอัตรา ADLs สงูสดุไมเ่กนิรอ้ยละ 1.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ  
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2. บรษัิทจัดการจะพจิารณาเรยีกเก็บ ADLs โดยมหีลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

โดยจะอยูภ่ายใตก้ฎระเบยีบและหรอืประกาศและหรอืแนวทางปฏบัิตขิองส านักงาน ก.ล.ต.และหรอืสมาคมบรษัิทจัดการลงทุน

และหรอืหน่วยงานที่มอี านาจอื่น ทัง้นี้ การก าหนด ADLs factor จะค านงึถงึปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ 1.ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย

จากการซือ้หรอืขายทรัพยส์นิของกองทุน (transaction costs) เชน่ bid-ask spread ทีเ่ปลีย่นแปลงไปจากการซือ้ขายทรัพยส์นิ 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการรักษาสัดส่วนการลงทุน 2.ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายจากการท าธุรกรรม repo เพื่อเสรมิสภาพคล่อง

รองรับธุรกรรมขนาดใหญ่ (ถา้ม)ี 3.สภาพคล่องของกองทุนรวม เชน่ สภาพคล่องของทรัพยส์นิทีก่องทนุถอืครอง 4.ปัจจัยอืน่ ๆ 

ทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต ทีม่ผีลกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพยท์ีก่องทุนรวมลงทนุ เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการอาจพจิารณา

ใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรอืสมมตฐิานและหรอืการประเมนิจากปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งเท่าทีส่ามารถท า

ไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

3. การก าหนด ADLs threshold มหีลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บรษัิทจัดการก าหนด โดยบรษัิท

จัดการจะค านงึถงึปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งกับสภาพคล่องของกองทนุ ไดแ้ก่ 1.พอรต์การลงทุน 2.นโยบายการลงทุน  3.สภาวะตลาด

ของทรัพยส์นิทีล่งทุน 4.ปัจจัยอื่น ๆ ที่อาจเกดิขึน้ในอนาคต ที่มีผลกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพยท์ี่กองทุนรวมลงทุน    

5.กองทุนมยีอดซือ้ขายสทุธอิย่างต่อเนื่อง 6.กองทนุมยีอดซือ้ขายสทุธใินสัดสว่นทีส่งูเมือ่เทยีบกับขนาดของกองทนุ เป็นตน้ 

โดยบรษัิทจัดการอาจพจิารณาใช ้ขอ้มลูประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรอืสมมตฐิานและหรอืการประเมนิจากปัจจัย

ทีเ่กีย่วขอ้งเทา่ทีส่ามารถท าไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

4. ณ ขณะใดขณะหนึง่ บรษัิทจัดการ จะไมใ่ช ้ADLs พรอ้มกับ Swing Pricing แตส่ามารถใชร่้วมกับเครือ่งมอืในการบรหิารความ

เสีย่งสภาพคลอ่งอืน่ได ้

ขอ้สงวนสทิธิ ์

1. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนดิ มาใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื ADLs ในวันท าการนัน้  

2. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าคา่ซือ้หน่วยลงทนุทีช่ าระเงนิดว้ยเช็ค รวมเขา้เป็นยอดซือ้หน่วยลงทนุในวันท าการทีม่กีารใช ้

เครือ่งมอื ADLs และบรษัิทจัดการจะน ายอดซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าวไปใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื ADLs ในวันท าการนัน้  ทัง้นี้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะไม่เปลีย่นแปลงการด าเนนิการใด ๆ ทีไ่ดด้ าเนนิการ

หรอืตัดสนิใจไปแลว้ทีเ่กีย่วขอ้งกับการใชเ้ครือ่งมอื ADLs ในวันท าการนัน้  แมห้ากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซือ้หน่วยลงทุน

ทัง้หมดหรอืบางสว่นของวันท าการนัน้ไม่สามารถเรยีกเก็บเงนิไดแ้ละรายการซือ้หน่วยลงทุนทีช่ าระดว้ยเช็คทีเ่รยีกเก็บไมไ่ด ้

นัน้ ไมไ่ดร้ับการจัดสรรหน่วยลงทนุ  

3. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะเรยีกเก็บ Anti-dilution levies – ADLs จากผูท้ีท่ ารายการซือ้หน่วยลงทุนและสับเปลีย่นหน่วย

ลงทนุเขา้ หรอืขายคนืหน่วยลงทุนและสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออก เพยีงฝ่ังใดฝ่ังหนึง่ทีเ่กนิ ADLs threshold ทีบ่รษัิทก าหนด

ไว ้รวมถงึบรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะพจิารณาก าหนดอัตราการเรยีกเก็บ ADLs ทีแ่ตกต่างกันได ้และขอสงวนสทิธทิีจ่ะมี

ขอ้ก าหนดเพิม่เตมิในการเรยีกเก็บเฉพาะรายทีท่ ารายการซือ้หน่วยลงทนุและสับเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ หรอืขายคนืหน่วยลงทุน

และสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกในปรมิาณมากตามแนวทางทีบ่รษัิทจัดการจะก าหนดได ้

4. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปรับเพิม่หรอืลดอัตรา ADLs ทีเ่รยีกเก็บ ซึง่จะปรับเพิม่ไม่เกนิอัตราสงูสดุทีร่ะบุไวใ้นโครงการ 

โดยบรษัิทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการและในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวมหรอืผ่านทางชอ่งทางอืน่

ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

การพจิารณาใชเ้ครือ่งมอื 

1. บรษัิทจัดการอาจเรยีกเก็บ ADLs ทีแ่ตกตา่งกันในแตล่ะวันท าการทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอืนี้ 

2. บรษัิทจัดการ อาจพจิารณาเรยีกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใชเ้ฉพาะวันท าการซือ้ขายใดทีส่ัดสว่นของมูลค่าซือ้ขายหน่วยลงทุน

สทุธขิองกองทนุ เทยีบกับมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธทิัง้หมดของกองทนุ มคีา่เกนิกวา่ ADLs threshold ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด โดย

ทีมู่ลค่าซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธขิองกองทนุ  ค านวณจากมูลคา่การซือ้หน่วยลงทนุ (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลีย่น

หน่วยลงทุนเขา้ (switch in) หักดว้ยมูลค่าการขายคนืหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ

ออก (switch out) 

 ทัง้นี้ รายละเอยีดวธิกีารค านวณเป็นไปตามวธิทีีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

3. บรษัิทจัดการก าหนด  ADLs Threshold  โดยใชข้อ้มลูดังตอ่ไปนี้ 

(1)  มลูคา่การซือ้หน่วยลงทนุและสับเปลีย่นเขา้ มากกวา่มลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออก  

(2)  มลูคา่การซือ้หน่วยลงทนุและสับเปลีย่นเขา้ นอ้ยกวา่มลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออก 

ซึง่บรษัิทจัดการอาจพจิารณาก าหนด (1) และ (2) ในระดับทีต่า่งกัน  

4. ในกรณีทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอื ADLs นี้  ADLs ทีเ่รยีกเก็บไดจ้ะน ากลับเขา้กองทุน อยา่งไรก็ตามการใชเ้ครือ่งมอืนี้มวัีตถุประสงค์

เพือ่บรรเทาผลกระทบทางลบทีอ่าจเกดิขึน้กับผูถ้อืหน่วยทียั่งคงลงทุนในกองทุนต่อไป  เครือ่งมอืนี้ไม่ไดม้วัีตถุประสงคเ์พือ่

สรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุแตอ่ยา่งใด 

กองทนุรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอยีดเพมิเตมิ : 

เมือ่กองทนุปลายทางมกีารใช ้ADLs บรษัิทจัดการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับกองทนุปลายทาง  
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3.2 กำรก ำหนดเงือ่นไขหรอืขอ้จ ำกดัในกำรรบัค ำส ัง่ขำยคนืหนว่ยลงทนุ 

3.2.1 ระยะเวลำทีต่อ้งแจง้ลว่งหนำ้กอ่นกำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ (notice period) : 

กองทนุรวมท ัว่ไป 

เมือ่ผูถ้อืหนว่ยลงทนุตอ้งกำรไถถ่อนหนว่ยลงทนุมูลคำ่เกนิกวำ่ 10,000,000.00 บาท 

จะตอ้งแจง้บรษิทัจดักำรลว่งหนำ้เป็นเวลำ : 5 วันท าการ 

รำยละเอยีดเพิม่เตมิ : 

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไข 

1. ผูถ้อืหน่วยลงทนุทีต่อ้งการไถถ่อนหน่วยลงทนุโดยมมีูลคา่รวมเกนิกวา่ 10 ลา้นบาท จะตอ้งแจง้บรษัิทจัดการลว่งหนา้กอ่นการ

ไถถ่อนหน่วยลงทนุ (Notice Period) เป็นเวลาสงูสดุไมเ่กนิ 5 วันท าการ ตามรายละเอยีดวธิกีารค านวณทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

2. บรษัิทจัดการอาจใช ้Notice period ร่วมกับเครื่องมือในการบรหิารความเสีย่งสภาพคล่องอื่น ไดแ้ก่ Liquidity Fee, Swing 

pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรอืเครือ่งมอือืน่ ๆ โดยพจิารณาจากสภาพ

คล่อง และ/หรอืตลอดจนสภาวะตลาดของทรัพยส์นิทีล่งทนุในขณะนัน้ ว่าการใช ้Notice period เพยีงเครือ่งมอืเดยีวอาจไม่

เพยีงพอในการแกไ้ขปัญหาสภาพคล่องของกองทุน ซึง่อาจตอ้งใชร่้วมกับเครือ่งมอืในการบรหิารความเสีย่งสภาพคล่อง อัน

ไดแ้ก ่ Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs  ในสถานการณ์ทีเ่ห็นวา่ตอ้งชดเชยตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากการขายในปรมิาณ

ที่มากหรือราคาที่ไม่เหมาะสม และหรืออาจตอ้งใชร่้วมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่อง อันไดแ้ก่ 

Redemption Gate ในกรณีทีไ่ดรั้บช าระค่าขายหลักทรัพยไ์มท่ันหรอืไม่เพยีงพอต่อการไถถ่อน เพือ่เป็นการชะลอการไถถ่อน

หน่วยลงทุน และหรืออาจตอ้งใชร่้วมกับเครือ่งมือ Side pocket เมื่อตราสารผดินัดช าระหนี้ หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ย

ราคาทีส่มเหตสุมผล หรอือาจตอ้งใชร่้วมกับเครือ่งมอืในการบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง อันไดแ้ก ่Suspension of Dealings  

เมือ่มกีารกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกองทุน และการใช ้Suspension of Dealings  จะเป็นประโยชน์ต่อกองทุนและ    

ผูห้น่วยลงทนุทียั่งคงอยูใ่นกองทนุเป็นส าคัญ 

ขอ้สงวนสทิธิ ์

1. ในกรณีทีม่กีารใช ้Notice period และมเีหตุทีท่ าใหต้อ้งใชเ้ครือ่งมอือืน่ดว้ย บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปฏบัิตกิับค าสั่งที่

ไดจ้าก Notice period นัน้เชน่เดยีวกับค าสั่งทีไ่ดต้ามปกตใินวันทีท่ ารายการดว้ย ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใช ้Notice 

period ร่วมกับเครือ่งมอือืน่ ไดแ้ก่ Liquidity Fee,  Swing pricing,  ADLs,  Redemption Gate, Side pocket, Suspension 

of Dealings และหรอืเครือ่งมอือืน่ ๆ  

2. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปรับเพิม่หรอืลด Notice period ไดต้ามดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ ซึง่จะปรับเพิม่ไมเ่กนิ Notice 

period สงูสดุทีก่ าหนดไวใ้นโครงการ โดยบรษัิทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการและในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มูล

กองทนุรวมหรอืผ่านทางชอ่งทางอืน่ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

3. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนดิมาใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื Notice Period ในวันท าการนัน้ 

การพจิารณาใชเ้ครือ่งมอื 

1. บรษัิทจัดการอาจก าหนด Notice period ทีแ่ตกต่างกันในแต่ละวันท าการทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอืนี้ ทัง้นี้บรษัิทจัดการอาจไม่ใช ้

Notice period ก็ได ้หากกองทนุรวมในวันนัน้มสีภาพคลอ่งเพยีงพอ โดยขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ  

2. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใชแ้ละก าหนดระยะเวลา Notice period โดยมีหลักการในการพจิารณาเป็นไปตามนโยบายและ

แนวทางที่บรษัิทจัดการก าหนด โดยพจิารณาจากปัจจัยต่าง ๆ ที่เกีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพย์สนิ 

สภาพคลอ่งของตลาดทรัพยส์นิลดลงจากภาวะปกต ิสภาพคลอ่งของกองทนุรวมผดิปกต ิหรอืประเมนิวา่สภาพคลอ่งของกองทุน

จะไม่สอดคลอ้งกับปรมิาณการไถ่ถอนของกองทุนรวม เกดิการไถ่ถอนผดิปกต ิหรอืปัจจัยอืน่ ๆ ทีน่อกเหนือการควบคุมและ

คาดการณ์ของบรษัิทจัดการ หรอืปัจจัยอืน่ใดทีก่ระทบสภาพคล่องของหลักทรัพยท์ีก่องทุนลงทุน เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการ

อาจพจิารณาใช ้ขอ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรอืสมมตฐิานและหรอืการประเมนิจากปัจจัยทีเ่กีย่วขอ้งเทา่ที่

สามารถท าไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ๆ  

กองทนุรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอยีดเพมิเตมิ : 

เมือ่กองทนุปลายทางมกีารใช ้Notice period บรษัิทจัดการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับกองทนุปลายทาง  

3.2.2 เพดำนกำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ (redemption gate) : 

กองทนุรวมท ัว่ไป 

เพดำนกำรขำยคนืหนว่ยลงทนุไมต่ ำ่กวำ่รอ้ยละ 10.00 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุรวม 

โดยบรษิทัจดักำรจะใชเ้พดำนกำรขำยคนืหนว่ยลงทนุไมเ่กนิ : 10 วันท าการ 

ในทกุรอบเวลำ : 30 วัน 
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รำยละเอยีดเพิม่เตมิ : 

หลักเกณฑแ์ละเงือ่นไข 

1. บรษัิทจัดการจะก าหนด Redemption Gate ขัน้ต ่า ไมต่ ่ากวา่รอ้ยละ 10.00 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน ตามรายละเอียด

วธิกีารค านวณทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

2. บรษัิทจัดการจะก าหนด Gate period สงูสดุไมเ่กนิ 10 วันท าการ ในแตล่ะ 30 วัน ตามรายละเอยีดวธิกีารค านวณทีบ่รษัิทจัดการ

ก าหนด 

3. ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการก าหนดเงือ่นไขเพือ่บ่งชีส้ถานการณ์ทีไ่มป่กตดิว้ย Gate threshold  ในกรณีดังกลา่ว Redemption Gate 

จะใชเ้ฉพาะวันท าการซือ้ขายใดที ่สัดสว่นของมลูคา่ซือ้ขายหน่วยลงทนุสทุธขิองกองทนุ เทยีบกับ มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธทิัง้หมด

ของกองทุน มคี่าเท่ากับหรอืมากกว่า Gate threshold ทีบ่รษัิทจัดการก าหนด  โดยที ่มูลค่าซือ้ขายหน่วยลงทุนสทุธขิองกองทนุ  

ค านวณจาก มูลค่าการซือ้หน่วยลงทุน (subscription) บวก มูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ (switch in) หักดว้ยมูลค่า

การขายคนืหน่วยลงทุน (redemption) และหักดว้ยมูลค่าการสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออก (switch out) ตามรายละเอยีดวธิกีาร

ค านวณทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

4. บรษัิทจัดการจะพจิารณาก าหนดวธิกีารรับซือ้คนืหน่วยลงทุนตาม Redemption Gate โดยการเฉลีย่ตามสัดสว่น (pro-rata basis) 

ของค าสั่งรับซือ้คนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออก ณ วันทีใ่ช ้Redemption Gate  

5. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาก าหนด Redemption Gate และ gate period ในแต่ละครัง้แตกต่างกันได ้แต่ Redemption Gate 

จะไมต่ ่ากวา่ Redemption Gate ขัน้ต ่า และ  gate period จะไมม่ากกวา่ระดับเพดานทีร่ะบไุวใ้นโครงการ 

6. ค าสั่งรับซือ้คนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออกสว่นทีเ่หลอื บรษัิทจัดการจะน าไปท ารายการในวันท าการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ

ถัดไป รวมกับค าสั่งรับซือ้คนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออกใหม่ตามสัดสว่น (pro-rata basis) โดยไม่มกีารจัดล าดับกอ่น-หลัง

ของค าสั่งรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ  

บรษัิทจัดการจะเปิดใหม้กีารยกเลกิค าสั่งรับซือ้คนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออกสว่นทีเ่หลอืได ้โดยเป็นไปตามเงือ่นไขและ

วธิีการที่บรษัิทจัดการก าหนด ทัง้นี้ ก่อนเปิดใหม้ีการยกเลกิค าสั่งรับซือ้คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนที่เหลือได ้

บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

7. บรษัิทจัดการจะท าการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุและสับเปลีย่นออก ไมเ่กนิ Redemption Gate ตามราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ ณ 

วันท าการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน ทัง้นี้ เวน้แต่กรณีทีก่องทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะรับซือ้คนื

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุเกนิกวา่ Redemption Gate ทีป่ระกาศใช ้

8. บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบเมือ่มกีารใช ้Redemption gate โดยไมช่กัชา้  

9. ในกรณีทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอื Redemption Gate นี้ บรษัิทจัดการอาจใชร่้วมกับเครือ่งมอืในการบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่งอืน่ได ้

ขอ้สงวนสทิธิ ์

1. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปรับเพิม่หรอืลดอัตรา Gate threshold ตามดยุพนิจิของบรษัิทจัดการ โดยจะปรับลดไม่ต ่ากว่า 

Redemption Gate ขัน้ต ่าทีร่ะบใุนโครงการ ตามรายละเอยีดวธิกีารค านวณเป็นไปตามวธิทีีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

2. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะรับซือ้คนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุเกนิกวา่ Redemption Gate ทีป่ระกาศใช ้ 

3. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะเปลีย่นแปลงแนวทางด าเนนิการระหว่างการท า Redemption Gate  ไดแ้ก่ การยกเลกิ Redemption 

Gate ก่อนระยะเวลาทีก่ าหนด การใชเ้ครือ่งมอือืน่แทน Redemption Gate เป็นตน้ (ถา้ม)ี ทัง้นี้ ในกรณีทีไ่ม่สามารถช าระคา่

ขายคนืหน่วยลงทุนในสว่นทีเ่หลอืได ้บรษัิทจัดการอาจพจิารณายกเลกิค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนทัง้หมดทีค่า้งอยู่ในรายการ 

และแจง้ผูถ้อืหน่วยลงทนุทีถ่กูยกเลกิค าสั่งโดยไมช่กัชา้  

4. บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะน าขอ้มลูของหน่วยลงทนุทกุชนดิมาใชใ้นการพจิารณาและหรอืตัดสนิใจเรือ่งตา่ง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง

กับการใชเ้ครือ่งมอื Redemption Gate ในวันท าการนัน้ 

การพจิารณาใชเ้ครือ่งมอื 

1. บรษัิทจัดการอาจก าหนด Redemption Gate ทีแ่ตกตา่งกันในแตล่ะวันท าการทีม่กีารใชเ้ครือ่งมอืนี้   

2. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใช ้Redemption Gate เฉพาะกรณีทีเ่กดิสถานการณ์ไม่ปกต ิหรอืประเมนิว่าสถานการณ์อาจจะไม่

ปกต ิโดยบรษัิทจัดการอาจพจิารณาจากปัจจัยต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ ความผันผวนในตลาดซือ้ขายทรัพยส์นิ สภาพคล่อง

ของตลาดทรัพยส์นิลดลงจากภาวะปกต ิสภาพคล่องของกองทุนรวมผดิปกต ิหรือประเมนิว่าสภาพคล่องของกองทุนจะไม่

สอดคลอ้งกับปรมิาณการไถถ่อนของกองทนุรวม เกดิการไถถ่อนผดิปกต ิเกดิการไถถ่อนมากวา่ Redemption Gate ทีก่ าหนด

ไว ้หรือปัจจัยอื่น ๆ ที่นอกเหนือการควบคุมและคาดการณ์ของบริษัทจัดการ หรือปัจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคล่องของ

หลักทรัพยท์ีก่องทนุลงทนุ เป็นตน้ 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใชข้อ้มูลประมาณการภายใตข้อ้เท็จจรงิทีม่อียู่และหรอืสมมตฐิานและหรอืการประเมนิจากปัจจัยที่

เกีย่วขอ้งเทา่ทีส่ามารถท าไดเ้พือ่ใหส้ามารถด าเนนิการไดภ้ายในเวลาและเงือ่นไข ณ ขณะนัน้ ๆ 

กองทนุรวม feeder fund และ fund of funds  

รำยละเอยีดเพมิเตมิ : 

เมือ่กองทนุปลายทางมกีารใช ้Redemption Gate บรษัิทจัดการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับกองทนุปลายทาง 
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3.3 กำรด ำเนนิกำรในกรณีทีผู่อ้อกตรำสำรหนีห้รอืลูกหนีต้ำมสทิธเิรยีกรอ้งผดินดัช ำระหนี ้หรอืตรำสำรทีล่งทนุประสบปัญหำขำด

สภำพคลอ่งหรอืไมส่ำมำรถจ ำหนำ่ยไดด้ว้ยรำคำทีส่มเหตสุมผล (side pocket) 

เมื่อไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ บรษัิทจัดการสามารถใชว้ธิีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทกึมูลค่าทรัพย์สนิ

ดังกล่าวเป็น 0 และใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนที่มีชือ่อยู่ในทะเบียน ณ วันที่ไดบั้นทกึมูลค่าดังกล่าวเป็นผูม้ีสทิธทิีจ่ะไดรั้บเงนิภายหลังจากที่

สามารถจ าหน่ายทรัพยส์นินัน้ได ้

3.4 กำรก ำหนดใหบ้รษิทัจดักำรสำมำรถระงบักำรซือ้ขำยหนว่ยลงทนุ (suspension of dealings) ในกรณีใดกรณีหนึง่ดังนี้ 

(ก) ตลาดหลักทรัพยไ์มส่ามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกต ิ

(ข) บริษัทจัดการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าจ าเป็นตอ้งระงับการซื้อขายหน่วยลงทุนโดยไดรั้บความ

เห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ อันเนื่องจากเหตุจ าเป็นตามกรณีใดกรณีหนึง่ดังนี้ ทัง้นี้ การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทนุไม่เกนิ 5 

วันท าการ เวน้แตจ่ะไดรั้บการผ่อนผันเวลาดังกลา่วจากส านักงาน ก.ล.ต. 

1. ไมส่ามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิของกงอทนุรวมไดอ้ยา่งสมเหตสุมผล 

2. ไมส่ามารถค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิของกองทนุรวมไดอ้ยา่งเป็นธรรมและเหมาะสม 

3. มเีหตจุ าเป็นอืน่ใดเพือ่คุม้ครองประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทนุโดยรวม 

(ค) กองทุนรวมไดล้งทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิในต่างประเทศ และมีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้เกดิขึน้ ซึง่ก่อใหเ้กดิ

ผลกระทบตอ่กองทนุรวมอยา่งมนัียส าคัญ 

1. ตลาดซือ้ขายหลักทรัพยท์ีก่องทุนรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกต ิทัง้นี้ เฉพาะในกรณีทีก่องทุนรวมลงทนุ

ในหลักทรัพยท์ีซ่ ือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพยแ์หง่นัน้เกนิกวา่รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุรวม 

2. มเีหตกุารณ์ทีท่ าใหไ้มส่ามารถแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศไดอ้ย่างเสร ีและท าใหไ้มส่ามารถโอนเงนิออกจากประเทศหรอืรับ

โอนเงนิจากตา่งประเทศไดต้ามปกต ิ

3. มเีหตทุีท่ าใหก้องทนุรวมไมไ่ดรั้บช าระเงนิจากหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิทีล่งทนุไวต้ามก าหนดเวลาปกต ิซึง่เหตดัุงกลา่วอยูเ่หนือ

การควบคมุของบรษัิทจัดการ และผูด้แูลผลประโยชน์เห็นชอบดว้ยแลว้ 
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4. สทิธแิละขอ้จ ำกดัของผูถ้อืหนว่ยลงทนุ 

4.1 เง ือ่นไขทีผู่ถ้อืหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมนีอ้ำจถูกจ ำกดัสทิธ ิ     

ผูถ้อืหน่วยลงทนุอาจถกูจ ากัดสทิธใินเรือ่งดังตอ่ไปนี้ 

• สทิธใินการลงมตเิพื่อแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการ ในกรณีที่บุคคลใดถือหน่วยลงทุนเกนิกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่

จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด บรษัิทจัดการหรือบรษัิทหลักทรัพยท์ีเ่ป็นเจา้ของบัญชแีบบไม่เปิดเผยชือ่ผูถ้ือหน่วยลงทุน (omnibus 

account) จะไม่นับคะแนนเสยีงของบุคคลนัน้ในสว่นทีเ่กนิกว่าหนึง่ในสามของจ านวนหน่วยลงทนุทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ทัง้นี้ 

เวน้แต่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออนุมัตเิห็นชอบ ยกเวน้หรือผ่อนผันให ้

ด าเนนิการเป็นอยา่งอืน่ได ้

• สทิธใินการลงมตกิรณีกองทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการเดยีวกัน (กองทนุปลายทาง) มใิหก้องทนุตน้

ทางลงมตใิหก้องทนุปลายทาง  

4.2 ขอ้มูลกำรถอืหนว่ยลงทนุเกนิขอ้จ ำกดัในกำรใชส้ทิธอิอกเสยีงทีม่แีนวโนม้วำ่อำจจะเกดิขึน้ (ถำ้ม)ี 

ไมม่ ีทัง้นี้ ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูการถอืหน่วยลงทนุเกนิขอ้จ ากัดในการใชส้ทิธอิอกเสยีง ไดท้ี ่www.bblam.co.th 

4.3 วธิกีำรโอนหนว่ยลงทนุ และขอ้จ ำกดักำรโอนหนว่ยลงทนุ 

วธิกีารโอนหน่วยลงทนุ 

ผูโ้อนและผูร้ับโอนจะตอ้งเป็นผูล้งทนุสถาบันหรอืผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษเชน่เดยีวกัน จงึจะสามารถโอนหน่วยลงทนุได ้โดยจะตอ้งมายืน่

ค าขอโอนหน่วยลงทนุดว้ยตนเองทีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื ในกรณีทีผู่รั้บโอนยังไม่เคยมบัีญชกีองทุนกับบรษัิทจัดการมากอ่น 

ผูรั้บโอนจะตอ้งกรอกรายละเอยีดในค าขอเปิดบัญชกีองทนุและยืน่ตอ่ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืพรอ้มกับค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

ผูโ้อนจะตอ้งเสยีคา่ธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทนุในอัตราทีบ่รษัิทจัดการก าหนด ในวันทีย่ืน่ค าขอโอนหน่วยลงทนุ 

หลังจากทีไ่ดรั้บค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนจากผูโ้อนแลว้ ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืจะสง่มอบหลักฐานการรับค าขอโอน

หน่วยลงทนุใหแ้กผู่โ้อนไวเ้ป็นหลักฐาน 

นายทะเบยีนหน่วยลงทุนจะบันทกึขอ้มูลการโอนหน่วยลงทุนและบรษัิทจัดการจะออกใบยืนยันการโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูโ้อนหน่วย

ลงทุนและผูรั้บโอนหน่วยลงทุนภายใน 6 วันท าการนับแตวั่นทีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืไดรั้บค าขอโอนหน่วยลงทุน สทิธใินการ

ขายคนืหน่วยลงทนุของผูร้ับโอนจะเกดิขึน้หลังจากทีน่ายทะเบยีนหน่วยลงทนุไดบั้นทกึขอ้มลูการโอนหน่วยลงทนุแลว้ 

ขอ้จ ากัดการโอนหน่วยลงทนุ 

ผูถ้อืหน่วยลงทุนไม่สามารถโอนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้ใหแ้ก่ผูล้งทุนอืน่ทีม่ใิช ่"ผูล้งทุนสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ" ได ้

เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก และ/หรอืในกรณีพเิศษอืน่ ๆ ทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควรและอนุมัตใิหโ้อนได ้

4.4 กำรออกและสง่มอบหลกัฐำนแสดงสทิธใินหนว่ยลงทนุ  

• กรณีสั่งซือ้ผ่านบรษัิทจัดการและหรอืผ่านสาขาผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื บรษัิทจัดการจะออกหลักฐานแสดงสทิธใินหน่วย

ลงทนุรูปแบบสมดุบัญชแีสดงสทิธใินหน่วยลงทนุ 

• กรณีสั่งซือ้ผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต บรษัิทจัดการก าหนดใหรู้ปแบบหนา้รายการเคลือ่นไหวบัญชกีองทุนรวมเป็นหลักฐานแสดงสทิธิ

ในหน่วยลงทุน อย่างไรก็ตาม หากผูล้งทุนทีท่ าค าสั่งซือ้ผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ตดังกล่าวประสงคจ์ะขอรับสมุดบัญชแีสดงสทิธใิน

หน่วยลงทนุ ผูล้งทนุสามารถตดิตอ่ขอรับไดท้ีส่าขาของผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื 

• กรณีสั่งซือ้ผ่านระบบ Fund Connext ของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โครงการจะใชร้ะบบไรใ้บหน่วยลงทุน (Scripless) 

โดยบรษัิทจัดการจะด าเนินการใหน้ายทะเบียนหน่วยลงทุนท าการบันทกึชือ่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนที่ไดรั้บการจัดสรรหน่วยลงทุน

เรยีบรอ้ยแลว้ เป็นผูถ้อืหน่วยลงทุนในทะเบยีนผูถ้อืหน่วยลงทุนตามรายละเอยีดในค าขอเปิดบัญชกีองทนุและหรอืค าสั่งซือ้หน่วย

ลงทนุ เมือ่ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุไดช้ าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุครบถว้นแลว้ 

4.5 ช่องทำงและวธิกีำรทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนสำมำรถตรวจสอบแนวทำงกำรใชส้ทิธอิอกเสยีงและกำรด ำเนนิกำรใชส้ทิธอิอกเสยีง

ของบรษิทัจดักำรในหลกัทรพัยข์องบรษิทัใดๆ ทีก่องทนุรวมลงทนุ 

ผูถ้อืหน่วยลงทนุสามารถตรวจดแูนวทางในการใชส้ทิธอิอกเสยีงและการด าเนนิการใชส้ทิธอิอกเสยีง ไดท้ี ่www.bblam.co.th 

4.6 ช่องทำงและวธิกีำรรอ้งเรยีนของผูล้งทุน และนโยบำยกำรระงบัขอ้พพิำทโดยกระบวนกำรอนุญำโตตลุำกำร ตลอดจนวธิเีขำ้สู่

กระบวนกำรดงักลำ่วของกองทนุรวม 

ผูล้งทนุสามารถท าหนังสอืรอ้งเรยีน ไดท้ี ่

• บรษัิทหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุรวม บัวหลวง จ ากัด โทรศัพท ์0-2674-6488 กด 8 

• ส านักงาน ก.ล.ต. (SEC Help Center) โทรศัพท ์1207 

• ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื 

• ผูด้แูลผลประโยชน์ : ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) โทรศัพท ์0-2296-3582, 0-2296-5809 และ 0-2296-4520 
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กำรระงบัขอ้พพิำทโดยกระบวนกำรอนุญำโตตลุำกำร 

บรษัิทจัดการตกลงใหม้กีารระงับขอ้พพิาทโดยกระบวนการอนุญาโตตลุาการ ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการปฏบัิตไิมเ่ป็นไปตามโครงการจัดการ

กองทุนรวมนี้ และ/หรอืหลักเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรอืประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ทีเ่กีย่วขอ้ง อันมผีลใหเ้กดิ

ความเสยีหายแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมแลว้ ผูถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมสามารถน าขอ้พพิาทเขา้สู่ การพจิารณาตาม

กระบวนการอนุญาโตตลุาการของส านักงาน ก.ล.ต. ได ้

4.7 กำรใชอ้ตัรำแลกเปลีย่น แหลง่ขอ้มูลของอตัรำแลกเปลีย่น หรอืกำรเปลีย่นแปลงกำรใชอ้ตัรำแลกเปลีย่น 

ส าหรับการค านวณมูลค่าหลักทรัยแ์ละทรัพยส์นิของกองทุนในต่างประเทศใหอ้ยู่ในรูปสกุลเงนิบาทเพื่อน ามาใชใ้นการค านวณมูลค่า

หน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะใชอ้ัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราสกุลต่างประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg ณ เวลาประมาณ 

16.00 น. ของวันท าการทีค่ านวณมูลค่าหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิของกองทุน ในกรณีที ่Bloomberg ไม่มกีารประกาศอัตราแลกเปลีย่น 

หรอืกรณีใดทีท่ าใหบ้รษัิทจัดการไมส่ามารถเขา้ถงึขอ้มูลใน Bloomberg หรอืบรษัิทจัดการเห็นวา่อัตราแลกเปลีย่นดังกล่าวไมเ่หมาะสม 

บรษัิทจัดการอาจพจิารณาใชอ้ัตราแลกเปลี่ยนที่ประกาศโดย Reuters หรอืธนาคารแห่งประเทศไทย หรอืระบบอืน่ใดทีม่กีารเผยแพร่

ขอ้มูลสู่สาธารณชนและสามารถใชอ้า้งองิไดภ้ายใตค้วามเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์และเป็นไปตามประกาศของสมาคมบรษัิท

จัดการลงทนุก าหนด 

4.8 ภูมลิ ำเนำเพือ่กำรวำงทรพัย ์ส ำหรบัผูถ้อืหนว่ยลงทนุทกุรำยทีไ่มม่ภูีมลิ ำเนำในประเทศไทย (ถำ้ม)ี 

ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไมม่ภีมูลิ าเนาในประเทศไทยและไมไ่ดแ้จง้ไวเ้ป็นอย่างอืน่ บรษัิทจัดการจะอา้งองิทีอ่ยู่ของบรษัิทจัดการเป็น

ภมูลิ าเนาเพือ่การวางทรัพยใ์นกรณีทีต่อ้งมกีารวางทรัพย ์
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5. ขอ้มลูเกีย่วกบับคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวม 

5.1 ขอ้มูลเกีย่วกบับรษิทัจดักำร 

บรษัิทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด ไดร้ับใบอนุญาตจดทะเบียนจากกระทรวงการคลังใหป้ระกอบธุรกจิหลักทรัพย์

ประเภทกจิการจัดการลงทนุในปี 2535 โดยมทีนุจดทะเบยีนจ านวน 100 ลา้นบาท (ช าระเต็มมลูคา่แลว้) 

สถำนทีต่ ัง้: เลขที ่175 อาคารสาธรซติีท้าวเวอร ์ชัน้ 7 ชัน้ 21 และ ชัน้ 26 ถนนสาทรใต ้แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120  

  โทรศัพท ์0-2674-6488 โทรสาร 0-2679-5996 

จ ำนวนกองทนุรวมท ัง้หมดและมูลคำ่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทนุรวมภำยใตก้ำรบรหิำรจดักำรของบรษิทั 

ณ วันที ่31 กรกฎาคม 2569 มจี านวนกองทนุรวมทัง้หมด 196 กองทนุ  

มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุรวมเทา่กับ 849,835.83 ลา้นบาท  

รำยชือ่คณะกรรมกำรบรษิทั 

1. นายสตเีฟน แทน ประธานกรรมการบรษัิท 

2. นายชอง โท กรรมการ 

3. นายโชน โสภณพนชิ กรรมการ 

4. นางสาวสญุาณี ภรูปัิญญวานชิ กรรมการ 

5. นายไพศาล เลศิโกวทิย ์ กรรมการ 

6. นางสาวปิยะมาศ ค าไทรแกว้ กรรมการ 

7. นางสาวชลธชิา จติราอาภรณ์ กรรมการ 

8. นายบรรณรงค ์พชิญากร กรรมการ 

9.  นายณัฐพัชร ์เจยีรวงศ ์ กรรมการ 

รำยชือ่คณะกรรมกำรบรหิำร 

1. นายชอง โท ประธานกรรมการบรหิาร 

2. นายโชน โสภณพนชิ กรรมการ 

3. นางสาวสญุาณี ภรูปัิญญวานชิ กรรมการ 

4. นายไพศาล เลศิโกวทิย ์ กรรมการ 

5. นายบรรณรงค ์พชิญากร กรรมการ 

6. นายณัฐพัชร ์เจยีรวงศ ์ กรรมการ 

รำยชือ่กรรมกำรอสิระ 

- ไมม่ ี- 

รำยชือ่ผูบ้รหิำร 

1.  นายบรรณรงค ์พชิญากร Chief Executive Officer และรักษาการ Head of Business Distribution 

2. นายวนัิย หริัณยภ์ญิโญภาศ Managing Director, Head of Operation & Trustee 

3. นายพรชลติ พลอยกระจ่าง Managing Director, Head of Real Estate & Infrastructure Investment 

4.  นายครรชดิ พสิทุธชินิวงศ ์ Managing Director, Head of CEO Office 

 

 
5. นางเมธว์ด ีประเสรฐิสนิธนา Managing Director, Head of Institutional Business 

 6. นายธนาวฒุ ิพรโรจนางกรู Deputy Managing Director, Chief Investment Officer, Fund Management 

7. นางสาววภิารัตน์ เสร็จกจิ Deputy Managing Director, Head of Product Management 

8. นางรจติพร มนะเวส Deputy Managing Director, Head of Compliance & Legal 

9. นางอบุลรัตน์ บษุยะกนษิฐ ์ Deputy Managing Director, Head of HR Strategy & Service Support 

10. นายพรี ์ยงวณชิย ์ Deputy Managing Director, Head of Risk Management 

11. นางสาวสริมิา ประภาพานชิย ์ Deputy Managing Director, Head of Internal Audit  

12. นางกณุฑรีา พรโรจนางกรู Assistant Managing Director, Head of Compliance 

13. นายชาญสทิธิ ์สริธินาโชต ิ Assistant Managing Director, Head of Enterprise Information Technology 

 ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูทีเ่ป็นปัจจุบันไดท้ี ่https://www.bblam.co.th/about-bualuang-fund/corporate-information/company-profile 

https://www.bblam.co.th/about-bualuang-fund/corporate-information/company-profile
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5.2 รำยชือ่คณะกรรมกำรกำรลงทุน  

รายชือ่คณะกรรมการการลงทนุ มดีังนี้ 

1. นายบรรณรงค ์พชิญากร 6. นายเมธา พรีวฒุ ิ

2. นายธนาวฒุ ิพรโรจนางกรู 7. นางสาวชนาทพิย ์เตยีวตรานนท ์

3. นางอตกิานต ์พานชิเกษม 8. นายอสิระ อรดดีลเชษฐ ์

4. นางสาวปรยินุช คลอ่งค านวณการ 9. นางสาวมิง่ขวัญ ทองพฤกษา 

5. นางสาวดษุฎ ีภูพ่ัฒน์ 10. นายศรศักดิ ์สรอ้ยแสงจันทร ์

5.3 รำยชือ่ผูจ้ดักำรกองทุน ประวตักิำรศกึษำ และประสบกำรณ์กำรท ำงำนทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรบรหิำรจดักำรกองทุนรวม รวมท ัง้

หนำ้ทีค่วำมรบัผดิชอบของผูจ้ดักำรกองทนุดงักลำ่ว 

ชือ่-สกุล ประวตักิำรศกึษำ ประสบกำรณท์ ำงำนทีเ่กีย่วขอ้ง 

กบักำรบรหิำรจดักำรกองทนุรวม 

หนำ้ทีค่วำมรบัผดิชอบ 

ของผูจ้ดักำรกองทนุรวม 

1. นำยปณัณโชต ิสุพรรณ์* - ปรญิญาโท การจัดการธรุกจิระหวา่ง

ประเทศ Università Bocconi 

- ปรญิญาโท การจัดการการลงทนุ 

Bayes Business School (formerly 

CASS) 

- ปรญิญาตร ีบรหิารธรุกจิบัณฑติ 

จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลัย 

- Manager 

บลจ.บัวหลวง 

- ผูจั้ดการกองทนุ 

บลจ.บางกอกแคปปิตอล 

- ฝ่ายวเิคราะหก์ารลงทนุ 

บลจ.กรุงสร ี

- ฝ่ายวเิคราะหธ์รุกจิและสนิเชือ่ 

บมจ.ธนาคารกสกิรไทย 

ตดิตามภาวะตลาดการเงนิทัง้

ตลาดตราสารหนี ้ตลาดตราสารทนุ 

และสนิทรัพยท์างเลอืก เพือ่

ประกอบการวเิคราะห ์เปรยีบเทยีบ 

ตดิตามหลักทรัพยท์ีล่งทนุ และ

บรหิารการลงทนุ 

*ปฎบัิตหินา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทนุและผูจั้ดการการลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 

5.4 รำยชือ่ผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ นำยทะเบยีนหนว่ยลงทนุ และผูด้แูลผลประโยชน ์ 

ผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนื 

 ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) โทรศัพท ์1333 

 บรษัิทหลักทรัพย ์บัวหลวง จ ากัด (มหาชน) โทรศัพท ์0-2231-3777 และ 0-2618-1000 

นำยทะเบยีนหนว่ยลงทนุ 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 

เลขที ่333 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 โทรศัพท ์0-2230-1784  

ผูด้แูลผลประโยชน ์

ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ 1222 ถนนพระรามที ่3 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120  

โทรศัพท ์0-2296-3582, 0-2296-5809 และ 0-2296-4520       

นอกจากหนา้ทีต่ามทีก่ าหนดไวใ้นสัญญาแตง่ตัง้ผูดู้แลผลประโยชน์ยังมหีนา้ทีต่ามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทนุดว้ย 

5.5 รำยชือ่ผูส้อบบญัช ี

• นางสาวซซูาน เอีย่มวณชิชา  

• นายสชุาต ิพานชิยเ์จรญิ  

• นางสาวชืน่ตา ชมเมนิ  

• นางสาววันด ีเอีย่มวณชิชา  

• นายเกยีรตศัิกดิ ์วานชิยห์านนท ์

• นางสาวอมรรัตน์ เจอืทองบรสิทุธิ ์

บรษัิท เอส พ ีออดทิ จ ากัด  

เลขที ่503/21 ชัน้ 18(A) อาคาร เค.เอส.แอล ทาวเวอร ์ถนนศรอียธุยา แขวงพญาไท เขตราชเทว ีกรุงเทพมหานคร 10400 

โทรศัพท ์0-2642-6172-4 โทรสาร 0-2642-6253 
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6. ขอ้มลูอืน่ๆ 

• ขอ้ก ำหนดในกำรซือ้ขำยหนว่ยลงทนุ 

วธิกีำรส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ 

มลูคา่ขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้แรก  500,000 บาท 

มลูคา่ขัน้ต ่าในการซือ้ครัง้ถัดไป  100,000 บาท 

ผูล้งทุนสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทุนไดเ้ป็นรายเดือน โดยผูล้งทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึง่ระยะเวลาในการสั่งซือ้หน่วยลงทุนจะเป็นไปตามที่

บรษัิทจัดการก าหนด ซึง่จะระบุอยู่ในหนังสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มูลส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์อง

บรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการปรับเปลีย่นระยะเวลาในการสั่งซือ้หน่วยลงทนุ ใหส้อดคลอ้งกับก าหนดระยะเวลาในการสั่งซือ้หน่วย

ลงทุนของกองทนุปลายทางและการด าเนนิการทีเ่กีย่วขอ้ง โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิท

จัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

โดยสามารถสั่งซือ้หน่วยลงทนุ ไดท้ี ่ 

• บรษิทัจดักำร และผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนื ตัง้แตเ่วลา 8.30 - 15.30 น. 

• ระบบอเิล็กทรอนกิส ์ไดท้ี ่

 Bangkok Bank Mobile Banking 

 BF Fund Trading 

การสง่ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุลว่งหนา้ผ่านระบบอเิล็กทรอนกิส ์(ยกเวน้ BF Fund Trading) สามารถท ารายการไดต้ัง้แตเ่วลา 00.01 น. 

ของชว่งวันสง่ค าสั่งซือ้วันแรก จนถงึ 16.00 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งซือ้วันสดุทา้ย 

การสง่ค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนล่วงหนา้ผ่าน BF Fund Trading สามารถท ารายการไดตั้ง้แต่เวลา 00.01 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งซือ้วัน

แรก จนถงึ 15.00 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งซือ้วันสดุทา้ย 

เอกสำรหลกัฐำนในกำรขอเปิดบญัช ี

(1) กรณี บคุคลธรรมดา 

ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน 

(2) กรณี นติบิคุคล 

ก) หนังสอืรับรองกระทรวงพาณชิย ์

ข) ส าเนาหนังสอืมอบอ านาจ และตัวอยา่งลายมอืชือ่ของผูม้อี านาจลงนามแทนนติบิคุคล 

ค) ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน และส าเนาทะเบยีนบา้นของผูม้อี านาจลงนามแทนนติบิคุคล 

ง) เอกสารทีเ่กีย่วขอ้งอืน่ใด (ถา้ม)ี 

ในกรณีที่ผูส้ั่งซือ้ตัง้แต่ 2 คนขึน้ไปแต่ไม่เกนิ 4 คนสั่งซือ้หน่วยลงทุนร่วมกัน บรษัิทจัดการจะจดแจง้ชือ่ผูถ้ือหน่วยลงทุนเหล่านั้นเป็น 

ผูถ้อืหน่วยลงทนุร่วมกันในทะเบยีนผูถ้อืหน่วยลงทนุ และในสมดุบัญชแีสดงสทิธใินหน่วยลงทนุหรอืเอกสารแสดงสทิธอิืน่ใด โดยจะถอืเอา

บุคคลที่มีชือ่ในค าขอเปิดบัญชกีองทุนคนใดคนหนึง่หรือมากกว่าตามทีผู่ถ้ือหน่วยลงทุนแจง้ความประสงคไ์วเ้ป็นผูใ้ชส้ทิธใินฐานะผูถ้อื

หน่วยลงทนุและผูร้ับเงนิทีไ่ดจ้ากการขายคนืหน่วยลงทนุ 

รายละเอยีดชอ่งทางในการสั่งซือ้หน่วยลงทนุ มดัีงนี้ 

1. บรษิทัจดักำร 

ผูส้นใจสามารถขอรับหนังสอืชีช้วน ค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใบค าขอเปิดบัญชกีองทนุ และเอกสารอืน่ใดตามทีก่ฎหมายก าหนด (ถา้ม)ี 

ไดท้ีบ่รษัิทจัดการ ผูส้ั่งซือ้จะตอ้งสั่งซือ้ไม่ต ่ากว่ามูลค่าขัน้ต ่าของการสั่งซือ้ โดยกรอกรายละเอียดต่างๆ ใบค าขอเปิดบัญชกีองทุน 

(ส าหรับการสั่งซือ้ครัง้แรก) และค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนใหค้รบถว้นชัดเจน และน าค าขอเปิดบัญชกีองทุน (ถา้ม)ี และค าสั่งซือ้หน่วย

ลงทนุพรอ้มทัง้เงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวนไปยืน่ทีบ่รษัิทจัดการ  

2. ผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนื 

ผูส้นใจสามารถขอรับหนังสอืชีช้วน ค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน ใบค าขอเปิดบัญชกีองทุน และเอกสารอืน่ใดตามทีก่ฎหมายก าหนด (ถา้ม)ี 

ไดท้ีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื ผูส้ั่งซือ้จะตอ้งสั่งซือ้ไม่ต ่ากว่ามูลค่าขัน้ต ่าของการสั่งซือ้ โดยกรอกรายละเอยีดต่างๆ ใบค าขอ

เปิดบัญชกีองทนุ (ส าหรับการสั่งซือ้ครัง้แรก) และค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุใหค้รบถว้นชดัเจน และน าค าขอเปิดบัญชกีองทนุ (ถา้ม)ี และ

ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุพรอ้มทัง้เงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวนไปยืน่ทีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื  

3.  ระบบอเิล็กทรอนกิส ์ 

• ระบบอนิเตอรเ์น็ต (Internet) 

(1) บรกิำรโมบำยแบงกก์ ิง้ธนำคำรกรุงเทพ (Bangkok Bank Mobile Banking) 

ผูล้งทุนอาจเลือกสั่งซื้อหน่วยลงทุนผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตไดด้ว้ยบริการโมบายแบงก์กิ้งธนาคารกรุงเทพ 

(“โมบายแบงกก์ิง้ฯ”) โดยผูล้งทนุตอ้งปฏบัิตติามเงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นการขอใชบ้รกิาร  
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ในกรณีผูส้ั่งซือ้ประสงคส์ั่งซือ้หน่วยลงทุนผ่านเครือข่ายอนิเตอร์เน็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ ใหผู้ส้ั่งซือ้ปฏบัิตติาม

ขัน้ตอนการท ารายการสั่งซือ้ โดยผูส้ั่งซือ้ตอ้งปฏบัิตจินครบขัน้ตอนการสั่งซือ้หน่วยลงทนุ  

การสั่งซื้อหน่วยลงทุน ผ่านเครือข่ายอนิเตอร์เน็ตดว้ยบริการโมบายแบงก์กิง้ฯ ผูถ้ือหน่วยลงทุนจะตอ้งสั่งซื้อครัง้ละ 

ไมต่ ่ากวา่มลูคา่ขัน้ต ่าของการสั่งซือ้  

เมือ่ผูถ้อืหน่วยลงทุนท ารายการสั่งซือ้หน่วยลงทุนผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ ผูส้นับสนุนการ

ขายหรอืรับซือ้คนืจะหักเงนิตามจ านวนทีส่ั่งซือ้ทันทจีากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้ทีไ่ดร้ะบุไวใ้นค าขอใชบ้รกิาร หากเงนิใน

บัญชไีม่เพยีงพอ ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืจะยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนนัน้ โดยไม่หักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของ 

ผูส้ั่งซือ้นัน้ ซึง่ผูส้ั่งซือ้อาจท าการสั่งซือ้หน่วยลงทนุใหมไ่ดถ้า้ตอ้งการ  

อนึง่ ในการช าระค่าหน่วยลงทุน หากมใิชก่รณีทีผู่ซ้ ือ้หน่วยลงทุนขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนอืน่เพือ่ซือ้หน่วยลงทุน

ของกองทุนนี้ ผูซ้ือ้หน่วยลงทุนตอ้งช าระดว้ยเงนิจนเต็มค่า จะหักกลบลบหนี้กับบรษัิทจัดการไม่ได ้ผูส้ั่งซือ้ทีไ่ดช้ าระเงนิ

คา่ซือ้หน่วยลงทนุแลว้ จะเพกิถอนค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุและขอคนืเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุไมไ่ด ้ 

ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ จะสมบูรณ์ตอ่เมือ่ผูส้ั่งซือ้ไดท้ ารายการสั่งซือ้

และบรษัิทจัดการไดรั้บเงนิค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุ และบรษัิทจัดการสามารถจัดสรรหน่วยลงทุน โดยผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุจะ

ไมส่ามารถยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุนัน้ได ้ 

อยา่งไรก็ตาม หากมขีอ้ขัดขอ้งของระบบเครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ตจนเป็นเหตใุหบ้รษัิทจัดการไมส่ามารถรับเงนิคา่สั่งซือ้หน่วย

ลงทนุดังกลา่วและไมส่ามารถจัดสรรหน่วยลงทนุได ้ใหถ้อืวา่ยังไมม่กีารท ารายการการสั่งซือ้หน่วยลงทนุผ่านอนิเตอรเ์น็ตนัน้  

บริษัทจัดการถือว่าผูถ้ือหน่วยลงทุนที่ตกลงใชบ้ริการซื้อขายหน่วยลงทุนผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตดว้ยบริการ 

โมบายแบงกก์ิง้ฯ ยอมรับและผูกพันตามเงื่อนไขและวธิีการที่ก าหนดไวใ้นค าขอใชบ้รกิาร และหรือที่จะแกไ้ขเพิม่เตมิ

เปลีย่นแปลงตอ่ไปในภายหนา้ ซึง่รวมถงึการยอมรับความเสีย่งใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้อันเนื่องมาจากความขัดขอ้งของระบบ  

(2) บรกิำร BF Fund Trading 

ผูถ้อืหน่วยลงทนุอาจเลอืกสั่งซือ้หน่วยลงทนุผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ต ดว้ยบรกิาร Mobile Application ของบรษัิทจัดการ 

โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งปฏบัิตติามเงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นการขอใชบ้รกิารดังกลา่ว 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจแกไ้ข เพิม่เตมิ เปลี่ยนแปลง วธิีการและหรือก าหนดเวลารับค าสั่งซื้อผ่านระบบอนิเตอร์เน็ต และหาก

อนาคตสามารถใชบ้รกิารนี้โดยผ่านผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนือืน่ได ้บรษัิทจัดการจะแจง้ใหป้ระชาชนทราบผ่านทางเว็บไซต์

ที ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

บรษัิทจัดการ และ/หรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื อาจเพิม่เตมิชอ่งทางการท ารายการซือ้หน่วยลงทนุอืน่ใดทีจ่ะมขีึน้ในอนาคต ซึง่

จะปฏบัิตใิหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑแ์ละเงือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้งตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต.ประกาศก าหนด เพือ่อ านวยความสะดวกตอ่ผูล้งทนุ โดย

บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบผ่านทางเว็บไซตท์ี ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

กำรช ำระเงนิคำ่ส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ  

1. กรณีส ัง่ซือ้ผำ่นผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนืทีเ่ป็น บมจ.ธนำคำรกรุงเทพ 

(ก) ผูส้ั่งซือ้สามารถช าระเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงนิสด ค าสั่งหักบัญชเีงนิฝาก บมจ.ธนาคารกรุงเทพ เช็ค ดราฟท ์ต๋ัวแลกเงนิ 

หรอืวธิอีืน่ใด ทีส่ามารถเรยีกเก็บเงนิไดใ้นเขตหักบัญชเีดยีวกับส านักงานทีรั่บค าสั่งซือ้เทา่นัน้ โดยจะตอ้งลงวันทีท่ีส่ั่งซือ้และขดี

คร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนาม “บัญชจีองซือ้หน่วยลงทุนกองทุนเปิดบแีคป เอเวอรก์รนี ไพรเวท เครดติ หา้มขายผูล้งทนุรายย่อย” 

ซึง่เป็นบัญชเีงนิฝากของ บมจ.ธนาคารกรุงเทพ หรือบัญชเีงนิฝากของธนาคารอื่นใด (ถา้มี) หรือบัญชจีองซือ้อื่นใดที่อาจ

เพิม่เตมิหรอืเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคต ทัง้นี้ หากมผีลประโยชน์ใดเกดิขึน้เนื่องจากบัญชจีองซือ้ดังกล่าว บรษัิทจัดการจะด าเนนิการ

ใหเ้ป็นประโยชน์ของกองทนุ  

ในกรณีทีผู่ส้ั่งซือ้ช าระเงนิค่าซือ้หน่วยลงทนุเป็นเช็ค ดราฟท ์หรอืต๋ัวแลกเงนิภายหลังก าหนดเวลารับฝากเช็คเพือ่เรยีกเก็บเงนิ

ภายในวันเดยีวกันของแต่ละส านักงานสาขาทีส่ั่งซือ้ บรษัิทจัดการจะถอืวา่ผูส้ั่งซือ้ท าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการซือ้ขาย

ถัดไปในราคาขายหน่วยลงทนุทีค่ านวณได ้ณ สิน้วันท าการซือ้ขายถัดไปนัน้ ส าหรับกรณีทีเ่ช็ค ดราฟท ์หรอืต๋ัวแลกเงนิดังกลา่ว

ไมส่ามารถเรยีกเก็บเงนิไดใ้นวันทีส่ั่งซือ้ไมว่า่ดว้ยเหตใุด บรษัิทจัดการอาจยกเลกิค าสั่งซือ้ดังกลา่ว  

(ข) ผูส้ั่งซือ้สามารถช าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุดว้ยการหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของธนาคาร ตอ่ไปนี้  

• บมจ.ธนาคารกสกิรไทย 

• บมจ.ธนาคารกรุงไทย 

• บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต 

• บมจ.ธนาคารไทยพาณชิย ์

• บมจ.ธนาคารกรุงศรอียธุยา 

หรือธนาคารพาณิชยอ์ื่นใดที่บรษัิทจัดการจะประกาศใหบ้รกิารเพิม่เตมิผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทที่ www.bblam.co.th หรือแจง้

โดยวธิอีืน่ใดตามความเหมาะสม 

ผูส้ั่งซือ้ทีป่ระสงคจ์ะใชบ้รกิารนี้ สามารถตดิต่อผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื เพือ่ขอใชบ้รกิารโดยกรอก “หนังสอืขอใหหั้ก

บัญชเีงนิฝาก” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน ซึง่การสมัครใชบ้รกิารหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้จะมผีลใชบั้งคับทันท ี

และใหค้งมผีลใชบั้งคับต่อไปจนกว่าผูส้ั่งซือ้จะเพกิถอนค าสั่ง โดยกรอก “ค าขอยกเลกิหักเงนิจากบัญชเีงนิฝาก” หรอืค าขออืน่

ในท านองเดยีวกัน และแจง้ใหผู้ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืทราบล่วงหนา้ไมน่อ้ยกวา่ 30 วันกอ่นวันทีจ่ะมกีารหักบัญช ีทัง้นี้ 

คา่ธรรมเนียมการใชบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝากเป็นไปตามทีธ่นาคารเจา้ของบัญชเีงนิฝากก าหนด 



 

 36 กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท เครดิต หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย | BCAP-EPC UI 

บรษัิทจัดการจะสามารถใหบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้ ไดเ้มื่อธนาคารเจา้ของบัญชเีงนิฝากดังกล่าวขา้งตน้ แจง้ให ้

ความยนิยอมหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้มายังบรษัิทจัดการ และบรษัิทจัดการไดแ้จง้เริม่ใหบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝากแก่

ผูส้ั่งซือ้ทราบ โดยวธิอีืน่ใดตามความเหมาะสมแลว้เทา่นัน้ 

ผูส้ั่งซือ้ตอ้งระบุชือ่กองทุน และจ านวนเงนิที่ตอ้งการสั่งซือ้ซึง่จะตอ้งไม่ต ่ากว่ามูลค่าขัน้ต ่าของการสั่งซือ้ บรษัิทจัดการจะ 

หักเงินจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้และโอนเขา้บัญชีจองซือ้หน่วยลงทุน เพื่อซื้อหน่วยลงทุนตามเงื่อนไขที่ไดร้ะบุไวใ้น 

“ค าสั่งซือ้” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน ในราคาขายหน่วยลงทนุทีค่ านวณได ้ณ สิน้วันท าการซือ้ขาย ซึง่จะใชม้ลูคา่หน่วย

ลงทุนทีค่ านวณไดเ้มือ่สิน้วันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนวันนัน้เป็นเกณฑใ์นการค านวณ และราคาขายหน่วยลงทุนดังกล่าวเป็น

ราคาทีร่ับรองโดยผูด้แูลผลประโยชน์แลว้ 

บรษัิทจัดการจะหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากทีม่เีงนิครบตามทีร่ะบุไวใ้น “ค าสั่งซือ้” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน เพือ่ซือ้หน่วย

ลงทุน หากเงนิในบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้มไีม่เพยีงพอทีบ่รษัิทจัดการจะหักบัญชเีพือ่ซือ้หน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะไม่หัก

เงนิในบัญชเีงนิฝากและขอสงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธการสั่งซือ้หน่วยลงทนุดังกลา่ว 

กรณีผูส้ั่งซือ้ม ี“หนังสอืขอยกเลกิหักเงนิจากบัญชเีงนิฝาก” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกันมายังบรษัิทจัดการหรอืผูส้นับสนุน

การขายหรอืรับซือ้คนื จะมผีลให ้“ค าสั่งซือ้” ตลอดจน “ค าสั่งรอด าเนนิการเพือ่ซือ้หน่วยลงทนุ” ถกูยกเลกิทันท ี

อย่างไรก็ตาม การรับช าระเงนิกรณีสั่งซือ้หน่วยลงทุนผ่านผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คืนทีเ่ป็น บมจ.ธนาคารกรุงเทพ นัน้ บรษัิท

จัดการอาจแกไ้ขเพิม่เตมิ ยกเลกิ เปลีย่นแปลงได ้โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตท์ี ่www.bblam.co.th 

หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

2. กรณีส ัง่ซือ้ผำ่นบรษิทัจดักำรหรอืผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนือืน่ 

(ก) ผูส้ั่งซือ้สามารถช าระเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุนเป็นเงนิสด เช็ค ดราฟท ์ต๋ัวแลกเงนิ หรอืวธิอีืน่ใด ทีส่ามารถเรยีกเก็บเงนิไดใ้นเขต

หักบัญชเีดียวกับส านักงานที่รับค าสั่งซือ้เท่านั้น โดยจะตอ้งลงวันทีท่ี่สั่งซือ้และขดีคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนาม "บัญชจีองซือ้

หน่วยลงทุนของ บลจ.บัวหลวง" ซึง่เป็นบัญชเีงนิฝากของ บมจ.ธนาคารกรุงเทพ หรอืบัญชเีงนิฝากของธนาคารอืน่ใด (ถา้ม)ี 

หรอืบัญชจีองซือ้อืน่ใดทีอ่าจเพิม่เตมิหรอืเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคตที่บรษัิทจัดการและหรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คืน

เป็นผูเ้ปิดบัญชจีองซือ้หน่วยลงทุน เพื่อรับช าระค่าซือ้หน่วยลงทุน ทัง้นี้ หากมีผลประโยชน์ใดเกดิขึน้เนื่องจากบัญชจีองซือ้

ดังกลา่ว บรษัิทจัดการจะด าเนนิการใหเ้ป็นประโยชน์ของกองทนุ 

กรณีทีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืเป็นผูเ้ปิดบัญชจีองซือ้หน่วยลงทุนเพือ่รับช าระค่าซือ้หน่วยลงทุน ผูส้นับสนุนการขาย

หรอืรับซือ้คนืจะน าเงนิคา่สั่งซือ้หน่วยลงทนุดังกลา่วเขา้บัญชจีองซือ้หน่วยลงทนุทีบ่รษัิทจัดการก าหนด  

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะปรับปรุงเปลี่ยนแปลงขอ้มูลเกีย่วกับบัญชรัีบช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนดังกล่าว โดยไม่ขัดกับ

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศส านักงาน ก.ล.ต. และไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์แลว้ ทัง้นี้ บรษัิท

จัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบผ่านทางเว็บไซตท์ี ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

ในกรณีทีผู่ส้ั่งซือ้ช าระเงนิค่าซือ้หน่วยลงทนุเป็นเช็ค ดราฟท ์หรอืต๋ัวแลกเงนิภายหลังก าหนดเวลารับฝากเช็คเพือ่เรยีกเก็บเงนิ

ภายในวันเดยีวกันของแต่ละส านักงานสาขาทีส่ั่งซือ้ บรษัิทจัดการจะถอืวา่ผูส้ั่งซือ้ท าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนในวันท าการซือ้ขาย

ถัดไปในราคาขายหน่วยลงทุนทีค่ านวณได ้ณ สิน้วันท าการซือ้ขายถัดไปนัน้ หรอืส าหรับในกรณีทีเ่ช็ค ดราฟท ์หรอืต๋ัวแลกเงนิ

ดังกลา่วไมส่ามารถเรยีกเก็บเงนิไดใ้นวันทีส่ั่งซือ้ไมว่า่ดว้ยเหตใุด บรษัิทจัดการจะยกเลกิค าสั่งซือ้ดังกลา่ว  

(ข) ผูส้ั่งซือ้สามารถช าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุดว้ยการหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของธนาคาร ตอ่ไปนี้  

• บมจ.ธนาคารกรุงเทพ 

• บมจ.ธนาคารกสกิรไทย 

• บมจ.ธนาคารกรุงไทย 

• บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต 

• บมจ.ธนาคารไทยพาณชิย ์

• บมจ.ธนาคารกรุงศรอียธุยา 

หรือธนาคารพาณิชยอ์ื่นใดที่บรษัิทจัดการจะประกาศใหบ้รกิารเพิม่เตมิผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทที่ www.bblam.co.th หรือแจง้

โดยวธิอีืน่ใดตามความเหมาะสม 

ผูส้ั่งซือ้ทีป่ระสงคจ์ะใชบ้รกิารนี้ สามารถตดิต่อบรษัิทจัดการหรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื เพือ่ขอใชบ้รกิารโดยกรอก 

“หนังสอืขอใหหั้กบัญชเีงนิฝาก” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน ซึง่การสมัครใชบ้รกิารหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้จะ

มผีลใชบั้งคับทันท ีและใหค้งมผีลใชบั้งคับต่อไปจนกว่าผูส้ั่งซือ้จะเพกิถอนค าสั่ง โดยกรอก “ค าขอยกเลกิหักเงนิจากบัญชเีงนิ

ฝาก” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน และแจง้ใหบ้รษัิทจัดการหรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืทราบล่วงหนา้ไมน่อ้ยกวา่ 

30 วันก่อนวันทีจ่ะมกีารหักบัญช ีทัง้นี้ ค่าธรรมเนียมการใชบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝาก เป็นไปตามทีธ่นาคารเจา้ของบัญชเีงนิฝาก

ก าหนด 

บรษัิทจัดการจะสามารถใหบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้ ไดเ้มื่อธนาคารเจา้ของบัญชเีงนิฝากดังกล่าวขา้งตน้ แจง้ให ้

ความยนิยอมหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้มายังบรษัิทจัดการ และบรษัิทจัดการไดแ้จง้เริม่ใหบ้รกิารหักบัญชเีงนิฝากแก่

ผูส้ั่งซือ้ทราบ โดยวธิอีืน่ใดตามความเหมาะสมแลว้เทา่นัน้ 

ผูส้ั่งซือ้ตอ้งระบุชือ่กองทุน และจ านวนเงนิทีต่อ้งการสั่งซือ้ซึง่จะตอ้งไม่ต ่ากว่ามูลค่าขัน้ต ่าของการสั่งซือ้ บรษัิทจัดการจะหัก

เงนิจากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้และโอนเขา้บัญชจีองซือ้หน่วยลงทุน เพือ่ซือ้หน่วยลงทุนตามเงือ่นไขทีไ่ดร้ะบุไวใ้น “ค าสั่ง

ซือ้” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน ในราคาขายหน่วยลงทนุทีค่ านวณได ้ณ สิน้วันท าการซือ้ขาย ซึง่จะใชม้ลูคา่หน่วยลงทนุที่
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ค านวณไดเ้มือ่สิน้วันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนวันนัน้เป็นเกณฑใ์นการค านวณ และราคาขายหน่วยลงทุนดังกล่าวเป็นราคาที่

รับรองโดยผูด้แูลผลประโยชน์แลว้ 

บรษัิทจัดการจะหักเงนิจากบัญชเีงนิฝากทีม่เีงนิครบตามทีร่ะบุไวใ้น “ค าสั่งซือ้” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกัน เพือ่ซือ้หน่วย

ลงทุน หากเงนิในบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้มีไม่เพียงพอที่บรษัิทจัดการจะหักบัญชเีพื่อซือ้หน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะไม ่

หักเงนิในบัญชเีงนิฝากและขอสงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธการสั่งซือ้หน่วยลงทนุดังกลา่ว 

กรณีผูส้ั่งซือ้ม ี“หนังสอืขอยกเลกิหักเงนิจากบัญชเีงนิฝาก” หรอืค าขออืน่ในท านองเดยีวกันมายังบรษัิทจัดการหรอืผูส้นับสนุน

การขายหรอืรับซือ้คนื จะมผีลให ้“ค าสั่งซือ้” ตลอดจน “ค าสั่งรอด าเนนิการเพือ่ซือ้หน่วยลงทนุ” ถกูยกเลกิทันท ี

อยา่งไรก็ตาม การรับช าระเงนิกรณีสั่งซือ้หน่วยลงทนุผ่านบรษัิทจัดการ หรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนือืน่นัน้ บรษัิทจัดการอาจ

แกไ้ขเพิ่มเติม ยกเลิก เปลี่ยนแปลงได ้โดยบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ที่ www.bblam.co.th หรือ 

ผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

3. กรณีส ัง่ซือ้ผำ่นระบบอนิเตอรเ์น็ต (Internet) 

ผูส้ั่งซือ้หรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุ จะถกูหักเงนิตามจ านวนทีส่ั่งซือ้ทันทจีากบัญชเีงนิฝากของผูส้ั่งซือ้ทีไ่ดร้ะบไุวใ้นค าขอใชบ้รกิาร 

กำรจดัสรรหนว่ยลงทนุ 

ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุจะไดรั้บจัดสรรหน่วยลงทนุตามทีส่ั่งซือ้หลังจากทีไ่ดช้ าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวน  

ยกเวน้ในกรณีทีก่ารสั่งซือ้หน่วยลงทนุมผีลใหจ้ านวนหน่วยลงทนุของกองทนุรวมเกนิกว่าจ านวนหน่วยลงทนุตามโครงการทีไ่ดรั้บอนุมัตใิห ้

จัดตัง้โครงการจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. การจัดสรรหน่วยลงทนุใหอ้ยูใ่นดุลยพนิจิของบรษัิทจัดการโดยใชห้ลักการ “สั่งซือ้กอ่น

ไดก้อ่น” (First Come First Serve) ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจจัดสรรหรอืไมจ่ัดสรรหน่วยลงทนุแต่บางสว่นหรอืทัง้หมดได ้โดยไมจ่ าเป็นตอ้ง

แจง้ใหผู้ส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้  

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธ และ/หรอื ระงับการจัดสรรหน่วยลงทนุทัง้หมด หรอืบางสว่น หากบรษัิทจัดการไดพ้จิารณาแลว้เห็น

ว่าการจัดสรรในกรณีดังกล่าว จะสง่ผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนหรอืต่อผูถ้อืหน่วยลงทุน หรอืต่อชือ่เสยีง หรอืต่อความรับผดิชอบ

ทางกฎหมายของบรษัิทจัดการ โดยไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ใหผู้ส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้ 

กำรคนืเงนิคำ่ซือ้หนว่ยลงทนุ 

ในกรณีทีผู่ส้ั่งซือ้ไม่ไดรั้บการจัดสรรหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะด าเนนิการคนืเงนิสว่นทีไ่ม่ไดรั้บการจัดสรรพรอ้มดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ใหแ้ก่ 

ผูส้ั่งซือ้ โดยการช าระเป็นการโอนเงนิเขา้บัญช ีหรอืเป็นเช็คขดีคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนามของผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุตามทีอ่ยูท่ีผู่ส้ั่งซือ้หน่วย

ลงทนุระบไุวใ้นค าขอเปิดบัญช ีภายใน 15 วันนับจากวันทีบ่รษัิทไมส่ามารถจัดสรรหน่วยลงทนุ  

เง ือ่นไขกำรส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ  

บรษัิทจัดการจะปฏเิสธ และ/หรอืระงับการสั่งซือ้หน่วยลงทนุทัง้หมดหรอืบางสว่น ในกรณีใดกรณีหนึง่ ดังนี้ 

(1) ในกรณีทีผู่ส้ั่งซือ้หน่วยลงทุนกรอกรายละเอยีดเอกสารหรอืขอ้มูลทีบ่รษัิทจัดการไดรั้บจากผูจ้องซือ้/ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทุน ไม่ถูกตอ้ง 

หรอืไมค่รบถว้น ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

(2) ในกรณีที่บรษัิทจัดการไดพ้จิารณาแลว้เห็นว่าค าสั่งซือ้ใดมผีลกระทบต่อกองทุน หรือผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมหรือท าใหเ้กดิความ

เสีย่งทางกฎหมาย หรอืความเสีย่งตอ่ชือ่เสยีงของบรษัิทจัดการหรอืกองทนุ  

(3) ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทนุดังกล่าวอาจมลัีกษณะเป็นการกระท าความผดิตามกฎหมายว่าดว้ยการป้องกันและ

ปราบปรามการฟอกเงนิ และกฎหมายว่าดว้ยการป้องกันและปราบปรามการสนับสนุนทางการเงนิแกก่ารกอ่การรา้ยและการแพร่ขยาย

อาวุธทีม่อีานุภาพท าลายลา้งสงู หรืออาจมลีักษณะเป็นการหลกีเลีย่งกฎหมายหรอืขัดแยง้ต่อกฎหมายต่าง ๆ ของประเทศไทย และ

หรอืตา่งประเทศ 

(4) ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการเห็นว่าการสั่งซือ้หน่วยลงทุนอาจมีลักษณะเพือ่เอือ้ประโยชน์แก่บุคคลสหรัฐ และ/หรอืบุคคลทีส่หรัฐก าหนด 

ตามกฎหมายว่าดว้ยการปฎบัิตกิารตามความตกลงระหว่างรัฐบาลแห่งราชอาณาจักรไทยกับรัฐบาลแห่งประเทศสหรัฐอเมรกิา เพื่อ

ความร่วมมอืในการปรับปรุงการปฏิบัตติามการภาษีอากรระหว่างประเทศ และกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง และ/หรอืตามกฎหมาย Foreign 

Account Tax Compliance Act (FATCA) บรษัิทจัดการจงึขอสงวนสทิธใินการทีจ่ะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนใหก้ับบุคคล

ดังทีก่ลา่วมาขา้งตน้  

(5) ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการไดพ้จิารณาแลว้เห็นวา่การสั่งซือ้หน่วยลงทนุในกรณีดังกลา่วอาจกอ่ใหเ้กดิปัญหาหรอืผลกระทบทางดา้นภาษี

ตอ่ผูซ้ือ้หน่วยลงทนุหรอืกองทนุ หรอืมผีลกระทบตอ่ชือ่เสยีงหรอืตอ่ความรับผดิชอบทางกฎหมายของบรษัิทจัดการในอนาคต หรอืมี

ผลกระทบตอ่การบรหิารการลงทุนของกองทนุหรอืตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุในอนาคต ทัง้นี้ เพือ่เป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทนุ ผู ้

ถอืหน่วยลงทนุ และชือ่เสยีงหรอืความรับผดิชอบทางกฎหมายของบรษัิทจัดการเป็นหลัก 

บรษัิทจัดการจะปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุชั่วคราวหรอืถาวรตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี้ บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบก่อน

การใชส้ทิธทิีจ่ะปิดรับค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนโดยจะปิดประกาศ ณ ส านักงานของบรษัิทจัดการ หรอืส านักงานใหญ่ หรอืส านักงานสาขาของ

ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน หรือแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ที่ www.bblam.co.th หรือผ่านช่องทางอื่นใดตามความ

เหมาะสม และแจง้ใหส้ านักงาน ก.ล.ต. ทราบ  

ผูส้ั่งซือ้หน่วยลงทนุทีไ่ดช้ าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุแลว้จะเพกิถอนการสั่งซือ้หน่วยลงทนุและขอคนืเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุไมไ่ด ้ 

การเพิม่หน่วยลงทนุทีข่ายไดแ้ลว้จะท าในวันท าการถัดจากวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนจ านวนนัน้ หรอืวันทีค่ านวณราคาขายหน่วยลงทุน

ของวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ได ้แลว้แตก่รณี 
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เง ือ่นไขอืน่ใด 

การสั่งซือ้หน่วยลงทนุจะสมบูรณ์ตอ่เมือ่บรษัิทจัดการหรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืไดรั้บเงนิค่าสั่งซือ้หน่วยลงทนุและไดท้ ารายการ

ขายหน่วยลงทุนแลว้เพื่อใหบ้รษัิทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุน และผูส้ั่งซือ้จะไม่สามารถยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนนั้นได ้เวน้แต่ไดรั้บ

อนุญาตจากบรษัิทจัดการเป็นกรณีพเิศษ  

ในการช าระค่าสั่งซือ้หน่วยลงทุน หากมใิชก่รณีทีผู่ส้ั่งซือ้ท ารายการขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุอืน่ทีจ่ัดตัง้โดยบรษัิทจัดการเพือ่สั่งซือ้

หน่วยลงทนุของกองทนุนี้ ผูส้ั่งซือ้จะตอ้งช าระคา่สั่งซือ้ดว้ยเงนิเต็มมลูคา่ จะหักกลบลบหนี้กับบรษัิทจัดการไมไ่ด ้

บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการแกไ้ข เพิม่เตมิ เปลีย่นแปลง หลักเกณฑ ์รายละเอยีด วธิกีาร เงือ่นไข การเสนอขายภายหลังการเสนอ

ขายครัง้แรก เพือ่ประโยชน์ตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอื

ผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

วธิกีำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ 

ผูล้งทุนสามารถท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส โดยผูล้งทุนตอ้งแจง้ล่วงหนา้ซึง่ระยะเวลาในการรับซือ้คืนจะเป็นไป

ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด ซึง่จะระบุอยู่ในหนังสอืชีช้วนสว่นสรุปขอ้มูลส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์

ของบรษัิทจัดการ หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

ทัง้นี้ ผูล้งทนุจะสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดเ้มือ่ถอืครองหน่วยลงทนุขัน้ต ่าเป็นระยะเวลา 12 เดอืน หากผูล้งทนุมคีวามประสงคจ์ะขายคืน

หน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถอืครองที่ก าหนด บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะเรียกเก็บค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถอื

ครองทีก่ าหนดในโครงการ (Exit Fee) โดยในการนับระยะเวลาถอืครองหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะใชเ้กณฑ ์“เขา้ก่อนออกก่อน” (First 

In First Out) อย่างไรก็ตาม บรษัิทจัดการอาจปรับลดระยะเวลาถือครองหน่วยลงทุนดังกล่าวหรือเปิดใหผู้ล้งทุนสามารถขายคืนหน่วย

ลงทุนไดโ้ดยไม่ก าหนดระยะเวลาถอืครองหน่วยลงทุน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ หรอื

ผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการปรับเปลีย่นระยะเวลาในการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน ใหส้อดคลอ้งกับก าหนดระยะเวลาในการรับซือ้คนื

ของกองทุนปลายทางและการด าเนนิการทีเ่กีย่วขอ้ง โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

โดยสามารถสั่งขายผ่านชอ่งทาง ดังนี้ 

• บรษิทัจดักำร และหรอืผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนื ตัง้แตเ่วลา 8.30 น. - 15.30 น. 

• ระบบอเิล็กทรอนกิส ์ไดท้ี ่

 Bangkok Bank Mobile Banking  

 BF Fund Trading 

การส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหนา้ผ่านระบบอเิล็กทรอนิกส ์(ยกเวน้ BF Fund Trading) สามารถท ารายการไดต้ัง้แต่เวลา 

00.01 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งขายคนืวันแรก จนถงึ 16.00 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งขายคนืวันสดุทา้ย 

การสง่ค าสั่งซือ้หน่วยลงทนุลว่งหนา้ผ่าน BF Fund Trading สามารถท ารายการไดตั้ง้แตเ่วลา 00.01 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งขายคนื

วันแรก จนถงึ 16.00 น. ของชว่งวันสง่ค าสั่งขายคนืวันสดุทา้ย 

อนึง่ ผูถ้อืหน่วยลงทนุจะไดร้ับเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทนุ ภายใน 5 วันท าการนับแตวั่นรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ โดยมใิหนั้บรวมวันหยุดท า

การของผูป้ระกอบธรุกจิการจัดการต่างประเทศทีม่ลีักษณะในท านองเดยีวกับธรุกจิการจัดการกองทนุรวม และผูป้ระกอบธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้ง

ในต่างประเทศ ซึง่จะสง่ผลกระทบต่อการช าระราคา ดว้ยการน าเงนิเขา้บัญชเีงนิฝากของผูถ้อืหน่วยลงทนุทีร่ะบไุวใ้นค าขอเปิดบัญช ีหรอื

เป็นเช็ค บมจ.ธนาคารกรุงเทพ หรอืธนาคารอืน่ทีอ่าจเพิม่เตมิในอนาคต สั่งจ่ายในนามผูถ้อืหน่วยลงทนุ และสง่ทางไปรษณียล์งทะเบยีนให ้

ทา่นตามทีอ่ยูท่ีแ่จง้ไวแ้ลว้ 

รายละเอยีดชอ่งทางการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ มดัีงนี้ 

1. บรษิทัจดักำร 

ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถขายคนืหน่วยลงทุนไดท้ีบ่รษัิทจัดการ โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนจะตอ้งกรอกรายละเอยีดในค าสั่งขายคนืหน่วย

ลงทนุใหค้รบถว้น โดยระบจุ านวนหน่วยลงทนุทีจ่ะขายคนืหรอืจ านวนเงนิทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนตอ้งการไดร้ับจากการขายคนืหน่วยลงทุน 

และบรษัิทจัดการจะสง่มอบหลักฐานการรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไวเ้ป็นหลักฐาน  

2. ผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนื 

ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถขายคนืหน่วยลงทุนไดท้ีผู่ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนจะตอ้งกรอกรายละเอยีดใน

ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุใหค้รบถว้น โดยระบุจ านวนหน่วยลงทุนทีจ่ะขายคนืหรอืจ านวนเงนิทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งการไดรั้บจากการ

ขายคนืหน่วยลงทนุ และผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืจะสง่มอบหลักฐานการรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนไว ้

เป็นหลักฐาน 

3. ระบบอเิล็กทรอนกิส ์ 

• ระบบอนิเตอรเ์น็ต (Internet) 

(1) บรกิำรโมบำยแบงกก์ ิง้ธนำคำรกรุงเทพ (Bangkok Bank Mobile Banking) 



 

 39 กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท เครดิต หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย | BCAP-EPC UI 

ผูถ้ือหน่วยลงทุนอาจเลือกสั่งขายหน่วยลงทุนผ่านเครือข่ายอนิเตอร์เน็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ธนาคารกรุงเทพ 

(“โมบายแบงกก์ิง้ฯ”) โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งปฏบัิตติามเงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นการขอใชบ้รกิารดังกลา่ว 

ในกรณีผูส้ั่งขายประสงคส์ั่งขายหน่วยลงทนุผ่านเครอืขา่ยอนิเตอรเ์น็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ ใหผู้ส้ั่งขายปฏบัิตติาม

ขัน้ตอนการท ารายการขายจนครบขัน้ตอนการสั่งขายหน่วยลงทนุตามทีร่ะบไุว ้ 

สทิธขิองผูถ้อืหน่วยลงทนุในการขายคนืหน่วยลงทนุ จะเกดิขึน้หลังจากทีน่ายทะเบยีนไดบั้นทกึขอ้มลูการซือ้หน่วยลงทุน

ของผูถ้อืหน่วยลงทนุแลว้เทา่นัน้  

ในกรณีผูถ้อืหน่วยลงทุนระบุจ านวนหน่วยลงทนุทีจ่ะขายคนืหรอืจ านวนเงนิทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งการไดร้ับจากการขาย

คืนหน่วยลงทุนในค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนหรือมูลค่าหน่วยลงทุนหักดว้ยค่าธรรมเนียม 

การรับซือ้คนืหน่วยลงทนุของผูถ้อืหน่วยลงทนุทีป่รากฎในรายการทีบั่นทกึโดยนายทะเบยีนหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะ

ถอืว่าผูถ้อืหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคนืหน่วยลงทุนทัง้หมดเท่าทีป่รากฎอยู่ในรายการทีบั่นทกึโดยนายทะเบียนหน่วย

ลงทนุนัน้  

ผูส้ั่งขายหน่วยลงทนุจะเพกิถอนรายการสั่งขายหน่วยลงทนุผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ ไม่ได ้

หากการท ารายการสั่งขายเสร็จสมบรูณ์แลว้ไมว่า่กรณีใดๆ ทัง้สิน้  

อย่างไรก็ตาม หากมีขอ้ขัดขอ้งของระบบเครอืข่ายอนิเตอร์เน็ตจนเป็นเหตุใหบ้รษัิทจัดการไม่สามารถค าสั่งขายหน่วย

ลงทนุได ้ใหถ้อืวา่ยังไมม่กีารท ารายการการสั่งขายคนืหน่วยลงทนุผ่านอนิเตอรเ์น็ตนัน้  

บรษัิทจัดการถอืว่าผูถ้อืหน่วยลงทนุทีต่กลงใชบ้รกิารซือ้ขายหน่วยลงทุนผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ตดว้ยบรกิารโมบายแบงกก์ิง้ฯ 

ยอมรับและผูกพันตามเงือ่นไขและวธิกีารทีก่ าหนดไวใ้นค าขอใชบ้รกิาร และหรอืทีจ่ะแกไ้ขเพิม่เตมิเปลีย่นแปลงตอ่ไปใน 

ภายหนา้ ซึง่รวมถงึการยอมรับความเสีย่งใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้อันเนื่องมาจากความขัดขอ้งของระบบ  

(2) บรกิำร BF Fund Trading 

ผูถ้อืหน่วยลงทุนอาจเลอืกสั่งขายคนืหน่วยลงทุนผ่านเครอืข่ายอนิเตอรเ์น็ต ดว้ยบรกิาร Mobile Application ของบรษัิท

จัดการ โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งปฏบัิตติามเงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นการขอใชบ้รกิารดังกลา่ว 

ทัง้นี้ บรษัิทจัดการอาจแกไ้ข เพิม่เตมิ เปลีย่นแปลง วธิกีารและหรอืก าหนดเวลารับค าสั่งขายคนืผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต และหาก

อนาคตสามารถใชบ้รกิารนี้โดยผ่านผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนือืน่ได ้บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบผ่านทางเว็บไซต์

ที ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม  

บรษัิทจัดการ และ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน อาจเพิม่เตมิช่องทางการท ารายการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนอื่นใดที่จะมีขึน้ใน

อนาคต ซึง่จะปฏบัิตใิหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑแ์ละเงือ่นไขทีเ่กีย่วขอ้งตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต.ประกาศก าหนด เพือ่อ านวยความสะดวกตอ่ 

ผูล้งทนุ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบลว่งหนา้ ผ่านทางเว็บไซตท์ี ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ทีเ่หมาะสม 

เง ือ่นไขกำรรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุระบุจ านวนหน่วยลงทุนทีจ่ะขายคนื หรอืจ านวนเงนิทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุตอ้งการไดร้ับจากการขายคนืหน่วยลงทนุ

ในค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนมากกว่าจ านวนหน่วยลงทุนหรือมูลค่าหน่วยลงทุนหักดว้ยค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของ 

ผูถ้ือหน่วยลงทุนทีป่รากฏอยู่ในรายการทีบั่นทกึโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะถอืว่าผูถ้ือหน่วยลงทุนประสงคจ์ะขายคนื

หน่วยลงทนุทัง้หมดเทา่ทีป่รากฏอยูใ่นรายการทีบั่นทกึโดยนายทะเบยีนหน่วยลงทนุนัน้ 

อนึง่ กรณีผูถ้อืหน่วยลงทุนท าค าสั่งขายคนืเป็นจ านวนเงนิ ผูถ้อืหน่วยลงทนุอาจไดรั้บเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทนุไม่เทา่กับจ านวนเงนิทีร่ะบุ

ในค าสั่งขายคนืก็ได ้

สทิธขิองผูถ้อืหน่วยลงทุนในการขายคืนหน่วยลงทุนจะเกดิขึน้หลังจากทีน่ายทะเบียนไดบั้นทกึขอ้มูลการซือ้หน่วยลงทุนของผูถ้อืหน่วย

ลงทนุแลว้เทา่นัน้ 

ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนไดย้ืน่ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนต่อบรษัิทจัดการ และบรษัิทจัดการยังไม่สามารถรับซือ้คนืหน่วยลงทุนของผูถ้อื

หน่วยลงทนุไดโ้ดยอยูใ่นระหวา่งการด าเนนิการของบรษัิทจัดการตามหัวขอ้การเลือ่นก าหนดการช าระเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุน หัวขอ้การ

ไมข่าย ไมร่ับซือ้คนื หรอืไมร่ับสับเปลีย่นหน่วยลงทนุตามค าสั่งซือ้หรอืค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุ และหัวขอ้การหยดุขายหรอืรับซือ้คนืหน่วย

ลงทุน ผูถ้ือหน่วยลงทุนอาจขอยกเลกิค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของผูถ้ือหน่วยลงทุนไดใ้นระหว่างวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนใดที่

ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไดย้ืน่ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุ ทัง้นี้ การยกเลกิค าสั่งขายคนืจะสมบูรณ์ก็ต่อเมือ่ไดรั้บ

การอนุมัตจิากบรษัิทจัดการกอ่น 

ผูส้ั่งขายหน่วยลงทนุจะเพกิถอนรายการสั่งขายหน่วยลงทนุไมไ่ด ้หากการท ารายการสั่งขายเสร็จสมบรูณ์แลว้ไมว่า่กรณีใดๆ ทัง้สิน้ 

การลดจ านวนหน่วยลงทุนทีรั่บซือ้คืนจะท าในวันท าการถัดจากวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนจ านวนนัน้ หรือวันที่ค านวณราคารับซือ้คนื

หน่วยลงทนุของวันท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ได ้แลว้แตก่รณี 

วธิกีำรสบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุ  

กองทุนนี้ยังไม่เปิดใหบ้รกิารสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ ทัง้นี้ ก่อนเปิดใหบ้รกิาร บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วัน 

ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการที ่www.bblam.co.th หรอืผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 

• กำรรบัผลประโยชนต์อบแทนเนือ่งจำกกำรประกอบธุรกจิ (soft/hard dollar) 

บรษัิทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพือ่กองทนุจากบุคคลทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิาร อันเนื่องมาจากการใชบ้รกิารของบุคคลดังกล่าวในการ

จัดการกองทนุได ้โดยมหีลักเกณฑด์ังตอ่ไปนี้ 
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(1) ผลประโยชน์ตอบแทนทีรั่บไวนั้น้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีม่มีูลค่าในทางเศรษฐกจิและตอ้งเกีย่วกับบทบาทโดยตรงของความเป็นกองทนุ

ตามกฎหมายวา่ดว้ยหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยแ์ละ 

(2) ตอ้งไม่มพีฤตกิรรมทีแ่สดงใหเ้ห็นว่าบรษัิทจัดการใชบ้รกิารของบุคคลนัน้บ่อยครัง้เกนิความจ าเป็นเพือ่ใหก้องทุนไดรั้บประโยชน์จาก

บคุคลดังกลา่ว (churning) 

ในการจัดสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึง่ใหแ้กก่องทนุทีอ่ยูภ่ายใตก้ารบรหิารจัดการของบรษัิทจัดการ บรษัิทจัดการจะกระท าดว้ยความเป็น

ธรรมและค านึงถงึลักษณะและประเภทหลักทรัพย์ที่อาจมีไวไ้ดข้องกองทุนนั้น ทัง้นี้ บริษัทจัดการจะไม่รับผลประโยชน์ตอบแทนอัน

เนื่องมาจากการประกอบธรุกจิเพือ่ประโยชน์ของบรษัิทจัดการเอง เวน้แตเ่ป็นการไดร้ับผลประโยชน์ตามเทศกาลทีเ่ป็นประเพณีนยิม โดยผู ้

ลงทนุสามารถดแูนวทางปฏบัิตเิกีย่วกับนโยบายการตอ่ตา้นการคอรรั์ปชัน่ไดท้ี ่www.bblam.co.th 

• ขอ้ก ำหนดเกีย่วกบั FATCA และกฎหมำยภำษตีำ่งประเทศในลกัษณะเดยีวกนั  

ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมรกิาไดอ้อกกฎหมายทีเ่รียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซึง่ต่อไปจะเรยีกว่า FATCA) 

โดยมีผลบังคับใชวั้นที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกล่าวก าหนดใหส้ถาบันการเงินที่ไม่ใช่สัญชาตอิเมรกิันนอกประเทศ

สหรัฐอเมรกิา (Foreign Financial Institution หรอื FFI) รายงานขอ้มูลเกีย่วกับบัญชขีองบุคคลทีอ่ยู่ในบังคับตอ้งเสยีภาษีใหก้ับประเทศ

สหรัฐอเมรกิา (ซึง่รวมถงึบุคคลธรรมดา/ นติบิุคคล สัญชาตอิเมรกิัน ผูซ้ ึง่มถี ิน่ทีอ่ยู่ถาวรในสหรัฐอเมรกิา และผูซ้ ึง่มถี ิน่ทีอ่ยู่ทางภาษีใน

สหรัฐอเมรกิา) ซึง่เปิดหรอืมไีวก้ับ FFI นัน้ นอกจากนี้ ยังปรากฎดว้ยว่าในปัจจุบันมรีัฐบาลในหลายประเทศก าลังด าเนนิการออกกฎหมายที่

มีขอ้ก าหนดและหลักเกณฑ์ในลักษณะที่คลา้ยคลึงกับ FATCA (ซึง่ต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดังกล่าวว่า “กฎหมาย

ตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง”)  

กองทุนรวมและบริษัทจัดการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึง่ถูกก าหนดใหต้อ้งเขา้ผูกพันตนกับหน่วยงานสรรพากรของ

ประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมีหนา้ที่ตอ้งรายงานขอ้มูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาตอิเมริกันและบุคคลที่มีลักษณะตาม

หลักเกณฑท์ี ่FATCA ก าหนด หนา้ทีใ่นการตรวจสอบขอ้มลูลกูคา้เพือ่หาความสัมพันธข์องลกูคา้กับประเทศสหรัฐอเมรกิา และรวมถงึหนา้ที่

ในการก าหนดใหล้กูคา้บางประเภทตอ้งจัดท าเอกสารยนืยันตนตามหลักเกณฑข์อง FATCA เป็นตน้  

ภายใตข้อ้ก าหนดของ FATCA หากกองทุนรวมใดไม่เขา้ผูกพันตนเพือ่ปฏบัิตติามหลักเกณฑข์อง FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น Non-

Participating Foreign Financial Institution หรอื NPFFI) กองทนุรวมนัน้จะไดรั้บผลกระทบทีส่ าคัญในสองกรณี คอื  

(1)  ตอ้งถูกหักเงนิในอัตรา 30% ของเงนิทีก่องทุนรวมจะไดรั้บจากรายได ้ผลประโยชน์หรอืเงนิจากการขายทรัพยส์นิทางการเงินใน

ประเทศสหรัฐอเมรกิา (เงนิลงทุนทางตรง) ซึง่จะเริม่ตน้ตัง้แต่วันที ่1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นตน้ไป และเงนิลงทุนทางออ้มใน

ทรัพยส์นิทางการเงนิของประเทศสหรัฐอเมรกิา (Pass-thru) ซึง่อาจรวมถงึเงนิฝากและเงนิลงทุนกับสถาบันการเงินอื่นๆ นอก

ประเทศสหรัฐอเมรกิา ซึง่จะเริม่ตน้ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป โดย FATCA ก าหนดใหส้ถาบันการเงนิของประเทศสหรัฐอเมรกิา

และ FFI ทีเ่ขา้ร่วมผูกพันตนตามขอ้ก าหนดของ FATCA (ซึง่รวมถงึธนาคารและสถาบันการเงนิในประเทศไทย ผูรั้บฝากทรัพยส์นิ 

ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื) มหีนา้ทีด่ าเนนิการหักเงนิ ณ ทีจ่่ายดังกลา่วกอ่นช าระใหก้ับกองทนุรวมทีเ่ป็น NPFFI  

(2)  ธนาคารและสถาบันการเงนิทัง้ในประเทศไทยและตา่งประเทศรวมทัง้ผูด้แูลผลประโยชน์ ผูรั้บฝากทรัพยส์นิ และผูส้นับสนุนการขาย

และรับซือ้คนืหน่วยลงทุน ทีเ่ขา้ร่วมผูกพันตามขอ้ก าหนดของ FATCA อาจจะปฏเิสธหรอืระงับการท าธุรกรรมทางการเงนิหรือยุติ

ความสัมพันธท์างธุรกจิกับกองทุนรวมหรอืบรษัิทจัดการ ซึง่อาจท าใหก้องทุนรวมไม่สามารถด าเนนิการลงทุนต่อไปได ้และ/หรอื

ด าเนนิการลงทนุไดอ้ยา่งไมม่ปีระสทิธภิาพ รวมถงึอาจท าใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไมส่ามารถท ารายการผ่านทางผูส้นับสนุนการขายหรอื

รับซือ้คนืไดอ้กีตอ่ไป  

เพือ่มใิหบ้รษัิทจัดการและกองทุนรวมไดร้ับผลกระทบในการด าเนินงานรวมทัง้เพือ่เป็นการรักษาประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนโดยรวม 

บรษัิทจัดการและกองทุนรวม (โดยบรษัิทจัดการ) จงึเขา้ผูกพันตนเพือ่ปฏบัิตติามหลักเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายต่างประเทศที่

เกี่ยวขอ้ง และเพื่อใหบ้ริษัทจัดการและกองทุนรวมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใตข้อ้ก าหนดและหลักเกณฑ์ของกฎหมาย

ต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้งได ้บรษัิทจัดการและกองทุนรวม (ซึง่รวมทัง้ผูท้ีเ่กีย่วขอ้งกับการปฎบัิตงิานของกองทุน เชน่ ผูดู้แลผลประโยชน์ 

ผูรั้บฝากทรัพยส์นิ และผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื) จงึขอสงวนสทิธใินการด าเนนิการดังนี้  

(1)  รอ้งขอใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทีเ่ขา้ข่ายเป็นพลเมอืงของประเทศสหรัฐอเมรกิา (หรอืเป็นบคุคลตามทีก่ฎหมายต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง

ก าหนด) ใหค้ ายนิยอมบริษัทจัดการและกองทุนและตัวแทนในการน าส่งขอ้มูล (เช่น ชื่อ ที่อยู่ เลขประจ าตัวผูเ้สียภาษีของ

สหรัฐอเมรกิา จ านวนและมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จ านวนเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุนหรือเงนิปันผลทีไ่ดร้ับ เป็นตน้ ) ที่มีอยู่ใน

บัญชทีัง้หมดของผูถ้อืหน่วยลงทุนนัน้กับบรษัิทจัดการ ใหก้ับหน่วยงานของรัฐทัง้ในและต่างประเทศ ตามขอ้ก าหนดของกฎหมาย

ตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง  

(2)  รอ้งขอใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุน าสง่ขอ้มูล เอกสาร และ/หรอืค ายนิยอม เพิม่เตมิ เพือ่ยนืยันหรอืพสิจูน์ทราบความเกีย่วขอ้งกับประเทศ

สหรัฐอเมรกิา เชน่ หนังสอืแสดงการเสยีสทิธใินสัญชาตอิเมรกิันหรอืการใหข้อ้มลูตามหัวขอ้ทีก่ าหนดไวใ้นแบบฟอรม์ของหน่วยงาน

สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจง้ปรับปรุงขอ้มูลเมื่อขอ้มูลที่เคยใหไ้วม้ีการเปลี่ยนแปลง เป็นตน้ รวมถงึน าส่ง

หลักฐานเพือ่ยนืยันการเขา้ร่วมใน FATCA หรอืกฎหมายต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง (ในกรณีทีเ่ป็นลูกคา้สถาบันการเงนิ) ทัง้นี้ เป็นไป

ตามหลักเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายดังกลา่ว  

(3)  ด าเนนิการอืน่ใดเพือ่ใหส้อดคลอ้งกับกฎหมายตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง  

เพือ่เป็นการป้องกันและลดผลกระทบทีจ่ะเกดิตอ่กองทนุหรอืผูถ้อืหน่วยลงทุนโดยรวม รวมทัง้เพือ่ใหก้องทนุหรอืผูถ้อืหน่วยลงทุนโดยรวม

ไดร้ับประโยชน์เพิม่ขึน้หากมกีารด าเนนิการทีส่อดคลอ้งกับกฎหมายต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้งขา้งตน้ ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนปฏเิสธการ

ด าเนนิการ หรอืไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาทีบ่รษัิทจัดการก าหนด บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการด าเนนิการอย่างใดอยา่ง

หนึง่หรอืหลายอยา่งดังตอ่ไปนี้ ตามความจ าเป็นและความเหมาะสม โดยถอืวา่ผูถ้อืหน่วยลงทนุดังกลา่วรับทราบการด าเนนิการตามทีบ่รษัิท

จัดการแจง้นี้แลว้ และ/หรอืไดด้ าเนนิการตามขอ้ตกลงทีไ่ดร้ะบไุวใ้นค าขอเปิดบัญช ี 

(1)  ไมรั่บค าสั่งซือ้/ สับเปลีย่น/ โอน หน่วยลงทนุของผูถ้อืหน่วยลงทนุดังกลา่ว  

(2)  ระงับหรอืหยดุใหบ้รกิาร และด าเนนิการคนืเงนิลงทนุตามมลูคา่หน่วยลงทนุใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุดังกลา่ว  
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(3)  ด าเนนิการหักเงนิ ณ ทีจ่่ายจากรายไดเ้งนิลงทุน เงนิปันผลและ/หรอืเงนิทีช่ าระค่าขายคนืหน่วยลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทนุรายนัน้

ได ้เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของกฎหมายตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ ตอ้งไมข่ัดกับกฎหมายของประเทศไทย  

(4)  ด าเนนิการอืน่ใดอันเป็นการป้องกันหรอืลดผลกระทบ หรอืท าใหก้องทนุหรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุโดยรวมไดร้ับประโยชน์เพิม่ขึน้ หากมี

การด าเนนิการทีส่อดคลอ้งกับกฎหมายตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้งขา้งตน้  

การด าเนินการดังกล่าวถอืเป็นความจ าเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระท าเพือ่หลีกเลีย่งมใิห ้

บรษัิทจัดการและกองทนุมกีารด าเนนิการทีไ่มส่อดคลอ้งขอ้บังคับของ FATCA และกฎหมายตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้งอันจะท าใหก้องทนุอาจ

ตอ้งถูกหัก ณ ทีจ่่าย หรอืถูกปิดบัญชธีนาคารตามทีก่ล่าวแลว้ขา้งตน้ ซึง่ในทางปฏบัิตบิรษัิทจัดการจะเลอืกด าเนนิการเฉพาะผูถ้อืหน่วย

ลงทนุทีเ่ขา้ขา่ยเป็นพลเมอืงของประเทศสหรัฐอเมรกิา (หรอืเป็นบคุคลตามทีก่ฎหมายตา่งประเทศทีเ่กีย่วขอ้งก าหนด) เทา่นัน้  

ทัง้นี้ ในกรณีที่กฎหมายไทยมีการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้ก าหนดเพื่อรองรับการด าเนินการตามทีบ่รษัิทจัดการไดส้งวนสทิธไิวข้า้งตน้ บรษัิท

จัดการ (รวมถงึผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง) จะด าเนนิการตามขอ้ก าหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจน าสง่ขอ้มูลของผูถ้ือหน่วยลงทุนไปยัง

หน่วยงาน หรอืด าเนนิการอืน่ใดทีร่าชการก าหนด โดยไมจ่ าเป็นตอ้งรอ้งขอตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ 
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ตำรำงสรปุอตัรำสว่นกำรลงทนุของกองทนุรวม 

 

อตัรำสว่นกำรลงทนุ 

อตัรำสว่นทีค่ ำนวณตำมประเภททรพัยส์นิ (Product Limit) 

การเขา้ท าธรุกรรม derivatives 

• ทีม่วัีตถปุระสงคเ์พือ่ลงทนุความเสีย่ง (hedging) 

 

 

 

 

• ทีม่ใิชเ่พือ่การลดความเสีย่ง (non-hedging) 

 

- กรณีเพือ่ลดความเสีย่งจาก FX 

ไมเ่กนิรอ้ยละ 105 ของมลูคา่

ความเสีย่งทีม่อียู ่ 

- กรณีอืน่นอกเหนือจากกรณีเพือ่
ลดความเสีย่งจาก FX ตอ้งไมเ่กนิ

มลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่

global exposure limit  

จ ากัด net exposure ทีเ่กดิจากการ

ลงทนุใน derivatives โดยตอ้งไม่

เกนิ 100% ของ NAV 

การกูย้มืเงนิหรอืการท า repo เพือ่ประโยชน์ในการจัดการลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 50 
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ตำรำงคำ่ธรรมเนยีม เงนิตอบแทน และคำ่ใชจ้ำ่ยท ัง้หมด 

ทีเ่รยีกเก็บจำกกองทนุรวม และผูถ้อืหนว่ยลงทนุ 

รอบระยะเวลำต ัง้แตว่นัที ่15 สงิหำคม 2568 (วนัจดทะเบยีนจดัต ัง้กองทนุ) ถงึวนัที ่31 กรกฎำคม 2569 

• คำ่ธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ยทีเ่รยีกเก็บจำกกองทนุรวม1 

  % NAV 

รำยกำรทีเ่รยีกเก็บ อตัรำตำมโครงกำร ปี 2569 

1. คำ่ธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ยรวมท ัง้หมดทีป่ระมำณกำรได ้ ไมเ่กนิ 3.7450 1.13 

• คา่ธรรมเนียมการจัดการ2 

(Trailer fee เป็นสว่นหนึง่ของคา่ธรรมเนียมการจัดการ) 

ไมเ่กนิ 1.3000 1.03 

• คา่ธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ ไมเ่กนิ 0.1070 0.03 

• คา่ธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ ไมเ่กนิ 0.13375 0.07 

• คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ 

•  

ไมเ่กนิ 2.20425 0.00 

- คา่โฆษณา ประชาสัมพันธ ์

 

ไมเ่กนิ 1.0700 

 

0.00 

- คา่ธรรมเนียมวชิาชพี ตามทีจ่่ายจรงิ 

 

0.00 

2. คำ่ธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ยทีป่ระมำณกำรไมไ่ด ้ ตำมทีจ่ำ่ยจรงิ 0.01 

• คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ  ตามทีจ่่ายจรงิ 0.01 

รวมคำ่ธรรมเนยีมและคำ่ใชจ้ำ่ยท ัง้หมด ไมเ่กนิ 3.7450 1.14 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ ตามทีจ่่ายจรงิ 0.0095 

1 คา่ธรรมเนียมและคา่ใชจ่้ายขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูคา่เพิม่และภาษีอืน่ใดในท านองเดยีวกันแลว้ (ถา้ม)ี  

2 ในกรณทีีก่องทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ (กองทนุปลายทาง) บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนียม

การจัดการของกองทนุตน้ทางซ ้าซอ้นกับกองทนุปลายทางในทกุทอด ยกตัวอยา่งเชน่ 

กองทนุตน้ทางมมีลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ1,000 ลา้นบาท คดิคา่ธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 1.00 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุตน้ทาง มกีารจัดสรร

การลงทนุไปยังกองทนุปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท ซึง่คดิคา่ธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 0.70 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุปลายทาง A 

นอกจากนี้ กองทุนตน้ทางมกีารจัดสรรการลงทุนไปยังในกองทุนปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท ซึง่คดิค่าธรรมเนียมการจัดการ รอ้ยละ 1.80 ของ

มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนปลายทาง B ทัง้น้ี เงนิสว่นทีเ่หลอืทีก่องทนุตน้ทางไดร้ับจากการระดมทุน บรษัิทจัดการจะลงทนุในทรัพยส์นิประเภทอืน่ ๆ 

ตามกรอบนโยบายการลงทนุ 

โดยบรษัิทจัดการจะมวีธิกีารคดิคา่ธรรมเนียมการจัดการจากมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุตน้ทาง ดังน้ี   

1. ในสว่นของเงนิลงทนุในกองทนุปลายทาง A จ านวน 100 ลา้นบาท บรษัิทจัดการจะคดิคา่ธรรมเนียมการจัดการจากกองทนุตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 

0.30 ของจ านวน 100 ลา้นบาท (รอ้ยละ 0.30 ค านวณจากสว่นตา่งระหวา่งคา่ธรรมเนียมการจัดการของกองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กับกองทนุ

ปลายทาง A (รอ้ยละ 0.70)) 

2. ในสว่นของเงนิลงทนุในกองทนุปลายทาง B จ านวน 100 ลา้นบาท บรษัิทจัดการจะจ่ายเงนิใหก้ับกองทนุตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 0.80 ของจ านวน 

100 ลา้นบาท (รอ้ยละ 0.80 ค านวณจากสว่นตา่งระหวา่งคา่ธรรมเนียมการจัดการของกองทนุตน้ทาง (รอ้ยละ 1.00) กบักองทนุปลายทาง B (รอ้ยละ 

1.80))  

3. ในสว่นของเงนิลงทนุในทรัพยส์นิประเภทอืน่ ๆ จ านวน 800 ลา้นบาท บรษัิทจัดการจะคดิคา่ธรรมเนียมการจัดการจากกองทนุตน้ทางในอัตรารอ้ยละ 

1.00 ของจ านวน 800 ลา้นบาท 
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• คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกผูส้ ัง่ซือ้หรอืผูถ้อืหนว่ยลงทนุ1 

  % มูลคำ่ซือ้ขำย 

รำยกำรทีเ่รยีกเก็บ อตัรำตำมโครงกำร ปี 2569 

คำ่ธรรมเนยีมกำรขำยหนว่ยลงทนุ2,3 ไมเ่กนิ 2.14 1.605 

คำ่ธรรมเนยีมกำรรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ2,4 ไมเ่กนิ 2.14 ยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ 

คำ่ธรรมเนยีมกำรสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ2,5   

- กรณีเป็นกองทนุตน้ทำง ใชร้าคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ ซึง่จะมี

คา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืค านวณอยูใ่น

ราคาดังกลา่วแลว้ 

ใชร้าคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ ซึง่จะมี

คา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืค านวณอยูใ่น

ราคาดังกลา่วแลว้ 

- กรณีเป็นกองทนุปลำยทำง ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมี

คา่ธรรมเนียมการขายค านวณอยูใ่นราคา

ดังกลา่วแลว้ 

ใชร้าคาขายหน่วยลงทนุ ซึง่จะมี

คา่ธรรมเนียมการขายค านวณอยูใ่นราคา

ดังกลา่วแลว้ 

คำ่ธรรมเนยีมกำรโอนหนว่ยลงทนุ 50 บาท ตอ่ 1,000 หน่วย หรอื 

เศษของ 1,000 หน่วย 

50 บาท ตอ่ 1,000 หน่วย หรอื 

เศษของ 1,000 หน่วย 

คำ่ปรบักรณีขำยคนืหนว่ยลงทนุกอ่น

ระยะเวลำถอืครองทีก่ ำหนดในโครงกำร 

(Exit Fee) 

ไมเ่กนิ 5.35 2.14 

1 คา่ธรรมเนียมและคา่ใชจ่้ายขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูคา่เพิม่และภาษีอืน่ใดในท านองเดยีวกันแลว้ (ถา้ม)ี   

2 อัตราไมเ่กนิรอ้ยละของมลูคา่หน่วยลงทนุ และบรษัิทจัดการอาจเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุจากผูล้งทุนแต่

ละกลุม่ในอัตราทีไ่มเ่ทา่กัน ดังนี้ 

(1) บรษัิทจัดการจะยกเวน้คา่ธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุใหก้ับกองทนุส ารองเลีย้งชพีและหรอืกองทนุส่วนบคุคลและ

หรอืกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ 

(2) ส าหรับลูกคา้ทีไ่ม่เขา้เกณฑข์อ้ (1) บรษัิทจัดการจะเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุในอัตรารอ้ยละ 100 

ของคา่ธรรมเนียมการขายและคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุทีเ่รยีกเก็บจรงิ 

3 ทัง้นี้ ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ(กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ

คา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุของกองทนุตน้ทางซ ้าซอ้นกับกองทนุปลายทางในทกุทอด เชน่ หากกองทนุตน้ทางมมีลูค่าทรัพยส์นิสทุธ ิ1,000 ลา้น

บาท และจัดสรรการลงทนุไปยังกองทนุปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บรษัิทจัดการจะเรยีกเก็บคา่ธรรมเนียมการขายจากเงนิลงทนุ 1,000 ลา้นบาท ใน

อัตราทีก่องทนุตน้ทางก าหนดเทา่นัน้ โดยกองทนุปลายทางจะไมม่กีารเรยีกเก็บคา่ธรรมเนียมการขายหน่วยลงทนุจากกองทนุตน้ทางเพิม่เตมิอกี เป็นตน้ 

4 ทัง้นี้ ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ

คา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุของกองทนุตน้ทางซ ้าซอ้นกับกองทนุปลายทางในทกุทอด เชน่ หากกองทนุตน้ทางมมีลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ1,000 

ลา้นบาท และจัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจ านวน 100 ลา้นบาท บรษัิทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน จากเงนิ

ลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอัตราทีก่องทุนตน้ทางก าหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มกีารเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนจาก

กองทนุตน้ทางเพิม่เตมิอกี เป็นตน้ 

5 ก่อนเปิดใหบ้รกิาร บรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วัน ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการที ่www.bcap.co.th หรือ

ผ่านชอ่งทางอืน่ใดตามความเหมาะสม 
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7. กำรจำ่ยคำ่ตอบแทนใหแ้กผู่ส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ (Trailer fee) 

7.1 วตัถุประสงคใ์นกำรจำ่ยคำ่ตอบแทน  

บริษัทจัดการจ่ายค่าตอบแทนเพื่อสนับสนุนการขายใหแ้ก่ ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (Trailer Fee) เพื่อเป็น

ค่าตอบแทนส าหรับการใหข้อ้มลูผลติภัณฑ ์แนะน าการลงทุน ตลอดจนการใหบ้รกิารแก่ผูล้งทุน เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้ับบรกิารทีเ่หมาะสม

และมคีณุภาพ 

7.2 ค ำแนะน ำหรอืบรกิำรทีผู่ล้งทนุจะไดร้บัจำกผูส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

• การใหข้อ้มลูเกีย่วกับลักษณะ นโยบายการลงทนุ  คา่ธรรมเนียม และความเสีย่งของผลติภัณฑ ์

• การใหค้ าแนะน าทีส่อดคลอ้งกับวัตถปุระสงคก์ารลงทนุและระดับความเสีย่งทีผู่ล้งทนุยอมรับได ้

7.3 ค ำอธบิำยว่ำกำรจ่ำยค่ำตอบแทนสอดคลอ้งกบัหลกักำรทีเ่ป็นธรรมเนยีมทำงคำ้ปกตเิสมอืนเป็นกำรจ่ำยค่ำตอบแทนแก่ 

บุคคลท ัว่ไปทีม่ไิดม้คีวำมเกีย่วขอ้งกนัเป็นพเิศษ (at arm’s length principle)  

การจ่ายค่าตอบแทนเป็นไปตามหลักการท ารายการในลักษณะคู่สัญญา โดยบริษัทจัดการก าหนดอัตราและเงื่อนไขใหอ้ยู่ในระดับ 

ที่เหมาะสม และสอดคลอ้งกับแนวปฏบัิตทิางการคา้ทั่วไป เสมือนเป็นการจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่บุคคลที่ไม่มีความเกีย่วขอ้งกันเป็น

พเิศษ ทัง้นี้ การจ่ายคา่ตอบแทนดังกลา่วมไิดใ้หส้ทิธปิระโยชน์ทีเ่กนิสมควรแกผู่รั้บคา่ตอบแทน 

7.4 ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ีอ่ำจเกดิขึน้จำกกำรจำ่ยคำ่ตอบแทนดงักลำ่ว พรอ้มแนวทำงกำรป้องกนั (ถำ้ม)ี  

การจ่ายคา่ตอบแทนใหผู้ส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ ไมม่ผีลท าใหก้องทนุรวมเก็บคา่ธรรมเนียมการจัดการสงูเกนิสมควร  

7.5 คำ่ตอบแทนใหแ้กผู่ส้นบัสนุนกำรขำยหรอืรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ (Trailer fee)  

หมายถงึ การน าค่าธรรมเนียมการจัดการทีบ่รษัิทจัดการกองทุนรวมเรยีกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนใหแ้ก่ ผูส้นับสนุน 

การขายหรอืรับซือ้คนืหน่วยลงทุน (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดรั้บบรกิารเกีย่วกับการซือ้ขายหน่วยลงทุน เชน่ การใหค้ าแนะน า 

หรอืบรกิารอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับหน่วยลงทนุ จงึเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทนุไดจ้่ายไวแ้ลว้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 46 กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รีน ไพรเวท เครดิต หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย | BCAP-EPC UI 

รำยกำรคำ่นำยหนำ้ซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องกองทนุ 

ส ำหรบัรอบระยะเวลำต ัง้แต ่วนัที ่15 สงิหำคม 2568 (วนัจดทะเบยีนจดัต ัง้กองทนุ) - 31 กรกฎำคม 2569 

 

ล ำดบั ชือ่บรษิทันำยหนำ้ คำ่นำยหนำ้ 

(พนับำท) 

อตัรำสว่นคำ่นำยหนำ้แตล่ะ

รำยตอ่คำ่นำยหนำ้ท ัง้หมด 

1 Allfunds Singapore Branch 224.40 100.00% 

 รวมท ัง้สิน้ 224.40 100.00% 
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รำยกำรกำรลงทนุของกองทนุรวม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายละเอยีดการลงทุน มลูคา่ตามราคาตลาด (บาท) %NAV

หลกัทรพัยห์รอืทรพัยส์นิในประเทศ 6,566,516.12 0.26% 

เงนิฝากธนาคาร 6,566,516.12 0.26% 

ออมทรพัย์ 6,564,516.12 0.26% 

ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) 6,564,516.12 0.26% 

กระแสรายวนั 2,000.00 0.00% 

ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) 2,000.00 0.00% 

หลกัทรพัยห์รอืทรพัยส์นิตา่งประเทศ 2,568,782,539.63 99.85% 

เงนิฝากธนาคาร 27.67 0.00% 

สกลุเงนิ ดอลลาร ์สหรัฐอเมรกิา 27.67 0.00% 

หมูเ่กาะเคยแ์มน 2,568,782,511.96 99.85% 

หนว่ยลงทุน 2,568,782,511.96 99.85% 

กองทุนสนิทรัพยท์างเลอืก 2,568,782,511.96 99.85% 

สนิทรพัยอ์ ืน่และหนีส้ ิน้อ ืน่ -2,681,893.78 -0.10% 

ทรัพยส์นิอืน่ๆ 789,517.53 0.03% 

หนีส้นิอืน่ๆ -3,471,411.31 -0.13% 

มลูคา่ทรพัยส์นิสุทธิ 2,572,667,161.97 100.00%

รายละเอยีดการลงทนุ การกูย้มืเงนิ และการกอ่ภาระผกูพนั

มูลคา่ ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2569
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รำยงำนสรปุจ ำนวนเงนิลงทุนในตรำสำรหนี ้ตรำสำรกึง่หนีก้ ึง่ทุน หรอืเงนิฝำก  

 ณ วนัที ่31 กรกฎำคม 2569* 

กลุม่ของตรำสำร มูลคำ่ 

ตำมรำคำตลำด 

(ลำ้นบำท) 

% NAV 

1. กลุม่ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ - - 

2. กลุม่ตราสารของธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ธนาคารพาณชิย ์หรอืบรษัิท

เงนิทนุเป็นผูอ้อก ผูร้ับรองผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรอืผูค้ ้าประกัน 6,567,793.38 0.25 

3. กลุม่ตราสารทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอือยูใ่นอันดับทีส่ามารถลงทนุได ้ - - 

4. กลุม่ตราสารทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอืต ่ากวา่อันดับทีส่ามารถลงทนุได ้หรอืไมไ่ดรั้บ

การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื 

- - 

5. ตราสารทีไ่มม่คีณุสมบัตติามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ เรือ่งการลงทนุ

ของกองทนุ 

- - 

สัดสว่นการลงทนุสงูสดุในกลุม่ 4. ทีค่าดวา่จะลงทนุในเดอืนมถินุายน 2569 - - 

*วันท าการสดุทา้ยของเดอืน 

รำยละเอยีดและอนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอืของตรำสำรหนี ้ตรำสำรกึง่หนีก้ ึง่ทุน หรอืเงนิฝำก 

ทีก่องทุนลงทุนหรอืมไีวเ้ป็นรำยตวั 

ณ วนัที ่31 กรกฎำคม 2569 

 

ประเภท ผูอ้อก ผูค้ ำ้ประกนั/

ผูร้บัรอง/ 

ผูส้ลกัหลงั 

วนัครบ

ก ำหนด 

อนัดบัควำม

นำ่เชือ่ถอื 

มูลคำ่

หนำ้ต ัว๋ 

มูลคำ่ตำม 

รำคำตลำด 

1. เงนิฝากธนาคาร บมจ. ธนาคารกรุงศรอียธุยา  - - AAA - 6,567,765.71 

2. เงนิฝากธนาคาร JP MORGAN CHASE BANK  - - Aa2 - 27.67 

 

ตำรำงแสดงอนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอื (Credit Rating) ในระดบัทีส่ำมำรถลงทุนได ้(Investment Grade) 

อันดับความน่าเชือ่ถอื (Credit Rating) คอืขอ้มูลบอกระดับความสามารถในการช าระหนี้ ซึง่แบ่งเป็นความเสีย่งดา้นเครดติของผูอ้อกตราสารหนี้ (Issuer Rating) และ 

ตัวตราสารหนี้แตล่ะรุ่น (Issue Rating) ซึง่จัดท าโดยบรษัิทจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื (Credit Rating Agency: CRA) 

Fitch TRIS/ S&P’s Moody’s ค ำอธบิำย 

AAA (tha) AAA Aaa อันดบัเครดติสงูทีส่ดุ แสดงถงึระดบัความเสีย่งจากการลงทนุทีต่ า่ทีส่ดุ มคีวามสามารถสงูสดุ 

ในการช าระเงนิตน้และดอกเบีย้ตามก าหนดเวลา 

AA+ (tha) AA+ Aa1 
อันดบัเครดติรองลงมา และถอืวา่มคีวามเสีย่งจากการลงทนุทีต่ า่มากทีจ่ะไมส่ามารถช าระหนี้ได ้

ตามก าหนด 
AA (tha) AA Aa2 

AA- (tha) AA- Aa3 

A+ (tha) A+ A1 

ความเสีย่งอยูใ่นระดบัต า่ A (tha) A A2 

A- (tha) A- A3 

BBB+ (tha) BBB+ Baa1 

ระดับความเสีย่งและความสามารถในการช าระหนี้อยูใ่นระดบัปานกลาง BBB (tha) BBB Baa2 

BBB- (tha) BBB- Baa3 

หมำยเหตุ : 

• อันดับความน่าเชือ่ถอืจาก AA ถงึ BBB อาจมเีครือ่งหมายบวก (+) หรอื ลบ (-) หรอืเลข 1-3 เพือ่จ าแนกความแตกตา่งของคณุภาพของอันดับความน่าเชือ่ถอืภายใน

ระดับเดยีวกัน 

• อันดับความน่าเชือ่ถอืของ Fitch จะใช ้(tha) ตอ่ทา้ยเพือ่แสดงวา่เป็นอันดับเครดติทีใ่ชใ้นประเทศไทย 
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กำรเปลีย่นแปลงเกณฑว์ดัผลกำรด ำเนนิงำน 

รอบระยะเวลำต ัง้แตว่นัที ่15 สงิหำคม 2568 (วนัจดทะเบยีนจดัต ัง้กองทนุ) ถงึวนัที ่31 กรกฎำคม 2569 

- ไมม่ ี- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วันทีร่วบรวมขอ้มลู 31 กรกฎาคม 2569 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จำกัด 

เลขที่ 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ ช้ัน 7 ช้ัน 21 และ ช้ัน 26 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ 0-2674-6488 โทรสาร 0-2679-5996 www.bblam.co.th 


