
Monthly House View

By Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank

November 2026

Bangkok Bank CIO (Chief Investment Office)



© Bangkok Bank

• ตลาดหุน้โลกปรบัฐานเป็นส่วนใหญ่ บรรยากาศ
การลงทุนยังคงถกูขับเคล่ือนด้วยประเด็น "เงนิ
เฟอ้ท่ีค้างในระดับสูง และความกังวลการลงทุน
ท่ีมากเกินไปของกลุ่ม AI” ขณะท่ีตลาดหุน้
ตอบสนองต่อผลประกอบการในเชงิบวกอย่าง
จ ากัด และรอความชดัเจนของผลการเลือกต้ัง
กลางเทอมของสหรฐัฯ

• ผลตอบแทนพันธบัตรท่ัวโลกปรบัลงจาก
จุดสูงสุด แนวโน้มอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ปรบัตัวลดลง แม้จะมีเงนิเฟอ้ท่ีสูงข้ึนและราคา
น้ามันท่ีอยู่ในระดับสูง บ่งชี้ว่าตลาดเริม่รบัรูถึ้ง
ความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ และเริม่เหน็สัญญาณปรบัสถานะการ
ลงทุน เข้าสู่สินทรพัย์ปลอดภัย เช่น พันธบัตร
และตราสารหน้ีมากข้ึน 

• สถานการณ์ตะวนัออกกลางยังคงยืดเย้ือ โดย
ราคาน้ามัน Brent พุ่งข้ึนจากความตึงเครยีด
ด้านอุปทาน ท้ังการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ
และการโจมตีโรงกล่ันรสัเซยี หนุนราคาพลังงาน
ใหอ้ยู่ในระดับสูง และเพิ่มความเส่ียงเงนิเฟอ้
และการด าเนินนโยบายการเงนิท่ีเข้มงวดข้ึน

1. Market      
Environment 2. Investment            

Outlook 3. Convictions

• แนวโน้มกลุ่มธุรกิจ AI ยังเติบโตต่อเน่ือง แต่
ตลาด Selective มากข้ึน  ก าไรของบรษัิทฯใน
ภาพรวมยังขยายตัว แต่ตลาดเริม่กังวลกับการ
ลงทุน CapEx ท่ียังเพิ่มสูงข้ึนท่ีอาจมากเกินไป 
ขณะท่ีผลตอบแทนท่ีคาดหวงัยังมีความไม่
แน่นอน โดยตลาดเน้นเลือกกลุ่มบรษัิทท่ีมี
คุณภาพดีและมีกระแสเงนิสดท่ีชัดเจนมากข้ึน 

• เงนิเพ้อและราคาน้ามันท่ีค้างสูงเพ่ิมความเส่ียง 
การข้ึนดอกเบ้ียมากเกินไปจนอาจกดดันการ
เติบโตของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามผลตอบแทน
พันธบัตรสหรฐัฯเคล่ือนไหวสวนทางกับราคา
น้ามันและทรงตัวราว 5.0% ภายในกรอบ
คาดการณ์ 5-5.50% เราจงึยังคงมุมมองต่อ
พันธบัตรสหรฐัฯโดยเน้นผลตอบแทนจาก
รายได้ดอกเบ้ียจากการถือครองเป็นหลัก

• สัดส่วนหน้ีสาธารณะเพ่ิมสูงข้ึนอย่างมี
นัยส าคัญ โดยเฉพาะสหรฐัฯและยังไม่ปรากฏ
สัญญาณว่าจะปรบัลดการขาดดุลทางการคลัง 
อย่างไรก็ดียังไม่เกิดแรงเทขายพันธบัตรในวง
กวา้ง เนื่องจากความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจจะชะลอ
ตัวช่วยจ ากัดการปรบัข้ึนของผลตอบแทน
พันธบัตร

• คงน้าหนัก Slightly Overweight หุน้โลก 
บนความระมัดระวงัท่ีสูงขึ้น โดยเรายังมอง
เศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดี ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจ
ยังคงขยายตัว และก าไรบรษัิทจดทะเบียนมี
แนวโน้มท่ีดีต่อเน่ือง โดยมีปัจจยัเส่ียงจากความ
กังวลเงนิเฟอ้และความเส่ียงการข้ึนดอกเบ้ียท่ี
เพิ่มสูงข้ึน

• เพ่ิมน้าหนักการลงทุนหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Slightly 
Overweight โดยตลาดหุน้ญ่ีปุ่นได้แรงหนุน
จากการปฏิรูปบรรษัทภิบาลท่ีเพิ่มผลตอบแทน  
ผู้ถือหุน้ การเติบโตในหว่งโซ ่AI ภาคการบรโิภคท่ี
ฟื้ นตัวผ่านเงนิเฟอ้ท่ีปรบัในกรอบเป้าหมาย และ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีช่วยหนุนอุปสงค์ใน
ประเทศและแนวโน้มก าไรของบรษัิทจดทะเบียน
ใหดี้ข้ึนต่อเน่ือง

• เพ่ิมน้าหนักพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น 
Slightly Overweight แม้เศรษฐกิจภาพรวม
ยังอยู่ในทิศทางท่ีดี แต่ความเส่ียงมีแนวโน้ม
เพิ่มข้ึน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ท่ี
ระดับประมาณ 5.0% มอบผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ
และช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุน
ในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัว

Key Messages
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ตลาดหุน้ผันผวนตลอดเดือน ผลประกอบการ    
ไตรมาส 3 เบื้องต้นเติบโตต่อเน่ืองแต่ถูกกดดันจาก
แรงขายหุน้เซมคิอนดักเตอร์

3

• ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัลง ดัชนีเริม่เดือนด้วยการท าสถิติสูงสุดใหม่ก่อนจะมีแรงขาย
จากความกังวลเรือ่งหน้ีสินและต้นทุนการลงทุนของบรษัิทเทคโนโลยี

• ตลาดหุน้จนีปรบัลง หุน้กลุ่มวสัดุ และเทคโนโลยีถกูขายต่อเน่ือง นอกจากน้ันยังถกูกดดันจาก
สัญญาณภาครฐัไม่เร่งออกมาตรการกระตุ้นเพิ่มหลังตัวเลขเศรษฐกิจฟื้ นตัวดีกว่าคาด 

• ตลาดหุน้ไทยปรบัลง หุน้อิเล็กทรอนิกส์ถกูกดดันตามทิศทางหุน้เทคโนโลยีโลก ส่วนหุน้
พลังงานได้ประโยชน์จากราคาน้ามันท่ีสูงข้ึน และกลุ่มธนาคารได้แรงหนุนจากงบไตรมาส 3

• หุน้กลุ่ม Thematic ใหภ้าพผสม กลุ่ม Semiconductor ปรบัลงแรงโดยถกูกดดันจากความ
คุ้มค่าของการลงทุนและการแข่งขัน หุน้กลุ่มสุขภาพปรบัตัวข้ึนจาก Sector Rotation ด้านหุน้
กลุ่มสินค้า Lifestyle ฟื้ นตัวข้ึนหลังปรบัลดลงในชว่งก่อนหน้าจากภาพเศรษฐกิจท่ียังเติบโต

• ทองค าปรบัลง ราคาน้ามันท่ีสูงข้ึนสรา้งกังวลว่าเงนิเฟอ้จะเร่งตัว ท าใหธ้นาคารกลางท่ีส าคัญ
ท่ัวโลกจะคงดอกเบ้ียสูงนานข้ึน 

• ราคาน้ามันดิบปรบัข้ึน แม้มีรายงานว่าน้ามันเริม่กลับมาส่งออกได้ใกล้เคียงระดับก่อนสงคราม 
แต่การโจมตีท่ีโครงสรา้งพื้นฐานยังเกิดข้ึนต่อเน่ืองท าใหร้าคาน้ามันยังถกูหนุนข้ึน

• US Treasury ปรบัข้ึน จากอัตราผลตอบแทนท่ีย่อตัวลงจากช่วงต้นเดือน โดยมีแรงซื้อ
พันธบัตรเพื่อหลบความเส่ียง ด้าน FOMC มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

• ตราสารหน้ีไทยปรบัข้ึน แรงหนุนจากเงนิต่างชาติท่ีกลับเข้ามา ด้านกนง. คงดอกเบ้ียตามคาด
• ตราสารหน้ี Corporate Bond ปรบัข้ึน โดย Credit Spread ของหุน้กู้กลุ่ม AI กวา้งข้ึน

กว่าตลาด Investment Grade โดยรวมจากอุปทานหุน้กู้ท่ีออกมาต่อเน่ือง  

ตราสารหน้ีฟื้ นตัว เงนิลงทุนไหลเข้าหาพนัธบตัรซึ่ง
เป็นสินทรพัย์ปลอดภัยจากความผันผวนตลาดหุน้

สินทรพัย์ทางเลือก ทองค าย่อตัว ด้านราคาน้ามัน
ปรบัตัวขึ้นมาอยู่ระดับสูงอีกครัง้

Market Review October 2026
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Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
เศรษฐกิจโลกเติบโตอย่างมีเสถียรภาพ สหรฐัฯยังคงโดดเด่น

ตัวเลขเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะสหรฐัฯ ยังคงขยายตัวต่อเน่ือง สะท้อนผ่านตัวเลข PMI 
ภาคการผลิตและบรกิารท่ีดีกว่าคาดการณ์และเติบโตสูงสุดในรอบ 5 ปี นอกจากน้ี ผล
ประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนไตรมาสท่ี 3 ท่ีออกมา ส่งสัญญาณว่า AI Investment 
ยังคงมีความแข็งแกร่งและเติบโตอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม ตลาดมีความระมัดระวงัและ
คัดเลือกมากข้ึน โดยเน้นไปท่ีบรษัิทท่ีมีคุณภาพของก าไรและกระแสเงนิสดท่ีดี
Convictions

Investment Themes

• Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพาะหุน้สหรฐัฯ

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และแนวโน้มการลงทุนใน AI Infrastructure 
ยังคงช่วยส่งเสรมิผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนของหุน้ในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ 
Technology และ AI ท่ัวโลก ในระยะข้างหน้า

Convictions
• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, Communication 

Service และ Industrial Sector
• Slightly Overweight หุน้ญ่ีปุ่น

ตราสารหน้ีโลกถกูกดดันจากราคาพลังงานค้างในระดับสูง เศรษฐกิจท่ีขยายตัว และอัตรา
เงนิเฟอ้ท่ีค้างสูงกว่ากรอบเป้าหมาย อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่าเงนิเฟอ้ท่ีอาจ
ปรบัตัวเพิ่มข้ึนในรอบน้ีเป็นเพยีงปัจจยัระยะส้ัน และความคาดหวงัเงนิเฟอ้ระยะยาวยังคง
ทรงตัวในกรอบเป้าหมาย โดยผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลในระดับปัจจุบัน สะท้อนความ
กังวลไปพอสมควร ส่งผลใหก้ารลงทุนในพันธบัตรฯกลับมาน่าสนใจมากข้ึน
Convictions
• Slightly Overweight พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ

ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลาง ยังคงสรา้งความไม่แน่นอน และความผัน
ผวนใหกั้บตลาดทุน แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค 
และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม

Convictions
• Overweight Alternative Asset เช่น Hedge fund และ Private asset
• Slightly Overweight ทองค า และ USDTHB
• Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High-Quality Dividend Stocks

1. Selective Fixed Income duration & Quality tilt
เพ่ิมการลงทุนตราสารหน้ีระยะกลาง เน้นคุณภาพสูง2.

AI Infrastructure & Capex Supercycle
โครงสรา้งพ้ืนฐาน AI กับวัฏจกัรการลงทุนรอบใหญ่3. Diversification & Portfolio Hedges

กระจายการลงทุน พรอ้มป้องกันความเส่ียง4.
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Key Investment Outlook

• ความแข็งแกร่งของ AI สะท้อนผ่าน Earnings โดย Forward earnings ของ 
S&P 500 (market-cap weighted) และดัชนี Philadelphia 
Semiconductor ยังคงเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีก าไรของกลุ่ม Hyperscalers 
ทรงตัวในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา ซึ่งเป็นสัญญาณเบ้ืองต้นท่ีควรติดตาม ความ
เชื่อม่ันต่อ AI จงึต้องชั่งน้าหนักระหว่างความคาดหวงัต่อก าไรและศักยภาพในการ
เติบโต กับความกังวลเรือ่งการลงทุนเกินตัว ผลิตภาพในวงกวา้ง และ
ความสามารถในการเปล่ียนศักยภาพดังกล่าวใหเ้ป็นรายได้ โดยตลาดมองเชิงบวก
ต่อบรษัิทท่ีสามารถใชก้ระแสเงนิสดภายในรองรบัการลงทุน CAPEX ได้เอง และ
เชิงลบบรษัิทท่ีมีการใชก้ระแสเงนิสดในระดับสูง

• ความระมัดระวงัของตลาดเพิ่มข้ึนจากความกังวลเก่ียวกับ AI และความเส่ียงการ
ข้ึนดอกเบ้ีย โดยความผันผวนอยู่ในระดับสูงท้ังในตลาดน้ามัน ทองค า และ
พันธบัตร และเพิ่มข้ึนในตลาดหุน้ รวมถึงตราสารหน้ี Investment Grade (IG) 
และ High Yield (HY) แม้ภาพรวมยังไม่ถึงระดับรุนแรง แต่ความไม่แน่นอนในวง
กวา้งมากข้ึนก็เพียงพอท่ีจะต้องมีความระมัดระวงัสูงข้ึน

Investment implications
• มีท่าทีระมัดระวงัมากข้ึนต่อสินทรพัย์เส่ียง ภายใต้มุมมอง Cautious optimism
• เพิ่มการกระจายการลงทุน โดยยังคงใหน้้าหนักกับสินทรพัย์ท่ีได้รบัประโยชน์จาก 

AI ปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทุนในหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Slight OW จาก Neutral จาก
โอกาสในหว่งโซ ่AI และแนวโน้มเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีดีข้ึน ขณะท่ีคงหุน้ยุโรป
ไวท่ี้ Slight UW ส่วนหน่ึงจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับความเส่ียง Stagflation

• ปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทุนในพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น Slight OW จาก 
Neutral โดยมีรายได้จากดอกเบ้ียรบัเป็นแหล่งผลตอบแทนหลัก ขณะท่ีการ
ป้องกันความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจขาลงยังเป็นบทบาทรองท่ีมีความส าคัญ

ความแข็งแกร่งของ AI ท่ามกลางความระมัดระวงัของตลาดท่ี
เพ่ิมขึ้น

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 29 ต.ค. 2026
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• ราคาน้ามันดิบอยู่เหนือ $110 ภายในกรอบ Warning ท่ี $90–120 และใกล้
ขอบบน โดยราคาสูงต่อเน่ืองนานกว่าท่ีคาด แม้อุปทานโดยรวมยังอยู่ในระดับท่ี
จดัการได้ ขณะท่ีแรงกดดันจากฝ่ังปลายน้าซา้เติมราคาในระดับสูงจากฝ่ังต้นนา้ 
ตัวเลข PPI และ CPI ของสหรฐัฯ ท่ีสูงกว่าคาดเพิ่มท้ังความเส่ียงเงนิเฟอ้ขาข้ึน
และความเส่ียงขาลงของการเติบโต เน่ืองจากเพิ่มโอกาสท่ีนโยบายการเงนิจะ
เข้มงวดเกินไป

• ราคาน้ามันดิบและ Bond yields ระยะยาว เริม่เคล่ือนไหวสวนทางกัน โดยราคา
น้ามันปรบัข้ึนขณะท่ี Bond yields ปรบัลง ซึ่งแตกต่างจากช่วงก่อนหน้าของ
สงคราม และสะท้อนความกังวลด้านความเส่ียงขาลงของการเติบโต

• ความคาดหวงัต่ออัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ในระดับสูงแต่เริม่ทรงตัว สะท้อนจาก 
Bond yields อายุ 2 ปีและตลาด Futures ซึ่งช่วยลดความเส่ียงท่ีธนาคารกลาง
จะปรบัข้ึนดอกเบ้ียมากเกินไปในระยะใกล้ และจ ากัดแรงกดดันขาข้ึนต่อ Bond 
yields ท่ีมาจากการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

• Bond yield สหรฐัฯ อายุ 10 ปีเริม่ทรงตัว หลังปรบัข้ึนแตะระดับ ~5.3% ส่วน
หน่ึงจากความกังวลต่อความเส่ียงด้านเศรษฐกิจขาลงมากข้ึน ปัจจุบันอยู่ท่ี
ประมาณ 5% หรอืต่ากว่าเล็กน้อย ซึ่งไม่หา่งจากระดับสูงสุดมากนัก และอยู่ใกล้
ขอบล่างของกรอบคาดการณ์ของเราท่ี 5% ข้ึนไป

Investment implications
• ระมัดระวงัต่อสินทรพัย์เส่ียงมากข้ึน
• ลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชนอัตราดอกเบ้ียลอยตัว โดยคงน้าหนัก Global 

credit ท่ี Slight OW เพื่อป้องกันความเส่ียงจากการคุมเข้มนโยบายการเงนิ
• ปรบัเพิ่มน้าหนักพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น Slight OW จาก Neutral โดย

ดอกเบ้ียรบัเป็นปัจจยัหลัก การป้องกันความเส่ียงจากเศรษฐกิจขาลงยังเป็น
องค์ประกอบรองท่ีมีนัยส าคัญ

ความเส่ียงเงนิเฟอ้และความเส่ียงการเงนิตึงตัวเพิ่มสูงขึ้น
ความกังวลต่อความเส่ียงขาลงของเศรษฐกิจเริม่ปรากฏ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 29 ต.ค. 2026
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• ยังไม่เหน็แนวโน้มการปรบัฐานะการคลังล่วงหน้า (Fiscal consolidation) 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ เมื่อพิจารณาจากแนวโน้มหน้ีสาธารณะและการขาดดุล
งบประมาณต่อ GDP ขณะท่ีประเทศเศรษฐกิจหลักอื่น ๆ มีแนวโน้มทรงตัวมากข้ึน
บ้าง (ประมาณการของ IMF ณ วนัท่ี 13 ต.ค.)

• นับต้ังแต่สงครามเริม่ต้นข้ึน ความเส่ียงเงนิเฟอ้ การออกพันธบัตรเพื่อระดมทุนท่ี
เพิ่มข้ึน และความกังวลด้านการคลัง ประกอบกับเศรษฐกิจท่ี Resilient ได้
ผลักดันให ้Bond yields ของประเทศเศรษฐกิจหลักปรบัสูงข้ึน ผ่านท้ังส่วน 
Risk/term Premium และพื้นฐาน (expected yields) โดยปัจจยัหลังเป็นแรง
ขับเคล่ือนหลักส าหรบัพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เยอรมนี และสหราชอาณาจกัร 
สะท้อนว่าการปรบัข้ึนส่วนหน่ึงเป็นการปรบัตัวตามปัจจยัพื้นฐานเศรษฐกิจ

• งบประมาณของสหราชอาณาจกัรเม่ือวนัท่ี 28 ต.ค. ไม่มี Surprise โดยพื้นท่ี
ทางการคลัง ลดลงเล็กน้อยและการออกพันธบัตรเน้นชว่งอายุส้ันและกลางมาก
ข้ึนแทนช่วงอายุยาว ขณะท่ีความไม่สงบทางสังคมในฝรัง่เศสท าใหภ้าวะท่ีต้องชัง่
น้าหนักระหว่างการใชจ่้ายกับการรดัเข็มขัดทางการคลังชดัเจนข้ึน และงบประมาณ
ปี 2027 เผชิญแรงต้าน ท้ังสองประเทศมีแนวโน้มใชจ่้ายต่อไปแต่มีวนัิยมากข้ึน

• เรามองว่าไม่เกิดแรงเทขายพันธบัตรอย่างมีนัยจากความกังวลของนักลงทุนต่อ
วนัิยทางการคลัง โดยความกังวลต่อความเส่ียงเศรษฐกิจขาลงท่ีเริม่ปรากฏชว่ย
จ ากัดการปรบัข้ึนของ Bond yields ด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ตาม แต่มีการปรบัตัว
อย่างสมเหตุสมผลท่ามกลางความเส่ียงท่ีมีอยู่

Investment implications
• คง Neutral พันธบัตรรฐับาลนอกสหรฐัฯ (ex-US) โดย Risk Premium ด้าน

การคลังถกูถ่วงดุลด้วยความเส่ียงขาลงของการเติบโตท่ีเริม่ปรากฏ

หน้ีสาธารณะอยู่ภายใต้การติดตามอย่างใกล้ชดิ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 29 ต.ค. 2026
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• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นมีพฒันาการท่ีดีข้ึน จากการบรโิภคภายในประเทศท่ีแข็งแกร่งข้ึน
และเงนิเฟอ้ภาคบรกิารท่ีเร่งตัว ซึ่งช่วยหนุนแนวโน้มการปรบันโยบายการเงนิ
ของ BoJ กลับสู่ภาวะปกติท่ีประมาณ 2% (consensus คาด 1.75%)

• ในอีกด้านหน่ึง แนวโน้มการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย เป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร
ผ่านการขยายตัวของ NIM ขณะท่ีแนวโน้มการเติบโตของสินเชือ่และการลงทุนก็
ยังคงเติบโตต่อเน่ือง ส่งผลใหก้ลุ่มการเงนิเป็นหน่ึงในแรงขับเคล่ือนส าคัญของ
ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นในชว่งต่อจากน้ี

• กลุ่ม Domestic และ Consumer มีแนวโน้มก าไรฟื้ นตัว จากการเริม่ปรบัข้ึน
ราคาสินค้า เพื่อส่งผ่านต้นทุนท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีฝ่ังผู้บรโิภค รายได้ค่าจา้งท่ีเพิ่มข้ึน 
สามารถรองรบัการส่งผ่านต้นทุนท่ีสูงข้ึนจากฝ่ังผู้ผลิต

• AI Supply Chain ญ่ีปุ่น เป็น Core หลักของ Global Supply Chain 
โดยเฉพาะในส่วนของวสัดุและสารต้ังต้นของการผลิตชปิ และการทดสอบคุณภาพ
ของชิป โดยส่วนน้ีขยายตัวไปพรอ้มกับ Global AI Supercycle สะท้อนผ่าน
ตัวเลขการส่ังซือ้เครือ่งจกัร (Machinery Orders) ท่ีขยายตัวต่อเน่ือง

• อย่างไรก็ตาม ภาพเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีมีทิศทางดีข้ึน ส่งผลค่าเงนิเยนมีแนวโน้ม
กลับมาแข็งค่า ซึ่งอาจกดดันผลประกอบการของกลุ่มบรษัิทท่ีเก่ียวข้องกับการ
ส่งออกในบางส่วน

Investment implications
• ปรบัเพิ่มมุมมองหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Slightly Overweight ญ่ีปุ่นมีภาพรวมเศรษฐกิจ

ท่ีดีข้ึน ผ่านการเติบโตของก าไร สนับสนุนโดยปัจจยัภายนอกท่ีดีต่อเน่ือง และ
ปัจจยัภายในท่ีฟื้ นตัว

สองแรงส่งจาก AI และกลุ่มธนาคาร สนับสนุนตลาดหุน้ญี่ปุ่น

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 29 ต.ค. 2026
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight โดยน าเงนิส่วนนี้ไปลงทนุในสินทรพัยท์างเลือกเพือ่ช่วยกระจายความเสี่ยงพอรต์การลงทนุ

Global Fixed Income • • เศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวต่อเนื่อง และ ความเสี่ยงด้านภมูิรฐัศาสตรท่ี์ปรบัตัวสูงขึ้นส่งผลต่อราคาพลังงานเป็นความเสี่ยงหลักต่อตราสารหน้ีต่างประเทศ ท่ีส่งผลใหต้ราสารหน้ี
ยงัคงมีความผันผวน อยา่งไรก็ตาม Bond Yields ท่ีปรบัตัวสูงขึ้นในระยะท่ีผ่านมาอยูใ่นระดับท่ีน่าสนใจมากขึ้น เราแนะน า Credit Over Duration ในสภาวะตลาดปัจจุบนั

Domestic Equity –
• คงมุมมอง Slightly Underweight หุน้ไทย โดยเรามีมุมมองเชงิบวกต่อหุน้โลกมากกว่าหุน้ไทย เมื่อเปรยีบเทียบในเชงิความเสี่ยงและพืน้ฐานเศรษฐกิจ
• การเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบยีนในกลุ่ม อเิล็กทรอนิกส์ พลังงาน และ ธนาคาร ในชว่งท่ีผ่านมาปรบัในทิศทางท่ีดีขึ้น อยา่งไรก็ตามการปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นของตลาดหุน้ไทย

ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก Multiple Expansion ความยัง่ยนืด้านการปรบัตัวเพิม่ขึ้นของตัวเลขก าไรบรษัิทจดทะเบียนในระยะขา้งหน้าน้ันยงัคงต้องติดตามพฒันาการใกล้ชดิ

Global Equity +
• คงน้าหนัก Slightly Overweight หุน้โลก โดยดัชนีชีน้ าทางเศรษฐกิจภาคการผลิตยงัคงขยายตัวต่อเนื่อง และก าไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงเติบโตได้แรงหนุนจากเทรนด์การ

ลงทนุและการประยุกต์ใช ้AI ในภาคธุรกิจ ซึ่งชว่ยเพิม่ผลิตภาพ (Productivity) และลดต้นทนุใหอ้ตุสาหกรรมท่ัวโลก อยา่งไรก็ตาม ยงัคงต้องเพิม่ความระมัดระวงัจากความ
เสี่ยงด้านเงนิเฟอ้และนโยบายการเงนิท่ีอาจเขม้งวดขึ้น ซึ่งสะท้อนผ่านผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลท่ีปรบัตัวสูงขึ้น และราคาน้ามันท่ียงัคงทรงตัวในระดับสูง

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทนุ Hedge Fund, Private Equity และ Private Credit เพือ่ชว่ยลดความเสี่ยงพอรต์การลงทนุและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน 

Thai Government – ▼
• ลดน้าหนักเป็น Slightly Underweight พันธบัตรรฐับาลไทย โดยพนัธบตัรรฐับาลไทย เป็นสินทรพัยป์ลอดภัยในชว่งท่ีตลาดมีความไม่แน่นอนสูง อยา่งไรก็ตามพนัธบตัร

รฐับาลไทยใหผ้ลตอบแทนท่ีจ ากัดสอดคล้องกับดอกเบี้ยนโยบายไทยท่ีอยูใ่นระดับต่า เราแนะน าลดนา้หนักพนัธบตัรรฐับาลไทยไปลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีมี
ผลตอบแทนสูงกว่า และชว่ยกระจายความเสี่ยงได้หากเศรษฐกิจชะลอตัว

Thai Corporate • • ความเสี่ยงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยงัคงอยูใ่นระดับต่า อยา่งไรก็ตามยงัคงมองว่า Credit spread ยงัค่อนขา้งแคบ

US Government + ▲
• เพิ่มน้าหนักเป็น Slightly Overweight พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ โดยเพิม่น้าหนักการลงทนุ และ Duration ของพนัธบตัรรฐับาล หลังผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

10 ปี ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 5.0% ซึ่งปรบัขึ้นมาอยูใ่นระดับท่ีน่าสนใจ และชว่ยกระจายความเสี่ยงพอรต์การลงทนุได้ ในกรณีท่ีเศรษฐกิจเขา้สู่ภาวะชะลอตัว 

Global ex-US Government •
• คงมุมมอง Neutral Global ex-US Government Bond เรามองว่าระดับผลตอบแทนในปัจจุบนั ได้สะท้อนความคาดหวงัอตัราเงนิเฟอ้ (Inflation Expectation) ของนัก

ลงทนุไปบางส่วนแล้ว และเป็นตัวชว่ย Diversify & Hedge พอรต์เพือ่ป้องกันความเสี่ยงได้ดีหากเศรษฐกิจชะลอตัวในระยะขา้งหน้า อยา่งไรก็ตาม เศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่งและ
ความเสี่ยงภมูิรฐัศาสตร ์อาจท าใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรไม่สามารถปรบัตัวลดลงได้เรว็ในระยะขา้งหน้า

EM Government - • คงมุมมอง Slightly Underweight ต่อ EM Government Debt โดยเฉพาะสกลุ Local Currency อยา่งไรก็ตามเรามองว่าราคาพลังงานท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น และความ
เสี่ยง Risk-Off Sentiment ของนักลงทนุเป็นแรงกดดันให ้EM Government Bond สกลุ Local Currency อาจปรบัตัวลดลงในระยะขา้งหน้า

Global Corporate + • คงมุมมอง Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่ม Securitized Product ท่ีให ้Attractive Yields Pick Up และ มีความผันผวนต่า โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ใน
ระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้วยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพิม่สูงขึ้นจากเศรษฐกิจท่ียงัคงเติบโตได้ดี

USDTHB + • คงมุมมองค่าเงนิ USDTHB เป็นระดับ Slightly Overweight โดยตัวเลขเศรษฐกิจของสหรฐัฯท่ีขยายตัวกว่าไทย รวมไปถึงส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ ท่ีสูงกว่าไทย
มากขึ้น ยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนใหเ้งนิบาทออ่นค่าเทียบสหรฐัฯ นอกจากนี้ค่าเงนิ USD ชว่ยกระจายความเสี่ยงใหก้ับพอรต์การลงทนุจากการเป็น Safe Haven Currency
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

US +
• Slightly Overweight โดยสหรฐัฯเป็นประเทศผู้ส่งออกน้ามันและมีสัดส่วนการพึ่งพาน้ามันจากการน าเขา้ต่า ท าใหผ้ลกระทบจากความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯอสิราเอลและ

อหิร่านน้ันค่อนขา้งจ ากัด อกีท้ังหุน้สหรฐัฯ อาจได้ประโยชน์จากค่าเงนิดอลลารท่ี์อาจแขง็ค่าจากภาวะ Risk-Off 
• ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีขยายตัวแขง็แกร่ง และแนวโน้มการลงทนุใน AI Infrastructure Buildout ยงัคงชว่ยส่งเสรมิผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนของหุน้ในกลุ่มท่ี

เกี่ยวขอ้งกับ Technology และ AI ในระยะขา้งหน้า
• แนะน าเลือกลงทนุในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Industrial, Information Technology & Software และ Communication services

EU –
• Slightly Underweight หุน้ Europe เพือ่รอดูผลกระทบจากราคาราคาพลังงานท่ีค้างในระดับสูงในชว่งท่ีผ่านมา อกีท้ังธนาคารกลางยุโรปท่ีมีแนวโน้มขึ้นดอกเบีย้นโยบาย

เพือ่ควบคุมเงนิเฟอ้ อาจส่งผลกระทบกดดันก าไรและท าใหหุ้น้กลุ่มอตุสาหกรรม–ผู้บรโิภคมีแนวโน้มออ่นตัว
• แนะน าลงทนุแบบ Selective ในกลุ่ม Europe Value ซึ่งมีระดับ Attractive Valuation และอยูใ่นกลุ่ม Cyclical Sectors

Pacific – Ex Japan (AU, NZ, SG, HK) – • Slightly Underweight Pacific-Ex Japan โดยตลาดออสเตรเลียซึ่งเป็นน้าหนักหลักของภมูิภาคเผชญิแรงกดดันจากนโยบายการเงนิตึงตัวของ RBA ความเสี่ยงเงนิ
เฟอ้อาจเพิม่ขึ้น ตลอดจนราคาท่ีอยูอ่าศัยและก าลังซือ้ภาคครวัเรอืนท่ีชะลอตัว

Japan + ▲
• เพิ่มน้าหนักการลงทนุหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Slightly Overweight โดยโดยหุน้ญ่ีปุ่นได้รบัอานิสงส์เชงิบวกจากการปฏิรูปบรรษัทภิบาล (Corporate Governance Reform) ท่ี

ชว่ยเพิม่ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุน้ ภาคการบรโิภคท่ีเริม่ฟื้ นตัว การเติบโตตามหว่งโซอ่ปุทาน AI และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจากภาครฐั อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัเสี่ยงท่ีต้อง
ติดตามได้แก่ทิศทางเงนิเยนแขง็ค่าและอตัราเงนิเฟอ้ท่ีอาจเขา้มากดดันก าไรของบรษัิทส่งออกขนาดใหญ่ในระยะขา้งหน้า

Emerging Markets •
• คงมุมมอง Neutral ส าหรบัตลาด Emerging Markets โดยผลประกอบการไตรมาส 3/2026 ยงัคงเติบโตต่อเนื่อง และผู้บรหิารมีมุมมองเชงิบวกต่อเทรนด์ AI 

Productivity และ AI Infrastructure (เชน่ Semiconductor & Equipment, Data Center, Electricity) ซึ่งส่งผลดีต่อหุน้กลุ่ม North Asia Tech (เกาหลีใต้และ
ไต้หวนั) อยา่งไรก็ตาม เศรษฐกิจจนีท่ียงัคงชะลอตัว อตัราเงนิเฟอ้ในระดับต่า และการขาด Catalyst เชงินโยบายท่ีชดัเจนจากภาครฐั ยงัคงเป็นปัจจยักดดันท่ีต้องติดตาม

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน า Selectively หุน้ไทยในกลุ่ม High-Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มนี้ใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ ชว่ยกระจายความเสี่ยงพอรต์โดยรวม
• แนะน าลงทนุใน Information Technology, Communication services, Industrial Sector, Material และ Small Cap ส าหรบั Quality Growth และ Cyclical 

Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงขยายยังตัวต่อเนื่องซึ่งส่วนหนึ่งได้รบัประโยชน์จาก Secular Trends ของการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ี
ขบัเคลื่อนด้วยการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน AI, Energy Transition และ Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก

Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

• Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment โดยกลุ่มน้ีได้ประโยชน์ทางออ้มจากราคาน้ามันและก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น อกีท้ังความต้องการพลังงานสะอาดท่ี
เพิม่สูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว

• Slightly Overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security ท่ียงัคงได้รบัประโยชน์จาก Secular 
Trend ท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลย ีAI มาประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs •
• เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเสี่ยงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแยก่ว่าคาด จากผลกระทบสงคราม
• ถึงแม้นโยบายการเงนิไทยท่ียงัคงอยูใ่นวฏัจกัรการผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย ์และ REITs แต่การท่ี Bond Yields หลายประเทศปรบัตัวสูงขึ้นอาจส่งผล

กระทบต่อ Bond Yields ในประเทศและกดดันอตัราผลตอบแทนส่วนต่าง (Yield Spread)

Global Property • • อตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไปท่ีเพิม่ทยอยปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นเป็นความเส่ียงส าคัญท่ีกดดันใหธ้นาคารกลางท่ัวโลกอาจ จ าเป็นต้องด าเนินนโยบายการเงนิท่ีเขม้งวดมากขึ้นในระยะขา้งหน้า
เพือ่ควบคุมเงนิเฟอ้ ส่งผลกระทบเชงิลบต่อ Global Property ซึ่งเป็น Interest Rate Sensitive Sector

Gold +
• คงมุมมองทองค า Slightly Overweight โดยชว่งท่ีผ่านมาทองค าถกูกดดันจากปัจจยัระยะส้ัน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีแท้จรงิ (Real Yield) ท่ีปรบัตัวสูงขึ้น ค่าดอลลาร์

ท่ีแขง็ค่า และเงนิเฟอ้ท่ีปรบัสูงขึ้น ตลาดจงึคาดการณ์ว่า FED อาจจ าเป็นต้องขึ้นอตัราดอกเบีย้ต่อเนื่อง ส่งผลใหร้าคาทองค าปรบัลดลงอยา่งต่อเนื่อง อยา่งไรก็ตาม ใน
ภาพรวม ธนาคารกลางท่ัวโลกยงัคงสะสมทองค าต่อเน่ือง เรายงัมีมุมมองเชงิบวกต่อทองค าในฐานะสินทรพัยท่ี์ท าหน้าท่ีกระจายความเส่ียงท่ีดีใหพ้อรต์การลงทนุในระยะยาว

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบนี้ hedge fund เป็นทางเลือกที่น่าสนใจ เนื่องจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนขา้งดี drawdown น้อย 
สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทกุภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทนุระยะยาวท่ียงัสามารถสรา้งโอกาสและพฒันาธุรกิจได้ในทกุสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ขา้ซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ี
น่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัยท่ี์ชว่ยกระจายความเสี่ยงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* +

• คงน้าหนัก Slightly Overweight Private Credit
• Private Credit เป็นสินทรพัยท์างเลือกที่มีความเสี่ยงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาดปัจจุบนัจะมีความไม่

แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัยโ์ดยรวมของ Private Credit ยงัอยูใ่นระดับท่ีแขง็แกร่ง และอตัราการผิดนัดช าระหน้ียงัอยูใ่นระดับต่า Private Credit  จงึเป็นทางเลือกที่
น่าสนใจในการกระจายความเสี่ยงของพอรต์

• โดยภาพรวมเรายงัคงมีมุมมองเชงิบวกต่อตลาด Private Credit ในระยะกลาง-ยาว อยา่งไรก็ตามในภาพระยะส้ันความกังวลด้านสภาพคล่อง และ การจ ากัดการถอนเงนิ 
(Redemption Gate) ยงัคงเป็นปัจจยักดดันในการลงทนุ Private Credit ของนักลงทนุ โดยเรามองว่าความเส่ียงขา้งต้นน้ันเป็นปัจจยัเฉพาะตัวของบางกองทนุและยงัไม่ใช่
ความเส่ียงของท้ังระบบ (Systemic Risk) โดยทางทีมลงทนุยงัคงติดตามพฒันาการอยา่งใกล้ชดิ

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Actionable Ideas

• เศรษฐกิจสหรฐัฯแข็งแกร่ง สะท้อนผ่าน PMI 
ภาคการผลิตท่ีอยู่ในระดับสูง เป็นสัญญาณ
สนับสนุนแนวโน้มก าไรบรษัิทและตลาดหุน้
สหรฐัฯ ในระยะข้างหน้าใหป้รบัตัวข้ึนต่อได้

• ผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียน Q3/26  มี
แนวโน้มสูงท่ีจะเติบโตสูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์

• Valuation อยู่ในโซนท่ีไม่ตึงตัว สะท้อนผ่าน 
12M fwd P/E ของดัชนี Nasdaq100 อยู่ท่ี 
21.5 เท่า  (-1 S.D.) ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี

• ประเมินการปรบัฐานของดัชนีในระยะส้ันเป็น 
Healthy correction สรา้งโอกาสในการเข้า
ลงทุน

ทยอยสะสม
เมื่อ Nasdaq 100 ปรบัลดลง

13

• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลให้
ความต้องการใชพ้ลังงานพุ่งสูงข้ึน โดยเฉพาะ
การประมวลผลในศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยั
หนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงานทางเลือกต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึน
อย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผล
ใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• ระยะส้ันถกูกดดันจากแรงขายในกลุ่ม AI แต่ผล
ประกอบการกลุ่มชิปท่ีทยอยประกาศออกมา
ดีกว่าคาดจะช่วยจ ากัด Downside

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

• Bond Yield มีโอกาสทรงตัวในระดับสูงจาก
ความกังวลราคาพลังงานและฐานะการคลัง  
เพื่อสะท้อนการเพิม่ข้ึนของ Term Premium 
มากกว่าวกิฤตความเชือ่ม่ันในตลาดพันธบัตร 

• อย่างไรก็ตาม Yield ท่ีปรบัข้ึนมาเข้าสู่โซนท่ี
น่าสนใจ ส าหรบัการลงทุนระยะยาว

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสม ตามสัดส่วนท่ีแนะน า
เมื่อ US 10Y Yield ปรบัตัวข้ึนสูงกว่า 5.0%

• ธุรกิจ Technology ประมาณการก าไรปรบัข้ึน
อย่างต่อเน่ือง สะท้อนจากผลประกอบการท่ีอยู่
ในมุมมองเชงิบวก 

• Valuation เข้าสู่โซน Attractive โดยปัจจุบัน
12M forward P/E ของ MSCI ACWI IT อยู่
ท่ีประมาณ 17 เท่า (-1 S.D.) ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 
10 ปี 

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ หลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสมตาม
ปรชัญา ‘Valuation-based

Theme 
Macro Resilient Growth & 
US Exceptionalism

BCAP-USND100
Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

Investment Strategy
กลยุทธ์การลงทุน

Theme
Shorten Fixed Income duration & 
Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

AI Theme
AI Infrastructure & Capex Supercycle

B-SIP, BCAP-CLEAN

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

B-INNOTECH

ทยอยสะสม 
เมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลง

Recommended Fund Satellite Idea Satellite IdeaSatellite Idea
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ทยอยสะสม 
BGOLD ตามสัดส่วนท่ีแนะน า

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

Key Actionable Ideas

• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน   
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio 
• มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

• ทองค ามีความน่าสนใจ เนื่องจากธนาคารกลาง
ท่ัวโลกยังเดินหน้าซื้อทองค าต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะธนาคารกลางจนีท่ีซื้อทองค าใน
อัตราเร่ง

• ในระยะส้ันทองค าถกูกดดันจากการแข็งค่า
ของค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ เนื่องจากความ
เส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลาง 
รวมท้ังแนวโน้มการปรบัข้ึนดอกเบ้ียของ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน
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Theme
Diversification & Portfolio Hedges

B-WEALTH Series
Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

BGOLD BCAP-MNH UI

Investment Strategy
กลยุทธ์การลงทุน

เลือกลงทุน B-WEALTH Series 
ท่ีสอดคล้องกับ ระดับความเส่ียง ท่ียอมรบัได้

Recommended Fund Recommended Fund
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Appendix
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

15ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ต.ค. 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
S&P500 34% 15% 16% 7.40%

NASDAQ100 44% 30% 22% 10.72%

EU 600 20% 8% 10% 5.51%

Japan (TOPIX) 26% 10% 10% 9.50%

China A-Share 19% 19% 15% 2.58%

China H-Share 9% 12% 10% 1.53%

India Sensex 11% 13% 13% 2.41%

Thailand 32% 4% 6% 6.49%

Vietnam 24% 12% 16% 5.45%

ประมาณการก า ไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

การปรับ
Index 

(รายประเทศ)

Earning Growth
การเติบโต

ก า ไร
ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
MSCI ACWI 34% 16% 14% 8.67%
ACWI Information Technology 94% 43% 23% 21.01%
ACWI Industrial 18% 14% 14% 6.06%
ACWI Financials 11% 7% 9% 3.17%
ACWI Consumer Staples 5% 6% 8% 0.56%
ACWI Consumer Discretionary 22% 8% 18% 1.09%
ACWI Health Care 1% 17% 10% 4.52%
ACWI Energy 91% -11% -15% 17.96%
ACWI Communication Services 35% -7% 15% -3.04%
ACWI Utilities 5% 11% 10% 1.32%

การปรับ
ประมาณการก า ไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

Index 
(รายอุตสาหกรรม)

Earning Growth
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Appendix
Valuation 
Forward PE Ratio
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Note: ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง กรณีข้อมูลมีไม่
ถึง 10 ปี จะใช้ข้อมูลต้ังแต่ท่ีเริม่มีการเก็บ
ข้อมูล, ใช้ข้อมูล Earnings แบบ 12-month 
Forward ในการค านวณ PE Ratio

ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ

ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

+/- 2 S.D. +/- 1 S.D. Average Last Max/Min

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ต.ค. 2026
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

19

กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short 
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับความ
เส่ียง

นโยบายสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

นโยบายป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลยี)

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพ่ือชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ย่ังยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายท่ีจะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Asia Technology Fund, USD S Accumulating Unhedged ซึ่งเป็นกองทุน
หลักเพียงกองทุนเดียว โดยมีสัดส่วนการลงทุนสุทธ ิ(net exposure) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบ
ปีบัญช ีกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในกลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในภมูิภาคเอเชยี พรอ้มบูรณาการปัจจยั
ด้าน ESG โดยเฉพาะประเด็นด้านแรงงานในกระบวนการลงทุน ท้ังน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้ 
โดยเฉล่ียไม่เกิน 20% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศท่ีลงทุนในบรษัิทซึ่งด าเนินธุรกิจและ/หรอืมีรายได้หลักจาก
ประเทศจนี โดยมุ่งเน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net 
Exposure เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบปีบัญช ีโดยสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกิน 79% 
ของ NAV และสามารถปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนใหส้อดคล้องกับภาวะและแนวโน้มการลงทุน นอกจากน้ี กองทุนจะ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Legg Mason ClearBridge Global Infrastructure Income Fund (Class S Acc 
(USD) (กองทุนหลัก) เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลืออาจลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ รวมถึง
ตราสารอนุพันธเ์พื่อการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และ/หรอืเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารการลงทุน (EPM) ตลอดจน 
Structured Note ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบรหิารเดียวกันได้ไม่เกิน 
20% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางสามารถลงทุนต่อในกองทุนภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้อีกไม่เกิน 1 ทอด

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเปน็ผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการ
ลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็น

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจ
ขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
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Mutual Fund Disclaimer (2)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซึ่งกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568 เป็น
ต้นไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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