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ความเหน็ของบริษทัจดัการ 

เรียน ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (B-HY (UH) AI) 

Portfolio Positioning and Outlook 

ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2563 ปัจจยัพื้นฐานของตราสารหน้ีกลุ่ม High Yield โดยรวมมีพัฒนาการที่ดีขึ้น ภายหลงัจากที่

สหรฐัฯ กลบัมาเปิดเมอืงและภาคธุรกิจเริม่กลบัมาดําเนินการใกล้เคยีงภาวะปกติ ซึ่งส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

โดยเฉพาะอย่างยิง่ การทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ไดอ้อกมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิดว้ยการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยและเขา้

ซื้อสนิทรพัยร์วมถงึหุน้กูภ้าคเอกชนและตราสารหน้ีกลุ่ม High Yield ผ่าน Corporate Credit Facilities เพื่อช่วยเสรมิสภาพคล่องและ

รกัษาเสถยีรภาพของระบบการเงนิ ผนวกกบัภาวะตลาดน้ํามนัทีป่รบัตวัดขีึน้ ส่งผลใหส่้วนต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ี

กลุ่ม High Yield กบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ (Credit Yield Spread) ปรบัตวัลดลงอย่างมากจากจุดสูงสุดในเดอืน

มีนาคม 2563 ที่ประมาณ 11% มาสู่ระดับประมาณ 5% ณ 31 สิงหาคม 2563 ทําให้ผลตอบแทนโดยรวมของตราสารหน้ีกลุ่ม 

High Yield นับตัง้แต่ต้นปีจนถึงวนัที่ 31 สิงหาคม 2563 อยู่ที่ 1.6% และตัง้แต่วนัที่ 1 มีนาคม 2563 ถึงวนัที ่31 สงิหาคม 2563 

อยู่ที ่3.1%   

ทัง้น้ี ปัจจยัพืน้ฐานทางดา้นการผดินัดชําระหน้ีของบรษิทัผูอ้อกตราสารหน้ี High Yield ปรบัตวัไปในทศิทางทีม่พีฒันาการ

เชงิบวกมากขึน้ โดยอตัราการผดินัดชาํระหน้ี ณ ปัจจุบนัเริม่ปรบัลดลงมาสู่ระดบั 5.8% ในเดอืนสงิหาคม 2563 จากจุดสงูสุดที ่6.2% 

ในช่วงเดือนมิถุนายน – กรกฎาคม 2563 เน่ืองมาจากการเข้าพยุงตลาดของ FED อย่างทันท่วงที ทําให้หลายบริษัทสามารถ

หลกีเลี่ยงภาวะผดินัดชําระหน้ีได้ นอกจากนัน้ หลายบรษิัทยงัสามารถเข้าถึงแหล่งเงนิทุนได้ง่ายและมตี้นทุนทางการเงนิที่ตํ่าลง 

ระดบัการออกตราสารใหม่ของตราสารหน้ีกลุ่ม High Yield ในปีน้ีจงึอยู่ในระดบัทีส่งูเป็นประวตักิารณ์เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี

ก่อนๆ  ซึ่งส่งผลใหอ้ตัราส่วนการกูย้มืของบรษิทัในกลุ่มน้ีปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยแต่ยงัไม่ไดอ้ยู่ในระดบัทีน่่ากงัวล (Leverage Ratio ที ่

4.5 เท่า) 

ผูจ้ดัการกองทุน AXA WORLD FUNDS-US High yield bonds (กองทุนหลกัของกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด์ (อนัเฮดจ์) 

หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย) มองว่า แมเ้ศรษฐกจิและตลาดทุนสหรฐัฯ จะยงัคงมคีวามผนัผวนตอ่เน่ืองไปจนถงึสิน้ปี 2563 แต่ยงันับเป็น

โอกาสที่จะเขา้ลงทุนในตลาดตราสารหน้ี High Yield ด้วยแรงหนุนจากทัง้ภาวะเศรษฐกิจที่ปรบัตวัดขีึน้ ปัจจยัพื้นฐานของบรษิัท     

ผูอ้อกตราสารโดยรวมทีม่กีารพฒันาการเชงิบวก พฤตกิรรมการแสวงหาผลตอบแทน (Searching for yield) ของนักลงทุนในช่วงที่

อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีทัว่โลกโดยเฉพาะพนัธบตัรรฐับาลอยู่ในระดบัทีต่ํ่ามาก และปัจจยัหน่ึงทีส่ําคญัคอืการสนับสนุนจาก 

FED ทีไ่ดข้ยายขอบเขตมายงัตราสารหน้ีกลุ่ม High Yield ซึ่งไม่เคยเกดิขึน้มาก่อน โดยกองทุนหลกัมกีลยุทธ์ทีจ่ะเน้นการลงทุนใน

ตราสารหน้ีทีม่อีายุคงเหลอืระยะสัน้ โดยมอีายุตราสารเฉลีย่ 2.7 ปี (ตํ่ากว่าค่าเฉลีย่ตลาดที ่3.6 ปี) ดว้ยมคีวามผนัผวนไม่สูงมากนัก

และมรีะดบัมลูค่าทีน่่าลงทุน ทัง้น้ี กองทุนหลกัยงัคงเน้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกตราสารหน้ีของบรษิทัทีม่ฐีานะการเงนิและระดบัเงนิ

สดทีแ่ขง็แกร่ง มชี่องทางการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลากหลาย รวมถงึใหอ้ตัราดอกเบี้ยทีเ่หมาะสมกบัความเสีย่งดา้นเครดติเพื่อช่วย

เพิม่ผลตอบแทนใหก้บักองทุนอย่างสมํ่าเสมอ  

สาํหรบัการลงทุนตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2562 ถงึวนัที ่31 สงิหาคม 2563 กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด ์(อนัเฮดจ)์ หา้มขาย

ผูล้งทุนรายย่อย มมีลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563 เท่ากบั 83.29 ลา้นบาท หรอื 10.7648 บาทต่อหน่วยลงทุน และมี

ผลการดาํเนินงานยอ้นหลงัในรอบระยะเวลาหน่ึงปี คดิเป็นรอ้ยละ 5.99 

กองทุนบวัหลวง ขอกราบขอบพระคุณท่านผูถ้อืหน่วยลงทุนทุกท่านทีใ่หค้วามไวว้างใจ และขอใหค้ํามัน่ว่าบรษิทัจะบรหิาร

กองทุนดว้ยความระมดัระวงั รอบคอบ ภายใตก้ฎเกณฑต์่างๆ ทีกํ่าหนด และยดึมัน่ในจรรยาบรรณวชิาชพีโดยโคร่งครดั 

Fund Management 

กองทุนบวัหลวง 

B-HY (UH) AI | 1



ข้อมลูบริษทัจดัการ 

 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด จดทะเบียนเป็นบริษัทจํากัดเลขที่ 0105535049700 เมื่อวันที ่

19 มนีาคม พ.ศ. 2535 ด้วยทุนจดทะเบยีน 100 ล้านบาท โดยได้รบัชําระเต็มมูลค่าแล้ว และได้รบัอนุญาตจากกระทรวงการคลงั 

ใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทกจิการจดัการลงทุนตามใบอนุญาตเลขที ่ลค-0005-02 เมื่อวนัที ่15 มกราคม พ.ศ. 2553 

รายช่ือผู้ถือหุ้น ร้อยละ 

1. ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 75.0 

2. บรษิทั กรุงเทพประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 10.0 

3. Asia Financial Holdings Ltd. 10.0 

4. บรษิทั กรุงเทพประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) 5.0 

รายช่ือผู้จดัการกองทุน วนัท่ีเร่ิมบริหารกองทุนน้ี 

1. นางอตกิานต ์พานิชเกษม 25 สงิหาคม 2559 

2. นางสาวชนิกานต ์ลลีาธรรมรตัน์ 25 สงิหาคม 2559 

3. นางสาวปรยินุช คล่องคาํนวณการ 25 สงิหาคม 2559 

4. นางสาวอรุณี ศลิปการประดษิฐ 25 สงิหาคม 2559 

5. นางสาวศริารตัน์ อรุณจติต์ 25 สงิหาคม 2559 

6. นายปัญญพฒัน์ ประคุณหงัสติ 17 กรกฎาคม 2561 
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ข้อมลูกองทุน 

กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด์ (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนซึ่งบริษัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุนรวม 

บวัหลวง จํากดั ไดร้บัอนุมตัจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ให้จดัตัง้ขึ้น เพื่อระดมเงนิจากผู้ลงทุนทีม่ใิช่รายย่อยและผู้มเีงนิลงทุนสูง โดยมี

จาํนวนเงนิทุนจดทะเบยีน 5,000 ล้านบาท ประกอบดว้ยหน่วยลงทุน 500 ล้านหน่วย มูลค่าทีต่ราไวห้น่วยละ 10 บาท เป็นกองทุน

รวมตราสารหน้ี ประเภทรบัซื้อคนืหน่วยลงทุน เน้นลงทุนแบบมคีวามเสี่ยงต่างประเทศ ซึ่งลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม

ต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund)  

 กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน Class I 

(USD) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนที่เหลอื อาจพิจารณาลงทุนในหลกัทรพัย์หรือ

ทรพัยส์นิอื่น รวมถงึ Derivatives และ/หรอื Structured Note 

บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุนรวม บวัหลวง จํากดั จะบรหิารกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด์ (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผู้ลงทุน 

รายย่อย ตามขอ้บงัคบัทีกํ่าหนดไวใ้นหนังสอืชีช้วน ตลอดจนภายใตพ้ระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 และ

ประกาศของคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) โดยมธีนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) เป็นผู้ดูแล

ผลประโยชน์ของกองทุน ซึง่จะทาํหน้าทีเ่กบ็รกัษาทรพัยส์นิของกองทุนและควบคุมดแูลการดาํเนินงานของบรษิทัจดัการอย่างใกลช้ดิ 
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การแก้ไขเปล่ียนแปลงรายละเอียดโครงการในรอบปีบญัชี 

สาํหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

เร่ือง รายละเอียด วนัท่ีมีผล 

1. เพิม่รายชื่อผูส้นับสนุนการขาย

หรอืรบัซื้อคนื จาํนวน 5 ราย

1) บรษิทัหลกัทรพัย ์ดบีเีอส วคิเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั 

2) บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจาํกดั (มหาชน)

3) บรษิทัหลกัทรพัยน์ายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน

ฟินโนมนีา จาํกดั

4) บรษิทัหลกัทรพัย ์ไทยพาณิชย ์จาํกดั

2 กนัยายน 2562 เป็นตน้ไป 

5) บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 16 ธนัวาคม 2562 เป็นตน้ไป 

2. หลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการขอ

แกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการ

กองทุนและการขอมตผิูถ้อื

หน่วยลงทุน

1) กําหนดหลกัเกณฑ์เพิม่เติมกรณีทีบ่รษิัทจดัการประสงค์

จะขอมติผู้ถอืหน่วยลงทุน โดยการจดัประชุมผู้ถือหน่วย

ลงทุน หรอืการส่งหนังสอืเพื่อขอมต ิเช่น

• การกําหนดวันประชุมผู้ถือหน่วยลงทุน หรือวัน

สุดทา้ยของการรบัหนังสอืแจง้มติ

• สทิธอิอกเสยีง และเรื่องทีต่อ้งไดม้ตพิเิศษ (มตไิม่น้อย

กว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหน่วยลงทุนทัง้หมดของผูถ้ือ

หน่วยลงทุนทีเ่ขา้ร่วมประชุมหรอืทีส่่งหนังสอืแจง้มต)ิ

2) กําหนดกรอบการให้ความเห็นชอบแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ

ของสํานักงาน ก.ล.ต. ใหช้ดัเจนขึน้ โดยแบ่งเป็น การแก้ไข

โครงการทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบเป็นการทัว่ไป และการแก้ไข

โครงการที่ต้องได้รบัความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต.

ก่อน

3) กําหนดข้อความสงวนสิทธิที่บริษัทจัดการอาจเปิดเผย

ตัง้แต่จัดตัง้กองทุนว่าบริษัทจัดการอาจแก้ไขเพิ่มเติม

โครงการได ้โดยถอืว่าไดร้บัมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทุนแลว้

4 ตุลาคม 2562 เป็นตน้ไป 

3. การลดและการเพิม่

ค่าธรรมเนียมหรอืค่าใชจ้่ายที่

กําหนดในโครงการ

1) กรณีเรียกเก็บเพิ่มขึ้นไม่เกินกว่าเพดานที่กําหนด ต้อง

เปิดเผยล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 3 วนัทาํการ

2) กรณีเรยีกเกบ็เพิม่ขึ้นไม่เกินกว่า 5% ของเพดานที่กําหนด

ตอ้งเปิดเผยล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 60 วนั

3) กรณีเรยีกเก็บเพิ่มขึ้นเกินกว่า 5% ของเพดานที่กําหนด

จะตอ้งไดร้บัมตพิเิศษจากผูถ้อืหน่วยลงทุน

4) กรณีเรียกเก็บลดลง ต้องเปิดเผยภายใน 3 วันทําการ

นับจากวนัทีล่ดค่าธรรมเนียมหรอืค่าใชจ้่าย

4 ตุลาคม 2562 เป็นตน้ไป 
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เร่ือง รายละเอียด วนัท่ีมีผล 

4. การเลกิกองทุน กรณีมกีารขายคนืหน่วยลงทุนสุทธ ิหรอืมแีนวโน้มว่าอาจมี

การขายคนืหน่วยลงทุนสุทธิ เกินกว่า 2 ใน 3 ของจํานวน

หน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมด บรษิัทจดัการอาจใช้

ดุลยพินิจในการพิจารณาว่าจะเลิกหรอืไม่เลิกกองทุนก็ได ้

หากพจิารณาแล้ว มคีวามเชื่อโดยสุจรติและสมเหตุสมผลว่า

จะเป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหน่วยลงทุนโดยรวม 

4 ตุลาคม 2562 เป็นตน้ไป 

5. การวางทรพัย ์ ในกรณีทีผู่ถ้ือหน่วยลงทุนไม่มภีูมลํิาเนาในประเทศไทยและ

ไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงที่อยู่ของ

บรษิทัจดัการเป็นภมูลํิาเนาเพื่อการวางทรพัยใ์นกรณีทีต่อ้งมี

การวางทรพัย์ เพื่อใหส้ามารถชําระบญัชแีละจดทะเบยีนเลกิ

กองทุนได ้

4 ตุลาคม 2562 เป็นตน้ไป 

6. การลงทุนของกองทนุ 1) เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก ปรบัคาํนิยามโดย

ไม่นับรวมบตัรเงนิฝากและใบรบัฝากเงนิ

2) การคํานวณสดัส่วนการลงทุนของกองทุนรวม ตามการ

จดัแบ่งประเภทของกองทุน (label fund) อาจไม่นับช่วง

30 วนัก่อนเลกิกองทุน และ/หรอืช่วงระยะเวลาที่ต้องใช้

ในการจําหน่ายทรัพย์สินของกองทุนเน่ืองจากได้รับ

คาํสัง่ขายคนื หรอืสบัเปลีย่นหน่วยลงทุน หรอืเพื่อรอการ

ลงทุน ซึ่งมรีะยะเวลาไม่เกนิกว่า 10 วนัทําการ โดยต้อง

คาํนึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสาํคญั

3) การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง กรณีที่ขึ้น

ทะเบียนกับ ThaiBMA ตามเกณฑ์ที่ออกและเสนอขาย

ตราสารหน้ี ไดร้บัการยกเว้นอตัราส่วนการลงทุนไม่เกิน

25% ของ NAV (product limit)

4) การคํานวณ concentration limit สําหรบัการลงทุนในตรา

สารหน้ี/ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุนของผู้ออกรายใดรายหน่ึง

โดยบริษัทอาจนํามูลค่าหน้ีสินทางการเงิน (financial

liability) ทีอ่อกใหม่แต่ยงัไม่ปรากฎ ในงบการเงนิ มารวม

กบั financial liability ตามงบการเงนิล่าสุดดว้ยกไ็ด้

5) รายงานกรณีทรพัย์สินที่ลงทุนขาดคุณสมบัติ หรือไม่

เป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนที่กําหนด โดยไม่ไดเ้กิด

จากการลงทุนเพิม่

• ขยายเวลาการจดัส่งรายงานข้างต้น เป็นภายใน 3

วนัทําการนับแต่วนัที่เกิดกรณีดังกล่าวหรือวนัที่มี

การแกไ้ขแลว้เสรจ็ต่อผูด้แูลผลประโยชน์

• รายงานต่อสํานักงาน ก .ล.ต. เฉพาะกรณีที่ไม่

สามารถแก้ไขให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ภายใน

ระยะเวลาที่กําหนด ภายใน 3 วนัทําการนับแต่วนัที่

ครบระยะเวลาทีกํ่าหนดไว้

4 ตุลาคม 2562 เป็นตน้ไป 
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เร่ือง รายละเอียด วนัท่ีมีผล 

7. ปรบัปรุงขอ้ความการรบั

ผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจาก

การทีก่องทุนใชบ้รกิารบุคคลอื่น

(Soft Dollar/ Soft Commission)

เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศ นป.1/2562 เรื่อง แนวทางปฏบิตัิ

สําหรับการกําหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานที่

เกีย่วกบัการกระทาํทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ กบั

ลูกคา้ของบรษิทัจดัการ และการลงทุนเพื่อเป็นทรพัย์สนิของ

บรษิทัจดัการ 

16 ธนัวาคม 2562 เป็นตน้ไป 
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ผลการดาํเนินงานของกองทุน 

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

 อตัราผลตอบแทนย้อนหลงั 

% ตามช่วงเวลา % ต่อปี 

3 เดือน 

ตัง้แต่ 29 พ.ค. 63 

6 เดือน 

ตัง้แต่ 28 ก.พ. 63 

1 ปี 

ตัง้แต่ 30 ส.ค. 62 

3 ปี 

ตัง้แต่ 31 ส.ค. 60 

5 ปี 

ตัง้แต่ 31 ส.ค. 58 

ตัง้แต่จดัตัง้ 

วนัท่ี 25 ส.ค. 59 

มูลค่าหน่วยลงทุน1 (บาท)       10.5238   10.5998 10.1531 10.3293 - 10.0000 

ผลการดาํเนินงาน 

ของ B-HY (UH) AI 
2.29 1.56 5.99 1.38 - 1.85 

เกณฑม์าตรฐาน2 4.57 0.83 5.56 2.29 - 2.80 

ความผนัผวน 

(Standard Deviation) 

ของผลการดาํเนินงาน 

7.313 11.843 8.91 6.31 - 5.84 

ความผนัผวน 

(Standard Deviation) 

ของเกณฑม์าตรฐาน 

8.973 14.833 10.99 7.90 - 7.39 

เอกสารการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของ

สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

1 มลูค่าหน่วยลงทุน ณ วนัทําการตน้รอบทีใ่ชใ้นการคาํนวณอตัราผลตอบแทนยอ้นหลงั 
2 เกณฑ์มาตรฐาน หมายถึง ดัชนี BofA Merrill Lynch US High Yield Master II (ซึ่งเป็นเกณฑ์วดัผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก) ในสกุลเงิน

ดอลลารส์หรฐั ปรบัดว้ยอตัราแลกเปลีย่นเพื่อคาํนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วนัทีค่าํนวณผลตอบแทน 
3 % ต่อปี 
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ประวติัการจ่ายเงินค่ารบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั 

ครัง้ท่ี วนักาํหนดสิทธ์ิ 

ผู้ถือหน่วยลงทุน 

วนัทาํการรบัซื้อคืน

อตัโนมติั 

วนัท่ีชาํระเงิน 

ให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 

อตัราการรบัซือ้คืน

อตัโนมติัต่อหน่วย 

(บาท) 

1 29 กนัยายน 2559 30 กนัยายน 2559 6 ตุลาคม 2559 0.0664 

2 29 ธนัวาคม 2559 30 ธนัวาคม 2559 9 มกราคม 2560 0.238189 

3 30 มนีาคม 2560 31 มนีาคม 2560 7 เมษายน 2560 0.130232 

4 29 มถิุนายน 2560 30 มถิุนายน 2560 6 กรกฎาคม 2560 0.130802 

5 28 กนัยายน 2560 29 กนัยายน 2560 5 ตุลาคม 2560 0.130109 

6 28 ธนัวาคม 2560 29 ธนัวาคม 2560 8 มกราคม 2561 0.127821 

7 28 มนีาคม 2561 29 มนีาคม 2561 4 เมษายน 2561 0.122269 

8 28 มถิุนายน 2561 29 มถิุนายน 2561 5 กรกฎาคม 2561 0.222627 

9 27 กนัยายน 2561 28 กนัยายน 2561 4 ตุลาคม 2561 0.135418 

10 27 ธนัวาคม 2561 28 ธนัวาคม 2561 7 มกราคม 2562 0.124434 

11 28 มนีาคม 2562 29 มนีาคม 2562 4 เมษายน 2562 0.231935 

12 27 มถิุนายน 2562 28 มถิุนายน 2562 4 กรกฎาคม 2562 0.126810 

13 27 กนัยายน 2562 30 กนัยายน 2562 4 ตุลาคม 2562 0.131393 

14 27 ธนัวาคม 2562 30 ธนัวาคม 2562 7 มกราคม 2563 0.133785 

15 30 มนีาคม 2563 31 มนีาคม 2563 7 เมษายน 2563 0.076567 

16 29 มถิุนายน 2563 30 มถิุนายน 2563 7 กรกฎาคม 2563 0.204880 

อน่ึง การรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนอตัโนมตัดิงักล่าวจะทําใหจ้าํนวนหน่วยลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทุนแต่ละรายลดลงในวนัทําการถดัจาก

วนัทาํการรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนอตัโนมตั ิ
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ข้อมลูการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และความผนัผวนของผลการดาํเนินงาน 

ของ AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds (กองทุนหลกั) 

ช่ือกองทุน : AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds 

ชนิดหน่วยลงทุน : Class I 

วนัท่ีจดัตัง้กองทุน : 29 พฤศจกิายน 2549 

วนัท่ีจดัตัง้หน่วยลงทุน Class I : 29 พฤศจกิายน 2549 

ประเภทโครงการ : กองทุนรวมตราสารหน้ี (Fixed Income Fund) 

อายุโครงการ : ไม่กําหนด 

ดชันีช้ีวดั : BofA Merrill Lynch US High Yield Master II Index 

ผู้จดัการกองทุน : AXA Funds Management SA (Luxembourg) 

ผู้รบัฝากทรพัยสิ์น : State Street Bank Luxembourg S.C.A. 

ผู้รบัฝากทรพัยสิ์น : 
ลงทุนในตราสารหน้ีทีใ่หผ้ลตอบแทนดอกเบี้ยคงทีแ่ละผนัแปร โดยมเีป้าหมายในการบรหิารกองทุนเพื่อใหไ้ดร้บัรายไดจ้ากดอกเบี้ย

ในระดบัทีส่งูและสมํ่าเสมอ ดงัน้ี 

1) กองทุนจะลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐัหรอืบรษิัทเอกชนในประเทศสหรฐัอเมรกิา ซึ่งมอีนัดบัความน่าเชื่อถือตํ่ากว่าอนัดบัที่

สามารถลงทุนได ้(Non-Investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีทีไ่ม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Unrated) ไม่น้อยกว่า 

2 ใน 3 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  

2) กองทุนอาจลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐัหรอืบรษิทัเอกชนในประเทศแคนาดา หรอืกลุ่มประเทศสหภาพยุโรป และอาจลงทุนใน

หลกัทรพัยต์่อไปน้ี  

- หลกัทรพัยเ์ทยีบเท่าเงนิฝากไดไ้ม่เกนิ 1 ใน 3 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  

- หลกัทรพัยเ์ทยีบเท่าหุน้กูแ้ปลงสภาพไดไ้ม่เกนิ 1 ใน 4 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  

- หลกัทรพัยเ์ทยีบเท่าหุน้สามญัไดไ้มเ่กนิ 1 ใน 10 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  

3) กองทุนสามารถเขา้ทําสญัญาซื้อขายล่วงหน้าไดเ้พื่อประสทิธภิาพในการบรหิารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 

โดยจะจาํกดัฐานะการลงทุน (exposure) สงูสุดไวท้ีไ่ม่เกนิรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 

ผลการดาํเนินงานย้อนหลงัของกองทุนหลกั (%)  

Cumulative 

Performance 

1 เดือน 3 เดือน ตัง้แต่

ต้นปี 

1 ปี 3 ปี 5 ปี 8 ปี ตัง้แต่

จดัตัง้

กองทุน 

กองทุนหลกั 0.73 5.08 2.56 5.59 14.85 32.30 53.58 163.29 

ดชันีช้ีวดั 0.98 6.86 0.75 3.71 14.14 35.57 56.33 149.80 
 

Annual 

Performance 
2562 2561 2560 2559 2558 2557 2556 

กองทุนหลกั 12.42 -1.80 7.29 15.07 -5.02 1.44 9.22 

ดชันีช้ีวดั 14.41 -2.25 7.47 17.49 -4.64 2.50 7.42 

แหล่งทีม่า: AXA Investment Managers ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563 
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ความผนัผวนของผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกั 

มาตรวดัความเส่ียง 

ของผลการดาํเนินงาน 

1 ปี 3 ปี 5 ปี ตัง้แต่จดัตัง้ 

กองทุน 

Annualized Volatility 

กองทุนหลกั 

ดชันีช้ีวดั 

 

12.59% 

16.04% 

 

7.41% 

9.21% 

 

6.90% 

8.13% 

 

7.73% 

10.02% 

Relative Risk 

(‘tracking error’) 

 

3.76% 

 

2.16% 

 

1.81% 

 

3.05% 

Sharpe Ratio 0.42 0.50 0.75 0.87 

Information Ratio 0.68 0.42 0.09 0.34 

แหล่งทีม่า: AXA Investment Managers ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563  
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผกูพนั 

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

รายละเอียดการลงทุน มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 

หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นในต่างประเทศ 77,803,515.15 93.41 

ประเทศลกัเซมเบิรก์   

หน่วยลงทุนกองทุนรวมตราสารหน้ี   

AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds 77,803,515.15 93.41 

   

หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นในประเทศ 5,612,455.61 6.74 

เงินฝากธนาคาร   

อนัดบัความน่าเชื่อถอื AAA 3,009,727.39 3.61 

อนัดบัความน่าเชื่อถอื AA+(tha) 2,602,728.22 3.12 
   

มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ (บาท) 83,294,254.65 

มูลค่าหน่วยลงทุน (บาทต่อหน่วยลงทุน) 10.7648 
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รายงานสรปุจาํนวนเงินลงทุนในตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน หรือเงินฝาก 

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563  

กลุ่มของตราสาร มูลค่า 

ตามราคาตลาด 

(ล้านบาท) 

% NAV 

1. กลุ่มตราสารภาครฐัไทยและตราสารภาครฐัต่างประเทศ - - 

2. กลุ่มตราสารของธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ ธนาคารพาณิชย ์ 

หรอืบรษิทัเงนิทุนเป็นผูอ้อก ผูร้บัรองผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรอืผูค้ํ้าประกนั 

3.01 3.61 

3. กลุ่มตราสารทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอือยู่ในอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได ้ - - 

4. กลุ่มตราสารทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืตํ่ากว่าอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้

หรอืไม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื  

77.80 93.41 

5. ตราสารทีไ่มม่คุีณสมบตัติามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

เรื่องการลงทุนของกองทุน 

- - 

สดัส่วนการลงทนุสงูสุดในกลุ่ม 4. ทีค่าดว่าจะลงทุนในเดอืนกนัยายน 2563 - - 

  

B-HY (UH) AI | 13



 

 

รายละเอียดและอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน หรือเงินฝาก 

ท่ีกองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตวั 

ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

ประเภท ผู้ออก ผู้คํา้/ 

ผู้รบัรอง/ 

ผู้สลกัหลงั 

วนัครบ

กาํหนด 

อนัดบั

ความ

น่าเช่ือถือ 

มูลค่าหน้าตัว๋ มูลค่า 

ตามราคา

ตลาด 

1. เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารยโูอบ ี - - AAA - 3,009,727.39 

2. เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงเทพ - - AA+(tha) - 371,293.81 

3. เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสกิรไทย - - AA+(tha) - 2,231,434.41 

 

ตารางแสดงอนัดบัความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) ในระดบัท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment Grade) 

อนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating) คอืขอ้มลูบอกระดบัความสามารถในการชําระหนี้ ซึง่แบ่งเป็นความเสีย่งดา้นเครดติของผูอ้อกตราสารหนี้ (Issuer 

Rating) และตวัตราสารหนี้แต่ละรุ่น (Issue Rating) ซึง่จดัทําโดยบรษิทัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating Agency: CRA) 

Fitch TRIS/ S&P’s Moody’s คาํอธิบาย 

AAA (tha) AAA Aaa อนัดบัเครดติสงูทีสุ่ด แสดงถงึระดบัความเสีย่งจากการลงทุนทีต่ํ่าทีสุ่ด 

มคีวามสามารถสงูสุดในการชําระเงนิตน้และดอกเบีย้ตามกําหนดเวลา 

AA+ (tha) AA+ Aa1 
อนัดบัเครดติรองลงมา และถอืว่ามคีวามเสีย่งจากการลงทุนทีต่ํ่ามากทีจ่ะไม่สามารถ

ชําระหนี้ไดต้ามกําหนด 
AA (tha) AA Aa2 

AA- (tha) AA- Aa3 

A+ (tha) A+ A1 

ความเสีย่งอยู่ในระดบัตํ่า A (tha) A A2 

A- (tha) A- A3 

BBB+ (tha) BBB+ Baa1 

ระดบัความเสีย่งและความสามารถในการชําระหนี้อยู่ในระดบัปานกลาง BBB (tha) BBB Baa2 

BBB- (tha) BBB- Baa3 

หมายเหตุ : 

• อนัดบัความน่าเชื่อถอืจาก AA ถงึ BBB อาจมเีครื่องหมายบวก (+) หรอื ลบ (-) หรอืเลข 1-3 เพื่อจําแนกความแตกต่างของคุณภาพของอนัดบั

ความน่าเชื่อถอืภายในระดบัเดยีวกนั 

• อนัดบัความน่าเชื่อถอืของ Fitch จะใช ้(tha) ต่อทา้ยเพื่อแสดงว่าเป็นอนัดบัเครดติทีใ่ชใ้นประเทศไทย 
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ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 
สาํหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน* 

(Fund’s Direct Expenses) 

จาํนวนเงิน 

หน่วย : พนับาท 

ร้อยละของ 

มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee)         917.00           0.800  

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ (Trustee Fee)               34.39           0.030  

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทุน (Registrar Fee)            57.31           0.050  

ค่าใชจ้่ายในการประกาศมลูค่าหน่วยลงทุน (NAV Announcement)               68.66  0.060 

ค่าใชจ้่ายการตรวจสอบบญัช ี(Auditing Fee) 51.20 0.045 

ค่าใชจ้่ายในการซื้อขายหลกัทรพัย ์(Trading Cost)                    -                  - 

ค่าใชจ้่ายอื่นๆ** (Other Expense)               33.01  0.029 

รวมค่าใช้จ่ายทัง้หมด***         1,161.58            1.013 

1 เป็นค่าใชจ่้ายไม่รวมภาษมีลูค่าเพิม่ อนึ่ง การคํานวณค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทุน 

จะใชม้ลูค่าทรพัยส์นิสุทธกิ่อนหกัค่าธรรมเนียมดงักล่าวเป็นฐานในการคาํนวณ 
2 ค่าใชจ่้ายอื่นทีน้่อยกว่าหรอืเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ
3 ไม่รวมค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ทีเ่กดิขึน้จากการซื้อขายหลกัทรพัย ์
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ข้อมลูอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio: PTR) 

สาํหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

- ไม่ม ี- 

หมายเหตุ : กรณีกองทุน Feeder Fund บรษิัทจดัการจะซื้อหรือไถ่ถอนหน่วยของกองทุนหลกัสอดคล้องกับการซื้อหรอืไถ่ถอน

หน่วยของผูล้งทุน 
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บริษทันายหน้าท่ีได้รบัค่านายหน้าสงูสดุสิบอนัดบัแรก 

สาํหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

- ไม่ม ี- 

หมายเหตุ : กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด์ (อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนรวมตราสารหน้ีทีล่งทุนในต่างประเทศ  

ซึง่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ดงันัน้ จงึไม่มคี่านายหน้า 

ซื้อขายหลกัทรพัย ์
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รายงานของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต และงบการเงิน 

เสนอ  ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผูล้งทุนรายย่อย 

ความเหน็  

ขา้พเจ้าไดต้รวจสอบงบการเงนิของกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด์ (อนัเฮดจ์) ห้ามขายผูล้งทุนรายย่อย (“กองทุน”) ซึ่ง

ประกอบด้วย งบดุล และงบประกอบรายละเอยีดเงนิลงทุน ณ วนัที่ 31 สงิหาคม 2563 งบกําไรขาดทุน งบแสดงการ

เปลีย่นแปลงสนิทรพัยส์ุทธ ิงบกระแสเงนิสด และขอ้มูลทางการเงนิที่สาํคญัสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมายเหตุ

ประกอบงบการเงนิ รวมถงึสรุปนโยบายการบญัชทีีส่าํคญั  

ขา้พเจา้เหน็ว่า งบการเงนิขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงนิของกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด ์(อนัเฮดจ)์ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย      

ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563 ผลการดาํเนินงาน การเปลีย่นแปลงสนิทรพัยส์ุทธ ิกระแสเงนิสด และขอ้มูลทางการเงนิทีส่าํคญั

สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

เกณฑใ์นการแสดงความเหน็  

ขา้พเจ้าได้ปฏบิตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผิดชอบของขา้พเจ้าได้กล่าวไว้ในวรรคความ

รบัผดิชอบของผูส้อบบญัชต่ีอการตรวจสอบงบการเงนิในรายงานของขา้พเจา้ ขา้พเจา้มคีวามเป็นอสิระจากกองทุนตาม

ขอ้กาํหนดจรรยาบรรณของผูป้ระกอบวชิาชพีบญัชทีีก่าํหนดโดยสภาวชิาชพีบญัช ีในส่วนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการตรวจสอบ    

งบการเงนิ และขา้พเจา้ไดป้ฏบิตัติามความรบัผดิชอบดา้นจรรยาบรรณอื่นๆ ซึง่เป็นไปตามขอ้กาํหนดเหล่าน้ี ขา้พเจา้เชื่อ

ว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีีข่า้พเจา้ไดร้บัเพยีงพอและเหมาะสมเพื่อใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของขา้พเจา้ 

ข้อมูลอ่ืน 

ผูบ้รหิารเป็นผูร้บัผดิชอบต่อขอ้มูลอื่น ขอ้มูลอื่นประกอบดว้ย ขอ้มูลซึง่รวมอยู่ในรายงานประจําปี แต่ไม่รวมถึงงบ

การเงิน และรายงานของผู้สอบบญัชีที่อยู่ในรายงานประจําปีนัน้ ข้าพเจ้าคาดว่าข้าพเจ้าจะได้รบัรายงานประจําปี

ภายหลงัวนัทีใ่นรายงานของผูส้อบบญัช ี

ความเหน็ของขา้พเจา้ต่องบการเงนิไม่ครอบคลุมถงึขอ้มลูอื่น และขา้พเจา้ไม่ไดใ้หค้วามเชื่อมัน่ต่อขอ้มลูอื่น 

ความรบัผดิชอบของขา้พเจ้าที่เกี่ยวเน่ืองกบัการตรวจสอบงบการเงนิคอื การอ่านและพจิารณาว่าขอ้มูลอื่นมคีวาม

ขดัแยง้ทีม่สีาระสาํคญักบังบการเงนิหรอืกบัความรูท้ีไ่ดร้บัจากการตรวจสอบของขา้พเจา้ หรอืปรากฏว่าขอ้มูลอื่นมกีาร

แสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัหรอืไม ่ 

เมื่อขา้พเจ้าได้อ่านรายงานประจําปี หากขา้พเจ้าสรุปได้ว่ามกีารแสดงขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสําคญั 

ขา้พเจา้ตอ้งสือ่สารเรื่องดงักล่าวกบัผูบ้รหิารเพื่อใหผู้บ้รหิารดาํเนินการแกไ้ขขอ้มลูทีแ่สดงขดัต่อขอ้เทจ็จรงิ 
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ความรบัผิดชอบของผูบ้ริหารต่องบการเงิน 

ผู้บริหารมหีน้าที่รบัผิดชอบในการจดัทําและนําเสนองบการเงินเหล่านี้โดยถูกต้องตามที่ควรตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน และรบัผิดชอบเกี่ยวกบัการควบคุมภายในที่ผู้บรหิารพิจารณาว่าจําเป็นเพื่อให้สามารถจดัทํา          

งบการเงนิทีป่ราศจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัไม่วา่จะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด  

ในการจดัทาํงบการเงนิ ผูบ้รหิารรบัผดิชอบในการประเมนิความสามารถของกองทุนในการดําเนินงานต่อเน่ือง การเปิดเผย

เรื่องที่เกี่ยวกบัการดําเนินงานต่อเน่ือง (ตามความเหมาะสม) และการใช้เกณฑ์การบญัชสีําหรบัการดําเนินงานต่อเน่ือง    

เวน้แต่ผูบ้รหิารมคีวามตัง้ใจทีจ่ะเลกิกองทุนหรอืหยุดดาํเนินงานหรอืไม่สามารถดาํเนินงานต่อเน่ืองต่อไปได ้

ความรบัผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของขา้พเจา้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหไ้ดค้วามเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงนิโดยรวมปราศจากการ

แสดงขอ้มูลทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัหรอืไม่ ไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด และเสนอรายงาน

ของผู้สอบบ ัญชีซึ ่งรวมความเห ็นของข ้าพเจ ้าอยู่ด ้วย ความเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลคือความเชื่อมัน่ใน

ระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นการรบัประกนัว่าการปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชจีะสามารถตรวจพบขอ้มูล

ทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัทีม่อียู่ไดเ้สมอไป ขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอาจเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด

และถือว่ามสีาระสําคญัเมื่อคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่ารายการที่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิแต่ละรายการหรอืทุก

รายการรวมกนัจะมผีลต่อการตดัสนิใจทางเศรษฐกจิของผูใ้ชง้บการเงนิจากการใชง้บการเงนิเหล่าน้ี 

ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข้าพเจ้าได้ใช้ดุลยพินิจและการสงัเกตและสงสยัเยี่ยง          

ผูป้ระกอบวชิาชพีตลอดการตรวจสอบ การปฏบิตังิานของขา้พเจา้รวมถงึ 

• ระบุและประเมนิความเสีย่งจากการแสดงขอ้มูลทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัในงบการเงนิไม่ว่าจะเกดิ

จากการทุจริตหรอืขอ้ผิดพลาด ออกแบบและปฏบิตัิงานตามวธิีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเสี่ยง

เหล่านัน้ และได้หลกัฐานการสอบบญัชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของ

ขา้พเจา้ ความเสีย่งที ่ ไม่พบขอ้มูลทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัซึง่เป็นผลมาจากการทุจรติจะสงูกว่า

ความเสีย่งที่เกดิจากขอ้ผดิพลาด เน่ืองจากการทุจรติอาจเกีย่วกบัการสมรูร้่วมคดิ การปลอมแปลงเอกสาร

หลกัฐาน การตัง้ใจละเวน้การแสดงขอ้มูล การแสดงขอ้มูลที่ไม่ตรงตามขอ้เทจ็จรงิหรอืการแทรกแซงการ

ควบคุมภายใน 

• ทําความเข้าใจในระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกบัการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่

เหมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการแสดงความเหน็ต่อความมปีระสทิธผิลของการควบคุม

ภายในของกองทุน  

• ประเมนิความเหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีผู่บ้รหิารใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชี

และการเปิดเผยขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งซึง่จดัทาํขึน้โดยผูบ้รหิาร  

• สรุปเกีย่วกบัความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบญัชสีําหรบัการดําเนินงานต่อเน่ืองของผู้บรหิารและจาก

หลกัฐานการสอบบญัชทีีไ่ดร้บั สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนทีม่สีาระสาํคญัทีเ่กีย่วกบัเหตุการณ์หรอืสถานการณ์ที่

อาจเป็นเหตุใหเ้กดิขอ้สงสยัอย่างมนียัสาํคญัต่อความสามารถของกองทุนในการดําเนินงานต่อเน่ืองหรอืไม่ ถ้า

ขา้พเจา้ไดข้อ้สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนที่มีสาระสาํคญั ข้าพเจ้าต้องกล่าวไว้ในรายงานของผู้สอบบญัชีของ

ข้าพเจ้าโดยให้ข้อสงัเกตถึงการเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืถ้าการเปิดเผยดงักล่าวไม่เพยีงพอ 
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ความเหน็ของขา้พเจา้จะเปลีย่นแปลงไป ขอ้สรุปของขา้พเจา้ขึน้อยู่กบัหลกัฐานการสอบบญัชทีีไ่ดร้บัจนถงึวนัที่

ในรายงานของผูส้อบบญัชขีองขา้พเจา้ อย่างไรกต็าม เหตุการณ์หรอืสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให้

กองทุนตอ้งหยุดการดาํเนินงานต่อเน่ือง  

• ประเมนิการนําเสนอ โครงสรา้งและเน้ือหาของงบการเงนิโดยรวม รวมถงึการเปิดเผยขอ้มูลว่างบการเงนิแสดง

รายการและเหตุการณ์ในรปูแบบทีท่าํใหม้กีารนําเสนอขอ้มลูโดยถูกตอ้งตามทีค่วรหรอืไม ่

ขา้พเจา้ไดส้ือ่สารกบัผูบ้รหิารในเรื่องต่างๆ ทีส่าํคญั ซึง่รวมถงึขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามทีไ่ดว้างแผน

ไว ้ประเดน็ทีม่นียัสาํคญัทีพ่บจากการตรวจสอบรวมถงึขอ้บกพร่องทีม่นียัสาํคญัในระบบการควบคุมภายในหากขา้พเจา้

ไดพ้บในระหว่างการตรวจสอบของขา้พเจา้ 

 

 
(นายเทอดทอง เทพมงักร)                                   

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3787 

 

 

บรษิทั พวี ีออดทิ จาํกดั 

กรุงเทพฯ 21 กนัยายน 2563 
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            หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี� 

หมายเหตุ 2563 2562

สินทรพัย์

เงนิลงทุนตามมลูคา่ยุตธิรรม (ราคาทุน 69,827,180.70 บาท

ในปี 2563 และ 172,514,620.51 บาท ในปี 2562) 3, 7, 8, 9 77,803,515.15     179,004,552.18     

เงนิฝากธนาคาร 6, 7 5,611,111.97 2,850,203.19

ลกูหนี�จากดอกเบี�ย 7 2,423.28 4,144.82

รวมสนิทรพัย์ 83,417,050.40 181,858,900.19

หนี�สิน

เจา้หนี�จากการรบัซื�อคนืหน่วยลงทุน 1,079.64            - 

คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย 7 120,301.63 196,618.67

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 363.49 54.00

หนี�สนิอื�น 1,050.99 4,583.48

รวมหนี�สนิ 122,795.75 201,256.15

สินทรพัยส์ุทธิ 83,294,254.65 181,657,644.04

สินทรพัยส์ุทธิ:

ทุนที�ไดร้บัจากผูถ้อืหน่วยลงทุน 77,376,459.26 178,921,886.41

กาํไร(ขาดทุน)สะสม

บญัชปีรบัสมดลุ (8,379,769.72) (6,450,853.73)

กาํไรสะสมจากการดาํเนินงาน 4 14,297,565.11 9,186,611.36

สนิทรพัยส์ุทธิ 83,294,254.65 181,657,644.04

สนิทรพัยส์ุทธติ่อหน่วย 10.7648             10.1529              

จาํนวนหน่วยลงทุนที�จาํหน่ายแลว้ทั �งหมด ณ วนัสิ�นปี (หน่วย) 7,737,645.9254   17,892,188.6418   

บาท

งบดลุ

ณ วนัที� 31 สิงหาคม 2563
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           หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี�

รอ้ยละของ

จาํนวนหน่วย มูลค่ายุติธรรม มูลค่าเงินลงทุน

(บาท)

เงินลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศ

AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds * 9,494.137       77,803,515.15    100.00

รวมเงินลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศ 77,803,515.15    100.00

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 69,827,180.70 บาท) 77,803,515.15    100.00

* AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds มนีโยบายลงทุนในตราสารหนี�

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทนุ

ณ วนัที� 31 สิงหาคม 2563

ชื�อหลกัทรพัย์
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การแสดงรายละเอยีดเงนิลงทุนใชก้ารจดักลุ่มตามประเภทของเงนิลงทุน

ร้อยละของ

วนัครบอายุ จาํนวนหน่วย มูลค่ายุติธรรม มูลค่าเงินลงทุน

(บาท)

เงินลงทุนในประเทศ

พนัธบตัร

ธนาคารแห่งประเทศไทย

งวดที� 32/91/62 - CB19N07B 07/11/62 5,000             4,986,558.94     2.79

งวดที� 27/91/62 - CB19O03B 03/10/62 5,000             4,992,449.77     2.79

รวมพนัธบตัร 9,979,008.71      5.58

รวมเงินลงทุนในประเทศ 9,979,008.71      5.58

เงินลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศ

AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds * 22,163.303     169,025,543.47  94.42

รวมเงินลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศ 169,025,543.47 94.42

รวมเงินลงทุน (ราคาทุน 172,514,620.51 บาท) 179,004,552.18 100.00

* AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds มนีโยบายลงทุนในตราสารหนี�

ชื�อหลกัทรพัย์

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วนัที� 31 สิงหาคม 2562

           หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี�
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            หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี� 

หมายเหตุ 2563 2562

รายได้จากการลงทุน 3

รายไดด้อกเบี�ย 7 73,509.58 176,130.53

รวมรายได้ 73,509.58 176,130.53

ค่าใช้จ่าย 3

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 5, 7 981,191.71 1,775,500.95

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ 5 36,794.63 66,581.34

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน 5, 7 61,324.55 110,968.83

ค่าธรรมเนียมวชิาชพี 51,200.00 51,100.00

ภาษเีงนิได้ 2,700.58 54.00                

ค่าใชจ้่ายอื�น 7 107,796.02 185,937.07

รวมค่าใชจ้่าย 1,241,007.49 2,190,142.19

ขาดทุนจากการลงทุนสุทธิ (1,167,497.91) (2,014,011.66)

รายการกาํไร(ขาดทุน)สทุธจิากเงนิลงทุน 3

รายการกาํไรสทุธทิี�เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน 4,792,048.88 2,445,392.66

รายการกาํไร(ขาดทุน)สทุธทิี�ยงัไม่เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน 1,486,402.78 (5,575,342.29)

รวมรายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุนที�เกิดขึ�นและที�ยงัไม่เกิดขึ�น 6,278,451.66 (3,129,949.63)

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสินทรพัยส์ุทธิจากการดาํเนินงาน 5,110,953.75 (5,143,961.29)

บาท

งบกาํไรขาดทนุ

สาํหรบัปีสิ�นสดุวนัที� 31 สิงหาคม 2563
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            หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี� 

2563 2562

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสินทรพัยส์ุทธิจากการดาํเนินงานในระหว่างปี

ขาดทุนสทุธจิากการลงทุน (1,167,497.91) (2,014,011.66)

รายการกาํไรสทุธทิี�เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน 4,792,048.88 2,445,392.66

รายการกาํไร(ขาดทุน)สทุธทิี�ยงัไม่เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน 1,486,402.78 (5,575,342.29)

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)สทุธใินสนิทรพัยส์ทุธจิากการดาํเนินงาน 5,110,953.75 (5,143,961.29)

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ของทุนที�ได้รบัจากผูถ้ือหน่วยลงทุนในระหว่างปี

มลูค่าหน่วยลงทุนที�ขายในระหว่างปี 2,556,077.45 806,066.93

มลูค่าหน่วยลงทุนที�รบัซื�อคนืในระหว่างปี (106,030,420.59) (46,516,491.35)

การลดลงสทุธขิองทุนที�ไดร้บัจากผูถ้อืหน่วยลงทุน (103,474,343.14) (45,710,424.42)

การลดลงของสนิทรพัยส์ทุธใินระหว่างปี (98,363,389.39) (50,854,385.71)

สนิทรพัยส์ทุธติน้ปี 181,657,644.04 232,512,029.75   

สินทรพัยส์ุทธิปลายปี 83,294,254.65 181,657,644.04

การเปลี�ยนแปลงของจาํนวนหน่วยลงทุน

(มลูค่าหน่วยละ 10 บาท)

หน่วยลงทุน ณ วนัตน้ปี 17,892,188.6418 22,327,818.8804

บวก : หน่วยลงทุนที�ขายในระหว่างปี 240,225.3051 79,261.4233

หกั : หน่วยลงทุนที�รบัซื�อคนืในระหว่างปี (10,394,768.0215) (4,514,891.6619)

หน่วยลงทุน ณ วนัปลายปี 7,737,645.9254 17,892,188.6418

บาท

หน่วย

งบแสดงการเปลี�ยนแปลงสินทรพัยส์ทุธิ

สาํหรบัปีสิ�นสดุวนัที� 31 สิงหาคม 2563
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            หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี� 

2563 2562

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสนิทรพัยส์ทุธจิากการดาํเนินงาน 5,110,953.75 (5,143,961.29)

ปรบักระทบการเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสนิทรพัยส์ทุธจิากการดาํเนินงาน

   ใหเ้ป็นเงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน

การซื�อเงนิลงทุน (22,513,154.35)     (34,857,501.85)    

การขายเงนิลงทุน 130,048,119.35 82,147,621.00

สว่นตํ�ามลูค่าตราสารหนี�ตดับญัชี (55,476.31) (121,759.25)

การลดลงในลกูหนี�จากดอกเบี�ย 1,721.54 4,679.18

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในเจา้หนี�จากการรบัซื�อคนืหน่วยลงทุน 1,079.64 (177,406.07)

การลดลงในค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย (76,317.04) (51,623.50)

การเพิ�มขึ�นในภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 309.49 54.00

การลดลงในหนี�สนิอื�น (3,532.49) (1,719.53)

รายการกาํไรสทุธทิี�เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน (4,792,048.88) (2,445,392.66)

รายการ(กาํไร)ขาดทุนสทุธทิี�ยงัไม่เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน (1,486,402.78) 5,575,342.29

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 106,235,251.92 44,928,332.32

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

การขายหน่วยลงทุนในระหว่างปี 2,556,077.45 806,066.93

การรบัซื�อคนืหน่วยลงทุนในระหว่างปี (106,030,420.59) (46,516,491.35)

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (103,474,343.14) (45,710,424.42)

เงนิฝากธนาคารเพิ�มขึ�น(ลดลง)สทุธิ 2,760,908.78 (782,092.10)

เงนิฝากธนาคาร ณ วนัตน้ปี 2,850,203.19        3,632,295.29 

เงินฝากธนาคาร ณ วนัปลายปี 5,611,111.97 2,850,203.19

บาท

งบกระแสเงินสด
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            หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี�

2563 2562 2561 2560 ****

ข้อมลูผลการดาํเนินงาน (ต่อหน่วย)

มลูคา่หน่วยลงทุนเริ�มแรก - - - 10.0000

มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธติน้ปี 10.1529 10.4135 10.3293 - 

รายได(้ขาดทุน)จากกจิกรรมลงทุน

ขาดทุนจากการลงทุนสทุธ ิ* (0.1052) (0.0996) (0.0991) (0.1408)

รายการกําไรสทุธทิี�เกดิขึ�นจากเงนิลงทุน ** 0.5473 0.1258 0.7238 0.1259

รายการกําไร(ขาดทุน)สทุธทิี�ยงัไมเ่กดิขึ�นจากเงนิลงทุน ** 0.1698 (0.2868) (0.5405) 0.3442

รายได(้ขาดทุน)จากกจิกรรมลงทุนทั �งสิ�น 0.6119 (0.2606) 0.0842 0.3293

มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิปลายปี 10.7648 10.1529 10.4135 10.3293

อตัราสว่นของกําไร(ขาดทุน)สทุธติอ่มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธถิวัเฉลี�ยระหวา่งปี (%) 4.46 (2.48) (0.48) 2.94

อตัราส่วนการเงินที�สาํคญัและข้อมลูประกอบเพิ�มเติมที�สาํคญั

มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธปิลายปี (พนับาท) 83,294     181,658   232,512   501,043   

อตัราสว่นของคา่ใชจ้า่ยรวมตอ่มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธถิวัเฉลี�ยระหวา่งปี (%) 1.08        1.06        1.04        1.43        

อตัราสว่นของรายไดจ้ากการลงทุนรวมตอ่มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธถิวัเฉลี�ยระหวา่งปี (%) 0.06        0.08        0.07        0.08        

อตัราสว่นของจาํนวนถวัเฉลี�ยถว่งนํ�าหนกัของการซื�อขายเงนิลงทุน

ระหวา่งปีตอ่มลูคา่สนิทรพัยส์ทุธถิวัเฉลี�ยระหวา่งปี (%) *** 142.17     28.93      109.76     134.97     

ข้อมลูเพิ�มเติม

* คาํนวณจากจาํนวนหน่วยที�จาํหน่ายแลว้ถวัเฉลี�ยระหวา่งปี

** ขอ้มลูตอ่หน่วยที�รายงานอาจไมเ่ป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัการเปลี�ยนแปลงโดยรวมของรายการกําไรหรอืขาดทุน

จากการลงทุนที�เกดิขึ�นในระหวา่งปี เนื�องจากชว่งเวลาของรายการซื�อขายหน่วยลงทุนนั �นขึ�นอยูก่บัความผนัผวน

ของราคาตลาดของเงนิลงทุนในระหวา่งปี

*** ไมน่บัรวมเงนิฝากธนาคาร และเงนิลงทุนในตั �วสญัญาใชเ้งนิ และการซื�อขายเงนิลงทุนตอ้งเป็นรายการซื�อหรอื

        ขายเงนิลงทุนอยา่งแทจ้รงิซึ�งไมร่วมถงึการซื�อโดยมสีญัญาขายคนืหรอืการขายโดยมสีญัญาซื�อคนื

**** ขอ้มลูทางการเงนิที�สาํคญัสาํหรบังวด 2560 ไมส่ามารถเปรยีบเทยีบกบัปีอื�นๆ ได ้เนื�องจากมรีอบระยะเวลาบญัชยีาวกวา่หนึ�งปี

บาท

ข้อมลูทางการเงินที�สาํคญั
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หมายเหตปุระกอบงบการเงิน 

สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

1. ลกัษณะของกองทุนเปิดบวัหลวงไฮยิลด ์(อนัเฮดจ)์ ห้ามขายผูล้งทุนรายย่อย 

กองทุนเปิดบวัหลวงไฮยลิด ์(อนัเฮดจ)์ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (“กองทุน”) จดทะเบยีนเป็นกองทุนรวมกบัสาํนกังาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 25 สิงหาคม 2559 มีจํานวนเงินทุน          

จดทะเบยีน 5,000 ลา้นบาท (แบ่งเป็น 500 ลา้นหน่วยลงทุน มูลค่าหน่วยลงทุนละ 10 บาท) บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการ

กองทุนรวม บวัหลวง จํากดั (“บรษิทัจดัการ”) เป็นผู้จดัการกองทุน และธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) เป็นนาย

ทะเบยีนหน่วยลงทุน โดยมธีนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) เป็นผูด้แูลผลประโยชน์ของกองทุน 

กองทุนเป็นกองทุนรวมประเภทรบัซื้อคนืหน่วยลงทุนไม่กําหนดระยะเวลาสิน้สุดของโครงการ โดยเน้นการลงทุนใน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศ ชื่อกองทุน AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds ชนิดหน่วย

ลงทุน Class I (USD) จดทะเบยีนในประเทศลกัเซมเบริก์ ซึ่งบรหิารและจดัการโดย AXA Funds Management 

S.A. (Luxembourg) คดิเป็นอตัราเฉลีย่ต่อปีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองกองทุน  

กองทุนมนีโยบายไมจ่่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุน 

2. เกณฑก์ารจดัทาํงบการเงิน 

งบการเงนิของกองทุนจดัทําขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ รวมถงึการตีความ และแนวปฏบิตัทิางการ

บญัชทีีป่ระกาศใชโ้ดยสภาวชิาชพีบญัช ีเพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไปของประเทศไทย นอกจากน้ี

งบการเงนิได้จดัทําขึ้นตามหลกัเกณฑ์และรูปแบบที่กําหนดในมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่ 106 เรื่อง “การบญัชี

สาํหรบักจิการทีด่าํเนินธุรกจิเฉพาะดา้นการลงทุน” 

งบการเงินของกองทุนสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 สงิหาคม 2562 ได้จดัประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกบั       

งบการเงนิของกองทุนสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 สงิหาคม 2563 

งบการเงนิของกองทุนไดจ้ดัทาํเป็นภาษาไทย และมหีน่วยเงนิตราเป็นบาท ซึง่การจดัทํางบการเงนิดงักล่าวเป็นไป

ตามวตัถุประสงค์ของการจดัทํารายงานในประเทศ ดงันัน้เพื่อความสะดวกของผู้อ่านงบการเงินที่ไม่คุ้นเคยกบั

ภาษาไทย กองทุนไดจ้ดัทาํงบการเงนิฉบบัภาษาองักฤษขึน้โดยแปลจากงบการเงนิฉบบัภาษาไทย 

การประกาศใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหม่ 

มาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหม่ทีเ่ริม่มผีลบงัคบัใชใ้นปีปัจจุบนั 

ในระหว่างปี กองทุนได้นํามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัปรบัปรุง (ปรบัปรุง 2561) และฉบบัใหม่ ซึ่ง

มีผลบงัคบัใช้สาํหรบังบการเงนิที่มรีอบบญัชเีริม่ในหรอืหลงัวนัที ่ 1 มกราคม 2562 มาตรฐานการรายงานทาง

การเงนิดงักล่าวได้รบัการปรบัปรุงหรอืจดัให้มขีึน้เพื่อใหม้เีน้ือหาเท่าเทยีมกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

ระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการอธบิายใหช้ดัเจนเกีย่วกบัวธิปีฏบิตัทิางการบญัชแีละการใหแ้นวปฏบิตัทิาง

บญัชกีบัผูใ้ชม้าตรฐาน 
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ซึง่มาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัใหม่มดีงัน้ี 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน/ 

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน เรือ่ง 

มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่1 การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิมาใชเ้ป็นครัง้แรก 

มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่15 รายไดจ้ากสญัญาทีท่าํกบัลกูคา้ 

การตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่22 รายการที่เป็นเงินตราต่างประเทศและสิง่ตอบแทนรับ 

หรอืจ่ายล่วงหน้า 

การนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิดงักล่าวมาถือปฏบิตัิน้ีไม่มผีลกระทบอย่างเป็นสาระสาํคญัต่องบการเงนิของ

กองทุน 

การประกาศใชแ้นวปฏบิตัทิางบญัชสีาํหรบักองทุนรวมและกองทุนสาํรองเลีย้งชพี 

เมื่อวนัที ่26 ธนัวาคม 2562 ก.ล.ต. ไดใ้หค้วามเหน็ชอบแนวปฏบิตัิทางบญัชสีาํหรบักองทุนรวมและกองทุนสํารอง

เลีย้งชพี ทีป่ระกาศใชโ้ดยสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ซึง่ใหถ้อืปฏบิตักิบังบการเงนิสาํหรบัรอบระยะเวลาบญัชทีีเ่ริม่ใน

หรอืหลงัวนัที ่1 มกราคม 2563  

ฝ่ายบริหารของกองทุนอยู่ระหว่างการประเมินผลกระทบต่องบการเงินในปีที่เริ่มใช้แนวปฏิบตัิทางบญัชีฉบับ

ดงักล่าว 

3. สรปุนโยบายการบญัชีท่ีสาํคญั 

การวดัค่าเงนิลงทุน 

เงนิลงทุนจะรบัรู้เป็นสนิทรพัย์ดว้ยจํานวนต้นทุนของเงนิลงทุน ณ วนัที่กองทุนมสีทิธใินเงนิลงทุน ต้นทุนของเงนิ

ลงทุนประกอบดว้ยรายจ่ายซือ้เงนิลงทุนและค่าใชจ้า่ยโดยตรงทัง้สิน้ทีก่องทุนจ่ายเพื่อใหไ้ดม้าซึง่เงนิลงทุนนัน้ 

- เงนิลงทุนในหน่วยลงทุนที่เสนอขายในต่างประเทศ แสดงด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยใช้มูลค่าทรพัย์สนิสุทธต่ิอ

หน่วยลงทุนครัง้ล่าสดุ ณ วนัทีว่ดัค่าเงนิลงทุน 

- หลกัทรพัย์ที่เป็นตราสารหนี้ แสดงด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยใช้ราคาหรืออตัราผลตอบแทนจากการซื้อ

ขายที่ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย ณ วนัทีว่ดัค่าเงนิลงทุน 

- กองทุนใชว้ธิรีาคาทุนตดัจาํหน่ายในการกาํหนดมลูค่ายุตธิรรมของตราสารหน้ี ซึง่มอีายุครบกําหนดภายใน 90 

วนั นับตัง้แต่วนัที่ลงทุนและไม่มเีงื่อนไขการต่ออายุเมื่อมูลค่ายุติธรรมของตราสารหน้ีนัน้ไม่แตกต่างจาก

ราคาทุนตดัจาํหน่ายอย่างเป็นสาระสาํคญั 

กาํไรหรอืขาดทุนสทุธทิีย่งัไม่เกดิขึน้จากการปรบัมลูค่าของเงนิลงทุนใหเ้ป็นมูลค่ายุตธิรรมจะรบัรูใ้นงบกําไรขาดทุน 

ณ วนัทีว่ดัค่าเงนิลงทุน 

ราคาทุนของเงนิลงทุนทีจ่าํหน่ายใชว้ธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกั 

การรบัรูร้ายไดแ้ละค่าใชจ้่าย 

รายไดด้อกเบีย้ถอืเป็นรายไดต้ามเกณฑค์งคา้ง โดยคาํนึงถงึอตัราผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิ 

บญัชสีว่นเกนิและสว่นตํ่ามลูค่าตราสารหน้ีตดัจําหน่ายตามวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ ซึง่ยอดทีจ่ําหน่ายน้ีแสดงเป็น

รายการปรบัปรุงกบัดอกเบีย้รบั 

ค่าใชจ้่ายรบัรูต้ามเกณฑค์งคา้ง 
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กาํไรหรอืขาดทุนจากการจาํหน่ายเงนิลงทุนรบัรูเ้ป็นรายไดห้รอืค่าใชจ้่าย ณ วนัทีจ่าํหน่ายเงนิลงทุน 

บญัชทีีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ 

บญัชทีีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ แปลงค่าเป็นเงนิบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปลีย่น ณ วนัเกดิรายการ สนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิ

ทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ ณ วนัสิน้ปี แปลงค่าเป็นเงนิบาท โดยใชอ้ตัราแลกเปลีย่น ณ วนันัน้  

กาํไรหรอืขาดทุนจากการแปลงค่าเงนิตราต่างประเทศรบัรูเ้ป็นรายไดห้รอืค่าใชจ้่ายในงบกาํไรขาดทุน 

ภาษเีงนิได ้

กองทุนเสยีภาษีเงนิไดต้ามประมวลรษัฎากรจากรายไดต้ามมาตรา 40 (4) (ก) ในอตัรารอ้ยละ 15 ของรายไดก่้อน

หกัรายจ่าย  

การใชดุ้ลยพนิิจและการประมาณการทางบญัช ี

ในการจดัทาํงบการเงนิใหเ้ป็นไปตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป ฝ่ายบรหิารต้องใชดุ้ลยพนิิจและการประมาณการ

หลายประการ ซึง่มผีลกระทบต่อจาํนวนเงนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิทรพัย ์หน้ีสนิ รายได ้ค่าใชจ้่าย และการเปิดเผยขอ้มูล

เกีย่วกบัสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทีอ่าจเกดิขึน้ ซึง่ผลทีเ่กดิขึน้จรงิอาจแตกต่างไปจากจาํนวนทีป่ระมาณการไว ้  

การใชดุ้ลยพนิิจและการประมาณการในการจดัทํางบการเงนิจะไดร้บัการทบทวนอย่างต่อเน่ือง การปรบัประมาณ

การทางบญัชจีะบนัทกึโดยวธิเีปลีย่นทนัทเีป็นตน้ไป 

4. กาํไรสะสมต้นปี 

 บาท 

 2563  2562 

ขาดทุนจากการลงทุนสทุธสิะสม (เริม่สะสม 25 ส.ค. 59) (12,775,901.68)   (10,761,890.02) 

รายการกาํไรสทุธทิีเ่กดิขึน้จากเงนิลงทุนสะสม     

      (เริม่สะสม 25 ส.ค. 59) 15,472,581.37    13,027,188.71  

รายการกาํไรสทุธทิีย่งัไม่เกดิขึน้จากเงนิลงทุนสะสม     

      (เริม่สะสม 25 ส.ค. 59) 6,489,931.67    12,065,273.96  

กาํไรสะสมต้นปี 9,186,611.36   14,330,572.65  

5. ค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 

                  ค่าใช้จา่ย  อตัรารอ้ยละ 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ  ไม่เกนิ 0.856 ต่อปีของมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองกองทุน  

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์  ไม่เกนิ 0.0535 ต่อปีของมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองกองทุน 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน  ไม่เกนิ 0.0535 ต่อปีของมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองกองทุน 
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6. เงินฝากธนาคาร 

 บาท  อตัราดอกเบี้ย (%) 

ธนาคาร 2563  2562  2563  2562 

ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 372,141.77   1,243,715.49   0.125  0.375 

ธนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) 2,230,406.08    1,501,788.20   0.225  0.62 

ธนาคารยโูอบ ีจาํกดั (มหาชน) 3,008,564.12     104,699.50   0.30  0.85 

รวมเงินฝากธนาคาร 5,611,111.97    2,850,203.19      

7. รายการธรุกิจกบักิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   

ในระหว่างปี กองทุนมีรายการธุรกิจระหว่างกันที่สําคญักับบริษัทจดัการและกิจการอื่น ซึ่งมีผู้ถือหุ้นและ/หรือ

กรรมการเดยีวกนักบับรษิทัจดัการและกองทุน รายการทีส่าํคญัดงักล่าวสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 สงิหาคม 2563 และ 

2562 มดีงัต่อไปน้ี 

 บาท   

 2563  2562  นโยบายการกาํหนดราคา 
 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั  

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 981,191.71  1,775,500.95  ตามเกณฑท์ีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน 

ธนาคารกรงุเทพ จาํกดั (มหาชน)     

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีน 61,324.55         110,968.83   ตามเกณฑท์ีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน 

ค่าธรรมเนียมธนาคาร 10,411.00           13,227.00   ราคาตลาด 

ค่าธรรมเนียมบรกิารอื่น ๆ 2,761.34            3,129.48   ราคาตลาด 

ดอกเบีย้รบั 2,341.68            3,732.72   ราคาตลาด 

ซือ้เงนิลงทุน 4,993,837.05      4,978,897.65   ราคาตลาด 

ขายเงนิลงทนุ 4,997,300.10  -  ราคาตลาด 

ขายเงนิตราต่างประเทศ 71,046,082.00    22,290,340.00   ตามทีร่ะบุในสญัญา 

 

ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563 และ 2562 กองทุนมยีอดคงเหลอืทีม่สีาระสาํคญักบักจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ดงัน้ี                                                                                                                                            

 บาท 

 2563  2562 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม บวัหลวง จาํกดั    

ค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย 60,713.53     132,244.79  

ธนาคารกรงุเทพ จาํกดั (มหาชน)    

เงนิฝากธนาคาร 372,141.77  1,243,715.49  

ลกูหน้ีจากดอกเบีย้ 231.68           113.27  

ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนคา้งจา่ย 1,346.12         2,658.72  
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8. ข้อมูลเก่ียวกบัการซ้ือขายเงินลงทุน 

กองทุนไดซ้ือ้ขายเงนิลงทุนสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 สงิหาคม 2563 โดยไม่รวมเงนิลงทุนในตัว๋สญัญาใชเ้งนิเป็นจํานวน

เงนิ 152.56 ลา้นบาท (ปี 2562: จํานวนเงนิ 117.01 ลา้นบาท) โดยคดิเป็นอตัราร้อยละ 133.26 (ปี 2562: รอ้ยละ 

56.41) ต่อมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธถิวัเฉลีย่ระหว่างปี 

9. การเปิดเผยข้อมูลสาํหรบัเครือ่งมือทางการเงิน 

กองทุนไม่มนีโยบายทีจ่ะประกอบธุรกรรมตราสารทางการเงนินอกงบดุลทีเ่ป็นตราสารอนุพนัธเ์พื่อการเกง็กําไรหรอื

การคา้ 

มลูค่ายุตธิรรม 

เน่ืองจากสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทางการเงนิของกองทุน ณ วนัทีใ่นงบการเงนิสว่นใหญ่จดัอยู่ในประเภทระยะสัน้ อกีทัง้

สนิทรพัยส์ว่นใหญ่เป็นหลกัทรพัยใ์นความต้องการของตลาดทีแ่สดงมูลค่ายุตธิรรมโดยถอืตามราคาทีซ่ือ้ขายกนัใน

ตลาด ดงันัน้กองทุนเชื่อว่ามลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิทางการเงนิดงักล่าวจงึแสดงมลูค่าไม่แตกต่างจาก

มลูค่ายุตธิรรมอย่างมสีาระสาํคญั 

ความเสีย่งดา้นอตัราดอกเบีย้ 

ความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้คอืโอกาสทีร่าคาตราสารหน้ีอาจจะเพิม่ขึน้หรอืลดลง เมื่ออตัราดอกเบีย้ในทอ้งตลาดมี

การเปลี่ยนแปลงโดยทัว่ไป หากอตัราดอกเบี้ยในท้องตลาดเพิม่สูงขึ้น ราคาตราสารหน้ีจะลดลง และหากอตัรา

ดอกเบีย้ในทอ้งตลาดลดลง ราคาตราสารหน้ีจะมรีาคาเพิม่สงูขึน้ ยิง่ตราสารหน้ีมอีายุยาวเท่าไร ราคาของตราสารหน้ี

นัน้กจ็ะมคีวามอ่อนไหวต่อการปรบัตวัของอตัราดอกเบีย้มากขึน้เท่านัน้  

ความเสีย่งดา้นการใหส้นิเชื่อ 

กองทุนมคีวามเสีย่งทีอ่าจเกดิจากการทีคู่่สญัญาไม่สามารถปฏบิตัติามภาระผูกพนัทีร่ะบุไวใ้นเครื่องมอืทางการเงนิ 

เน่ืองจากกองทุนมลีกูหน้ี อย่างไรกต็าม สนิทรพัยท์างการเงนิดงักล่าวจะครบกาํหนดในระยะเวลาอนัสัน้ กองทุน จงึ

ไม่คาดว่าจะไดร้บัความเสยีหายจากการเกบ็หน้ี 

ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น 

ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2563 และ 2562 กองทุนมบีญัชทีีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศทีไ่ม่ไดท้ําสญัญาป้องกนัความเสีย่ง

จากอตัราแลกเปลีย่นดงัน้ี 

 ดอลลารส์หรฐัอเมริกา 

รายการ 2563  2562 

เงนิลงทุน (มลูค่ายุตธิรรม) 2,499,711.33  5,526,419.60 

ความเสีย่งดา้นตลาด 

กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นตลาดเน่ืองจากมเีงนิลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศและตราสารหน้ี ซึง่ผลตอบแทน

ของเงนิลงทุนดงักล่าวขึน้อยู่กบัความผนัผวนของภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง สถานการณ์ตลาดเงนิและตลาดทุน ซึง่

สภาวการณ์ดงักล่าวอาจมผีลกระทบทางดา้นบวกหรอืด้านลบต่อผลการดําเนินงานของบรษิัทที่ออกตราสาร ทัง้น้ี

ขึน้อยู่กบัประเภทของธุรกจิของผูอ้อก ตราสารว่ามคีวามสมัพนัธก์บัความผนัผวนของตลาดมากน้อยเพยีงใดอนัอาจ

ทาํใหร้าคาของตราสารเพิม่ขึน้หรอืลดลงได ้
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การบรหิารความเสีย่ง 

ผู้บรหิารของกองทุน AXA WORLD FUNDS - US High Yield Bonds จะวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ที่มผีลกระทบต่อ

ราคา ของหลกัทรพัย ์โดยกองทุนมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี  

10. การอนุมติังบการเงิน 

งบการเงนิน้ีไดร้บัการอนุมตัใิหอ้อกโดยผูม้อีาํนาจของกองทุนเมื่อวนัที ่21 กนัยายน 2563 
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รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีมีการทาํธรุกรรมกบักองทุนรวมในช่วงหน่ึงปี 

ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

ลาํดบัท่ี รายช่ือ 

1 ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบักองทุนรวมไดท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จาํกดั 

หรอืทีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั (http://www.bblam.co.th) และทีเ่วบ็ไซตข์องสาํนักงาน ก.ล.ต. (http://www.sec.or.th) 
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ข้อมลูการถอืหน่วยลงทนุเกินข้อจาํกดัการถอืหน่วยลงทุน 

ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

- ไม่ม ี- 

หมายเหตุ : ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูการถอืหน่วยลงทุนเกนิขอ้จาํกดัการถอืหน่วยลงทุน ไดท้ี ่www.bblam.co.th 
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การรบัผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอ่ืน (Soft Commission) 

สาํหรบัรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2562 ถึงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2563 

บริษทัท่ีให้ผลประโยชน์ ผลประโยชน์ท่ีได้รบั เหตุผลในการรบัผลประโยชน์ 

ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

ธนาคารกรุงศรอียธุยา จาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย จาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

ธนาคารยโูอบ ีจาํกดั (มหาชน) เอกสาร Research และ Indicative Yield เพื่อประโยชน์ในการลงทุนของกองทุน 

วนัทีร่วบรวมขอ้มลู 21 กนัยายน 2563 
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