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กวา่ 20 ป ีบรษัิทในเครอืธนาคารกรุงเทพ
ท่ีมปีระสบการณ์ในการบรหิารกองทุนส่วนบุคคล 

และเป็นผู้เชีย่วชาญการลงทุนแบบ Global 
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กับความรว่มมือครัง้สําคัญ
เพ่ือนําบรกิารระดับโลกในการบรหิารความมัง่ค่ัง

สู่มอืลูกค้าธนาคารกรุงเทพ

BEST PRIVATE BANK IN EUROPE
for the 8th time

The Financial Times Group PWM/
       The Banker Private Banking Awards 2020

BEST PRIVATE BANK IN SWITZERLAND 
for the 9th year running

The Financial Times Group PWM/
       The Banker Private Banking Awards 2020

“ “Pictet คือผู้เชีย่วชาญด้านการบรหิาร
ความมัง่ค่ังระดับโลกสัญชาติ SWISS

ท่ีมปีระสบการณ์กวา่ 200 ปี

BEST OF THE BEST AWARDS 2020
Asia Asset Management

SET AWARDS 2020

FUND MANAGEMENT AWARDS 2021
Alpha Southeast Asia

ดแูลสินทรพัย์กวา่
22 

ล้านล้านบาท

สาขาท่ัวโลก
30 สาขา

ทีมลงทุนกวา่
1,000 คน

ข้อมูล ณ พ.ค. 2564ท่ีมา: Pictet Group



กระบวนการคัดสรรอย่างมคีุณภาพ

• คัดเลือกกองทุนท่ีมี Track record น้อยออก
• คัดเลือกกองทนุท่ีมีขอ้จาํกัดด้านสินทรพัยท่ี์ลงทนุออก
• คัดเลือกกองทุน Non-UCITS ออก

Pictet Universe

• จดัอนัดับกองทุน โดยใช้การคิดคะแนนเชิงปรมิาณ
  ท่ี Pictet ออกแบบมาโดยเฉพาะ 
• วเิคราะหเ์ชงิปรมิาณอย่างละเอยีดในแต่ละกองทุน

Quantitative Due Diligence

• คัดเลือกเฉพาะกองทุนท่ีผ่านการอนุมัติ
  และตรวจสอบโดยทีมบรหิารความเส่ียง

Qualitative Approved List

• Pictet และ BCAP จดัพอรต์การลงทุน
   จากกองทุนในกลุ่มน้ี

Selected List

    เริม่ต้นจาก Universe การลงทนุกวา่ 80,000 กองทนุ ใน Award-winning 
platform ของ BCAP ก่อนท่ีจะถกูคัดกรองอยา่งมรีะบบโดยทีมการลงทนุของ 
Pictet เพือ่ใหไ้ด้กองทนุท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรบัแต่ละสินทรพัย์

BCAP
Universe

~14,000 กองทุน

Pictet Universe

~3,000 กองทุน
Quantitative 
Due Diligence

~580 กองทุน
Qualitative 

Approved List

~130 
กองทุน

Selected List
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ท่ีมา: Pictet Group

ข้อมูล ณ พ.ค. 2564

Remark : non-UCITS คือกองทุนที่ไมเปนไปตามหลักเกณฑของ

UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)

“

เข้าถึงทุกโอกาส
         ด้วยการคัดสรรการลงทุนโดยอสิระจากกองทุนท่ัวโลก
“



Market Movement - Sep

Market Movement - YTD

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS Performance

Source : BCAP
as of 31 Oct 2023
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*ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มไิด้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
**1.ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return USD ในสัดส่วน 20% ของ NAV ปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนของกองทุน
เป็นสกุลเงนิบาท ณ ส้ินวนัทําการสุดท้ายของเดือน 2.ดัชนี Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index Hedged THB ในสัดส่วน 80% ของ NAV
***1. ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return USD ในสัดส่วน 75% ของ NAV ปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนของกองทุน
เป็นสกุลเงนิบาท ณ ส้ินวนัทําการสุดท้ายของเดือน 2. ดัชนี Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index Hedged THB ในสัดส่วน 25% ของNAV

ดชันีอ้างอิง**
BCAP-GMA

ผลตอบแทน

ความผันผวน
ดชันีอ้างอิง**
BCAP-GMA

-14.90%

� เดือน

ผลการดาํเนินงาน (%ตามช่วงเวลา) ผลการดาํเนินงาน (%ต่อปี)

� เดือน � ปี � ปีตั �งแต่ต้นปี
ตั �งแต่จดัตั �ง**

Maximum
drawdown

(%)

-2.75       -4.53                   -4.62    -1.13     N/A      -6.97
-1.68       -4.87                 -4.51    -0.58              N/A      -7.36

 4.13    4.42                  4.08     4.58     N/A       5.03    
 4.69    4.94                  4.47      5.22     N/A       5.67    

ค่าเฉลี�ยในกลุ่มเดียวกนั -3.22       -6.89                 -5.06    -1.96     N/A                N/A

ดชันีอ้างอิง**
BCAP-GMA PLUS

BCAP-GMA PLUS

ผลตอบแทน

ความผันผวน
ดชันีอ้างอิง**

-23.17%
  1.91    -8.69                  -3.93      4.36             N/A       -6.73
 -1.31    -8.41                  -5.01       2.23               N/A       -8.14

 7.86    7.81                7.54       8.99      N/A      10.93    
 8.77    8.78                8.39    10.32       N/A      12.47   

ค่าเฉลี�ยในกลุ่มเดียวกนั -3.22       -6.89                -5.06     -1.96     N/A                 N/A

Source : Bloomberg
as of 31 Oct 2023

Source : Bloomberg
as of 31 Oct 2023



มุมมองผู้จดัการกองทุนเปดิ
BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

สถานะการลงทนุ

พอร์ตลงทุนโดยรวม : Defensive
 - Underweight ตราสารหนี้ และตราสารทุน
 - Overweight ตราสารตลาดเงิน (money market)

ตราสารหนี้
 - Underweight หุน้กู้ high yield ภาพรวมเศรษฐกิจท่ีดูแย่ลง จะส่งผลต่อ default rate
    และ creditspread ของหุน้กู้ high yield 
 - Overweight ตราสารหน้ีประเทศกําลังพฒันาสกุลเงนิท้องถ่ิน จากอตัราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ
    และมีโอกาสปรบัลดลงเน่ืองจากหลายประเทศใน EM เริม่เข้าสู่ชว่งลดดอกเบี้ย

ตราสารทุน
 - เน้นลงทุนในกองทุนหุ้นสไตล์ value ซึ่งจะได้รับผลกระทบต่ำกว่าในช่วงที่ดอกเบี้ยอยู่ในระดับสูง
    valuation หุ้นในตลาดส่วนใหญ่ค่อนข้างตึงตัว และเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง

สินทรัพย์ทางเลือก
 - Underweight REITs จากต้นทุนการกู้ยืมเงินที่อยู่ในระดับสูง และเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 
 - Overweight ทองคำ ช่วยกระจายความเสี่ยงของพอร์ตลงทุน แรงซื้อจากภาครัฐของประเทศต่างๆ
    และความกังวลด้าน recession จะเป็นประโยชน์ต่อสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองคำ

Source : BCAP
as of 31 Oct 2023

มมุมองการลงทนุ
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   ตลาดหุน้ท่ัวโลก ในเดือน ต.ค. หุน้ท่ัวโลกปรบัตัวลง -2.7% จากอตัราดอกเบี้ยปรบัตัวสูงขึ้น และจากความกังวลประเด็น
ภูมิรฐัศาสตร ์(Geopolitics) อกีท้ัง ผลประกอบการไตรมาส 3 ท่ีประกาศล่าสุดสะท้อนความไม่ชดัเจนของแนวโน้มตลาด
ในชว่งข้างหน้า ด้านของเศรษฐกิจ แม้วา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ จะยังคงขยายตัวได้ดีเกินคาดโดยได้รบัแรงหนุนจากการใชจ้า่ย
ของผู้บรโิภค แต่เศรษฐกิจยุโรปกลับออ่นแอกวา่ นอกจากน้ี แม้จะเหน็เทรนด์การแข็งค่าของเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ออ่นแรงลง 
แต่ดัชนีตลาดหุน้ตลาดเกิดใหม่โดยรวมก็ยังปรบัตัวลดลง
   ด้านตลาดตราสารหน้ี อตัราดอกเบี้ยพนัธบัตรสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัตัวขึ้นอย่างมีนัยสําคัญในชว่งเดือน ต.ค. หนุนโดยคาด
การณ์วา่เฟดจะคงดอกเบี้ยในระดับสูงไปอกีสักระยะ เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีดีเกินคาด รวมถึงจากความกังวล
เรือ่งงบประมาณภาครฐัฯ ท่ีขาดดุลและอปุทานของพนัธบัตรท่ีเพิม่มากขึ้น ส่วนหุน้กู้ถูกกดดันจาก yield และ spread ท่ีสูงขึ้น
   สําหรบัสินทรพัย์ทางเลือก ทองคํา +6.8% ได้แรงหนุนจากความเป็นสินทรพัย์ปลอดภัย แม้ real yield สหรฐัฯ จะปรบั
เพิม่ขึ้น ส่วน REITs -4.8%



Portfolio

Top 10 HoldingBCAP-GMA

State Street Global Treasury 1-10 Year Bond Index
"I" (USDHDG) Fund
Pictet - Short-Term Money Market "I" USD Fund
Blackstone Global Investment Grade Systematic
Corporate Fund "AI" USD Fund
PIMCO GIS Global Investment Grade Credit
"I" (USD) Fund
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS
ETF USD Acc.
Dodge & Cox Worldwide Global Stock (USD) Fund
iShares USD Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF 
AXA WF-US CRED.SH.DUR.IG I USD-AC
Lazard Emerging Markets Local Debt Fund
Pictet USD Short Mid-Term Bonds "I" Fund

1.

2.
3.

4.

5.

6.
7.
8.
9.

10.

21.29%

11.75%
11.14%

7.33%

7.17%

4.57%
4.37%
4.09%
3.61%
3.27%

Top 10 HoldingBCAP-GMA PLUS

Pictet - Short-Term Money Market "I" USD Fund
Davy Arga Global Equity Fund
Capital Group Global Equity "P" (USD) Fund 
Pictet Quest Global Equities "I" (USD) Fund
Dodge & Cox Worldwide Global Stock (USD) Fund
iShares Core S&P 500 UCITS ETF
Morgan Stanley Investment Funds Global Quality
"I" (USD) Fund
iShares Core MSCI World UCITS ETF
Federated Hermes Global Equity ESG
"F" (USD) Fund 
State Street Global Treasury 1-10 Year
Bond Index "I" (USDHDG) Fund

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

8.
9.

10.

11.14%
7.32%
6.07%
5.97%
5.89%
5.68%
5.56%

5.42%
5.32%

4.87%

8

Source : BCAP
as of 31 Oct 2023

Source : BCAP
as of 31 Oct 2023

Cash
Equivalents

13.86%

Fixed Income
63.29%

Equities
18.66%

Alter
natives

4.18%

Money Market
12.45%

Broad Markets
10.46%

Government
32.49%

EM
5.40%

Investment
Grade

14.95%

Global
Markets

10.89%

Global
DM

5.72%

Real
Estate

1.69%
Gold

2.49%

Cash
Equivalents

13.23%

Fixed
Income
18.46%

Equities
65.43%

Alter
natives

2.88%

Money Market
11.62%

Government
7.06%

EM
7.58%

EU
1.45%

Small
Cap

1.20%

Investment
Grade
3.83%

Global
Markets

30.47%

Global
DM

21.44%North
America
7.75%

Real
Estate

1.15%
Gold

1.73%



GMAGMA
BCAP-GMA และ BCAP-GMA PLUS 

ในการบรหิารความมั่งค่ัง

• เปน็ Core Port สําหรบัการลงทนุต่างประเทศท่ีดแูลปรบัพอรต์โดย Pictet

• เข้าถึงการลงทุนหลากหลาย บลจ. ท่ัวโลกในแบบ Open Architect

• Pictet มคีวามอสิระในการเลือกลงทนุโดยไมจ่าํกัดเฉพาะผลิตภัณฑ์ของตนเอง

• แนะนําการลงทุนโดยทีมหลักในการบรหิารความมั่งค่ังของ Pictet

• จดทะเบียนเป็นกองทุนรวมในประเทศท่ีมีมูลค่าซือ้ขั้นต�าเพียง 500 บาท

• ไม่ต้องจดัการด้านภาษีเงนิลงทุนต่างประเทศเอง

• ไม่ต้องจดัการบรหิารอตัราแลกเปล่ียนเอง

ความโดดเด่นของกองทุน
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สรุปข้อมูลรายละเอยีดสําหรบักองทุน

BCAP-GMA BCAP-GMA PLUS

หนังสือชีช้วนส่วน
สรุปขอ้มูลสําคัญ

หนังสือชีช้วนส่วน
ขอ้มูลกองทนุรวม

(Factsheet)

หนังสือชีช้วนส่วน
ขอ้มูลกองทุนรวม

(Factsheet)

หนังสือชีช้วนส่วน
สรุปขอ้มูลสําคัญ 10

ดัชนีชี้วัด/อ้างอิง
(Benchmark)

วิธีการลงทุน

สินทรัพย์ท่ีลงทุน

นโยบายปันผล

การบรหิารความเส่ียง 
จากอตัราแลกเปล่ียน

มูลค่าขั้นต�าของการ
ซือ้ครัง้แรกและครัง้ถัดไป

ภายใน 5 วนัทําการนับแต่วนัทําการรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน (T+5)
ระยะเวลาในการ
รบัเงนิขายคืน

ค่าธรรมเนียมท่ีเรยีกเก็บ
จากผู้ถือหน่วย

ค่าธรรมเนียมกองทุน
(ต่อป)ี

BCAP-GMA BCAP-GMA PLUS

• ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return USD
ในสัดส่วนรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทนุปรบัด้วยต้นทนุการปอ้งกันความเส่ียง
ด้านอตัราแลกเปล่ียนเพือ่คํานวณผลตอบแทน
ของกองทุนเปน็สกลุเงนิบาท ณ ส้ินวนัทําการ
สุดท้ายของเดือน
• ดัชนี Bloomberg Global Aggregate
Total Return Index Hedged THB
ในสัดส่วนรอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์น
สุทธขิองกองทุน

• ดัชนี MSCI ACWI Net Total Return USD
ในสัดส่วนรอ้ยละ 75 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ
ของกองทุนปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผล
ตอบแทนของกองทุนเป็นสกุลเงนิบาท ณ ส้ิน
วนัทําการสุดท้ายของเดือน
• ดัชนี Bloomberg Global Aggregate
Total Return Index Hedged THB
ในสัดส่วนรอ้ยละ 25 ของมูลค่าทรพัย์สิน
สุทธขิองกองทุน

ค่าธรรมเนียมการจดัการ            0.856%
ค่าธรรมเนียมท่ีปรกึษา               0.428%
ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์   0.029425%
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน         0.06955%

ค่าธรรมเนียมการจดัการ             1.284%
ค่าธรรมเนียมท่ีปรกึษา                0.642%
ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์   0.029425%
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน           0.06955%

ค่าธรรมเนียมการขาย 0.535%

ค่าธรรมเนียมการรบัซือ้คืน ปจัจุบนัไมเ่รยีกเก็บ

การซือ้ขายหน่วยลงทุน 

• สาขาธนาคารกรุงเทพ                      ทุกวนัทําการซือ้ขายหน่วยลงทุน
                         ต้ังแต่เวลา 8.30 น. - 15.30 น.
• บรกิารหกับัญชเีงนิฝาก เพือ่ซือ้หน่วยลงทนุ
แบบถัวเฉล่ีย (Dollar Cost Averaging: DCA)  เงือ่นไขเปน็ไปตามท่ีธนาคารกําหนด
• โมบายแบงก์ก้ิง จากธนาคารกรุงเทพ               ทุกวนัตลอด 24 ชม.*
*การส่งคําส่ังซือ้ขายหน่วยลงทุนหลังเวลา 16.00 น. เปน็ต้นไป หรอืในวนัหยุดทําการซือ้ขาย 
จะถือวา่เปน็รายการของวนัทําการซือ้ขายถัดไป

ค่าธรรมเนียมการขาย 0.856%

Fund of offshore Funds (20 - 40 Funds)

ไมจ่า่ย

ขัน้ต�า 500 บาทต่อรายการ

ปอ้งกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน (Hedging) 
ตามดุลยพนิิจของผู้จดัการกองทุน 

Globally Diversified Asset
(Equity, Fixed Income, Alternative)

ระดับความเส่ียง 5 (เส่ียงปานกลางค่อนข้างสูง) 6 (เส่ียงสูง)



คำเตือน

• การลงทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจำนวน เมื่อไถ่ถอน
   (ไม่คุ้มครองเงินต้น) 
• ผู้ลงทุนต้องศึกษาและทำความเข้าใจลักษณะสินค้า ข้อมูลสำคัญ  นโยบายการลงทุน เงื่อนไขผลตอบแทน
   และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
•  กองทุนที่มีการลงทุนในต่างประเทศมิได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมด
   หรือเกือบทั้งหมด ทั้งนี้อยู่ในดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้กำไร
   จากอัตราแลกเปลี่ยนจากการลงทุนในกองทุนดังกล่าว หรืออาจได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้



สอบถามรายละเอยีดเพ่ิมเติม หรอืขอรบัหนังสือชีช้วนได้ท่ี 
ธนาคารกรุงเทพ หรอืโทร. 1333 www.bangkokbank.com
บลจ.บางกอกแคปปติอล หรอืโทร. 0 2618 1599 www.bcap.co.th


