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ประเด็นส ำคัญ

• คาดเงนิเฟอ้สหรฐัฯเดือนธนัวาคม 
2025 ทรงตัว และแนวโน้มเงนิเฟอ้ปี 
2026 จะไม่ปรบัข้ึนแรง

• บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ 
และ Fed มีแนวโน้มทยอยลดดอกเบ้ีย
ต่อในระยะข้างหน้า

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND 
เมื่อบอนด์ยีลด์สหรฐัฯปรบัตัวข้ึน

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ สะท้อนภาพการชะลอตัว 
ถกูกดดันจากภาคการผลิตและตลาดแรงงาน

• คาดการณ์ภาพรวมผลประกอบการ 
Q4/2025 ก าไรดัชนี S&P500 ขยายตัว
8.3% YoY ได้แรงหนุนจากหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยี 

• แนะน ำสะสม B-INNOTECH เมื่อตลำดหุน้
ปรบัลดลง

• ย้อนรอยต้นตอความขัดแย้งของสหรฐัฯ
และเวเนซุเอลา 

• ผลกระทบระยะส้ัน ราคาน้ามันดิบตลาดโลก
มีแนวโน้มอ่อนตัวลง จากปรมิาณน้ามันท่ี
เพิ่มข้ึน

• แม้ผลกระทบต่อกำรลงทุนในระยะส้ันมี
จ ำกัด แต่ควำมไม่แน่นอนด้ำนภูมิ
รฐัศำสตรใ์นระยะข้ำงหน้ำยังมีสูง

ถอดรหสั 
สหรฐัฯ จบักุม ผู้น าเวเนซุเอลา 

เศรษฐกิจสหรฐัและ
แนวโน้มผลประกอบการ Q4/25

แนวโน้มเงนิเฟอ้สหรฐัฯ
และทิศทางตราสารหน้ี

1. 2. 3.
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยูท่ี่ระดับ 1.79%
โดยตลาดส่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายเพยีง 1 ครัง้ ในชว่งไตรมาสท่ี 
2 ของปีน้ี

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวขึ้น โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 
10 ปีปรบัลงสู่ระดับ 4.17% หลังขอ้มูลแรงงาน
ท่ีอ่อนแอมากกว่าคาดของสหรฐัฯ เพิม่โอกาสท่ี
Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวขึ้น จากความกังวลอุปทานนา้มนัจาก
รสัเซยี อิรกั และอิหร่าน อาจเผชญิภาวะชะงกังนั
อันเน่ืองมาจากความตึงเครยีดด้านภมูิ
รฐัศาสตร ์ขณะเดียวกันตลาดยังคงประเมนิ
สถานการณ์นา้มนัในเวเนซุเอลา

ทองค ำ
ปรบัตัวขึ้น จากแรงซือ้สินทรพัยป์ลอดภัย 
ท่ามกลางความตึงเครยีดด้านภมูริฐัศาสตร ์และ
ความกังวลทางเศรษฐกิจ

Alternative

ตลำดหุน้เวยีดนำม
ปรบัตัวขึ้น ดัชนีกลับมาแตะระดับสูงสุดเป็น
ประวติัการณ์อีกครัง้ แรงหนุนท่ีส าคัญมาจาก
รายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญออกมาดีกว่า
คาด โดยGDP Q4 ขยายตัว 8.46% YoY ดัชนี 
PMIขยายตัวต่อเน่ือง ยอดค้าปลีกเติบโต 9.8%
ส่วนเงนิเฟอ้ขยายตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า 
ด้านรฐับาลเวยีดนามต้ังเป้าเติบโต GDP 
ขยายตัวในปีน้ี 9–10 % ชว่ยสนับสนุนความ
มั่นใจของนักลงทุน

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวขึ้น น าโดยหุน้กลุ่มวสัด ุเทคโนโลยีกลุ่ม
ส่งออกที่ได้รบัอานิสงส์จากการออ่นค่าของเงนิ
เยน ส่วนกลุ่มพลังงานปรบัตัวขึ้นตามกลุ่ม
อุตสาหกรรมพลังงานโลก ในชว่งกลางสัปดาห์
ตลาดมีแรงกดดันจากกรณีท่ีจนีประกาศเพิม่
ความเขม้งวดในการส่งออกสินค้าซึ่งอาจจะ
กระทบต่อแร่หายาก โดยตลาดยังรอความ
ชดัเจนของมาตรการรฐับาลจนี

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวขึ้น โดยดัชนี S&P 500 ท าสถิติสูงสุด
ต่อเน่ือง แรงหนุนจากหุน้กลุ่มพลังงานหลังจาก
สหรฐัฯ บุกโจมตีเวเนซุเอลา และจบักมุตัว
ประธานาธบิดีนิโคลัส มาดโูร ผู้น าเวเนซุเอลา 
ตลาดคาดว่าการด าเนินการดังกล่าวจะชว่ยให้
สหรฐัฯ สามารถเขา้ถงึแหล่งนา้มนัส ารองขนาด
ใหญ่ได้ ด้านหุน้ที่เก่ียวขอ้งกับ AI ปรบัตัวขึ้น
เชน่กันหลัง Nvidia เปิดตัวชปิใหม่ตระกลู 
Rubin ในงาน CES 2026

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  9 ม.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,240.7 1.74% 2.21%
S&P 500 6,966.3 1.57% 1.76%
Nasdaq Composite 23,671.4 1.88% 1.85%
Europe STOXX 600 609.7 2.27% 2.95%
NIKKEI 225 51,939.9 3.18% 3.18%
Hang Seng 26,231.8 -0.41% 2.35%
China CSI 300 4,758.9 2.79% 2.79%
India Sensex 83,576.2 -2.55% -1.93%
Vietnam VN 1,867.9 4.67% 4.67%
SET Index 1,254.1 -0.44% -0.44%

กำรลงทุนทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,509.5 4.09% 4.40%
WTI 59.1 3.14% 2.96%
Brent 63.3 4.26% 4.09%
Global REITS 3,061.9 1.17% 1.36%
SETPREIT 131.4 -0.26% -0.26%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.17% -2.54 -0.17
TH 10-YR Yield 1.79% 12.94 12.94
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 11 ม.ค. 2026

ความไม่แน่นอนนโยบายการค้า–ภูมิรฐัศาสตรโ์ลก | ตลาดแรงงานสหรฐัฯ 
ยังอ่อน แต่ไม่ทรุดตัวรุนแรง | เงนิเฟอ้ยูโรโซนกลับสู่เป้าหมาย • ควำมไม่แน่นอนนโยบำยกำรค้ำ–ภูมิรฐัศำสตรโ์ลก ศาลฎีกาสหรฐัฯ ยังไม่ตัดสิน และอยู่ระหว่าง

พจิารณาว่าการต้ังก าแพงภาษีน าเข้าท่ัวโลกของประธานาธบิดีทรมัปเ์ปน็การใช้อ านาจเกินขอบเขต
หรอืไม่ โดยคาดว่าจะมีค าวนิิจฉัยราวกลางเดือนมกราคม หากท้ายท่ีสุดศาลชีว่้ามาตรการดังกล่าว
ผิดกฎหมาย จะส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจโลกและสหรฐัฯ ในแง่ของการลดแรงกดดันเงนิเฟอ้สหรฐัฯ 
และหนุนการค้าระหว่างประเทศ แต่จะสรา้งความเส่ียงทางการคลังสหรฐัฯ เน่ืองจากรฐับาลจะขาด
หน่ึงในแหล่งรายได้หลักในการชดเชยงบประมาณภายใต้กฎหมาย OBBBA ขณะท่ีความเส่ียงภูมิ
รฐัศาสตรโ์ลก (สหรฐั–เวเนซุเอลา–กรนีแลนด์–อหิร่าน) แม้ส่งผ่านสู่ความผันผวนของตลาดใน
วงจ ากัด และอาจเปน็เพยีง noise มากกว่าสัญญาณการลงทุน แต่ยังคงสรา้งความไม่แน่นอน
อย่างต่อเน่ือง ตลอดจนตอกย้าแนวโน้มของระเบียบโลกใหม่ และความส าคัญของการกระจาย
ความเส่ียงด้านการลงทุน

• ตลำดแรงงำนสหรฐัฯ ยังอ่อน แต่ไม่ทรุดตัวรุนแรง รายงานแรงงานทางการเดือน ธ.ค. ชี้ว่าการ
จา้งงานยังอ่อน โดยนอกภาตเกษตรเพิม่ข้ึนเพยีง 50,000 ต าแหน่ง และ 37,000 ต าแหน่งใน
ภาคเอกชน แต่ยังมีลักษณะทรงตัว สอดรบักับรายงาน ADP (ภาพบนซ้าย) ขณะท่ีอัตราว่างงาน
ปรบัลดลงเล็กน้อยสู่ 4.4% โดยอัตราการว่างงานท่ีนับเฉพาะผู้ท่ีตกงานถาวรค่อนข้างทรงตัว 
(ภาพบนขวา) สะท้อนสัญญาณเชิงบวกบางส่วน อีกท้ัง จ านวนต าแหน่งงานว่างเปดิใหมเ่ดือน พ.ย.
แม้ลดลง แต่ยังแสดงแนวโน้มประคองตัว ท้ังน้ี ภาวะแรงงานท่ีชะลอลงยงัต้องติดตามอย่าง
ใกล้ชิด โดยเฉพาะความเส่ียงด้านลบต่อการบรโิภค ด้านภาคการผลิตยังอ่อน โดยดัชนี ISM PMI 
เดือน ธ.ค. ยังอยู่ในภาวะหดตัว ลดลงเล็กน้อยสู่ 47.9 จาก 48.2 อย่างไรก็ดี ค าส่ังซื้อและการจา้ง
งานหดตัวน้อยลง และภาพรวมยังคงอยู่บนเส้นทางฟื้ นตัว โดยเฉพาะเมื่อพจิารณาร่วมกับดัชนี 
S&P Global PMI และผลส ารวจภูมิภาค ส่วนภาคบรกิารใหสั้ญญาณท่ีดีกว่า โดยดัชนี ISM PMI 
เดือน ธ.ค. ปรบัข้ึนสู่ 54.4 จาก 52.6 สะท้อนการขยายตัวใกล้ค่าเฉล่ียในอดีต (เกือบ 55) หนุน
โดยค าส่ังซื้อท่ีขยายตัวแรงข้ึนและการจา้งงานท่ีกลับเข้าสู่โซนขยายตัว (ภาพล่างซ้าย) ขณะท่ีความ
เชื่อมั่นผู้บรโิภค (โดยมหาวทิยาลัยมิชิแกน) เดือน ม.ค. ปรบัดีขึ้นเล็กน้อยสู่ 54 จาก 52.9 แต่ยัง
อยู่ในระดับต่า และยังมีนัยต่อขาล่างของภาวะเศรษฐกิจแบบ K-shape โดยรวมแล้ว ภาพ
ตลาดแรงงานและหลายกิจกรรมเศรษฐกิจท่ียงัอ่อน แต่ไม่แย่ลงรุนแรง ยังคงสนับสนุนมุมมอง
การปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ Fed แบบค่อยเปน็ค่อยไป

• เงนิเฟอ้ยูโรโซนกลับสู่เปำ้หมำย อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเดือน ธ.ค. ปรบัลดลง กลับสู่เปา้หมาย 2% 
y/y ส่วนเงนิเฟอ้พืน้ฐานยังสูงกว่า 2% แต่ไม่มาก ล่าสุดท่ี 2.3% y/y และมีโอกาสชะลอลงอีก 
(ภาพล่างขวา) ตอกย้ามุมมองว่า ECB อยู่ใกล้ระดับส้ินสุดวงจรดอกเบ้ียขาลง หลังหยุดลด
ดอกเบ้ียต้ังแต่ มิ.ย. 2025 มากกว่าจะกลับมาเดินหน้าลดดอกเบ้ีย แม้ยังไม่ปดิโอกาสท้ังหมด 
ท้ังน้ี ผลกระทบเชิงบวกจากดอกเบ้ียขาลงท่ีทยอยส่งผ่านสู่กิจกรรมและความหวงัเศรษฐกิจ ซึ่ง
คาดว่ายังอยู่ในแนวทางฟื้ นตัว อาจค่อย ๆ ผ่อนลงในอนาคต ซึ่งต้องถูกติดตามอย่างใกล้ชดิ
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ใชจ่้ายภาคครวัเรอืนญ่ีปุ่นยังฟื้ นตัว | เงนิฝืดผู้ผลิตจนีกดดันผลประกอบการ
• กำรใชจ่้ำยภำคครวัเรอืนญ่ีปุ่นยังฟื้ นตัว การใชจ่้ายภาคครวัเรอืนท่ีแท้จรงิเดือน พ.ย. 

โต 2.9% y/y อยู่ในแนวโน้มฟื้ นตัวท่ามกลางความผันผวน (ภาพบนซา้ย) หนุนด้วย
ความเชือ่ม่ันต่อกิจกรรมภาคครวัเรอืน แต่การเติบโตของค่าจา้งท่ีแท้จรงิยังติดลบ
เป็นแรงถ่วงส าคัญ โดยภาพรวมสอดคล้องกับท่าทีของ BoJ ท่ีเข้มงวดอย่าง
ระมัดระวงั การปรบัขึ้นดอกเบี้ยอย่างจ ากัด ประกอบกับการใชจ่้ายและความกังวลด้าน
การคลังท่ีเพิ่มมากขึ้น ส่งผลให ้bond yield พันธบัตรอายุระยะยาวทยอยสูงขึ้น
ในชว่งท่ีผ่านมา และขยับสูงขึ้นได้อกี และ USDJPY อยู่ในระดับสูงได้ แต่ด้าน upside 
เริม่จ ากัด

• เงนิฝืดผู้ผลิตจนีกดดันผลประกอบกำร ภาคบรกิารขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
โดยดัชนี Caixin (RatingDog) PMI เดือน ธ.ค. อยู่ท่ี 52 ลดลงเล็กน้อยจาก 52.1 
แต่ยังสะท้อนการเติบโตแม้ไม่มาก แรงหนุนหลักมาจากความคาดหวงักิจกรรมด้าน
บรกิารในอนาคต ขณะท่ีภาพเงนิเฟอ้ยังเผชญิแรงกดดันด้านเงินฝืด โดยภาวะเงนิฝืด
ฝ่ังผู้ผลิตยังคงอยู่ โดย PPI ซึ่งโตติดลบต้ังแต่ปี 2022 ล่าสุดเดือน ธ.ค. -1.9% y/y 
จาก -2.2% และ CPI ซึ่งโตต่าต้ังแต่ปี 2023 ล่าสุดขยายตัวเพียง 0.8% y/y แม้ปรบั
ขึ้นบ้างจาก 0.7% ท้ังน้ี แม้โมเมนตัมของเงินเฟ้อ PPI ต้นน้า โดยเฉพาะเหมืองแร่และ
วตัถดิุบ เริม่เป็นบวกมากขึ้น แต่ชอ่งว่างเงนิเฟ้อระหว่าง PPI กับ CPI (นับเป็นหน่ึงใน
ปัจจยับ่งชีว้ฏัจกัรเศรษฐกิจจนี เน่ืองจากโครงสรา้งอตุสาหกรรมจีนมีสัดส่วนต้นน้า
เป็นแกนหลักมากกว่าปลายน้า) ยังคงติดลบและไม่เหน็สัญญาณกลับสู่โซนบวก ท าให้
ยังกดดันการท าก าไรภาคอตุสาหกรรม (ภาพล่างซา้ย) และผลประกอบการภาคธุรกิจ 
(ภาพล่างขวา)

• กิจกรรมเศรษฐกิจอินเดียยังขยำยตัวดี ผลส ารวจ PMI ภาคผลิตเดือน ธ.ค. ถกูปรบั
ลดเป็น 55 จากรายงานเบื้องต้น 55.7 และภาคบรกิารเหลือ 58 จากเบื้องต้น 59.1
แต่ท้ังสองภาคยังค่อนข้างสูง เม่ือเทียบกับหลายปีท่ีผ่านมา ส่วนการขยายตัวของ
สินเชือ่ทยอยเร่งตัว ล่าสุดเป็น 14.5% y/y ในชว่งปลายเดือน ธ.ค. กลับใกล้เคียง
ค่าเฉล่ียระยะยาว (ภาพบนขวา) ส่งผลภาพรวมกิจกรรมเศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดี

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 11 ม.ค. 2026
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• กิจกรรมเศรษฐกิจและเงนิเฟ้อไทยยังเผชญิแรงกดดันด้ำน downside ผลส ารวจ
ภาคธุรกิจเดือน ธ.ค. สะท้อนสัญญาณฟื้ นตัว แต่ความยั่งยืนยังจ ากัด โดยดัชนี S&P 
Global PMI ภาคผลิตปรบัดีขึ้นเป็น 57.4 จาก 56.8 หนุนด้วยค าส่ังซื้อใหม่ใน
ประเทศเป็นหลัก ด้านดัชนี BSI (โดย ธปท.) ลดลงเล็กน้อยเป็น 49.8 จาก 50 (ภาพ
บนซา้ย) แต่ความคาดหวงัค าส่ังซื้อปรบัขึ้นสู่ 58.7 จาก 56.3 (สอดรบักับรายงาน 
S&P Global) อย่างไรก็ตาม การเร่งตัวมีแนวโน้มเป็นเพียงชัว่คราว ถกูขับเคล่ือน
โดยปัจจยัในประเทศ โดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นภาครฐัระยะส้ัน ซึ่งถกูหยุดลงจากการ
ยุบสภา ท าใหแ้รงส่งล่าสุดอาจแผ่วลง ก่อนมีนโยบายต่อเน่ืองจากรฐับาลใหม่หลังการ
เลือกต้ังเดือน ก.พ. ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเมือง ขณะเดียวกัน ผลส ารวจ
BSI หมวดความคาดหวงัการส่งออกทยอยปรบัขึ้น (ธ.ค. เป็น 52.1 จาก 50.8) แต่ไม่
ส่งผ่านสู่การผลิต (ภาพบนซา้ย) และสะท้อนความเส่ียง transshipment อกีท้ัง ความ
เชือ่ม่ันผู้บรโิภคอยู่ในระดับต่า (ย้าด้วยผลส ารวจล่าสุดเดือน ธ.ค. โดยมหาวทิยาลัย
หอการค้าไทยท่ีลดลงเป็น 51.9 จาก 53.2) กดดันการใชจ่้ายภาคครวัเรอืน แม้โตดี
ในชว่งท่ีผ่านมา (ภาพบนขวา) มากไปกว่าน้ี ความเส่ียงเงนิฝืดยังด าเนินต่อเน่ือง โดย
เงนิเฟอ้ท่ัวไปหดตัวติดต่อกัน 9 เดือน ล่าสุดเดือน ธ.ค. โตติดลบท่ี -0.28% y/y และ
เงนิเฟอ้พื้นฐานต่ากว่าขอบล่างเป้าหมาย 1% ต่อเน่ือง 6 เดือน ล่าสุดท่ี 0.59% y/y
(ภาพล่างซา้ย) ภาพรวมเศรษฐกิจซึ่งยังเผชญิแรงกดดันด้าน downside จงึยังกดดัน
ทิศทางดอกเบี้ยขาลงของ ธปท. แต่ความน่าจะเป็นมีไม่มากนัก หลังอตัราดอกเบี้ย
นโยบายลงมาอยู่ในระดับต่าแล้วท่ี 1.25% นอกจากน้ี ในแง่ตลาดทุน ความคาดหวงั
ค าส่ังซือ้สะท้อนโมเมนตัมเชงิบวกต่อการเติบโตของ EPS ของตลาดหุน้ SET อยู่บ้าง 
แต่แรงส่งน่าจะจ ากัดและไม่ยั่งยืนจากท่ีกล่าวมาข้างต้น (ภาพล่างขวา)

กิจกรรมเศรษฐกิจและเงนิเฟอ้ไทยยังเผชญิแรงกดดันด้าน downside 

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 11 ม.ค. 2026
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ย้อนรอยต้นตอควำมขัดแย้งของสหรฐัฯ และเวเนซุเอลำ และท่ีมำของปฏิบัติกำร Absolute Resolve บุกจบักุมตัว นิโคลัส มำดโูร

ถอดรหสั สหรฐัฯ จบักมุ ผู้น ำเวเนซเุอลำ 

Source: Map of Western Hemisphere – Britannica
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**The US National Security Strategy

ข้อมูลส ำคัญของประเทศเวเนซเุอลำ และท่ีมำควำมขัดแย้งกับสหรฐัฯ
• เวเนซุเอลามีแหล่งนา้มนัดิบส ารองมากที่สุดในโลก 300,000 ล้านบาเรล (18% ของปรมิาณท้ังโลก) และเป็นประเทศเขา้ขา่ย

เป็นหน่ึงในประเทศท่ีเป็นส่งผลต่อความมัน่คงของสหรฐัฯในเชงิภมูิรฐัศาสตร ์
• การเปล่ียนแปลงทางการเมอืงของเวเนซุเอลากระทบผลประโยชน์สหรฐัฯ ปี 1999 ฮูโก ชาเวซ ก้าวขึ้นสู่อ านาจด้วยนโยบาย 

"ปฏิวติัโบลิวาร"์ ท่ีเน้นแนวคิดสังคมนิยมและต่อต้านจกัรวรรดินิยม (ซึ่งหมายถงึสหรฐัฯ) และได้มีการต่อต้านหลายด้าน
• ยึดกิจกำรน้ำมันเป็นของรฐั: บรษัิทน้ามันยกัษ์ใหญ่ของสหรฐัฯสูญเสียสัมปทานที่เขา้ไปร่วมลงทุนในเวเนซุเอลา ซึ่งเป็น

จุดเริม่ต้นของความขดัแยง้กับสหรฐัฯ ต่อมาจงึโดนสหรฐัฯกีดกันการส่งออกนา้มันต้ังแต่ปี 2020 ส่งผลใหปั้จจุบัน
เวเนซุเอลามีสัดส่วนเพยีงไมถ่งึ 1% ของปรมิาณการผลิตท้ังโลก

• สรำ้งควำมสัมพันธ์กับขั้วตรงข้ำมกับสหรฐัฯ ท้ังรสัเซยี จนี อิหร่าน และคิวบา ผ่านเขา้ลงทุนโดยตรงในเวเนซุเอลา ซึ่งสรา้ง
ความไม่พอใจต่อสหรฐัฯเป็นอยา่งมาก

3 มกรำคม 2026: สหรฐัเปิดปฏิบัติกำร Absolute Resolve บุกจบักมุตัว นิโคลัส มำดูโรประธำนำธิบดีเวเนซเุอลำ
• สหรฐัฯอำ้งว่ำ มำดโูรเป็นผู้น ากลุ่มก่อการรา้ยและเครอืขา่ยยาเสพติด รวมไปถึงปัญหาผู้อพยพจากการบรหิารประเทศที่ผิดพลาด 

ซึ่งส่งผลกระทบต่อสหรฐัฯมานาน โดยมีการเปิดเผยภายหลังว่า มีการซอ้มแผนปฏิบัติการครัง้น้ีมาหลายเดือนแล้ว
• กรอบยุทธศำสตรห์ลักด้ำนควำมมั่นคงแหง่ชำติของสหรฐัฯ** ฉบับล่าสุด ธ.ค. 2025 ที่ระบุถึงประเด็นส าคัญที่อาจเป็นสาเหตุ

o ยุทธศำสตรห์ลังบ้ำน (Homeland Security & Regional Dominance)ประกาศใหท้วปีอเมรกิาเป็นเขตอทิธพิลของ
สหรฐัฯ โดยจะไม่ยอมใหม้หาอ านาจนอกภมูภิาค (โดยเฉพาะจนีและรสัเซยี) เขา้มามีบทบาททางการทหารหรอืเศรษฐกิจ

• กำรกลับมำของ Monroe Doctrine หรอื ลัทธมิอนโร คือแถลงการณ์ท่ีต้ังชือ่ตามอดีต ปธน. สหรฐัฯ James Monroe เมื่อ
1823 โดยกล่าวถึง “ทวปีอเมรกิา (เหนือและใต้) เป็นเขตอิทธพิลของสหรฐัฯ และหา้มมหาอ านาจนอกภมูภิาคเขา้มาแทรกแซง”
รูปแบบใหม่ในชีอ่Donroe Doctrine (ผสมชือ่ Trump + Monroe) ผ่านกรอบยุทธศาสตรห์ลักด้านความมัน่คงแหง่ชาติของ
สหรฐัฯ คาดว่าเป้าหมายคือต้องการลดอทิธพิลของรสัเซยีและจนีลง และ ต้องการฟื้ นฟูความเป็นผู้น าของสหรฐัฯในซกีโลก
ตะวนัตก (Western Hemisphere)
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กำรตอบรบัจำกท่ัวโลก และแนวโน้มสถำนกำรณ์ท่ีอำจเกิดข้ึน
ผลตอบรบัและกำรแสดงออกของนำนำประเทศ

• สหรฐัฯ ถกูประณามโดยรสัเซยี จนี ว่าเป็นการกระท าท่ีรุนแรง ผิดกฎหมายระหว่างประเทศ
และอาจเป็นจุดเริม่ต้นของความขัดแย้งท่ีรุนแรงมากข้ึน ขณะท่ีประเทศโคลัมเบียและ
บราซิลต่างก็ไม่เหน็ด้วยและมองว่าเป็นการใชอ้ านาจควบคุมประเทศอื่นโดยมิชอบ

• อารเ์จนตินาและเอกวาดอร ์สนับสนุนปฏิบัติการครัง้น้ีของสหรฐัฯ สะท้อนภาพของความ
ขัดแย้งแบ่งข้ัวของประเทศในทวปีอเมรกิาใต้อย่างชัดเจน

สถำนกำรณ์ปัจจุบันของเวเนซเุอลำ
• ศาลฎีกาเวเนซุเอลา มีค าส่ังแต่งต้ังให ้รองประธานาธบิดี เดลซ ีโรดรเิกซ เข้าด ารง

ต าแหน่งรกัษาการประธานาธบิดี โดยได้รบัการสนับสนุนจากสหรฐัฯ ซึ่งเธอเป็นอดีต
รฐัมนตรหีลายครัง้ในยุคของรฐับาลมาดูโร

จำกท่ำทีของสหรฐัฯ อำจน ำไปสู่จุดเปล่ียน ระเบียบโลกใหม่ (New world order)
• สหรฐัฯขู่ยึด เกำะ Greenland เพราะอยู่ในพื้นท่ีซึ่งเป็นจุดยุทธศาสตรส์ าคัญท้ังด้าน

การทหารเพื่อรบัมือกับรสัเซยี และเป็นเส้นทางเดินเรอืท่ีส าคัญ
• ทรมัป์ประกำศเพ่ิมงบประมำณกลำโหมของสหรฐัฯ ในปี 2027 จะต้องไปถึง $1.5 

Trillion (เพิ่มข้ึนจากปี 2026 ท่ีอยู่ท่ีประมาณ $1.0 Trillion )
• ออกค ำส่ังพิเศษ (Executive Order) บรษัิทผลิตอำวุธ ท่ีการส่งมอบไม่เป็นไปตามเป้า 

หา้มจ่ายเงนิปันผลหรอืซื้อหุน้คืน โดยต้องเอาเงนิน้ันไป "ลงทุนในโรงงานผลิต" เท่าน้ัน
• ทรมัป์ขู่โจมตีอิหร่ำนอย่ำงหนัก (Hit them very hard) หากรฐับาลอิหร่านเริม่สังหาร

ประชาชนท่ีออกมาใชสิ้ทธิเ์รยีกรอ้งเสรภีาพ โดยอาจมีการแทรกแซงทางทหาร
• สหรฐัฯ ถอนตัวจำกองค์กรระหว่ำงประเทศท้ังหมด 66 แหง่ ซึ่งในจ านวนน้ีเป็นหน่วยงาน

ท่ีเก่ียวข้องกับ UN ถึง 31 แหง่ เนื่องจากไม่สอดคล้องผลประโยชน์แหง่ชาติของสหรฐัฯ

เหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้น ผลกระทบต่อสินทรพัย์ลงทุน
ปรมิาณน้ามนัดิบในเวเนซุเอลา 
ออกสู่ตลาดโลกมากขึ้น

• ราคาน้ามันดิบปรบัตัวลง แต่กลุ่มหุน้พลังงานและโรงกล่ันอาจ
ได้รบัประโยชน์ส่วนต่างราคาปิโตรเคมีกวา้งขึ้น (ต้นทุนน้ามันดิบ
ลดในอัตราที่มากกว่าราคาขายปลีกนา้มนั)

เงนิเฟอ้ปรบัลดลงตามราคา
น้ามัน

• ราคาขายปลีกพลังงานต่าลง ชว่ยผ่อนคลายความกดดันเงนิเฟอ้
ของสหรฐัฯ เปิดโอกาสให ้Fed ใชป้ระกอบการพจิารณาและ
สามารถลดดอกเบี้ยได้ต่อ

ความเส่ียงภมูริฐัศาสตรเ์พิม่
มากขึ้น โดยเฉพาะในทวปี
อเมรกิา

• ความเชือ่มั่นต่อสหรฐัฯลดลง ส่งผลให ้Bond Yield พนัธบัตร
ระยะยาว รวมถึงในตราสารทุนอาจผันผวนเพิม่มากขึ้น

เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศใน
อเมรกิาใต้มีโอกาสฟื้ นตัว

• Supply Chian ของอุตสาหกรรมต่าง ๆ  และตลาดหุน้ที่
เก่ียวขอ้งกับกลุ่มประเทศในทวปีอเมรกิาใต้ มีโอกาสขยายตัว
ตามการด าเนินนโยบายการเมอืงและเศรษฐกิจที่สอดคล้องกับ
สหรฐัฯมากขึ้น (ประสิทธภิาพและความโปร่งใส)

สรุปผลกระทบต่อสินทรพัยต่์ำง ๆ

ถอดรหสั สหรฐัฯ จบักมุ ผู้น ำเวเนซเุอลำ 

• แม้ระยะส้ันผลกระทบต่อการลงทุนมีจ ากัด
• แต่ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรใ์นระยะข้างหน้ายังมีสูง จากท่าที

ของสหรฐัฯท่ียังเพิ่มตึงเครยีดด้านภมิูรฐัศาสตรอ์ย่างต่อเน่ือง
มุมมอง
การลงทุน
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คำดศำลสูงสุดสหรฐัฯ พิจำรณำค ำส่ังมำตรกำรภำษีศุลกำกรของ ปธน. ทรมัป์ สัปดำหน้ี์

แนวโน้มศำลสูงสุดสหรฐัฯ พิจำรณำค ำส่ังมำตรกำรภำษีศุลกำกรของ ปธน. ทรมัป์ มิชอบด้วยกฎหมำย IEEPA โดยคาดว่าจะมีค าพิพากษาในวนัท่ี 14 มกราคม 2026 ซึ่ง polymarket.com ให้
ความน่าจะเป็นท่ีผลจะออกมาเป็นคุณประโยชน์ต่อทรมัป์เพียง 25% เท่าน้ัน
ผลกระทบท่ีเกิดขึ้น หำก ศำลสูงสุดสหรฐัฯพิพำกษำใหค้ ำส่ังของทรมัป์เป็นโมฆะ
• รฐับาลสหรฐัฯ ต้องยุติการข้ึนภาษีตอบโต้และภาษีรายประเทศโดยถาวร 
• ข้ันตอนการเรยีกคืนเงนิภาษีต้องใชเ้วลานาน เพราะกระบวนการคืนเงนิอาจใชเ้วลาหลายปีเน่ืองจากความซบัซ้อนของกระบวนการท่ีเก่ียวข้องกับกรมศุลกากร
• รฐับาลสหรฐัฯสูญเสียรายได้จากภาษี ซึ่งอาจส่งผลต่อการออกมาตรการกระตุ้นทางการคลังในอนาคต
• เชื่อว่าทรมัป์ อาจใช้ มาตรากฎหมายอื่นทดแทน โดยมีแนวโน้มเป็นมาตรา 232 (ความม่ันคงของชาติ) และ มาตรา 122 (รกัษาเสถียรภาพค่าเงนิ) ซึ่งส่งผลต่อภาษีน าเข้าน้อยกว่า IEEPA 

• ผลกระทบต่อตลาดหุน้ท่ัวโลกอาจผันผวนรุนแรงในระยะส้ัน หากศาลสูงสุดสหรฐัฯ พิพากษาใหค้ าส่ังของทรมัป์เป็นโมฆะ
• มีโอกาสเป็นปัจจยับวกในระยะยาว เนื่องจาก ผลกระทบต่อ Tariff ในอนาคตจะน้อยลงจากการใชก้ฎหมายในมาตราอื่นๆ ท่ีเป็นการปรบัข้ึนภาษีเฉพาะกลุ่ม แทนการใช้ IEEPA 

ท่ีมา : Bloomberg, polymarket.com ณ วนัท่ี  9 ม.ค. 2026

มำตรำตำมกฎหมำย วตัถุประสงค์ ขอบเขต ขั้นตอน สถำนะ
IEEPA 
(1977) ภาวะฉุกเฉินระดับชาติ กวา้ง แต่ถูกศาลตีความว่าเก็บภาษีไมไ่ด้ ต้องประกาศภาวะฉุกเฉิน 

(แต่เหตุผลต้องสมเหตุสมผล) ศาลฎีกาก าลังพจิารณามาตรการ

Section 122 
(Trade Act of 1974)

รกัษาเสถียรภาพดลุบัญชเีดินสะพดั    
หรอืค่าเงนิ สูงสุด 15% นาน 150 วนั ไม่ต้องสอบสวน สามารถใชไ้ด้ทันที มีโอกาสเลือกใช ้มีกรอบเวลาระยะส้ันและต้อง

มีเหตุผลเพยีงพอ
Section 301 

(Trade Act of 1974) ตอบโต้การค้าที่ไม่เป็นธรรม ไม่จ ากัดอัตราและเวลา สอบสวนโดย USTR ใชอ้ยู่ในปัจจุบัน กับ สินค้าจากจนี

Section 232 
(Trade Expansion Act of 1962) ความมั่นคงของชาติ เฉพาะสินค้าบางกลุ่ม สอบสวนโดยกระทรวงพาณิชย์ ใชอ้ยู่ในปัจจุบัน กับบางสินค้า เชน่ เหล็ก 

อะลูมิเนียม และรถยนต์ 
Section 338 

(Tariff Act of 1930) การเลือกปฏิบัติทางการค้า สูงสุด 50% ไม่ต้องสอบสวน เป็นกฎหมายเก่ายุค Great depression
ไม่เคยถูกน ามาใชจ้รงิ

มุมมอง
การลงทุน

ทำงเลือกของทรมัป์ในกำรปรบัข้ึนภำษีน ำเข้ำ
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คำดกำรณ์กำรขยำยตัวก ำไรหุน้สหรฐัฯ S&P500 รำยอุตสำหกรรมQ4/2025

หุน้สหรฐัฯมีแนวโน้มปรบัตัวขึ้นหนุนจำกก ำไรดัชนี S&P500 ท่ีขยำยตัว

คำดกำรณ์กำรขยำยตัวก ำไรหุน้สหรฐัฯ S&P500 รำยอุตสำหกรรมปี 2026

• คำดกำรณ์ภำพรวมผลประกอบกำร Q4/2025 ก ำไรดัชนี S&P500 ขยำยตัวแกร่ง ได้แรงหนุน
จากหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีโดยเฉพาะหุน้ที่เก่ียวกับ เซมิคอนดักเตอร ์เชน่ Nvidia +70% (Q4FY26) 
Broadcom +71% และ AMD +200% รบัปัจจยับวกจาก AI และ การลงทุน Data Center

• หุน้กลุ่มสุขภำพมีก ำไรขยำยตัวเล็กน้อย โดยถูกกดดันจากต้นทุนบุคลากรและเทคโนโลย ีรวมถึง
ฐานก าไรสูงในปี 2024 ที่ส่งผลต่อปีน้ี อย่างไรก็ตาม แนวโน้มปี 2026 ภาพรวมมโีอกาสฟื้ นตัว
จากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ Eli Lilly “Orforglipron” ใน 1Q26 และใช ้AI บรหิารจดัการต้นทุน

• Neutral หุน้สหรฐั ผลประกอบการสหรฐัฯมีแนวโน้มขยายตัว นโยบายผ่อนคลายจะหนุนการเติบโตในปีน้ี ท้ังน้ีตลาดแรงงานและ AI ยังเป็นปัจจยัส าคัญท่ีต้องติดตาม
• แนะน ำทยอยสะสม กองทุน BCAP-GMA PLUS, และ B-GLOBAL เมื่อตลาดย่อตัวลง

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  9 ม.ค. 2026

• กำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของก ำไรในปี 2026 ส ำหรบักลุ่มอตุสำหกรรมในดัชนี S&P 500 โดย กลุ่ม
เทคโนโลยี มีการเติบโตสูงสุดที่ 28.6% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉล่ียของดัชนี S&P 500 ที่ 15.4% สะท้อนว่า
การลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยยีงัมศัีกยภาพสูงสุดในปี 2026 เมื่อเทียบกับกลุ่มอื่นๆ

• หุน้กลุ่มกำรเงนิภำพก ำไรสดใสในปี 2026 ได้ประโยชน์จากการปล่อยสินเชือ่มากขึ้นหลังภาคเอกชน
เพิม่การลงทุน AI ติดตามผลประกอบการกลุ่มธนาคารสหรฐัฯ Q4/25 เชน่ JP Morgan, Goldman 
Sasch, BofA คาดก าไรยังขยายตัวจากธรุกิจซือ้ขายหลักทรพัย ์และ Investment Banking

มุมมอง
การลงทุน
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เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ทรงตัว ติดตำมประเด็นภำษี และตลำดแรงงำน 

แนวโน้มเงนิเฟอ้สหรฐัฯทรงตัว ขณะท่ีดอกเบี้ยปรบัลดลงต่อเน่ือง

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ยังน่ำสนใจ

คำดเงนิเฟอ้เดือนธนัวำคม 2025 ใกล้เคียงเดิม ตลาดคาดการณ์ว่าเงนิเฟอ้ท่ัวไปและเงนิเฟอ้พืน้ฐาน
จะขยายตัวเท่ากันท่ี 2.7% YoY โดยการขยายตัวหลักในชว่งท่ีผ่านมา ยังคงมาจากต้นทุนท่ีอยูอ่าศัย 
พลังงาน และราคาสินค้าท่ีเพิม่ขึ้นจากการเก็บภาษีศุลกากร
แนวโน้มเงนิเฟอ้ปี 2026 ตลาดคาดว่าเงนิเฟอ้ท่ัวไปท้ังปีจะขยายตัว 2.8% YoY ใกล้เคียงกับปี2025
แม้แนวโน้มค่าเชา่ที่อยูอ่าศัยจะลดลงแบบค่อยเป็นค่อยไป แต่ภาษีศุลกากรท่ียังอยูใ่นระดับสูงยงัคง
กดดันต้นทุนฝ่ังสินค้าและอาจท าใหเ้งนิเฟอ้ลดลงชา้กว่าปกติ ปัจจุบันยังคงต้องติดตามความเส่ียงสอง
ประเด็นหลักคือ ทิศทางภาษีในอนาคตหลังศาลสูงสหรฐัฯ ตัดสินคดีภาษีทรมัป์  และภาพตลาดแรงงาน
ที่อ่อนตัวลง

ส่วนต่ำงผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้น-ยำวมำกขึ้น หลังตลอดปี 2025 ที่ผ่านมา Fed เริม่เดินหน้าลด
ดอกเบี้ยต่อเน่ือง และคาดว่ายังมโีอกาสลดดอกเบี้ยต่อในปี 2026 ท าใหผ้ลตอบแทนผลตอบแทน
พนัธบัตรระยะส้ันท่ีมสีะท้อนนโยบายการเงนิปรบัลงเรว็กว่ากลุ่มระยะยาว ขณะท่ีผลตอบแทนพนัธบัตร
ระยะยาวยงัทรงตัวด้วย Term premium ที่สูงขึ้นจากแรงกดดันด้านอปุทาน หลังรฐับาลกลับมาออก
พนัธบัตรระยะยาวมากขึ้น และความไม่แน่นอนด้านเงนิเฟอ้
พันธบัตรสหรฐัฯระยะกลำงขึ้นไปยังน่ำสนใจ จากผลตอบแทนดอกเบ้ียยงัอยูใ่นระดับสูง และสามารถลด
ความเส่ียงการ Re-investment ที่อัตราดอกเบ้ียอยูใ่นชว่งขาลง อย่างไรก็ตามยงัคงต้องติดตาม
สัญญาณการตัดสินใจดอกเบ้ียจาก Fed และขอ้มูลแนวโน้มเงนิเฟอ้

มุมมอง
การลงทุน

• ค ำแนะน ำ Slightly Overweight US Government Bond ผลตอบแทนยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ Fedมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบ้ียต่อในระยะข้างหน้า พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯจะ
เป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND ตามสัดส่วนท่ีแนะน า ในช่วง US 10-YR Yieldปรบัตัวข้ึน

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 8 ม.ค. 2026

2.7 (F)

▪ ผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 10 ปี
▪ ดอกเบ้ียนโยบาย
▪ ผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 3 เดือน
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

13 ม.ค. CPI YoY (ธนัวำคม 25)
JPMorgan Earnings

2.6%
$45.89B

2.7%
$43.74B

PPI YoY (พฤศจกิำยน 25)
Goldman Sachs Earnings
Initial Jobless Claims

2.7% 2.5%

15 ม.ค.

Industrial Production YoY (ธนัวาคม 25)16 ม.ค.

Thu.

14 ม.ค.

Tue.

Exports-Imports YoY (ธนัวำคม 25)
PPI YoY (พฤศจกิำยน 25)
Consumer Confidence (ธนัวาคม 25)

2.9%, 0.8%
2.8%
53.4

5.9%, 1.9%
2.7%
53.2

2.5%
$14.4B

212k

2.7%
$13.87B

208k

Wed.

Fri.

1.5% 0.71%CPI YoY (ธนัวาคม 25)12 ม.ค.
Mon.
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight เงนิสดจากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income • • แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงอยูใ่นระดับท่ีดีพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside
Potential ท่ีจ ากัด

Domestic Equity •
• ถึงแม้ Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว อย่างไรก็ตามคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตัวในปี 2026 ปัญหาความขัดแย้งระหว่างไทย-

กัมพูชา และ ค่าเงนิบาทท่ีแข็งค่าอาจกระทบต่อการท่องเท่ียว และ ส่งออกในระยะข้างหน้า
• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การ

ลงทุนโดยภาพรวม

Global Equity + • คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลกสอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบียนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตามความเส่ียงหลักท่ีต้อง
ติดตามน้ันได้แก่ตลาดแรงงานท่ียังคงชะลอต่อเน่ือง, ผลกระทบจากนโยบายภาษีการค้า และ การประยุกต์ใช้ AI ท่ีอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อกลุ่มรายได้ต่า, พัฒนาการของ AI
ในการประยุกต์ใช้ในภาคธุรกิจ และ ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อเม็ดเงนิลงทุนของบรษัิทเทคโนโลยี 

Alternative + • Overweight กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – • คงมุมมอง Slightly Underweight พันธบัตรรฐับาลไทยจากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่าการ
ลดลงต่อของ Yield เริม่ก าจัด

Thai Corporate • • ความเส่ียงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยังคงอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government + • บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้า
• พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯจะเป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Global ex-US Government •
• เรามองโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลงพร้อมท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศ DM ex-US น้ันได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าให้มี Upside

Potential ท่ีจ ากัด
• อีกท้ังนโยบายการคลังของญ่ีปุ่นเม็ดเงนิกว่า 17.7ล้านล้านเยนหรอืคิดเป็นกว่า 2.9% ของจีดีพีญ่ีปุ่นน้ันสูงกว่านักวเิคราะหค์าดการณ์ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงข้ึน

ของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอัตราเงนิเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากข้ึน
EM Government + • คงมุมมอง Slightly Overweight Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Global Corporate • ▲
• ปรบัมุมมอง Global Corporate Bond จาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ในระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้ว

ยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพ่ิมสูงข้ึนจากเศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตได้ดี

USDTHB • ▼
• ปรบัมุมมองSlightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB กลับมาเป็น Neutral
• โดยภาพระยะกลาง-ยาว เรายังคงมองเงนิบาทควรอ่อนค่าตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจ แต่ในภาพระยะส้ัน ราคาทองค าและปัจจัยด้านอื่นๆ อาจกดดันใหเ้งนิบาทแข็งค่าต่อเน่ืองได้

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาส3/25 และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ยังคงเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาดคาด อีกท้ังนโยบายการเงินและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ืองจะสนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองไปยังปี 2026 โดยปัจจัยด้านตลาดแรงงานและพัฒนาการของ AI ยังคงเป็นปัจจัยท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชดิ 

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, Information Technology, Communication services 
และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ เพิ่มมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 
Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific • • รายได้และก าไรบรษัิทจดทะเบียนญ่ีปุ่นไตรมาส 3/25 ยังคงเติบโตได้ดี พรอ้มท้ังปัจจยัสนับสนุนด้านนโยบายการคลังของนายกรฐัมนตรญ่ีีปุ่นคนใหม่ 
ซานาเอะ ทากาอจิ ิอย่างไรก็ตามนโยบายการคลังท่ีสูงกว่านักลงทุนคาดการณ์ ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงขึ้นของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
ระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากขึ้นJapan •

Developing Markets + ▲
• ปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทุนในกลุ่ม Developing Market จาก Neutral เป็น Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่มTechnology ในประเทศอย่าง 
เกาหลีใต้ ไต้หวนั และ จนี จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงินลงทุนใน AI และ Attractive Valuation โดยเรามองว่าเทรนด์การลงทุนใน AI ของบรษัิท
เทคโนโลยีสหรฐัฯขนาดใหญ่จะสนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยู่ในประเทศเหล่าน้ี

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare ส าหรบั Defensive Sector ซึ่งมี Attractive Valuation และ นักลงทุนมี
มุมมองเชงิบวกมากขึ้นหลังความไม่แน่นอนในอตุสาหกรรมท่ีเริม่ลดลงหลังนักลงทุนเหน็ความชดัเจนด้านกฎระเบียบเพิ่มมากขึ้น

• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงินปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุนโดยภาพรวม

• แนะน าลงทุนใน Information Technology, Communication services, Financials, และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ ส าหรบั Quality 
Growth และ Cyclical Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงขยายยังตัวต่อเน่ืองซึ่งส่วนหน่ึงได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ 
Digital Transformation อกีท้ังนโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยังสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงินสนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาด
ไปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 
นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงินท่ียังคงอยู่ในวัฎจักรการผ่อนคลายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชิงบวก
ต่อ Interest Rate Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold • • คงมุมมอง Neutral ต่อทองค าโดยถึงแม้ในภาพระยะยาวเรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรพัย์น้ีในมุมมองของการกระจายความเส่ียงพอร์ต
การลงทุนแต่ในภาพระยะส้ัน-กลาง ตลาดรบัรูป้ัจจัยเชิงบวกต่อราคาทองค าเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว และ ราคาในช่วงท่ีผ่านมาปรบัตัวเพิ่มขึ้นรวดเรว็
กว่าปัจจยัด้าน Macroeconomics ซึ่งยังคงส่งผลกดดันต่อราคาทองค าในระยะข้างหน้า

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้าง
ดี drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยช่วงท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสให้
เข้าซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* ++ • Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้
ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียัง
อยู่ในระดับต่า Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Key Investment Themes

✓ ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตร ์ความไม่แน่นอนท่ีสูง และระดับ 
Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน

✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ 
ภูมิภำค และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)

✓ Overweight Alternative Asset เชน่Hedge fund และ 
Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้

✓ Slightly Overweight US Government Bond เพื่อช่วย
กระจายความเส่ียงในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ และ Fed ยังคงมีแนวโน้มลดดอกเบ้ียในระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Health Care 
Sector จากปัจจยัด้าน Attractive Valuation และ 
Defensive Sector เพื่อช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์

✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 
Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูง
และสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ เรามองผลกระทบเชงิบวกจากนโยบายการเงนิและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ือง จะสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจโลก 
และก าไรบรษัิทจดทะเบียนอย่างไรก็ตามภาพตลาดแรงงานท่ี
ชะลอตัว และ K-Shape Economy ในภาพของ Consumer 
ยังเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชดิ

✓ Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชงิ
บวกต่อเศรษฐกิจระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight EM Government Bond สกลุ
ดอลลำรส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาส
การผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจของประเทศ
เกิดใหม่มีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองจากวฎัจกัรการลดดอกเบ้ีย

✓ Slightly Overweight หุน้ยุโรปและหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม 
Financial และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการ
ฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ และ Equity Broadening Out Theme

AI & Productivity Multi Polar World & 
Diversification

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจากการน า AI เข้ามาประยุกต์ใช้ในอุตสาหกรรม อีกท้ัง
เรามองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหา
เฉพาะตัวของบรษัิทมากกว่าอุตสาหกรรมโดยรวม

✓ Slightly Overweight ในกลุ่ม Developing Markets 
โดยเฉพำะ เกำหลีใต้ ไต้หวนั และจนี โดยเฉพำะกลุ่ม 
Technology จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI 
และ Attractive Valuation

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเท
รนด์ของ AI Adoption & Investment

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable 
Energy ซึ่งจะได้รบัประโยชน์จาก Demand พลังงานท่ีสูงข้ึน
จาก AI และวฏัจกัรการลดดอกเบ้ียนโยบายท่ัวโลกสนับสนุน
หุน้ในกลุ่ม Cyclical Growth Sector
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึนแรงหลัง
ถกูลดอันดับเครดิต

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี
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ทยอยสะสม เมื่อ US 10Y yield ปรบัข้ึน

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• มีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอ

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ทยอยสะสม

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯคุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• นโยบายกระตุ้นจากภาครฐัในเอเชยีเพื่อต้ังรบั
ผลกระทบจากสงครามการค้า

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เม่ือตลาดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 55% 30% 10% 1% 

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% 4% 2%

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 21% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 42% 34% 25%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

B-EUPASSIVE - - - 16% 26%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 5% 8% 14% 19%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-INNOTECH - - 5% 6% 7%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 3% 4%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-EUPASSIVE” ใน DM Equity จะมีน้าหนักลงทุน 5.2% ถึง 7.8% ใน Portfolio “Aggressive” 

18
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

19

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCARE
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบันการเงนิ ตรา
สารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทุนปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีที่มีผลตอบแทนอา้งองิ
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัยต่์างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอทีีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือืน่ๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของท่ีปรกึษาการลงทุน โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2 
กองทุนขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, 
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธรุกิจสูงหรอืมปัีจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุง่หาผลตอบแทนในระยะยาวและมุง่หวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัยต่์างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดที่มลัีกษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบียนในประเทศที่อยู่นอกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูิภาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูิภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูิภาคเอเชยีดังกล่าวไมร่วมถงึประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทุน
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม 
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย ์และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย ์(REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไมเ่กินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold 
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทุนได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งสัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะขึ้นอยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทุนปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money 
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย ์หรอื
ทรพัย์สินอันเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ท้ังในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุนโดยกองทนุ
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ 
ในภมูิภาคท่ัวโลก โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน นอกจากน้ีกองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (high yield bonds) 
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มีอนัดับความน่าเชือ่ถอืต่า กว่าที่สามารถลงทุนได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไมไ่ด้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทุนไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งองิของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอตัราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money 
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทุนจะลงทุนในทรพัยสิ์นดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี 2. ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทุนทรพัยสิ์นทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย/์REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทุนจะลงทุนในทรพัยสิ์นดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี 2. ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทุนทรพัยสิ์นทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย/์REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมทรพัยสิ์นทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย ์และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย ์(REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทุน คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท่ี์คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนทีต่่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-SET

กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัยท์ี่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอา้งองิ 
(SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มีสินทรพัย์อา้งองิเป็นหลักทรพัยท์ี่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอา้งองิ (SET 
Total Return Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัยท์ี่อยูร่ะหว่างการเขา้หรอืออกจากการเป็นหลักทรพัยท์ี่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอา้งองิด้วย โดยเฉล่ียในรอบ
ปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพจิารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพือ่ใหก้องทุนสามารถสรา้ง
ผลตอบแทนที่ใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภมูิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอื
ในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป 
เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนที่เหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ที่จดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัยห์รอื
ทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมแีนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา 
กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบป�บัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพยีงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอทีีเอฟ ที่
จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยเ์ยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกลุเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุน
หลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของ
ดัชนี STOXX Europe 600 เพือ่ใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 
ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพือ่ใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุก
ในตราสารทุนและหลักทรพัยท์ี่เก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามญั หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซือ้หุน้
ที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยข์องประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัยใ์นประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัยข์องบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยข์องกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมีสมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์
อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ย
ละ 79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนที่ออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธรุกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์
ที่เป็นที่ยอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ที่กองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, 
P-Chips รวมถึงหลักทรพัยอ์ืน่ใดท่ีเก่ียวขอ้งกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัยต่์างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศ
ของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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แลกเปล่ียน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพยีงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอทีีเอฟ ที่
จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยเ์ซีย่งไฮ ้(SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรูปสกลุเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 เพือ่ใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีที่ประกอบไปด้วยหุน้ที่เลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมี
สภาพคล่องสูงในตลาดจนี โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุน
หลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไมน้่อยกว่า 80% ของสินทรพัยก์องทุนหลักที่ไม่ใชเ่งนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ 
NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพิม่มูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัยท่ี์เก่ียวขอ้ง
กับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธรุกิจในอนิเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยป์ระเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธรุกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยป์ระเทศอืน่ รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอื
กองทุน ETF ที่เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้ 
บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์อยา่งสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึ้นไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยัง่ยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธรุกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank 25

รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV 
กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอตุสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management 
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIATECH

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnologyFund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดย 
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให ้Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน 
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธรุกิจด้านเทคโนโลย ีและบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธรุกิจในภมูิภาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก 
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมกีารกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund  Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนและหลักทรพัย์ที่มลัีกษณะเดียวกับตราสารทุนในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน 
Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank 26

Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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