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ประเด็นส ำคัญ

• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นยังคงปรบัข้ึนต่อเน่ือง 
หนุนจากก าไรบรษัิทท่ีเติบโตและความ
คาดหวงัต่อนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ 

• ตลาดตอบรบัราคาไปค่อนข้างเรว็กว่า
ก าไรท าใหเ้ข้าสู่โซนมูลค่าตลาดตึงตัว 

• Neutral ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น โดยมีนโยบาย
การคลังเป็นปัจจยัสนับสนุน ขณะท่ี
นโยบายการเงนิมีความเข้มงวดมากข้ึน

• การเมืองเป็นแรงหนุนหุน้ไทยตามสถิติ มักจะ
ปรบัตัวข้ึน 3% หลังการเลือกต้ังในชว่งเวลา 
1 เดือนแรก

• ตลาดมีการปรบัลดประมาณการก าไรของ
บรษัิทจดทะเบียนตลาดหุน้ไทยต่อเน่ือง 

• Neutral หุน้ไทย เลือกลงทุนในกลุ่ม High 
Quality Dividend Stocks เพื่อช่วย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

• โอกาสในการทยอยปรบัลดน้าหนัก ส าหรบัผู้
ท่ีมีหุน้ไทยเกินสัดส่วนท่ีแนะน า

• เงนิไหลเข้าหุน้กลุ่มวฏัจกัร (Cyclical) มาก
ข้ึนอย่างชัดเจนต้ังแต่ต้นปี โดยเฉพาะกลุ่ม 
Energy, Materials, และ Industrials 

• แนวโน้มเศรษฐกิจโลกฟื้ นตัว ขณะท่ีเงนิเฟอ้
สหรฐัฯชะลอตัวกว่าท่ีคาด เป็นปัจจยัหนุน
การฟื้ นตัวของตลาดหุน้

• คงมุมมองกำรลงทุน “เชงิบวกแบบ
ระมัดระวงั” มองตลาดหุน้เป็นลักษณะของ 
Healthy Rotation และสะท้อนภาพการเข้า
สู่วงจรเศรษฐกิจฟื้ นตัวท่ีชัดเจนข้ึน

ตลาดหุน้ส่งสัญญาณ
แนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัวรอบใหม่

กลยุทธห์ุน้ไทย
ท่ีปรบัข้ึนแรงหลังการเลือกต้ัง

ผลการเลือกต้ังดันตลาดหุน้ญ่ีปุ่น
เข้าสู่โซนมูลค่าตลาดตึงตัว 

1. 2. 3.
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัข้ึนเล็กน้อยมาอยู่ท่ี
ระดับ 1.87%

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีปรบัลงสู่ระดับ 4.05% โดยตลาด
มีการลดความเส่ียงจากสินทรพัย์เส่ียงเข้าสู่
ตราสารหน้ีเพื่อลดความผันผวนในชว่งท่ี
ผ่านมา

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง หลังIEA ปรบัลดคาดการณ์
ความต้องการใชน้้ามันท่ัวโลก และ
สถานการณ์ในตะวนัออกกกลางเริม่ผ่อน
คลายลง

ทองค ำ
ปรบัตัวข้ึน หลังข้อมูลเงนิเฟอ้สหรฐัฯ 
ออกมาต่ากว่าคาดหนุนการปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงในปีน้ี ชดเชยความกังวลจาก
ตัวเลขการจา้งงานท่ีแข็งแกร่งเกินช่วงต้น
สัปดาห์

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวข้ึน จากเม็ดเงนิลงทุนของต่างชาติ 
ท่ีไหลกลับมาหุน้ไทย หลังผลการเลือกต้ัง
พรรคภูมิใจไทยกวาดชัยชนะได้ท่ีน่ัง สส.ใน
สภาฯ มากท่ีสุด และเป็นแกนน าจดัต้ัง
รฐับาล ท าใหต้ลาดมองว่ารฐับาลชุดน้ีจะมี
เสถียรภาพมากกว่าครัง้ท่ีผ่านมาซึ่งจะ
สามารถผลักดันนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ต่างๆ ออกมาอย่างต่อเน่ือง

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวข้ึน ดัชนีพุ่งแตะระดับสูงสุดเป็น
ประวติัการณ์ติดต่อกันหลังพรรคเสรี
ประชาธปิไตย (LDP) พรรครฐับาลเดิมชนะ
ในการเลือกต้ังท่ัวไปและได้ท่ีน่ังไปมากกว่า 
2 ใน 3 โดยตลาดคาดว่านโยบายการกระตุ้น
เศรษฐกิจภายใต้การน าของนายกรฐัมนตรี
ซานาเอะ ทาคาอิจิ จะสามารถด าเนินได้อย่าง
ต่อเน่ืองหนุนความเชือ่ม่ันนักลงทุน

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง ดัชนีเคล่ือนไหวในกรอบโดยหุน้
เทคโนโลยีปรบัตัวผันผวน กลุ่มชิปปรบัตัว
ข้ึนแข็งแกร่ง ขณะท่ีหุน้กลุ่มซอฟต์แวรอ์่อน
แรงลง ด้านตัวเลขการจา้งงานนอกภาค
เกษตรเพิ่มข้ึนสูงกว่าคาด ส่วนอัตรา
ว่างงานลดลงถือเป็นปัจจยับวกต่อ
เศรษฐกิจแต่ก็ลดความคาดหวงัเก่ียวกับ
การปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายเชน่กัน

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ  13 ก.พ. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,241.8 -0.25% 2.30%
S&P 500 6,836.2 -1.39% -0.14%
Nasdaq Composite 22,546.7 -2.10% -2.99%
Europe STOXX 600 617.7 0.09% 4.31%
NIKKEI 225 56,942.0 4.96% 13.12%
Hang Seng 26,567.1 0.03% 3.65%
China CSI 300 4,660.4 0.36% 0.66%
India Sensex 82,626.8 -1.14% -3.04%
Vietnam VN 1,824.1 3.91% 2.22%
SET Index 1,430.4 5.64% 13.55%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 5,042.0 1.56% 16.73%
WTI 62.9 -1.04% 9.53%
Brent 67.8 -0.44% 11.34%
Global REITS 3,261.6 2.89% 7.98%
SETPREIT 134.0 1.20% 1.73%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.05% -15.77 -11.87
TH 10-YR Yield 1.87% 0.21 21.05
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 ก.พ. 2026

แรงงานสหรฐัทรงตัวดีข้ึน เงนิเฟอ้ชะลอแต่ยังเหนือเป้าหมาย | GDP สหราช
อาณาจกัรชะลอกว่าคาด ตอกย้าแนวโน้ม BoE ลดดอกเบี้ย • แรงงำนสหรฐัฯ ทรงตัวดีข้ึน เงนิเฟ้อชะลอแต่ยังเหนือเป้ำหมำย การจา้งงานนอก

ภาคเกษตรเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน 130,000 ต าแหน่ง สูงกว่าคาด หนุนโดย
ภาคเอกชน 172,000 ต าแหน่ง และอัตราว่างงานลดลงสู่ 4.3% จาก 4.4% ใกล้
ระดับศักยภาพ (ภาพบน) อย่างไรก็ตาม ความอ่อนแรงของตลาดแรงงานในช่วงท่ี
ผ่านมากดดันการใช้จ่ายภาคครวัเรอืน มีส่วนส่งผลใหย้อดค้าปลีกเดือน ธ.ค. ชะลอ
ลงเหลือ 2.4% y/y จาก 3.3% ขณะท่ีเงนิเฟ้อ CPI เดือน ม.ค. อยู่ท่ี 2.4% y/y 
จาก 2.7% และเงนิเฟ้อพ้ืนฐานท่ี 2.5% y/y จาก 2.6% บ่งชี้แนวโน้มชะลอลงแต่
ยังสูงกว่าเป้าหมาย 2%โดยมีเงนิเฟ้อบรกิารพ้ืนฐานเป็นแรงขับหลัก (ภาพล่าง) 
ภาพรวมตลาดแรงงานและเงนิเฟ้อสอดคล้องกับการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ
แบบค่อยเป็นค่อยไปของ Fed ซึ่งคาดว่าจะกลับมาลดดอกเบ้ียอีกครัง้ในเดือน 
มิ.ย. และรวม 2 ครัง้ในปีน้ี แต่มีความเป็นไปได้ท่ีจะน้อยกว่าน้ีหากการจา้งงานปรบั
ดีข้ึนต่อเน่ืองและเงนิเฟ้อชะลอลงไม่เรว็พอ ท้ังน้ี แม้การบรโิภคชะลอ แต่ 
productivity ท่ีขยายตัวได้ดีและค่าจา้งท่ีแท้จรงิเติบโตเหนือเงนิเฟอ้ยังช่วยหนุน
ก าไรภาคธุรกิจ

• GDP สหรำชอำณำจกัรชะลอกว่ำคำด ตอกย้ำแนวโน้ม BoE ลดดอกเบ้ีย
ตลาดแรงงานยูโรโซนมีสัญญาณทรงตัว โดยการจา้งงานไตรมาส 4/2025 
ขยายตัว 0.7% y/y จาก 0.6% ด้าน ECB ยังมีท่าทีเชิงนโยบายยังคงระมัดระวงั 
โดยหน่ึงในสมาชิกคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิของ ECB ซึ่งเป็นผู้ว่า
การธนาคารกลางลัตเวยีระบุว่า ยังไม่ใช่จงัหวะเหมาะสมในการปรบัอัตราดอกเบ้ีย
ของ ECB เน่ืองจากต้องติดตามผลกระทบจากการแข็งค่าของเงนิยูโรเพ่ิมเติม 
และประเมินความไม่แน่นอนภายนอก ส าหรบัสหราชอาณาจกัร เศรษฐกิจส่ง
สัญญาณชะลอลงต่อ โดย GDP ไตรมาส 4/2025 ขยายตัวเพียง 1.0% y/y ต่า
กว่าคาด อีกท้ังผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ธ.ค. หดตัว -0.9% m/m ต่ากว่า
คาดเช่นกัน ซึ่งตอกย้าแนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงนิของ BoE ในระยะ
ข้างหน้า
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ค่าจา้งแรงงานญ่ีปุ่นเร่งตัว PPI ชะลอลง | เงนิฝืดผู้ผลิตจนีคลายลงบ้าง 
สินเชือ่ชะลอต่อ | เงนิเฟอ้อินเดียฟื้ นตัวเข้ากรอบเป้าหมาย • ค่ำจำ้งแรงงำนญ่ีปุ่นเร่งตัว PPI ชะลอลง ค่าจา้งแรงงานเดือน ธ.ค. ขยายตัว 

2.4% y/y ปรบัดีขึ้นจาก 1.7% ส่วนค่าจา้งท่ีแท้จรงิยหดตัวเล็กน้อยท่ี -0.1% y/y 
จาก -1.6% บ่งชี้ว่าแรงกดดันค่าครองชีพยังจ ากัดก าลังซื้อภาคครวัเรอืน ด้าน
ต้นทุนผู้ผลิต เงนิเฟ้อ PPI เดือน ม.ค. ชะลอลงเล็กน้อยสู่ 2.3% y/y จาก 2.4% 
ตามแนวโน้มเงนิเฟ้อผู้บรโิภคท่ีทยอยผ่อนคลาย โดยรวมแล้ว ค่าจา้งเร่งท่ีข้ึนบ้าง
แต่ยังไม่หนุนใหค่้าจา้งท่ีแท้จรงิมีแนวโน้มโตเป็นบวกอย่างย่ังยืน (ภาพบน) 
ประกอบกับเงนิเฟ้อชะลอลง สนับสนุนมุมมองการปรบัขึ้นดอกเบ้ียท่ีค่อนข้าง
จ ากัดของ BoJ และชี้ว่าการคาดการณ์ของตลาดต่อการขึ้นดอกเบ้ียมากกว่า 2
ครัง้ในปีน้ีอาจตึงตัวเกินไป

• เงนิฝืดผู้ผลิตจนีคลำยลงบ้ำง สินเชือ่ชะลอต่อ เงนิเฟ้อจนีเดือน ม.ค. ยังอยู่ใน
ระดับต่า โดย CPI ขยายตัวเพียง 0.2% y/y จาก 0.8% สะท้อนอุปสงค์
ภายในประเทศท่ียังค่อนข้างซบเซา ส่วนภาวะเงนิฝืดฝ่ังผู้ผลิตคลายลงบ้าง โดย 
PPI อยู่ท่ี -1.4% y/y ดีขึ้นจาก -1.9% (ภาพล่าง) ซึ่งช่วยผ่อนแรงกดดันต่อก าไร
ภาคอุตสาหกรรมและภาคธุรกิจในวงกวา้ง ตามโครงสรา้งอุตสาหกรรมท่ีพ่ึงพาต้น
น้าเป็นหลัก ด้านสภาพคล่อง M2 ขยายตัว 9.0% y/y จาก 8.5% อย่างไรก็ตาม 
การเติบโตของสินเชื่อชะลอลงสู่ 6.1%y/y จาก 6.4% เน้นย้าข้อจ ากัดของการ
ส่งผ่านนโยบายการเงนิ และชี้ว่าการพยุงเศรษฐกิจยังต้องพ่ึงพานโยบายการคลัง
เป็นหลัก

• เงนิเฟ้ออินเดียฟื้ นตัวเข้ำกรอบเป้ำหมำย เงนิเฟ้อ CPI เดือน ม.ค. เร่งขึ้นสู่ 
2.75% จาก 1.33% กลับมาสู่กรอบเป้าหมาย 2-6% สะท้อนว่าแรงกดดันด้าน
ราคาเริม่ฟื้ นตัว ขณะเดียวกัน การเติบโตของสินเช่ือเร่งข้ึนสู่ 14.6% ใกล้เคียง
อัตราขยายตัวในระยะยาว โดยรวมสนับสนุนมุมมองเศรษฐกิจท่ียังค่อนข้าง
แข็งแกร่งและอุปสงค์ภายในประเทศท่ีขยายตัวต่อเน่ือง ลดแรงกดดันต่อการผ่อน
คลายนโยบายการเงนิของ RBI ในระยะถัดไป

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 ก.พ. 2026
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• World Bank Outlook: World Bank ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2026 ลงสู่ระดับ 1.6% จาก
ปัจจัยลบด้านการค้าโลกและหน้ีครวัเรอืน ด้าน Fitch Ratings ระบุว่าความยั่งยืนของรฐับาลผสมชุดใหม่
ภายใต้การน าของ อนุทิน ชาญวรีกลู จะเป็นกญุแจส าคัญต่อทิศทางอันดับเครดิต 

• นโยบายเศรษฐกิจ:นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ เตรยีมขับเคล่ือนนโยบาย "10 Plus" เพ่ือฟื้ นฟูและปรบั
โครงสรา้งเศรษฐกิจ โดยยืนยันสานต่อโครงการ "คนละครึ่งเฟส 2" และเร่งรดังบประมาณปี 2027 พรอ้ม
มุ่งเน้นการลงทุนใน 6 อุตสาหกรรมเป้าหมาย อาทิ Future Food และ EVs เพ่ือดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนเข้าสู่
ระบบพรอ้มท้ังเร่งผลักดันโครงการออมเพ่ือการลงทุน (TISA)

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

• ยอดค้าปลีก: ยอดค้าปลีกเดือน ธ.ค. ขยายตัว 6.9% YoY (vs. prev. 6.4%) ท าสถิติสูงสุดต้ังแต่เดือน 
ก.ย. 2025 ได้รบัแรงหนุนจากเกือบทุกหมวดสินค้า โดยเฉพาะรา้นค้าท่ัวไป (9.3%) และเชื้อเพลิงยาน
ยนต์ (7.4%) ด้านการเทียบรายเดือนปรบัตัวเพ่ิมข้ึน 2.0% MoM (vs. prev. -0.4%)

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเดือน ธ.ค. ขยายตัว 4.8% YoY (vs. prev. 4.3%) 
เร่งตัวสูงสุดในรอบ 11 เดือน แรงหนุนหลักมาจากภาคการผลิต (6.7%) โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 
(12.8%) อย่างไรก็ดี ภาคเหมืองแร่ (-2.5%) ลดลงตามผลผลิตก๊าซธรรมชาติ 

• แผนพัฒนาเศรษฐกิจ: รฐับาลมาเลเซียประกาศแผนพัฒนาเศรษฐกิจแหง่ชาติฉบับท่ี 13 (13MP) โดยต้ัง
เป้าการเติบโตของ GDP เฉล่ียท่ี 4.5-5.5% ต่อปี มุ่งเน้นการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจเพ่ือยกระดับ
มาเลเซียสู่การเป็นประเทศรายได้สูงภายในปี 2030 ผ่านอุตสาหกรรม Semiconductor และพลังงาน
สะอาด

• เงนิส ารองระหว่างประเทศ: เงนิส ารองฯ เดือน ม.ค. อยู่ท่ี 1.546 แสนล้านดอลลาร์ฯ (vs. prev. 1.565
แสนล้านดอลลาร์ฯ) ลดลงจากการช าระหน้ีต่างประเทศของรฐับาลและการเข้าดูแลเสถียรภาพค่าเงนิรู
เปียห ์(IDR) ของธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) ท่ามกลางความผันผวนของตลาดการเงนิโลก ท้ังน้ี ระดับ
เงนิส ารองปัจจุบันยังแข็งแกร่งโดยครอบคลุมการน าเข้า 6.3 เดือน สูงกว่าเกณฑ์มาตรฐานสากล

• การผลิตนิกเกิล: รฐับาลส่ังการใหเ้หมือง PT Weda Bay ซึ่งเป็นเหมืองนิกเกิลท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก ลด
โควตาการผลิตสู่ 12 ล้านตันในปี 2026 (vs. prev. 42 ล้านตัน) เพ่ือกระตุ้นราคาในตลาดโลก 

• การลงทนุ: ยอดการลงทุนในสินทรพัย์ถาวร (Fixed Asset Investment) ปี 2025 ขยายตัว 5.2% สู่
ระดับ 1.42 หม่ืนล้าน SGD (vs. prev. 13.5 หม่ืนล้าน SGD) โดยจีนข้ึนมาเป็นนักลงทุนต่างชาติรายใหญ่
ท่ีสุด (20.6%) ของยอดรวม สูงกว่าสหรฐัฯ (17.3%) ผ่านการย้ายฐานธุรกิจเพื่อลดความเส่ียงจากความ
ตึงเครยีดทางภมิูรฐัศาสตร์ 

• งบประมาณการคลัง: รฐับาลสิงคโปร์คาดการณ์ FY2026 เกินดุล 8.5 พันล้าน SGD หรอืคิดเป็น 1% 
ของ GDP (vs. prev. 1.9% ของ GDP) ลดลงจากปีก่อนหน้าแต่ยังสูงสุดในอาเซียน ด้านกลยุทธร์ฐับาล
ประกาศจัดต้ัง "National AI Council" เพ่ือผลักดันการใช้ AI ใน 4 ภาคส่วนหลัก (การผลิต, การ
เชื่อมต่อ, การเงนิ, และสาธารณสุข) โดยนายกฯ Lawrence Wong คาดว่าในปี 2026 เศรษฐกิจสิงคโปร์
จะเติบโตในกรอบ 2-4% และต้ังเป้าการเติบโตระยะยาว (10 ปีข้างหน้า) ไวท่ี้ 2-3%

• การลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ: เงนิลงทุนสุทธ ิ(Net FDI) เดือน พ.ย. อยู่ท่ี 900 ล้านดอลลาร์ฯ หดตัว 
-0.3% YoY ปัจจัยจากการน าก าไรกลับไปลงทุนใหม่ (-13.5%) อย่างไรก็ดี การลงทุนในส่วนของทุน 
(Equity Capital) ขยายตัว 248.6% โดยมีเกาหลีใต้เป็นแหล่งเงนิทุนหลัก ท้ังน้ี ยอดสะสม 11 เดือน
แรกปี 2025 อยู่ท่ี 7.1 พันล้านดอลลาร์ฯ (-22.1% YTD)

• สินเชื่อ: สินเชื่อธนาคารพาณิชย์เดือน ธ.ค. ขยายตัว 9.2% YoY (vs. prev. 10.3%) ชะลอตัวลงสู่ระดับ
ต่าสุดนับต้ังแต่เดือน ก.พ. 2024 แรงกดดันหลักจากสินเชื่อภาคธุรกิจท่ีขยายตัวต่าสุดในรอบ 20 เดือน 
(8%) โดยเฉพาะภาคการผลิต (-9.4%) ท่ีหดตัว 

• การลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ: เม็ดเงนิลงทุนท่ีเบิกจ่ายจรงิ (Disbursed FDI) เดือน ม.ค. 2026 อยู่
ท่ี 1.68 พันล้านดอลลาร์ฯ ขยายตัว 11.3% YoY อย่างไรก็ดี ยอดขอรบัการส่งเสรมิการลงทุน 
(Registered FDI) ลดลง -40.6% สู่ 2.57 พันล้านดอลลาร์ฯ โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเงนิทุน
เพ่ิมและการเข้าซื้อหุน้ท่ีหดตัวแรง แม้ว่ายอดเงนิทุนจดทะเบียนใหม่จะขยายตัว 15.7% ก็ตาม ท้ังน้ีภาค
การผลิตและแปรรูปยังคงเป็นอุตสาหกรรมหลักท่ีดึงดูดเงนิทุน (สัดส่วน 76.3%) โดยมีสิงคโปร์เป็นนัก
ลงทุนรายใหญ่ท่ีสุด (41.5%) และเกาหลีใต้ จีน และญ่ีปุ่นตามล าดับ
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ตลำดหุน้ส่งสัญญำณ แนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัวรอบใหม่

ท่ีมา : Global X, World Economic Forum, CFA Institute Research & Policy Center

S&P500 sector performance ต้ังแต่ต้นปี 2026

• เงนิไหลหุน้กลุ่มวฏัจกัร (Cyclical) มำกข้ึนอย่ำงชดัเจน ต้ังแต่ต้นปี มี โดยเฉพาะกลุ่ม 
Energy, Materials, และ Industrials (รปูซำ้ย) โดยกลุ่ม Cyclical มี Valuation ท่ีต่ากว่า
กลุ่ม Growth ค่อนข้างมาก โดยช่วงหลังตลาดเริม่มาใหน้้าหนักกับหุน้กลุ่ม Cyclical ท่ีได้
ประโยชน์ในชว่งระยะเศรษฐกิจเริม่ฟื้ นตัว

กลุ่ม High Beta (Cyclical) ปรบัข้ึน สอดคล้องกับ ISM PMI New Orders

• ดัชนี PMI เป็นดัชนีชี้น าของรายได้และก าไรของกลุ่ม Cyclical การปรบัข้ึนของกลุ่ม Cyclical 
สอดคล้องกับ ISM PMI new order ท่ีปรบัเพิ่มข้ึนมา (รปูขวำ)

• ขณะท่ีสัดส่วนประเทศท่ีมี Manufacturing PMI มากกว่า 50 ปรบัเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง สะท้อนภาพ
ของภาคการผลิตและอุตสาหกรรมท่ีพลิกกลับเข้าสู่ภาวะขยายตัว

กลุ่ม Cyclical ปรบัตัว outperformed

• คงมุมมองกำรลงทุน “เชงิบวกแบบระมดัระวงั” การกระจายตัวของผลตอบแทนสอดคล้องกับ ธมี Broadening out โดยมองเป็นลักษณะของ Healthy Rotation ของตลาดหุน้ และ
สะท้อนภาพการเข้าสู่วงจรเศรษฐกิจฟื้ นตัวท่ีชดัเจนข้ึน โดยมองว่ำผลตอบแทนของกำรลงทุนในหุน้จะมีกำรกระจำยตัวมำกข้ึนต่อเน่ือง ท้ังรายภูมิภาค และจากหุน้ขนาดใหญ่ไปสู่หุน้
ขนาดกลาง – เล็ก รวมไปถึง Style  จากกลุ่ม Growth ไปสู่กลุ่ม Value มากข้ึน แนะน ำกองทุน B-ASIA

มุมมอง
การลงทุน
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ชว่งเวลำเร่งตัวของกลุ่ม AI ต้นน้ำ 

ท่ีมา : Global X, World Economic Forum, CFA Institute Research & Policy Center

โครงสรำ้งของกลุ่ม AI จำกต้นน้ำสู่ปลำยน้ำ ชว่งเวลำเร่งตัวของกลุ่มต้นน้ำAI: Chip และ Infrastructure

• กำรลงทุนในสินทรพัย์ CapEx ของกลุ่ม AI เพ่ิมข้ึนเป็นประวติักำรณ์ กลุ่ม Semiconductor 
ต้นน้า โดยเฉพาะหน่วยความจ าแบบ HBM, DRAM, และข้อเชื่อมต่อชปิต่าง ๆ มีก าลังการผลิต
ไม่เพียงพอต่อความต้องการ  ในขณะท่ีความต้องการชปิยังมีอีกมาก ท้ังในส่วนของการ Train 
AI Model และในส่วนของการน ามาใช้

• โครงสรำ้งพ้ืนฐำนรองรบั AI ยังไปต่อ โดยเฉพำะกำรลงทุนด้ำน Data Center ยังคงเพิ่มข้ึน
ต่อเน่ืองไม่เพียงแค่ในสหรฐัฯ แต่กระจายไปท่ัวโลก

• ควำมต้องกำรพลังงำนไฟฟำ้เพ่ิมข้ึนอย่ำงก้ำวกระโดด จาก Demand จากการใช้ AI ขยายตัว
อย่างก้าวกระโดด น ามาสู่การลงทุนด้าน Chip และ Data Center ต่อเน่ือง

• ก ำลังกำรผลิตไฟฟำ้ในปัจจุบันไม่เพียงพอต่อควำมต้องกำร จงึต้องมีการลงทุนเพิ่มข้ึนอีกมาก 
โดยเฉพาะพลังงานสะอาด เช่น Solar Cell ลม น้า รวมไปถึงพลังงานนิวเคลียร์

• พลังงำนสะอำด (Clean Energy) ยังคงเป็นธีมกำรลงทุนหลักในระยะยำว จากความพยายาม
รบัมือและแก้ไขปัญหาวกิฤติภาวะโลกรอ้น ซึ่งส่งผลเสียต่อคุณภาพชีวติและระบบเศรษฐกิจในวง
กวา้ง ความจ าเป็นในการลงทุนด้านพลังงานทางเลือกระบบโครงข่ายไฟฟา้ โครงสรา้งพื้นฐาน
อื่นๆ จะเพิ่มมากข้ึนอย่างต่อเน่ืองและเร่งตัว

• คงน้ำหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ Theme 
เช่น Cloud Computing, AI, Cyber security, Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบั
ประโยชน์จากแนวโน้มระยะยาว (Secular Trend) แนะน ำกองทุน B-INNOTECH

• คงน้ำหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment ดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 

มุมมองกำรลงทุน
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กลยุทธ์หุน้ไทย ท่ีปรบัข้ึนแรงหลังกำรเลือกต้ัง

กำรเมืองเป็นแรงหนุนหุน้ไทยตำมสถิติ
• ดัชนีหุน้ไทยปรบัตัวข้ึนตำมแนวโน้มสถิติ (ตำม

รปู) ในอดีตพบว่าหุน้ไทยมักจะปรบัตัวข้ึน 2-
3% หลังการเลือกต้ังในชว่งเวลา 1 เดือนแรก
รบัความหวงัมาตรการกระตุ้น

• กำรปรบัขึ้นของดัชนียังมีควำมเปรำะบำง 
ตลาดมีการปรบัลดประมาณการก าไรของ
บรษัิทจดทะเบียนตลาดหุน้ไทยต่อเน่ือง สู่ระดับ 
90 บาท ในปี 2026 ขณะท่ีค่ำ P/E ของตลำด
กลับปรบัตัวข้ึนมำสูงกว่ำค่ำเฉล่ียรำว 15 เท่ำ 
(ตำมตำรำง)

• แนวโน้มเศรษฐกิจไทยขยำยตัวต่ำ คาดการณ์ 
GDP ไทยปีน้ีราว 1.5-1.6% อีกท้ังส่งออก
ไทยยังถกูจบัตาเรือ่งการสวมสิทธิ ์ซึ่งเพิ่ม
ความเส่ียงต่อการเข้มงวดด้านแหล่งก าเนิด
สินค้าจากสหรฐัฯ ขณะเดียวกัน ช่องว่างในการ
ลดดอกเบ้ียเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจมีจ ากัด ท าให ้
SET เคล่ือนไหวจ ากัดบรเิวณ 1,400-1,500

• Neutral หุน้ไทย เลือกลงทุนในกลุ่ม High 
Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีให้
รายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสมา่เสมอ อีกท้ัง
ยังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

Domestic Equity

9

Neutral

โอกำสในกำรทยอยปรบัลดน้ำหนัก 
ส ำหรบัผู้ท่ีมีหุน้ไทยเกินสัดส่วนท่ีแนะน ำ

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 5 ก.พ. 2026

ผลตอบแทนหุน้ไทยก่อนและหลังเลือกต้ัง 60 วัน ต้ังแต่ปี 1962
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12 M Forward PE
EPS

85 88 90 93 95 98
+2 S.D. 18.2 1547 1601 1638 1692 1729 1784
+1 S.D. 16.7 1420 1469 1503 1553 1587 1637
MEAN 15.1 1284 1328 1359 1404 1435 1480
-1 S.D. 13.6 1156 1196 1224 1264 1292 1333
-2 S.D. 12.1 1029 1064 1089 1125 1150 1186
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ผลกำรเลือกต้ัง ดันตลำดหุน้ญ่ีปุ่นเข้ำสู่โซนมูลค่ำตลำดตึงตัว 

• ตลำดหุน้ญ่ีปุ่นยังคงปรบัข้ึนต่อเน่ือง หนุนจากก าไรบรษัิทท่ีเติบโตและความคาดหวงัต่อ
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามตลาดตอบรบัราคาไปค่อนข้างเรว็กว่าก าไรท าให ้
มูลค่าตลาดเริม่ตึงตัว โดย PE สูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาวบรเิวณ 2 S.D. (รปูขวำ)

• จบัตำชุดตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส ำคัญ ญ่ีปุ่นมีสัญญาณฟื้ นตัวชดัเจนมากข้ึนคาด GDP ไตร
มาส 4/25 จะกลับมาขยายตัวท่ี 0.4-0.5% QoQ ด้านการค้าระหว่างประเทศ คาดว่ามีการ
ฟื้ นตัวของการส่งออกเช่นกัน ส่วนเงนิเฟอ้มีแนวโน้มชะลอลงชัว่คราวเข้าสู่กรอบ ก่อนค่อย 
ๆ ปรบัข้ึนในครึ่งหลังของปีสะท้อนเสถียรภาพเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน

• ผลกำรเลือกต้ังหนุนควำมเชือ่มั่นตลำด หลัง LDP ควา้ชัยชนะด้วยเสียงมากกว่าสองใน
สามของสภาผู้แทนราษฎร เปิดทางสู่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและนโยบายการคลังเชงิรุก
อย่างเช่น การลดภาษีบุคคลธรรมดา ลด VAT ในกลุ่มสินค้าอาหาร เงนิช่วยเหลือครวัเรอืน 
เพิ่มงบกลาโหม ซึ่งเป็นการช่วยเสรมิมุมมองบวกต่อตลาดการเงนิญ่ีปุ่นในระยะส้ัน

• คง Neutral ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น โดยมีนโยบำยกำรคลังเป็นปัจจยัสนับสนุน ขณะท่ีนโยบำย
กำรเงนิมีควำมเข้มงวดมำกข้ึน

Japan equity
Neutral

“              I will work and work and 
work and work and work.

Japanese Prime Minister Sanae Takaichi 
Japan's buzzword of the year for 2025”

ก ำไรต่อหุน้ และ PE ดัชนี Nikkei 225

▪ ก ำไรต่อหุน้ (EPS) 

▪ 12 M Forward PE และ S.D. ย้อนหลัง 10 ปี
+2 S.D.

+1 S.D.

-1 S.D.

-2 S.D.
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

17 ก.พ. ZEW Economic Sentiment Index (กมุภาพันธ ์26) 37 40.8

FOMC Minutes (มกรำคม 26)
Initial Jobless Claims

20 ก.พ.

19 ก.พ.

Tue.

-
229K

-
227K

1.9%
50.5
51.8
3.5%
2.8%

2.1%
49.5
52.4
4.4%
2.8%

Thu.

0.4%
1.0%
2.2%
-1.0%

-0.6%
1.2%
2.5%
-9.5%

GDP Growth Rate QoQ Prel (Q4)
GDP Growth Rate YoY (Q4)
Industrial Production YoY (ธนัวาคม 25)
FDI (YTD) YoY (มกราคม 26)

16 ก.พ.
Mon.

CPI YoY (มกรำคม 26)
HCOB Manufacturing PMI Flash (กมุภาพันธ)์
S&P Manufacturing PMI Flash (กมุภำพันธ์)
GDP Growth Rate QoQ Adv. (Q4)
PCE Price Index YoY (ธนัวำคม 26)

Fri.
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Asset Class Outlook

12

Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity •
Global Equity +
Alternative +
Thai Government –
Thai Corporate •
US Government +
Global ex-US Government •
EM Government +
Global Corporate •
USDTHB •
US •
EU +
Asia Pacific •

Japan •
Developing Markets +

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold •
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* ++

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Economic Resilience & Policy Tailwind เศรษฐกิจโลกมี
แนวโน้มขยายตัวจากนโยบายการเงนิ–การคลังท่ีผ่อนคลาย และการลงทุน
ในเทคโนโลยี AI ท่ีสนับสนุนการเติบโตก าไรบรษัิทใน 6–12 เดือนข้างหน้า 
✓ Slightly Overweight  หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อ

เศรษฐกิจระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight  หุน้ยุโรป และหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม Financial 

และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ 
และ Equity Broadening Out Theme

AI & Productivity ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อธมี AI โดยมองว่าความ
เส่ียงแบบ “AI Bubble” เป็นเรือ่งเฉพาะรายบรษัิท ไม่ใช่ท้ังอุตสาหกรรม
✓ Slightly Overweight  กลุ่ม Developing Markets โดยเฉพำะ 

เกำหลีใต้ ไต้หวัน และจนี โดยเฉพำะกลุ่ม Technology จากปัจจยั
สนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI และ Valuation น่าสนใจ

✓ Slightly Overweight  หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และก าไร
บรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเทรนด์ของ AI 

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable Energy

Multi Polar World & Diversification ความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตร์
และ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน
✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ ภูมิภำค 

และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)
✓ OW Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private asset

เพ่ือ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้
✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 

Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและ
สม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Key Investment Themes
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึน จาก
เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ียังขยายตัวค่อนข้างดี 
รวมท้ังแรงกดดันจาก Bond yield พันธบัตร
ญ่ีปุ่นท่ีปรบัข้ึนแรง

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

13

Economic Resilience & 
Policy Tailwind

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield ปรบัข้ึน

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• ก าไรหุน้เอเชียโตแรง หนุนโดยหุน้เทคโนโลยี
ภาพท้ังหว่งโซ่อุปทานยังเติบโตต่อเน่ือง 

• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เมื่อตลำดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT 
ปรบัลดลง
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 55% 30% 10% 1% 

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% 4% 2%

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 21% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 42% 34% 25% 

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

B-EUPASSIVE - - - 16% 26%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 5% 8% 14% 19%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-INNOTECH - - 5% 6% 7%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 3% 4%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-EUPASSIVE” ใน DM Equity จะมีน้าหนักลงทุน 5.2% ถึง 7.8% ใน Portfolio “Aggressive” 

14
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

15

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCARE
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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© Bangkok Bank

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

20
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทนุในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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