
Weekly Insight

By Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank

23 – 27 March 2026



© Bangkok Bank 2

ประเด็นส ำคัญ

• ผละกระทบจากสงครามตะวนัออกกลาง
ก าลังสะท้อนเข้าสู่ภาคเศรษฐกิจ

• แนวโน้ม Flash PMI ของประเทศ
เศรษฐกิจหลักท้ังภาคการผลิตและภาค
บรกิาร เส่ียงชะลอการขยายตัวลง

• ปรบัลดมุมมองหุน้โลก สู่ Neutral ลด
ควำมเส่ียงจำกควำมไม่แน่นอนท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น 

• ตลาดคาดความขัดแย้งตะวนัออกกลางจะ
ยืดเยื้อ ขณะท่ีช่องแคบฮอรมุ์ซยังไม่สามารถ
สัญจรได้ 

• South Pars แหล่งก๊าซธรรมชาติใหญ่ท่ีสุด
ในโลกของอิหร่านถกูโจมตี อิหร่านตอบโต้
ด้วยการแถลงขู่โจมตีโครงสรา้งพื้นฐาน
พลังงานในประเทศรอบอ่าวเปอรเ์ซยี 

• ปรบัลดควำมควำมเส่ียงของพอรต์ลง และ
เน้นกระจำยควำมเส่ียงในสินทรพัย์ท่ีได้
ประโยชน์ ท้ัง ทองค ำ ผ่ำนกองทุน BGOLD
และ ดอลล่ำร ์ผ่ำนกองทุน BCAP-USL

สถานการณ์ อิหร่าน –สหรฐัฯ
เส่ียงลุกลามถึงโครงสรา้งพลังงาน

ประเมินแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจ
จาก Flash PMI 

1. 2. 3.

• การประชุม FOMC เดือน มี.ค. คงดอกเบ้ีย
ท่ี 3.5–3.75% ตามท่ีคาด ด้าน Dot plot 
สะท้อนโทนเข้มงวดมากข้ึน 

• ประมาณการเศรษฐกิจ Fed ปรบัเพิ่ม
คาดการณ์ท้ังเศรษฐกิจ เงนิเฟอ้และ 
Terminal rate

• BoJ และ ECB คงดอกเบ้ียตามคาด ระบุ
สถานการณ์ในตะวนัออกกลางเป็นความ
เส่ียงส าคัญต่อท้ังเศรษฐกิจและเงนิเฟอ้

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND เมื่อ 
US10Y Yield อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%

Fed คงดอกเบี้ยตามคาด
แต่ส่งสัญญาณเข้มงวด
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัข้ึนมาเหนือระดับ 
2.10% จากความตึงเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตรส์รา้งแรงกดดันด้านเงนิเฟอ้ใน
ระยะถัดไป

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีปรบัข้ึนสู่ระดับ 4.38% ด้านFed
คงดอกเบ้ียตามคาดและคาดการณ์อัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย (Dot Plot) จะปรบัลด
อัตราดอกเบ้ีย 1 ครัง้ในปีน้ี 

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวข้ึน หลังข่าวอิสราเอลโจมตีคลังเก็บ
ก๊าซและน้ามันอิหร่าน ขณะท่ีอิหร่านตอบโต้
โดยการโจมตีพื้นท่ีแปรรูป LNG ของกาตาร ์
ด้าน spread WTI กับ Brent กวา้งข้ึนจาก
ความตึงเครยีดภูมิรฐัศาสตร ์และปรมิาณ
น้ามันส ารองสหรฐัฯ ปรบัตัวสูงข้ึน

ทองค ำ
ปรบัตัวลง ราคาหลุดจากระดับ 4,500
ดอลลาร ์ตลาดมีความกังวลจากภาวะเงนิ
เฟอ้จะส่งผลใหธ้นาคารกลางท่ีส าคัญต่างๆ
ตรงึอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับสูงเป็นเวลานาน
มากข้ึน

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวข้ึน โดยมีแรงขายสลับซื้อระหว่างนัก
ลงทุนทุกกลุ่มท้ังสัปดาห ์แรงกดดันของ
ตลาดหลักมาจากสงครามในตะวนัออกกลาง
ท่ีกังวลว่าจะกระทบใหเ้งนิเฟอ้อาจเร่งตัวข้ึน  
ขณะท่ีปัจจยัหนุนมาจากสภาผู้แทนราษฎร มี
มติเหน็ชอบให ้นายอนุทิน ชาญวรีกูล 
หวัหน้าพรรคภูมิใจไทย เป็นนายกรฐัมนตร ี
สมัยท่ี 2

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวลง ตลาดมีความกังวลเก่ียวกับการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจอันเนื่องมาจากภาวะ
เงนิเฟอ้จากราคาน้ามันท่ีทรงตัวในระดับสูง
ในขณะท่ี ด้าน BOJ มีมติคงอัตราดอกเบ้ียท่ี
ระดับ 0.75% ขณะท่ีรฐัมนตรคีลังญ่ีปุ่นส่ง
สัญญาณเตือนนักเก็งก าไร พรอ้มใช้
มาตรการท่ีจ าเป็นเพื่อดูแลค่าเงนิหาก
จ าเป็น 

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง ตลาดมีแรงกดดันหลัง Fed มี
มติคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 3.50-3.75% 
นอกจากน้ันยังส่งสัญญาณความกังวล
เศรษฐกิจจากตลาดแรงงานจะอยู่ในชว่งขา
ลงและความเส่ียงเงนิเฟอ้จะปรบัตัวสูงข้ึน 
แม้จะเพิ่มคาดการณ์ GDP สหรฐั สู่ระดับ 
2.4% ปีน้ี

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ 20 มี.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,178.7 -1.87% -2.90%
S&P 500 6,506.5 -1.90% -4.95%
Nasdaq Composite 21,647.6 -2.07% -6.86%
Europe STOXX 600 573.3 -3.79% -3.19%
NIKKEI 225 53,372.5 -0.83% 6.03%
Hang Seng 25,277.3 -0.74% -1.38%
China CSI 300 4,567.0 -2.19% -1.36%
India Sensex 74,533.0 -0.04% -12.54%
Vietnam VN 1,647.8 -2.86% -7.66%
SET Index 1,433.0 1.68% 13.76%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,492.4 -10.50% 4.01%
WTI 98.3 -0.40% 71.23%
Brent 112.2 8.77% 84.37%
Global REITS 3,043.1 -2.94% 0.74%
SETPREIT 131.3 -0.05% -0.30%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.38% 10.29 21.26
TH 10-YR Yield 2.10% 6.94 44.24
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 22 มี.ค. 2026

ความเส่ียงพลังงานไม่คล่ีคลาย | Fed คงดอกเบ้ีย ปรบัเพิ่ม GDP | ความ
เชือ่ม่ันลด ECB, BoE คงดอกเบี้ยท่ามกลาง dilemma เงนิเฟอ้-การเติบโต • ควำมเส่ียงพลังงำนยังไม่คล่ีคลำย อิหร่านยังคงปิดช่องแคบฮอรมุ์ซในทาง

ปฏิบัติ กระทบอุปทานน้ามันโลก ขณะท่ีสหรฐัฯ ขู่ใช้มาตรการทางทหารเพื่อเปิด
เส้นทาง ด้านอิหร่านส่งสัญญาณตอบโต้โดยอาจโจมตีโครงสรา้งพื้นฐาน
พลังงานในอ่าวอาหรบั ท าใหยั้งคาดการณ์ได้ยาก และความเส่ียงด้านพลังงาน
และเงนิเฟอ้ท่ัวโลกยังอยู่ในระดับค่อนข้างสูง

• Fed คงดอกเบ้ีย ปรบัเพ่ิมคำดกำรณ์ GDP การผลิตภาคอุตสาหกรรมสหรฐั
เดือน ก.พ. โต 1.4% y/y ชะลอจาก 2.3% แต่ยังอยู่ในแนวทางวฏัจกัรฟื้ นตัว 
ด้านเงนิเฟอ้ PPI โต 3.4% y/y จาก 2.9% ประกอบกับราคาน้ามันท่ีปรบัสูงข้ึน 
สะท้อนความเส่ียงเงนิเฟอ้ ขณะท่ีการประชุม FOMC เดือน มี.ค. คงดอกเบ้ียท่ี 
3.5–3.75% โดยกล่าวถึงความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ตะวนัออกกลาง แม้
มีปัจจยับวกบางส่วนจากการผลิตนา้มันในประเทศ พรอ้มปรบัประมาณการ
เศรษฐกิจปีน้ี โดยเพิ่ม GDP ข้ึนเป็น 2.4% y/y จาก 2.3% จากเศรษฐกิจท่ี
ค่อนข้าง resilient และผลิตภาพท่ีได้รบัแรงหนุนจาก AI คงอัตราว่างงานท่ี 
4.4% ปรบัเงนิเฟอ้ PCE พื้นฐานเป็น 2.7% y/y จาก 2.5% และคง dot plot 
ท่ี 3.4% สะท้อนการลดดอกเบ้ีย 1 ครัง้ ต่อเน่ืองจากมุมมองของเราท่ี Fed 
อาจลดดอกเบ้ียได้น้อยลง จากตลาดแรงงานท่ีทรงตัวได้และความเส่ียงเงนิ
เฟอ้

• ควำมเชือ่มั่นลด ECB, BoE คงดอกเบ้ียท่ำมกลำง dilemma เงนิเฟอ้–กำร
เติบโต ดัชนีความเชือ่ม่ันเศรษฐกิจ ZEW ยูโรโซนเดือน มี.ค. ลดลงสู่ -8.5 จุด 
จากแรงกดดันเงนิเฟอ้ด้านภูมิรฐัศาสตร ์แต่ยังเหนือระดับเดือน เม.ย. ปีก่อน
จากประเด็นภาษีน าเข้าสหรฐัฯ (-18.5) ขณะท่ี ECB คงดอกเบ้ียท่ี 2% 
(deposit facility) พรอ้มปรบัลดคาดการณ์ GDP ปีน้ีเป็น 0.9% y/y จาก 
1.2% และเพิ่มเงนิเฟอ้พื้นฐานเป็น 2.3% y/y จาก 2.2% โดยตลาดมองว่า
แนวโน้มนโยบายเปล่ียนจากผ่อนคลายไปสู่ตึงตัว แต่ ECB ยังเผชิญ trade-
off จากความเส่ียงการเติบโต เชน่เดียวกับ BoE ท่ีคงดอกเบ้ีย 3.75%
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BoJ คงดอกเบี้ยท่ามกลางแรงกดดันจากน้ามัน | จนีต้นปีปรบัดีขึ้น ปัจจยั
ฤดูกาลหนุนบางส่วน | อินเดียว่างงานยังต่า รกัษาสมดุลอิสราเอล–อิหร่าน • BoJ คงดอกเบ้ียท่ำมกลำงแรงกดดันจำกน้ำมัน ค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรในญ่ีปุ่น

เดือน ม.ค. โต 13.7% y/y ชะลอจาก 16.8% แต่ภาวะขยายตัวยังชว่ย
สนับสนุนแนวโน้มดีข้ึนของภาคอุตสาหกรรม ขณะท่ี BoJ คงอัตราดอกเบ้ียท่ี 
0.75% ตามคาด โดยระบุว่าเงนิเฟอ้พื้นฐานอาจต่ากว่า 2% ชั่วคราวจากแรง
กดดันราคาข้าวท่ีชะลอลง อย่างไรก็ตาม ราคาน้ามันท่ีปรบัสูงข้ึนสรา้งแรง
กดดันด้านเงนิเฟอ้ในระยะถัดไป

• จนีต้นปีปรบัดีข้ึน ปัจจยัฤดูกำลหนุนบำงส่วน ข้อมูลกิจกรรมเศรษฐกิจเดือน 
ม.ค.–ก.พ. ปรบัดีข้ึน โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมโต 6.3% y/y หนุนจาก
ภาคเทคโนโลยีและการเร่งผลิตก่อนชว่งวนัหยุด การลงทุนสินทรพัย์ถาวรโต 
1.8% y/y ได้แรงหนุนหลักจากภาครฐั แต่ภาคอสังหารมิทรพัย์ยังเป็นตัวถ่วง 
และยอดค้าปลีกโต 2.8% y/y จากปัจจยัฤดูกาลช่วงตรุษจนี อย่างไรก็ตาม โม
เมนตัมยังไม่สมา่เสมอ โดยอุปสงค์ในประเทศและการใชจ่้ายภาคเอกชนยังไม่
แข็งแกร่ง สะท้อนการฟื้ นตัวท่ีพึ่งพานโยบายมากกว่าอุปสงค์ ขณะท่ี PBoC คง
ดอกเบ้ียอ้างอิง loan prime rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ท่ี 3% และ 3.5% 
ตามล าดับ ท่ามกลางกลไกส่งผ่านนโยบายการเงนิท่ียังไม่ชดัเจนและการพึ่งพา
นโยบายการคลัง

• อินเดียว่ำงงำนยังต่ำ รกัษำสมดุลอิสรำเอล–อิหร่ำน อัตราการว่างงานลดลงสู่ 
4.9% จาก 5% บ่งชี้เศรษฐกิจท่ียังค่อนข้างแข็งแกร่ง ขณะท่ีเงนิเฟอ้ค้าส่ง 
(WPI) เดือน ก.พ. เร่งข้ึนสู่ 2.13% y/y จาก 1.81% สะท้อนแรงกดดันเงนิ
เฟอ้ท่ีเริม่ทยอยกลับมา กอปรกับราคาน้ามันโลกท่ีพุ่งสูงข้ึน ท้ังน้ี อินเดีย
กระชับความร่วมมือกับอิสราเอลด้านกลาโหมและเทคโนโลยี ควบคู่กับการ
รกัษาความเชื่อมโยงเชงิยุทธศาสตรกั์บอิหร่าน แม้ชะลอการลงทุนบางส่วน 
ภายใต้แรงกดดันจากมาตรการคว่าบาตรของสหรฐัฯ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 22 มี.ค. 2026
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มำตรกำรพลังงำน รฐับาลเตรยีมปรบัข้ึนราคาดีเซลแบบข้ันบันไดสู่ 33 บาทต่อ
ลิตร เพื่อลดภาระกองทุนน้ามันฯ ควบคู่กับการเร่งจดัหาน้ามันดิบจากสหรฐัฯ 
และแองโกลา รวมถึงเจรจาเพิ่มน าเข้าก๊าซ LNG เพื่อรกัษาความม่ันคงด้าน
พลังงาน

นโยบำยกำรคลัง รฐับาลทบทวนกรอบการคลังระยะปานกลางและพิจารณาออก
กฎหมายกู้เงนิพิเศษ เพื่ออุดหนุนกองทุนน้ามันฯ ท่ีขาดดุล ท่ามกลางความ
กังวลต่อสัดส่วนหน้ีสาธารณะท่ีระดับ 66% ของ GDP โดยมุ่งเน้นรกัษาวนัิยการ
คลังและควบคุมยอดขาดดุลไม่ใหสู้งกว่า -3% ของ GDP

นโยบำยกำรก ำกับดูแลสถำบันกำรเงนิ ธนาคารแหง่ประเทศไทยเตรยีมบังคับใช้
มาตรการตรวจสอบข้อมูลและวตัถปุระสงค์ของผู้ท่ีถอนเงนิสดต้ังแต่ 5 ล้าน
บาทต่อวนัข้ึนไป เริม่ต้ังแต่วนัท่ี 1 เม.ย. เป็นต้นไป เพื่อสกัดการฟอกเงนิและ
ป้องกันการใช้สถาบันการเงนิสนับสนุนกิจกรรมท่ีผิดกฎหมาย

สถำนกำรณ์กำรเมือง นายอนุทิน ชาญวรีกูล ได้รบัเลือกเป็นนายกรฐัมนตรสีมัย
ท่ี 2 จากการจดัต้ังรฐับาลผสม 16 พรรค พรอ้มกับแต่งต้ังประธานสภาฯ จาก
พรรคร่วม อย่างไรก็ดี ศาลรฐัธรรมนูญรบัค ารอ้งตรวจสอบความโปร่งใสของ
บัตรเลือกต้ัง ซึ่งอาจสรา้งความเส่ียงต่อเสถียรภาพของรฐับาลชุดใหม่

รฐับาลไทยเตรยีมปรบัข้ึนราคาน้ามันแบบข้ันบันได ขณะท่ีกระทรวงการคลัง
พิจารณาออกกฏหมายกู้เงนิพิเศษ เพื่ออุดหนุนกองทุนน้ามันฯ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 22 มี.ค. 2026
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ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

นโยบำยกำรคลัง วุฒิสภาผ่านร่างพระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปี 
2026 วงเงนิ 8.4 พันล้านรงิกิต (ประมาณ 7 หม่ืนล้านบาท) เพื่อรองรบั
ผลกระทบต่อความผันผวนของราคาน้ามันในตลาดโลก
มำตรกำรพลังงำน รฐับาลยืนยันปรมิาณก๊าซส ารองมีเพยีงพอส าหรบัผลิตไฟฟา้ 
พรอ้มใช้กลไกยกเวน้การปรบัข้ึนค่าไฟฟา้รายเดือน เพื่อปกป้องครวัเรอืนกว่า 
85% จากราคาพลังงานโลก 

ผลกระทบพลังงำน รฐับาลสิงคโปรเ์ตรยีมทบทวนคาดการณ์การเติบโตทาง
เศรษฐกิจและอัตราเงนิเฟอ้ จากภาวะสงครามท่ีผลักดันราคาพลังงานใหสู้งข้ึน 
พรอ้มกระจายแหล่งพลังงาน เพื่อลดความเส่ียงจากการพึ่งพาการน าเข้าก๊าซ 
LNG จากตะวนัออกกลาง
นโยบำยกำรเงนิและค่ำเงนิ ธนาคารกลางสิงค์โปร (MAS) ประเมินว่านโยบาย
การเงนิปัจจุบันยังคงเหมาะสม เพื่อรกัษาเสถียรภาพราคาในระยะกลาง โดยมองว่า
ค่าเงนิดอลลารสิ์งคโปร ์(SGD) ท่ีแข็งค่าจะลดผลกระทบจากเงนิเฟอ้การน าเข้าได้

มำตรกำรพลังงำน รฐับาลจดัสรรเงนิจากกองทุนรกัษาเสถียรภาพอุดหนุนน้ามัน
ดีเซล 4,000 ดองต่อลิตร (ประมาณ 4.98 บาท) และอุดหนุนน้ามันเบนซินรวมถึง
เชื้อเพลิงอื่น ๆ ในอัตรา 3,000 ดองต่อลิตร (ประมาณ 3.73 บาท) เพื่อลดภาระค่า
ครองชีพ
นโยบำยกำรค้ำระหว่ำงประเทศ กระทรวงการต่างประเทศยืนยันการสานต่อความ
ร่วมมือกับทางการสหรฐัฯ เพื่อพัฒนาความสัมพันธท์างการค้า แม้ถกูตรวจสอบ
ภายใต้มาตรา 301 ของสหรฐัฯ ในประเด็นเรือ่งก าลังการผลิตส่วนเกิน 

มำตรกำรพลังงำน รฐับาลเตรยีมน าเข้าปุ๋ยจากจนีและถ่านหนิจากอินโดนีเซยี เพื่อ
รบัมือวกิฤตอุปทาน ขณะท่ีสภาผู้แทนฯ ผ่านร่างกฎหมายใหอ้ านาจประธานาธบิดีลด
ภาษีสรรพสามิตนา้มัน
นโยบำยกำรเงนิ ธนาคารกลางฟลิิปปินส์ (BSP) เข้ามาก ากับดูแลค่าเงนิหลัง
ค่าเงนิเปโซ (PHP) อ่อนค่าเข้าใกล้ระดับ 60 เปโซต่อดอลลารฯ์ พรอ้มส่งสัญญาณว่า
อาจพิจารณาปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน เม.ย. กดดันจากราคาน้ามันท่ี
ทรงตัวในระดับสูง

กำรตอบสนองเชงินโยบำย ธนาคารกลางและหน่วยงานเศรษฐกิจในอาเซยีนยัง
เลือกใช้ท่าทีเชงิ ระมัดระวงัและพรอ้มแทรกแซงเฉพาะจุด มากกว่าการเปล่ียน
นโยบายครัง้ใหญ่ในทันที 
อินโดนีเซีย และ ฟลิิปปินส์ เน้นการดูแลเสถียรภาพค่าเงนิผ่านการแทรกแซงตลาด 
ขณะท่ี สิงคโปร ์และ มาเลเซยี ใช้การส่ือสารเชงินโยบายเพื่อย้าว่าก าลังติดตาม
ความเส่ียงด้านเงนิเฟอ้และการเติบโตอย่างใกล้ชดิ

นโยบำยกำรคลัง รฐับาลพิจารณาจดัเก็บภาษี Windfall Tax จากผู้ผลิตถ่านหนิ 
เพื่อรกัษากรอบขาดดุลงบประมาณใหอ้ยู่ต่ากว่า 3% ของ GDP 
นโยบำยกำรเงนิ ธนาคารกลางอินโดนีเซยี (BI) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 
4.75% เพื่อรกัษาเสถียรภาพค่าเงนิรูเปียห ์(IDR) และควบคุมเงนิเฟอ้ พรอ้มปรบั
ลดเพดานการซื้อเงนิตราต่างประเทศต่อเดือนสู่ 5 หม่ืนดอลลารฯ์ ในเดือน เม.ย. 
2026 เพื่อสกัดก้ันการไหลออกของเงนิทุน
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แนวโน้มสงครำมยืดเย้ือมีสูง กดดันรำคำพลังงำนและเงนิเฟอ้

ท่ีมา : CNN, BBC, CNBC, Bloomberg

• โอกำสเจรจำยุติควำมขัดแย้งมีจ ำกัด เนื่องจากโมจตาบา คามาเนอี ผู้น าสูงสุดของอิหร่านคน
ใหม่ ไม่ได้ปรากฏตัวต่อสาธารณะมาสักระยะซึ่งสหรฐัฯอ้างว่าได้รบับาดเจบ็หนัก

• ตลำดคำดควำมขัดแย้งตะวนัออกกลำงจะยืดเย้ือ สะท้อนมุมมองผ่านราคา Option ของ
น้ามันดิบ Brent (ตำมรปู) โดยอาจใช้เวลายืดเยื้อถึงเดือน ก.ค. กว่าความขัดแย้งจะยุติ

• ชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ยังไม่สำมำรถสัญจรได้ ขณะท่ี ปธน.ทรมัป์ เรยีกรอ้งใหป้ระเทศอื่น ๆ ท่ีได้รบั
ผลกระทบจากการปิดช่องแคบฯ ใหส่้งเรอืรบมาชว่ยคุ้มกันความปลอดภัย ซึ่งภายหลังถกู
ปฏิเสธ ทรมัป์ส่งสัญญาณ สหรฐัฯ ควรทบทวนเรือ่งการเป็นสมาชกิ NATO อีกหรอืไม่

• South Pars แหล่งก๊ำซธรรมชำติใหญ่ท่ีสุดในโลกของอิหร่ำนถูกโจมตี ส่งผลใหใ้หร้าคา
พลังงานปรบัข้ึนต่อเน่ืองท้ังน ามันและราคาก๊าซธรรมชาติ อิหร่านตอบโต้ด้วยการแถลงขู่โจมตี
โครงสรา้งพื้นฐานพลังงานในประเทศรอบอ่าวเปอรเ์ซยี โดยทางการของประเทศต่าง ๆ มีค าส่ัง
อพยพพนักงานออกจากพื้นท่ีอย่างเร่งด่วน การผลิตหยุดชั่วคราว
• Ras Laffan กาตาร ์ศูนย์กลางการผลิตและส่งออก LNG ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก ได้รบัความ

เสียหาย (คิดเป็น 3-4% ของ supply โลก) และอาจต้องใชเ้วลา 3-5 ปีในการฟื้ นฟู
• โรงกล่ันน้ามัน Ras Tanura ของบรษัิท Saudi Aramco ถกูโจมตีด้วยโดรน

• ตลำดเริม่กังวลเงนิเฟอ้และกำรข้ึนดอกเบ้ียมำกข้ึน สะท้อนผ่านราคาทองค าท่ีเริม่ปรบัลง ขณะท่ี 
US10Y Bond Yield ปรบัเพิ่มข้ึนแรง

จำกกำรมุ่งเป้ำโจมตีพ้ืนท่ีทำงกำรทหำร สู่ควำมเส่ียงท ำลำยโครงสรำ้งพลังงำน

มุมมอง
การลงทุน

• ควำมเส่ียงมีแนวโน้มรนุแรงขึ้น ไม่ใช่เพียงแค่ต้นทุนพลังงานสูงข้ึน แต่ความเส่ียงขาดแคลนพลังงานจากโครงสรา้งพืน้ฐานได้รบัความเสียหาย ส่งผลใหเ้งนิเฟอ้มีแนวโน้มขยายตัว 
ขณะท่ีความคาดหวงัเศรษฐกิจเติบโตอาจชะลอลง ความเส่ียงเกิด Stagflation สูงข้ึน

• ปรบัลดน้ำหนัก Global Equity กลับมำเป็น Neutral เพื่อเป็นการบรหิารความเส่ียง เน่ืองจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจท่ีเพิ่มสูงข้ึน
• ปรบัลดน้ำหนัก US Government สู่ Neutral ในระยะส้ันมีความเส่ียงแรงกดดันจากราคาพลังงานท่ีพุ่งแรง กดดันให้ Yield ของพันธบัตรระยะยาวอาจปรบัตัวเพิม่สูงข้ึนในอนาคต

ควำมน่ำจะเป็นท่ีควำมขัดแย้งจะคล่ีคลำย จำกรำคำ option ของน้ำมัน Brent

** ค านวณจากความน่าจะเป็นท่ีราคาน้ามันดิบ Brent จะต่ากว่า 100 USD/bbl ในช่วงเวลาต่อจากน้ี โดย
สมมติฐานว่าสถานการณ์จะคล่ีคลายลงเม่ือราคาน้ามันปรบัลดลงมาตา่ 100 USD/bbl
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น้ำมันแพง กระทบเศรษฐกิจและตลำดหุน้ไทย

ท่ีมา : CNN, BBC, Bloomberg, Macrobond, IEA

• วกิฤตพลังงำนและต้นทุนพุ่ง ท าใหต้้นทุนสินค้าและค่าขนส่งเพิ่มข้ึน หากราคาน้ามันแพง
ต่อเน่ือง อาจส่งผลใหร้าคาสินค้าอุปโภคบรโิภคปรบัสูงข้ึน เส่ียงกระทบ GDP เติบโตลดลง โดย
ประเทศไทยน าเข้าน้ามันดิบสูงถึง 90% และน าเข้าก๊าซธรรมชาติ LNG ราว 30%

• เงนิเฟอ้ปรบัเพ่ิมข้ึน แต่อำจข้ึนดอกเบ้ียไม่ได้ ต้นทุนพลังงานงานท่ีเพิ่มข้ึน จะส่งผลใหเ้งนิเฟอ้
ปรบัตัวข้ึน แต่การเติบโตทางเศรษฐกิจอ่อนแอ เกิดภาพของสถานการณ์ Stagflation

• Margin กลุ่มอุตสำหกรรมและ SME ถูกบีบ จากต้นทุนพลังงานท่ีสูงข้ึน ยังไม่สามารถส่งผ่าน
ไปยังผู้บรโิภคได้ทันทีและท้ังหมด ราคาสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับปิโตรเคมีภัณฑ์ เชน่ ปุ๋ย พลาสติก 
สารเคมี เริม่ปรบัข้ึน

• ภำคกำรท่องเท่ียวสะดุด สายการบินผ่านน้อยลง ค่าต๋ัวเครือ่งบินและค่าเดินทางปรบัตัวสูงข้ึน
อย่างมาก นักท่องเท่ียวบางส่วนเล่ือนการเดินทาง 

• Sector ท่ีได้รบัผลกระทบ เชงิบวก คือ กลุ่มส ารวจและผลิตต้นพลังงานนา้ และกลุ่มปิโตร
เคมีภัณฑ์ท่ีเน้นส่งออก ขณะท่ีกลุ่มท่ีอาจได้รบัผลเชงิลบ คือ กลุ่มท่องเท่ียว กลุ่มการผลิต กลุ่ม
อาหาร และกลุ่มโรงไฟฟา้ท่ีใชก๊้าซเป็นเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟา้

• SET EPS มีควำมเส่ียงปรบัลง สะท้อนผลกระทบจากความขัดแย้งในระยะข้างหน้า ท่ีกระทบเชิง
ลบต่อภาพรวมของเศรษฐกิจและก าไรของบรษัิทจดทะเบียน

ไทยน ำเข้ำน้ำมันและก๊ำซธรรมชำติในสัดส่วนสงู จงึได้รบัผลกระทบด้ำนพลังงำนหนัก

มุมมอง
การลงทุน

• คงมุมมอง Neutral หุน้ไทย เนื่องจาก Valuation ปรบัข้ึนมาใกล้ค่าเฉล่ียระยะยาว ดัชนีความเชือ่ม่ันภาคธุรกิจของไทยท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึน อาจส่งผ่านไปยังคาดการณ์การเติบโตของ 
EPS ท่ีดีเพิ่มข้ึนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงอาจเพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ หากภาวะสงครามสหรฐัฯ-อิหร่านยืดเยื้อต่อเน่ือง ส่งผลเชิงลบต่อเศรษฐกิจไทยระยะกลาง-ยาว

SET Index

SET Index 12M Forward EPS
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รำคำทองค ำผันผวนระยะส้ัน จำกดอลลำรส์หรฐัท่ีแข็งค่ำ

Fed ตรงึอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย ส่งดัชนี
ดอลลำรข้ึ์นสู่ระดับ 100
• ทองค ำถูกกดดันระยะส้ัน (รปูซำ้ย) จากดัชนี

ดอลลารท่ี์แข็งค่าแตะ 100 เป็นผลจากการคง
ดอกเบ้ียของเฟดท่ีกังวลเงนิเฟอ้ รวมถึงความ
ไม่แน่นอนสงคราม อย่างไรก็ตามตลาดคาด
ดอลลารมี์โอกาสอ่อนลงสู่ 96 ปลายปี ซึ่งจะส่ง
ผลบวกต่อราคาทองค าในระยะถัดไป

• PBOC ซือ้ทองค ำอีก 1 ตันในเดือนกมุภำพันธ์ 
(รปูล่ำง) ท าใหย้อดรวมอยู่ท่ี 2,309 ตัน หรอื
คิดเป็น 10% ของทุนส ารองเงนิตรา

ต่างประเทศ ท้ังน้ีทองค าของจนีเพิ่มข้ึนอย่าง
ต่อเน่ือง 16 เดือนติดต่อกัน สะท้อนบทบาท
ของทองค าในการกระจายความเส่ียงและ
ป้องกันความไม่แน่นอนในสถานการณ์ปัจจุบัน

• ยังคงคำดกำรณ์สงครำมมีควำมรนุแรงและ
ยืดเยื้อ ซึ่งจะเป็นปัจจยัหลักใหนั้กลงทุนกลับ
เข้าถือสินทรพัย์ทองค า เพื่อใช้เป็นเครือ่งมือ
ป้องกันความไม่แน่นอน ท่ามกลางธนาคาร
กลางท่ัวโลกท่ียังสะสมทองค าต่อเน่ือง

Gold Alternative

10

Slightly Overweight

ทยอยสะสม กองทุน B-GOLD
บรเิวณ $4,300 – 4,000/OZ

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี  19 มี.ค. 2026

ดัชนีค่ำเงนิดอลลำรแ์ลรำคำทองค ำ

ปรมิำณทองค ำท่ีธนำคำรกลำงจนีซือ้รำยเดือน

▪ Gold Spot
▪ Dollar Index (แกนขวา)

▪ Correlation
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จบัตำดัชนีผู้จดักำรฝ่ำยจดัซือ้เบื้องต้น ประเมินแนวโน้มภำวะเศรษฐกิจ 

• ภำพรวม PMI ภำคกำรผลิตขยำยตัวอย่ำงระมัดระวงั ตลาดคาดว่ากลุ่มประเทศ DM ท้ัง
สหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่นยังเหนือระดับ 50 ซึ่งบ่งบอกการเติบโตแต่ขยายตัวชา้ลง ส าหรบั
ญ่ีปุ่นคาดว่าแรงส่งการผลิตจะอ่อนตัวลงสะท้อนค าส่ังซือ้ต่างประเทศท่ีผันผวนมากข้ึนและ
การฟื้ นตัวท่ียังไม่สมา่เสมอในภูมิภาค

• ภำคบรกิำรมีโอกำสอ่อนแรงลง สหรฐัฯมีแรงกดดันจากความต้องการท่ีอ่อนตัวและต้นทุน
ธุรกิจท่ีผันผวนเพิ่มข้ึน ยุโรปยังต้องดูความเชื่อม่ันท่ีอาจไม่มีความต่อเน่ืองเพียงพอ ส่วน
ญ่ีปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวลดลงตามภาคการผลิต จากการเติบโตของค าส่ังซือ้ใหม่ท่ีชะลอลง
และความกังวลด้านต้นทุนท่ีเริม่กลับมาเป็นปัจจยัฉุดรัง้การฟื้ นตัวของการบรกิาร

• ควำมตึงเครยีดในตะวนัออกกลำงอำจกดดัน PMI แม้ตัวเลข PMI ในหลายภูมิภาคจะยัง
อยู่ในโซนขยายตัว แต่ความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะสถานการณ์ตะวนัออกกลาง 
ส่งผลใหต้้นทุนพลังงานสูงข้ึนและลดความเชือ่ม่ันภาคธุรกิจท่ัวโลก  ซึ่งอาจกดดัน
เศรษฐกิจใหเ้ข้าสู่ภาวะชะลอตัวมากกว่าคาด ท าให ้PMI ในระยะถัดไปอาจสะท้อนภาพชะลอ
ตัวท่ีชัดเจนข้ึน ซึ่งเป็นสัญญาณส าคัญในการประเมินกลยุทธก์ารลงทุนต่อไป

Neutral
คำดกำรณ์ดัชนีผู้จดักำรฝ่ำยจดัซือ้เบ้ืองต้น (Flash PMI)

Global Equity

ปรบัลดมุมมองหุน้โลก สู่ Neutral ลดควำมเส่ียงจำกควำมไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 

Manufacturing PMI

Services PMI

EU 51.5
JP 51.0

US 50.2

JP 51.5
US 50.4

EU 52.0
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

25 มี.ค. BoJ Monetary Policy Meeting Minutes - -

27 มี.ค.

Wed.

26 มี.ค. Earnings: Meituan (Revenue Q4/25)
Initial Jobless Claims

92.08B
214K

88.49B (Q4/24)
213K

1.7% 1.46%

1.3%
51.0
57.4
51.5
50.2

1.5%
53.0
56.9
50.8
51.6

Inflation Rate YoY(กมุภำพันธ์ 26)
Manufacturing PMI Flash (มนีาคม 26) 
Manufacturing PMI Flash (มนีาคม 26)
Manufacturing PMI Flash (มนีาคม 26)
Manufacturing PMI Flash (มีนำคม 26)

24 มี.ค.
Tue.

Fri.

Thu.

Industrial Production YoY (กมุภาพันธ ์26)
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Asset Class Outlook
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Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity •
Global Equity • +
Alternative +
Thai Government – •
Thai Corporate •
US Government • +
Global ex-US Government • +
EM Government • +
Global Corporate • +
USDTHB • +
US •
EU • +
Asia Pacific •

Japan •
Developing Markets • +

China • +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold • +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* ++

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Key Investment Themes
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Economic Resilience & Policy Tailwind ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจ
ท่ัวโลกยังขยายตัวจากนโยบายการเงนิ–การคลังท่ีผ่อนคลาย และการลงทุน
ในเทคโนโลยี/AI ตลาดหุน้เริม่กระจายตัวและหมุนไปหุน้กลุ่มวฏัจกัรมากข้ึน
✓ Slight Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Financial, Industrial และ 

Small-Cap
✓ Slightly Overweight ลำตินอเมรกิำ ในกลุ่มตลำดเกิดใหม่ รบัแรง

หนุนจากการฟื้ นตัวของหุน้วฏัจกัร
✓ Slightly Overweight Global Corporate Bond กลุ่ม 

Securitized Product 

AI & Productivity ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อธมี AI โดยมองว่าความ
เส่ียงแบบ “AI Bubble” เป็นเรือ่งเฉพาะรายบรษัิท ไม่ใช่ท้ังอุตสาหกรรม
✓ Slightly Overweight  หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 

Communication Service จากการเติบโตของรายได้และก าไร
บรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเทรนด์ของ AI 

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable Energy

Multi Polar World & Diversification ความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตร์
และ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน
✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ ภูมิภำค 

และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)
✓ OW Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private asset

เพ่ือ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้
✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 

Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและ
สม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ แนะน ำ Slightly Overweight ทองค ำ
✓ แนะน ำ Slightly Overweight USDTHB
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Top Funds of the Month
Economic Resilience & 

Policy Tailwind

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน นโยบาย Pro-growth ของ
สหรฐัฯ ช่วยหนุนก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• จำกสถำนกำรณ์สงครำมส่งผลใหป้ระเทศต่ำงๆ
ท่ัวโลกต้องกำรควำมมั่นคงทำงพลังงำนมำกข้ึน
และมีแนวโน้มลงทุนในพลังงำนทำงเลือกเรว็
ข้ึนในอนำคตอันใกล้

• การลงทุนด้านส่ิงแวดล้อมได้รบัความสนใจและ
มีความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเป็นปัจจยั
สนับสนุน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

ทยอยสะสมอย่ำงชำ้ๆ เมื่อ MSCI ACWI IT          
ปรบัลดลงมำต่ำกว่ำ 950 จุด

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA (Unhedged)

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทุนตรำสำรหน้ี หรอื ตรำสำรทุน
• ได้ประโยชน์จำกทิศทำงเงนิบำทอ่อนค่ำ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UI

AI & Productivity

B-INNOTECH Satellite Idea BGOLD
• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อ
ราคาทองค า 

• โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่ง
ข้ึนแรง จากการปะทะกันระหว่างสหรฐัฯ-
อิหร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

ทยอยสะสมกองทุน  BGOLD 
บรเิวณ $4,300 – 4,000/OZ

Satellite Idea

ทยอยสะสมอย่ำงชำ้ๆ 
เมื่อดัชนี FTSE Environment ปรบัลง

BCAP-USL

• ในฐานะผู้ผลิตน้ามันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาส
ได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลาร์ในภาวะ risk-
off จากพลังงาน 

• ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า เน่ืองจากไทย
เป็นประเทศท่ีน าเข้าน้ามันดิบสุทธิ เม่ือราคา
น้ามันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลให้ดุลการค้าและดุล
บัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง

ทยอยสะสม เมื่อ USD อ่อนค่ำ

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• US 10 Y Yield ผันผวนสูงจากเงนิภาวะ
สงคราม ส่งผลใหร้าคานา้มันปรบัข้ึนแรงและ
สรา้งความกังวลด้านเงนิเฟอ้ในระยะส้ัน แต่
ตลาดยังใหน้้าหนัก Fed ปรบัลดดอกเบ้ียต่อ

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield 
อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 18% 6%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 4% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 25% 17% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 39% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

- - - 15% 25%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 4% 6% 12% 15%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-SIP
BCAP-CLEAN

B-INNOTECH
- - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 5% 7%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-INNOTECH ” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio “Aggressive” 
15
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

16

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
BCARE

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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