
Monthly Macro Outlook

By Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank

September 2026

Bangkok Bank CIO (Chief Investment Office)



© Bangkok Bank

Key Macro Messages

เศรษฐกิจโลกยังขยายตัวจาก
ปัจจยัลงทุนด้านเทคโนโลยี

ความเส่ียงเงนิเฟอ้พลังงาน
ยังสูง แต่ไม่ลุกลามเป็นวิกฤต

ธนาคารกลางทยอยปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียเพ่ือความสมดลุ

• ราคาพลังงานโลกเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม       
ความขัดแย้งสหรฐัฯ-อิหร่านยังสรา้งแรง
กดดันต่อราคาน้ามัน โดยราคานา้มันเข้าใกล้
ระดับ 90 ดอลลารต่์อบารเ์รล แต่ยังไม่เข้าสู่
โซนวกิฤต (สูงกว่า 120 ดอลลาร)์ โดยปัญหา
คอขวดด้านการกล่ันน้ามันท าใหต้้นทุน
พลังงานปลายน้ายังอยู่ในระดับสูง และเป็น
แรงกดดันต่อเงนิเฟอ้โลก

• ความเส่ียงท่ีเงนิเฟอ้จะลุกลามยังมีจ ากัด 
เนื่องจากตลาดแรงงานโลกไม่ได้รอ้นแรงมาก
พอท่ีจะก่อใหเ้กิดแรงกดดันด้านค่าจา้งในวง
กวา้ง โดยเงนิเฟอ้ยังคงมีความเส่ียงจากฝ่ัง
อุปทานเป็นหลัก แต่ยังไม่ใช่ภาวะเงนิเฟอ้
รุนแรงท่ีกระจายท่ัวท้ังระบบเศรษฐกิจ

• ธนาคารกลางบางแหง่มีโอกาสทยอยปรบัข้ึน
ดอกเบ้ีย คาดว่า Fed จะข้ึนดอกเบ้ียอย่าง
ระมัดระวงัไม่เกิน 2 ครัง้ในช่วงประมาณ 12 
เดือนข้างหน้า เพื่อรกัษาเสถียรภาพราคา 
ด้าน ECB มีโอกาสปรบัข้ึนดอกเบ้ีย 1–2 
ครัง้ ขณะท่ี BOJ มีโอกาสข้ึนดอกเบ้ียอีก 3 
ครัง้ใน 12 เดือนข้างหน้า เพื่อใหน้โยบาย
การเงนิทยอยกลับสู่ภาวะปกติ

• นโยบายการเงนิของธนาคารกลางหลักก าลัง
เข้าสู่ชว่งปรบัสมดุล มากกว่าวฏัจกัรการข้ึน
ดอกเบ้ียรอบใหม่ เนื่องจากแรงกดดันเงนิ
เฟอ้ส่วนใหญ่มาจากด้านอุปทาน โดยเฉพาะ
ราคาพลังงาน ส่งผลใหก้ารด าเนินนโยบายมุ่ง
รกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ มากกว่าการคุม
เข้มท่ีอาจกระทบต่อการเติบโตและการลงทุน
อย่างมีนัยส าคัญ

• การลงทุนด้าน AI ยังคงขยายตัวต่อเน่ือง 
วฏัจกัรการลงทุนยังอยู่ในช่วงต้นถึงกลาง
ของรอบเศรษฐกิจ ไม่ใช่ชว่งปลายวฏัจกัร 
ขณะท่ีเทคโนโลยีเริม่ส่งผ่านประโยชน์สู่ภาค
เศรษฐกิจในวงกวา้ง ช่วยหนุนการเติบโตและ
เพิ่มผลิตภาพของภาคธุรกิจ ด้านราคาน้ามัน
ท่ีปรบัลดลงจากระดับสูงสุดชว่ยบรรเทาแรง
กดดันด้านเงนิเฟอ้ และลดความแตกต่าง
ของแนวโน้มเศรษฐกิจระหว่างภูมิภาค

• เศรษฐกิจโลกยังมีความยืดหยุ่น โดยได้รบั
แรงหนุนจากการลงทุนด้าน AI มากกว่าการ
เข้าสู่ภาวะชะลอตัว แม้ยังต้องติดตามความ
เส่ียงด้านความย่ังยืนของ AI ท้ังประเด็นการ
ลงทุนท่ีอาจเกินความต้องการและการกระจุก
ตัวของผลประโยชน์ แต่โดยรวมยังไม่เป็น
ความเส่ียงอย่างมีนัยส าคัญ
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• เศรษฐกิจโลกยัง Resilient โดยมี AI/tech เป็นแรงส่งหลัก ซึ่งยังเป็นขาข้ึน สะท้อนจากยอดขาย
Chips วสัดุการผลิต ค าส่ังซื้อ Tech และก าลังการผลิตท่ีตึงตัว แม้ต้องติดตามความเส่ียง AI ด้าน
ความย่ังยืน การลงทุนเกินตัว และความกระจุกตัว ซึ่งโดยรวมยังไม่น่ากังวลอย่างมีนัยส าคัญ

• ความแตกต่างในหลายมิติยังเป็นความเส่ียง แม้ปานกลางและผ่อนลงบางส่วน ราคานา้มันท่ีลดลง
ช่วยลดความแตกต่างระหว่างภูมิภาค ภาคธุรกิจแกร่งสวนทางกับรายได้ท่ีแท้จรงิซบเซา และการ
ขยายวงกวา้งนอกกลุ่ม Tech เริม่เหน็ในข้อมูลเศรษฐกิจ

• เงนิเฟอ้คาดว่ายังสูงแต่ไม่ลุกลาม จากอุปทานเป็นหลัก ราคาน้ามันใกล้ขอบล่างกรอบ Warning 
$90–120 คอขวดปลายน้ารุนแรงกว่าต้นนา้ แต่แรงกดดันจากอุปสงค์และการส่งผ่านยังจ ากัด

• นโยบายการเงนิเป็นการปรบัสมดุลมากกว่าวฏัจกัรขาข้ึน ธนาคารกลางหลักมีแนวโน้มข้ึนเป็นระยะ 
คาดภายใน 12 เดือน Fed ไม่เกิน +0.5%, BoJ +0.75% และ ECB +0.25–0.5% ขณะท่ี
ดอกเบ้ียนโยบายคาดต่ากว่า Neutral สะท้อนว่านโยบายไม่เข้มงวดและไม่น่ากดดันเศรษฐกิจและ
การลงทุน

ภาวะเศรษฐกิจโลกยัง Resilient ท่ามกลางความแตกต่างในหลายมิติ 
เงนิเฟอ้สูงแต่ไม่ลุกลาม และการปรบัสมดุลนโยบายการเงนิ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026
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• AI/tech ยังแข็งแกร่งต่อเน่ือง สะท้อนจากการลงทุนภาคเอกชนและอุปสงค์ด้าน Tech ท่ียังเป็นขา
ข้ึน รวมถึงการฟื้ นตัวเชิงวฏัจกัรของภาคผลิต ขณะท่ีการบรโิภคทรงตัวในภาพรวม แต่รายได้ท่ี
แท้จรงิซบเซา แม้ปรบัดีข้ึนบ้าง ท่ามกลางการออมท่ีลดลงและหน้ีบัตรเครดิตผิดนัดช าระท่ีเพิ่มข้ึน 
ท าใหผู้้บรโิภคยังเปราะบาง แม้จะได้รบัแรงส่งบางส่วนจาก Wealth Effect หนุนด้วยตลาดหุน้

• สภาวะตลาดแรงงานค่อนข้างสมดุลและทรงตัวได้ แม้ท้ังการจา้งงานและการเลิกจา้งอยู่ในระดับต่า 
• เงนิเฟอ้ยังสูงเหนือ 2% อย่างชัดเจน โดยมีแรงกดดันบางส่วนจาก Capex ขณะท่ีการส่งผ่านราคา

ท่ีจ ากัดและโมเมนตัมท่ีชะลอลงในหลายตัวชีว้ดัช่วยบรรเทาความกังวลได้บางส่วน
• คาดว่า Fed จะข้ึนดอกเบ้ียอย่างระมัดระวงัไม่เกิน 2 ครัง้ในช่วงประมาณ 12 เดือนข้างหน้า สะท้อน

ความมุ่งม่ันด้านเสถียรภาพราคาของประธาน Fed วอรช์ และ Real Yields ท่ีสูงข้ึนซึ่งบ่งชีค้วาม
เส่ียงด้านการด าเนินนโยบายเชงิเข้มงวดท่ีแท้จรงิ ท้ังน้ี สุดท้ายแล้วมองว่าเป็นการปรบัสมดุล
นโยบาย ไม่ใช่วฏัจกัรการข้ึนดอกเบ้ียท่ีกระทบเศรษฐกิจและการลงทุนเชงิลบอย่างมีนัยส าคัญ

สหรฐัฯ: ความแข็งแกร่งของ AI/tech ผู้บรโิภคมีความน่ากังวล 
ตลาดแรงงานทรงตัว และ Fed ข้ึนดอกเบ้ียอย่างระมัดระวัง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026
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• แนวโน้มเศรษฐกิจยูโรโซนฟื้ นตัวต่อเน่ืองจากจุดต่าสุดชว่งสงคราม โดยมีแรงหนุนจากผลส ารวจ
เศรษฐกิจ และภาคธุรกิจท่ีปรบัดีข้ึน แม้สต็อกก๊าซธรรมชาติยังต่ากว่าระดับปกติตามฤดูกาล

• สหราชอาณาจกัรยังแสดงข้อมูลเศรษฐกิจโดยรวมดีกว่าท่ีประเมินไวต้ลอดช่วงก่อนและระหว่าง
ความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตรโ์ลก แม้การก ากับดูแลราคาไฟฟา้และปัญหาคอขวดด้านพลังงาน
หมุนเวยีนจะสรา้งความผันผวนและความเส่ียงด้านเงนิเฟอ้

• ความเชื่อม่ันผู้บรโิภคในท้ังสองเศรษฐกิจทยอยฟื้ นตัว แต่ยังอยู่ในระดับต่า
• เงนิเฟอ้ยังคงสูงจากแรงกดดันด้านต้นทุนเป็นหลัก โดยยูโรโซนเผชิญแรงกดดันระยะส้ันท่ีชดัเจน

กว่า ขณะท่ีความท้าทายของสหราชอาณาจกัรมีลักษณะเชงิโครงสรา้งมากกว่า
• ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า คาดว่า ECB จะปรบัสมดุลนโยบายโดยการข้ึนดอกเบ้ีย 1–2 ครัง้ และ 

BoE ราว 1 ครัง้

ยูโรโซนฟื้ นตัวต่อ UK มีเสถียรภาพต่อเน่ือง; ECB และ BoE ปรบั
นโยบายท่ามกลางความเส่ียงด้านอปุทาน

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026
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• แนวโน้มเศรษฐกิจโดยรวมยังอยู่ในระดับปานกลาง โดยมีพัฒนาการดีข้ึนบ้างในช่วงล่าสุด หลักๆ 
ได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์อุปกรณ์เทคโนโลยีจากต่างประเทศ สะท้อนจากค าส่ังซือ้อุปกรณ์
เครือ่งจกัรและการส่งออกท่ีเก่ียวข้อง ขณะท่ีภาวะครวัเรอืนยังอ่อนแรง แต่ได้รบัแรงหนุนจาก
ค่าจา้งท่ีแท้จรงิท่ีกลับมาเป็นบวกต่อเน่ือง และการปรบัลดภาษีอาหารจาก 8% เหลือ 1% เป็นเวลา 
2 ปี ท่ีจะเริม่ต้ังแต่เมษายนปีหน้า

• เงนิเฟอ้ได้รบัการบรหิารจดัการได้ดีจากมาตรการภาครฐั โดยอยู่ใกล้เคียงหรอืต่ากว่า 2% แต่
ต้นทุนพลังงานโลกยังสรา้งความเส่ียงขาข้ึน

• ส าหรบันโยบายการเงนิในชว่ง 12 เดือนข้างหน้า มองว่า BoJ จะข้ึนดอกเบ้ียสูงสุดราว 3 ครัง้ สู่
ระดับไม่เกิน 1.75% มุ่งสู่ระดับใกล้เคียงอัตราดอกเบ้ียนโยบายระยะยาวท่ีเหมาะสมราว 2%

ญ่ีปุ่น: เศรษฐกิจฟื้ นตัวอยา่งค่อยเป็นค่อยไป และนโยบายการเงนิทยอย
กลับสู่ภาวะปกติ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026
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• ภาวะเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกันแบบ K-shape ยังชัดเจน โดยเทคโนโลยีเป็นขาข้ึน ได้รบัแรงหนุน
จากนโยบายภาครฐัและอุปสงค์โลก สะท้อนผ่านการส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรม ขณะท่ี
อุปสงค์ในประเทศยังเป็นขาลง ถกูถ่วงด้วยภาคอสังหารมิทรพัย์และการบรโิภคท่ีซบเซา

• ก าไรภาคอุตสาหกรรมแข็งแกร่งในกลุ่มเทคโนโลยี หนุนผลก าไรของภาคธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง
• เงนิเฟอ้โดยเฉพาะฝ่ังผู้บรโิภคอยู่ในระดับตา่ ขณะท่ี PPI สะท้อนการฟื้ นตัวในกลุ่มเทคโนโลยี ส่วน

แรงกดดันในวงกวา้งชะลอลงส่วนหน่ึงจากราคาพลังงาน
• นโยบายการเงนิยังผ่อนคลายแต่การส่งผ่านไม่มีประสิทธภิาพ หากจ าเป็น PBoC มีแนวโน้มผ่อน

คลายนโยบายผ่านการลด RRR มากกว่าดอกเบ้ียอ้างอิงอื่น ขณะท่ีนโยบายการคลังมุ่งรกัษา
เสถียรภาพมากกว่ากระตุ้นเศรษฐกิจ

จนี: K-shape ขับเคล่ือนด้วย Tech ภาวะเงนิเฟอ้อยู่ในระดับต่า

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026
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• การเติบโตยังเหนือศักยภาพ (ประมาณ 6.5-7%) ท่ี 7.8% yoy ใน Q2 โดยภาคการผลิต บรกิาร 
สินเชื่อ และความคาดหวงัทางเศรษฐกิจต่างสะท้อนการขยายตัวในวงกวา้ง แต่ PMI มีแนวโน้ม
ลดลงในชว่งหลายเดือนหลัง จากระดับสูงก่อนหน้า

• เศรษฐกิจมีความเชือ่มโยงกับหว่งโซอุ่ปทาน AI โลกน้อยกว่าประเทศหลักอื่นๆ แม้มีแผนการลงทุน
ด้าน AI และ Data Center ในประเทศขนาดใหญ่

• เงนิเฟอ้ CPI สูงกว่าระดับเป้าหมาย 4% แม้เพียงเล็กน้อย จากแรงกดดันเงนิเฟอ้ขายส่งด้าน
พลังงาน อาหาร และสินค้าโภคภัณฑ์ โดยคาดว่าอาจถึงจุดสูงสุดใน Q3

• RBI คงดอกเบ้ียนโยบาย 5.25% ต่อเน่ือง แต่ทยอยเผชิญความเส่ียงด้านการข้ึนดอกเบ้ียเพิม่ข้ึน 
โดยเฉพาะหากเงนิเฟอ้พื้นฐานขยายตัวเกิน 4% อย่างชัดเจน หรอืราคาน้ามันยังสูงเข้าสู่ Q4 
ท่ามกลางรูปีท่ียังอ่อนค่า

อินเดีย: การเติบโตเหนือศักยภาพแต่มีการชะลอลงบางส่วน และความ
เส่ียงด้านการข้ึนดอกเบ้ียของ RBI

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 1 ก.ย. 2026



© Bangkok Bank 9

Macro Outlook
ASEAN Markets

ไทย — เศรษฐกิจไตรมาส 2 ชะลอลง โดยการส่งออกและการลงทุน
ภาคเอกชนเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก ขณะท่ีการบรโิภคและภาครฐัชะลอ
ตัว ท่ามกลางการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีเพ่ิมข้ึน

• เศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 2/2026 ขยายตัว 1.9% YoY (vs. prev. 2.8%) และลดลง -0.2% 
QoQ SA ส่งผลใหค้รึ่งแรกของปีขยายตัว 2.3% โดยการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มข้ึน 13.4% สูงสุด
ในรอบ 54 ไตรมาส และการส่งออกสินค้าเพิม่ข้ึน 17.6% ด้านการบรโิภคภาคเอกชนและการ
อุปโภคของรฐับาลชะลอลง 1.9% และ 0.2% ตามล าดับ ขณะท่ีการลงทุนภาครฐัลดลง -1.6%

• อัตราเงนิเฟอ้: อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเดือน ก.ค. 2026 ชะลอลง 1.95% YoY (vs. prev. 2.42%) 
ตามราคาพลังงานท่ีลดลง ขณะท่ีอัตราเงนิเฟอ้พื้นฐานเพิ่มข้ึน 1.34% (vs. prev. 1.23%) จาก
ราคาอาหารส าเรจ็รูปและสินค้า Personal Care สะท้อนแรงกดดันด้านราคาภายในประเทศท่ียัง
เพิ่มข้ึน

• การค้าและการลงทุน: การส่งออกเดือน ก.ค. ขยายตัว 21.6% YoY ท่ี 3.48 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ 
แต่การน าเข้าเพิม่ข้ึน 36.7% สู่ 3.84 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ ส่งผลใหข้าดดุลการค้า -3.61 พันล้าน
ดอลลารฯ์ และขาดดุลต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 โดยการน าเข้าสินค้าข้ันกลางเพิ่มข้ึน 41.1% และ
สินค้าทุน 39.0% สอดคล้องกับการลงทุนท่ีเพิ่มข้ึน ท้ังน้ี ค าขอรบัการส่งเสรมิ FDI ครึ่งแรกของปี
เพิ่มข้ึน 80% YoY ท่ี 1.37 ล้านล้านบาท โดยกระจุกใน Data Center, Digital Infrastructure
และ Electrical Appliances

• นโยบายการเงนิ: กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.00% เมื่อวนัท่ี 26 ส.ค. 
โดยมองว่าเศรษฐกิจได้รบัแรงสนับสนุนจากเทคโนโลยีและ AI Cycle แต่การเติบโตยังตา่และไม่
ท่ัวถึง ขณะท่ีสินเชือ่ SMEs ยังหดตัว พรอ้มใช้มาตรการเฉพาะจุด ได้แก่ “ปิดหน้ีไว ไปต่อได้”, 
SMEs Credit Boost และ SMEs Secure+ เพื่อแก้หน้ีและเพิ่มการเข้าถึงสินเชือ่ โดยเราคาดว่า
อัตราดอกเบ้ียจะอยู่ท่ี 1.00% จนถึงส้ินปี 2026

• แนวโน้มเศรษฐกิจ: ในช่วงไตรมาส 4 ต้องติดตามว่าแรงส่งจากการส่งออกและการลงทุนจะ
กระจายสู่เศรษฐกิจภายในประเทศมากข้ึนหรอืไม่ โดยเฉพาะการลงทุนใน Data Center และการ
ผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ว่าจะสะท้อนผ่านการผลิตในประเทศมากข้ึนเพียงใด ขณะท่ีด้านอุปสงค์
ต้องติดตามการฟื้ นตัวของการบรโิภคและสินเชือ่ SMEs หลัง GDP ไตรมาส 2 ชะลอลง

ท่ีมา: MOC, NESDC, TAT, BBLAM  ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 2026

การลงทุนเป็นแรงขับเคล่ือนหลักของ GDP ขณะท่ีอัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเริม่ชะลอตัว

ดุลการค้าไทยขาดดุลต่อเน่ือง 10 เดือนขณะท่ีนักท่องเท่ียวเริม่ฟื้ นตัวในครึง่ปีหลัง
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อาเซยีน – การส่งออกยังได้รบัแรงสนับสนุนจากสินค้าอเิล็กทรอนิกส์ 
ขณะท่ีเงนิเฟอ้ท่ัวไปเริม่ชะลอลงตามราคาพลังงาน ความเส่ียงจาก 
El Niño อาจเพ่ิมแรงกดดันต่อภาคเกษตร-เงนิเฟอ้อาหารในชว่งปลายปี

• เศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 2/2026 อาเซียนขยายตัวในอัตราท่ีแตกต่างกัน โดยเวยีดนามขยายตัว
สูงสุดท่ี 8.39% YoY ตามด้วยมาเลเซยี 6.0% สิงคโปร ์5.9% และอินโดนีเซยี 5.29% โดยได้รบั
แรงสนับสนุนจากภาคการผลิต การส่งออกสินค้าเทคโนโลยีและอุปสงค์ภายในประเทศ ขณะท่ี
ฟลิิปปินส์และประเทศไทยขยายตัวในระดับต่ากว่ากลุ่มท่ี 2.3% และ 1.9% ตามล าดับ จากการลงทุน
ท่ีลดลงในฟลิิปปินส์ และการชะลอตัวของการบรโิภคภาคเอกชนและการใชจ่้ายภาครฐัในประเทศไทย

• อัตราเงนิเฟอ้: อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป เดือน ก.ค. ชะลอลงในฟลิิปปินส์สู่ 6.2% YoY (vs. prev. 6.4%) 
เวยีดนาม 4.45% (vs. prev. 4.69%) อินโดนีเซยี 2.88% (vs. prev. 3.34%) ประเทศไทย 
1.95% (vs. prev. 2.42%) และมาเลเซีย 1.8% (vs. prev. 1.9%) ขณะท่ีสิงคโปรเ์พิ่มข้ึนสู่ 2.2% 
(vs. prev. 1.9%) อย่างไรก็ตาม ราคาอาหารยังเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามในชว่งปลายปี เนื่องจาก El 
Niño อาจกระทบผลผลิตทางการเกษตรและเพิ่มแรงกดดันต่อราคาอาหารในภมิูภาค

• การส่งออก: การส่งออกแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม โดย กลุ่มท่ีได้รบัแรงหนุนจากเทคโนโลยีและ AI 
Cycle ได้แก่ มาเลเซยีท่ีขยายตัว 38.0% YoY, เวยีดนาม 25.0%, สิงคโปร ์(NODX) 24.2% และ
ประเทศไทย 21.6% จากความต้องการ Semiconductor และอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์ขณะท่ี 
ฟลิิปปินส์และอินโดนีเซยีขยายตัวในอัตราท่ีต่ากว่า ท่ี 10.8% และ 6.05% ตามล าดับ โดยฟลิิปปินส์
ยังมีสินค้าอิเล็กทรอนิกส์เป็นสินค้าส่งออกหลัก ส่วนอินโดนีเซยีได้รบัแรงสนับสนุนจากสินค้าโภค
ภัณฑ์

• นโยบายการเงนิ: นโยบายการเงนิแตกต่างกันตามปัจจยัภายในประเทศ โดยธนาคารกลาง
อินโดนีเซียคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 5.75% และใช้เครือ่งมืออื่นควบคู่กันเพื่อรกัษาเสถียรภาพ
ค่าเงนิรูเปียห ์ขณะท่ี ธนาคารกลางฟลิิปปินส์ปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 25 bps สู่ 5.00% เป็นครัง้ท่ี 3 
ติดต่อกัน เพื่อควบคุมความเส่ียงเงนิเฟอ้จากราคานา้มัน ค่าเงนิ และ El Niño 

ท่ีมา: Bloomberg, BBLAM ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 2026
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Worth to Watch

10-11 ก.ย.9 ก.ย.7 ก.ย.

18 ก.ย. 30  ก.ย.

Sep.
Week 1-2

US CPI YoY (ส.ค.)
คาดการณ์ 3.4%YoY
การประชุม ECB

ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ียท่ี 2.5%

TH CPI YoY (ส.ค.)
ก่อนหน้า 1.95%YoY

EU GDP Growth Rate QoQ Final (Q2)
คาดการณ์ 0.4%QoQ

CN CPI YoY (ส.ค.)
ก่อนหน้า 0.5%YoY

การประชุม PBoC
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 3.0% และ 3.5%

21 ก.ย.

8 ก.ย.

การประชุม BoJ
ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ียท่ี 1.25%

JP CPI YoY (ส.ค.)
ก่อนหน้า 2%YoY

ท่ีมา: Investing.com และ Bloomberg

Sep.
Week 3-4 17 ก.ย.

การประชุม Fed
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 3.75%

JP GDP Growth Rate QoQ Final (Q2)
คาดการณ์ 0.3%QoQ

US GDP Growth Rate QoQ Final (Q2)
คาดการณ์ 1.5%QoQ
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเปน็ผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการ
ลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็น

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา



ติดตามการอปัเดตข้อมูลและบทวเิคราะหก์ารลงทุน
จาก Bangkok Bank Wealth และ Bangkok Bank Private Bank
ได้ท่ี Wealth & Private Bank LINE Official Account (@bangkokbankw_pb)
หรอืเวบ็ไซต์ www.bangkokbank.com/wealth และ www.bangkokbank.com/privatebank

http://www.bangkokbank.com/wealth
http://www.bangkokbank.com/privatebank
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