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ประเด็นส ำคัญ

• คาดการณ์ CPI สหรฐัฯ เดือนมกราคม 
2026 มีแนวโน้มชะลอลงสู่ระดับ 2.5%

• ราคาพันธบัตรมีแรงหนุนจากแนวโน้ม
เงนิเฟอ้ท่ีปรบัลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีการ
เติบโตเศรษฐกิจเป็นปัจจยักดดันระยะ
ส้ัน

• สหรฐัฯมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบ้ียต่อ
ในระยะข้างหน้า แต่จงัหวะการลด
ดอกเบ้ียถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน 

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND 
ในชว่งท่ี US 10-year yield ปรบัตัว
ข้ึนสูงกว่ำ 4.2%

• ก าไรหุน้ในดัชนีส าคัญท่ีประกาศออกมา
ส่วนมากดีกว่าท่ีตลาดคาด

• หุน้สหรฐัฯ ผลประกอบแกร่ง จากกลุ่ม
เทคโนโลยีและการเงนิ หนุนจาก AI

• ทิศทางก าไรหุน้อินเดียถกูกดดัน ขณะท่ี 
Valuation ใกล้ค่าเฉล่ีย 10 ปี

• Slightly Overweight หุน้โลก จำกมุมมอง
เชงิบวกต่อเศรษฐกิจและก ำไรบรษัิทจด
ทะเบียนท่ีมีแนวโน้มขยำยตัวต่อเน่ือง

• ทยอยสะสม B-ASIA, B-INNOTECH

• เควนิ วอรช์ จะเข้ามาท าหน้าท่ีแทนเจอโรม 
พาวเวลล์ ในเดือน มิ.ย. น้ี โดยต้องรอการ
รบัรองจากวุฒิสภา

• 2 นโยบายคู่ขนาน: ตลาดถกูกดดันจากการ
ถกูดึงสภาพคล่องออก (QT) แต่จะชดเชย
ด้วยโอกาสการลดดอกเบ้ียมากกว่าเดิม

• QT ในรอบใหม่ หำกเกิดขึ้นจรงิอำจลดใน
ปรมิำณท่ีค่อนข้ำงสูง อำจส่งผลกระทบต่อ
ตลำดหุน้สหรฐัฯและสินทรพัย์เส่ียงรนุแรง
ได้ในระยะส้ัน

เจาะนโยบายและผลกระทบ
เควนิ วอรช์ ว่าท่ีประธาน Fed คนใหม่

เศรษฐกิจโลกใหภ้าพฟื้ นตัวชดัขึ้น
ผลประกอบการหุน้นอกดีกว่าคาด

CPI ชะลอตัว หนุน Fed ลดดอกเบี้ย
Bond yield ปรบัข้ึนมองเป็นโอกาส

1. 2. 3.
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัลงมาอยู่ท่ีระดับ 
1.87%

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีปรบัลงสู่ระดับ 4.21% จากคง
วามผันผวนของสินทรพัย์เส่ียงเกิดแรงซื้อ
ในพันธบัตรมากข้ึน

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง รฐับาลสหรฐัฯ ตกลงเดินหน้า
เจรจานิวเคลียรกั์บอิหร่านท่ีประเทศโอมาน
ช่วยลดความเส่ียงท่ีสหรฐัฯ จะใช้มาตรการ
ทางทหารโจมตีอิหร่าน 

ทองค ำ
ปรบัตัวข้ึน โดยมีแรงหนุนจากการเข้าซื้อ
เมื่อราคาย่อตัว ขณะท่ีเงนิดอลลารอ์่อนค่า
ลงเล็กน้อย และความกังวลท่ียังคงมีอยู่
เก่ียวกับสหรฐัฯ กับอิหร่านแม้จะมีการเจรจา
ระหว่างกัน

Alternative

ตลำดหุน้จนี
ปรบัตัวลง ดัชนีโดยถกูกดดันจากหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยี และกลุ่มส่ือสารตามภาพรวม
ตลาดหุน้โลก ด้านดัชนี PMI จาก S&P 
Global ท้ังภาคผลิตและภาคบรกิารขยาย
ข้ึนในเดือนม.ค. นักลงทุนติดตามแผนการท่ี
ผู้น าสหรฐัฯ ท่ีจะเดินทางเยือนจนีในเดือน
เม.ย. หลังการหารอืทางโทรศัพท์ระหว่าง
ผู้น าในช่วงกลางสัปดาหท่ี์ผ่านมา

ตลำดหุน้ยุโรป
ปรบัตัวข้ึน ระหว่างสัปดาหดั์ชนีท าจุดสูงสุด
เป็นประวติัการณ์แต่เป็นการปรบัตัวข้ึน
ค่อนข้างจ ากัดหนุนจากกลุ่มโทรคมนาคม
และสินค้าอุปโภคบรโิภค ขณะท่ีปลายสัปดาห์
ดัชนีถกูกดดันจากหุน้กลุ่มแบงก์ ส่วนหุน้ 
Novo Nordisk ปรบัตัวลงแรงจากการ
คาดการณ์ว่ายอดขายและก าไรจะลดลง ด้าน 
ECB คงดอกเบ้ียตามคาด

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง จากแรงเทขายหุน้เทคโนโลยี
ท่ามกลางความกังวลเทคโนโลยี AI จะท าให้
บรษัิทซอฟต์แวรเ์ผชิญการแข่งขันท่ีรุนแรง
มากข้ึน หลังหุน้กลุ่มเทคโนโลยีหลายราย
รายงานตัวเลขคาดการณ์ต่ากว่าตลาดคาด 
และเพิ่มการลงทุน AI อย่างมากเพื่อการ
แข่งขันอย่างไรก็ตามหุน้กลุ่มคุณค่าปรบัตัว
เพิ่มข้ึน ส่วนหุน้กลุ่มพลังงานปรบัตัวข้ึนได้
ดีท่ีสุดของดัชนีในช่วงท่ีผ่านมา

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  6 ก.พ. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,244.8 0.11% 2.55%
S&P 500 6,932.3 -0.10% 1.27%
Nasdaq Composite 23,031.2 -1.84% -0.91%
Europe STOXX 600 617.1 1.00% 4.21%
NIKKEI 225 54,253.7 1.75% 7.78%
Hang Seng 26,560.0 -3.02% 3.63%
China CSI 300 4,643.6 -1.33% 0.30%
India Sensex 83,580.4 1.59% -1.92%
Vietnam VN 1,755.5 -4.02% -1.63%
SET Index 1,354.0 2.14% 7.49%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,964.4 1.43% 14.93%
WTI 63.6 -2.55% 10.68%
Brent 68.1 -3.73% 11.83%
Global REITS 3,169.9 1.90% 4.94%
SETPREIT 132.4 0.75% 0.52%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.21% -2.95 3.90
TH 10-YR Yield 1.87% -13.82 20.84
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 8 ก.พ. 2026

ตลาดแรงงานสหรฐัชะลอต่อแต่ยังส่งสัญญาณทรงตัว | เควนิ วอรช์ | ECB 
และ BoE คงดอกเบี้ยตามคาด • PMI ภำคผลิตในหลำยประเทศดีกว่ำตัวเลขขั้นต้น โดยรายงาน PMI เดือน ม.ค. ของ

ประเทศกลุ่ม DM หลักส่วนใหญ่ออกมาสูงกว่าประมาณการรอบแรก (flash) สะท้อน
โมเมนตัมแรงส่งของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ี PMI ภาคบรกิารค่อนข้างผสมผสานเม่ือ
เทียบกับ รายงาน flash แต่โดยรวมยังคงขยายตัวได้

• ตลำดแรงงำนสหรฐัชะลอต่อแต่ยังส่งสัญญำณทรงตัว โดยข้อมูลการจา้งงานโดย 
ADP เดือน ม.ค. และต าแหน่งงานว่างเดือน ธ.ค. ออกมาต่ากว่าคาด แต่ยังแสดง
แนวโน้มทรงตัวได้ (ภาพบน) ขณะท่ี ISM ภาคผลิตเดือน ม.ค. อยู่ท่ี 52.4 ปรบัเพิ่มขึ้น
อย่างเหน็ได้ชดั อย่างไรก็ตาม โมเมนตัมส่วนหน่ึงมาจากอปุสงค์หลังชว่งวนัหยุดและ
การเตรยีมรบัความเส่ียงจากการส่งผ่านภาษีน าเข้า ด้าน ISM ภาคบรกิารอยู่ท่ี 53.8 
ค่อนข้างแข็งแรง แต่การจา้งงานและค าส่ังซื้อใหม่ลดลง แม้ชดเชยด้วยกิจกรรมทาง
ธุรกิจ ท้ังน้ี ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค (โดย University of Michigan) เดือน ก.พ. 
ยังอยู่ในระดับต่า สะท้อนความกังวลต่อสถานการณ์การเงินของภาคครวัเรอืน
ขณะเดียวกัน ประธำนำธบิดีทรมัป์เสนอชื่อ เควนิ วอรช์ เป็นประธำน Fed คนถัดไป 
โดยแม้เคยมีท่าทีค่อนข้างเข้มงวด แต่ปัจจุบันผ่อนคลายลงจากมุมมองว่าแรงกดดัน
เงนิเฟอ้และดอกเบี้ยระยะยาวจะลดลงจากประสิทธภิาพเทคโนโลยี ท้ังน้ี การกลับมาใช้
นโยบาย QT มีความเป็นไปได้แต่ยังไม่เกิดขึ้นในระยะใกล้จากข้อจ ากัดด้านสภาพคล่อง
และกระบวนการปรบังบดุลของ Fed ส่งผลใหผ้ลกระทบต่อตลาดมีแนวโน้มค่อยเป็น
ค่อยไปมากกว่าฉับพลัน

• ECB และ BoE คงอัตรำดอกเบ้ียตำมคำด เงนิเฟอ้ยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอลงสู่ 1.7% 
ต่ากว่าเป้าหมาย แต่เงนิเฟอ้พื้นฐานยังอยู่ในระดับสูง ด้านกิจกรรมเศรษฐกิจเยอรมนี
ยังคงอยู่บนเส้นทางฟื้ นตัว แม้การผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน ธ.ค. หดตัว -0.55%
y/y แต่ยอดค้าปลีกขยายตัว 1.5% y/y สะท้อนอปุสงค์ภายในท่ียังชว่ยพยุงเศรษฐกิจ
ได้ ท้ังน้ี ECB มีแนวโน้มคงดอกเบี้ยต่อเน่ืองในอกีหลายเดือนข้างหน้าหลังคง
ดอกเบี้ย 2% (deposit facility) ขณะท่ี BoE คงดอกเบี้ยเช่นกันท่ี 3.75% แต่มี
จ านวนกรรมการท่ีสนับสนุนการลดดอกเบี้ยมากกว่าประเมินไว ้สอดคล้องกับ
ทิศทางวฏัจกัรดอกเบี้ยขาลงท่ียังคงด าเนินอยู่ (ภาพล่าง) 
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ใชจ่้ายครวัเรอืนญ่ีปุ่นอ่อนลง ผลเลือกต้ังหนุนความต่อเน่ืองนโยบาย | ศก.
ในประเทศจนียังค่อนข้างอ่อนแรง | RBI คงดอกเบี้ย • กำรใชจ่้ำยภำคครวัเรอืนญ่ีปุ่นอ่อนลง ผลเลือกต้ังหนุนควำมต่อเน่ืองเชิงนโยบำย

การใชจ่้ายภาคครวัเรอืนท่ีแท้จรงิหดตัว -2.6% y/y ในเดือน ธ.ค. สะท้อนแรงส่งการ
ฟื้ นตัวท่ีลดลง (ภาพบน) อย่างไรก็ดี PMI ภาคผลิตและบรกิารเดือน ม.ค. ยังอยู่ในโซน
ขยายตัวท่ี 51.5 และ 53.7 ตามล าดับ และสูงกว่ารายงาน flash ก่อนหน้าเล็กน้อย 
ขณะเดียวกัน นายกรฐัมนตรทีาคาอจิิมีแนวโน้มชนะการเลือกต้ังก่อนก าหนดอย่าง
ถล่มทลาย ท้ังน้ี ภาวะเศรษฐกิจท่ียังไม่แน่นอนสนับสนุนท่าทีระมัดระวงัของ BoJ ต่อ
แนวทางการปรบัขึ้นดอกเบี้ย ขณะท่ีความต่อเน่ืองของนโยบายการคลังซึ่งเอือ้จากผล
การเลือกต้ังชว่ยหนุนมุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ แต่เป็นแรงกดดันขาขึ้น
ต่อ bond yields อายุระยะยาว

• เศรษฐกิจในประเทศจนียังค่อนข้ำงอ่อนแรง สะท้อนจาก PMI เดือน ม.ค. ท้ังภาคผลิต
และบรกิาร โดยทางการ (NBS) และเอกชน (S&P Global) ซึ่งส่วนใหญ่ยังเคล่ือนไหว
ไม่ต่างจากระดับ 50 อย่างไรก็ดี ดัชนี PMI ภาคผลิตด้านราคาปรบัขึ้นเป็น 50.6 จาก 
48.9 บ่งชีว่้า ปัญหาเงนิฝืดอาจมีพัฒนาการท่ีดีขึ้น (ภาพล่าง) อกีท้ัง Caixin PMI 
ภาคบรกิารอยู่ท่ี 52.3 จากความคาดหวงัเชงิบวกต่อมาตรการสนับสนุนนโยบาย
เศรษฐกิจท่ียังด าเนินอยู่

• RBI คงดอกเบ้ีย ดัชนี PMI อนิเดียเดือน ม.ค. ท้ังภาคการผลิตและบรกิารถกูปรบัลงสู่ 
55.4 และ 58.5 จากรายงานเบื้องต้นท่ี 56.8 และ 59.3 ตามล าดับ ยังสะท้อนการ
ขยายตัวท่ีแข็งแกร่ง แต่บ่งชีว่้าโมเมนตัมอาจเริม่ชะลอลงบ้าง ขณะท่ี RBI คงอตัรา
ดอกเบี้ยนโยบายท่ี 5.25% ตามคาด ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียังเติบโตดี เงนิเฟอ้อยู่ใน
ระดับท่ีบรหิารจดัการได้ และค่าเงนิท่ียังอ่อนค่า

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 8 ก.พ. 2026
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• อัตรำเงนิเฟอ้ท่ัวไป (CPI) เดือน ม.ค. อยู่ท่ี -0.66% YoY (vs. prev. -0.28%) หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 
10 จากการหดตัวของกลุ่มพลังงาน (-8.4%) ส าหรบัเงนิเฟ้อพ้ืนฐาน (Core Inflation) ซึ่งไม่รวมราคา
อาหารสดและพลังงานอยู่ท่ี 0.60% (vs. prev. 0.59%)

• ธปท.ชี้แจงประเด็นสหรฐัฯน ำไทยเข้ำสู่ Monitoring List (บัญชีจับตามอง) จากประเด็นอัตรา
แลกเปล่ียน ว่าประเด็นดังกล่าวไม่กระทบต่อขีดความสามารถและแนวทางการบรหิารจัดการค่าเงนิบาท
ของไทย พรอ้มเน้นย้าว่าการดูแลเสถียรภาพค่าเงนิมีเป้าหมายเพ่ือบรหิารความผันผวนในท้ังสองทิศทาง 
(Two-way Volatility) มิใช่เพ่ือบิดเบือนกลไกตลาดหรอืแทรกแซงค่าเงนิเพ่ือสรา้งความได้เปรยีบ
ทางการค้า ปัจจุบัน บัญชีประเทศท่ีอยู่ใน Monitoring List มีจ านวนรวมท้ังส้ิน 10 ประเทศ ได้แก่ จีน 
ญ่ีปุ่น เกาหลีใต้ ไต้หวนั สิงคโปร์ เวยีดนาม เยอรมนี ไอร์แลนด์ สวติเซอร์แลนด์ และประเทศไทย

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

• ดัชนีผู้จดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรผลิตเดือน ม.ค. ปรบัตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 50.2 (vs. prev. 50.1) 
ท าสถิติสูงสุดนับต้ังแต่เดือน พ.ค. 2024 เป็นการขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 ปัจจัยหนุนส าคัญมาจาก
การฟื้ นตัวของปรมิาณผลผลิตและค าส่ังซื้อสินค้าส่งออกใหม่ท่ีกลับมาขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 5 
เดือน ท าสถิติสูงสุดต้ังแต่เดือน ก.ค. 2024

• รมว. กระทรวงกำรคลังมองค่ำเงนิรงิกิต (MYR) ท่ีแข็งค่ำเป็นผลจากพ้ืนฐานเศรษฐกิจในประเทศท่ี
แข็งแกร่งและอาจพิจารณาปรบัเพ่ิมประมาณการ GDP Growth ปีน้ี อน่ึง ในเดือน ก.w. พบกระแส
เงนิทุนไหลเข้าสู่ตลาดหุน้และพันธบัตรอยา่งต่อเน่ือง (1,739 ล้านดอลลาร์ฯ WTD)

• GDP ไตรมำส 4 ปี 2025 ขยายตัว 5.39% YoY (vs. prev. 5.04%) เติบโตสูงสุดนับต้ังแต่ไตรมาส 3  ปี 2022 
ปัจจัยหนุนส าคัญมาจากการบรโิภคภาคเอกชน (5.11%) และการลงทุนในสินทรพัยถ์าวร (6.12%) ท่ีขยายตัว 
ภาพรวมตลอดปี 2025 เศรษฐกิจขยายตัว 5.11% (vs. prev. 5.03%)

• Moody's ปรบัลดแนวโน้มอันดับเครดิต (Outlook) ของอินโดนีเซียจาก "คงท่ี" เป็น "ลบ" (Negative) แม้จะคง
อันดับความน่าเช่ือถือไวท่ี้ Baa2 โดยกังวลต่อภาระทางการคลังจากการขยายโครงการสวสัดิการสังคม เช่น 
โครงการอาหารฟร ีและฐานรายได้ภาครฐัท่ีอ่อนแอ

• ยอดค้ำปลีกเดือน ธ.ค. 2025 ขยายตัว 2.7% YoY (vs. prev. 6.2%) โดยหากไม่รวมยานยนต์ยอดค้าปลีกขยายตัว 
1.7% (vs. prev. 5.7%) ท้ังน้ี กลุ่มสินค้าท่ีมียอดขายเติบโตโดดเด่น ได้แก่ สินค้าเพ่ือการสันทนาการ (13.4%) และ
อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ (12.8%)

• ดัชนีผู้จดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรผลิตเดือน ม.ค. ปรบัตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 50.5 (vs. prev. 50.3) โดยได้รบั
แรงหนุนหลักจากอุปสงค์สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ีเก่ียวข้องกับ AI ซึ่งขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8

• อัตรำเงนิเฟอ้ท่ัวไป (CPI) เดือน ม.ค. อยู่ท่ี 2.0% YoY (vs. prev. 1.8%) ปรบัตัวสูงสุดนับต้ังแต่เดือน 
ก.พ. 2025 ปัจจัยหลักจากต้นทุนหมวดท่ีอยู่อาศัยและสาธารณูปโภคท่ีพุ่งสูงสุดในรอบ 15 เดือน (3.3%) 
รวมถึงหมวดรา้นอาหารและบรกิารท่ีพัก (4.0%) ท่ีปรบัตัวข้ึน ส าหรบัเงนิเฟ้อพ้ืนฐาน (Core Inflation) 
ซึ่งไม่รวมราคาอาหารและพลังงานอยู่ท่ี 2.8% (vs. prev. 2.4%) แตะระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือน ก.ค. 
2024

• S&P คงอันดับเครดิตของฟิลิปปินส์ท่ีระดับ "BBB+" ด้วยมุมมอง "เชิงบวก" (Positive) โดยระบุว่า
ฟิลิปปินส์มีโอกาสได้รบัการปรบัเพ่ิมอันดับเครดิตในอีก 1-2 ปีข้างหน้า หากการคลังและดุลบัญชี
เดินสะพัดปรบัตัวดีข้ึนต่อเน่ือง

• อัตรำเงนิเฟอ้ท่ัวไป (CPI) เดือน ม.ค. อยู่ท่ี 2.53% YoY (vs. prev. 3.48%) ชะลอตัวสู่ระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือน 
ก.ค. 2023 ปัจจัยหลักจากการชะลอตัวของหมวดอาหารและบรกิารจัดเล้ียง (3.64%) ตามต้นทุนอาหารท่ีปรบัลดลง 
(-1.22%) และหมวดขนส่งท่ีหดตัว (-3.76%) ในทางตรงกันข้ามหมวดท่ีอยู่อาศัยและวสัดุก่อสรา้ง (5.60%) ปรบัตัว
เพ่ิมข้ึน ส าหรบัเงนิเฟ้อพ้ืนฐาน (Core Inflation) อยู่ท่ี 3.19% (vs. prev. 3.27%)

• รฐับำลเวยีดนำมเดินหน้ำหำข้อสรุปข้อตกลงด้ำนภำษีกับสหรฐัฯ ในกำรเจรจำรอบท่ี 6 ณ กรุงวอชิงตัน ประเด็น
ส าคัญยังอยู่ท่ี การท่ีสหรฐัฯ ก าหนดอัตราภาษีน าเข้าส าหรบัสินค้า Transshipment ในระดับ 40% ท้ังน้ี เวยีดนามได้
ย้าความต้ังใจท่ีจะเพ่ิมการน าเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ อาทิ เครือ่งจักรและอุปกรณ์เทคโนโลยีข้ันสูง เป็นต้น



© Bangkok Bank 7

เจำะนโยบำยและผลกระทบ เควนิ วอรช์ ว่ำท่ีประธำน Fed คนใหม่ 

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 6 ก.พ. 2026

เควิน วอรช์ ว่ำท่ีประธำน Fed คนใหม่ 

มุมมองหลัก สำยเข้มงวด (Hawkish) แต่มีแนวโน้มเปล่ียนแนวทำงไปผ่อนคลำย (Dovish) 
มำกข้ึนในชว่งหลัง

• ไม่เหน็ด้วยกับมำตรกำรเสรมิสภำพคล่อง QE โดยมองว่า QE น้ันส่งผลใหร้าคาสินทรพัย์
ไม่สะท้อนมูลค่าท่ีแท้จรงิและเป็นความเส่ียงเงนิเฟอ้สูงในอนาคต

• เชือ่ว่ำเงนิเฟอ้จะควบคุมได้ และไม่เพิ่มไปจากน้ี เนื่องจากกลุ่ม AI จะช่วยเพิ่มประสิทธภิาพ
และลดต้นทุนใหทุ้กอย่างถกูลง ส่งผลใหส้ำมำรถลดดอกเบ้ียมำกกว่ำเดิม

• “กำรเติบโตของเศรษฐกิจต้องมำจำกปัจจยัพื้นฐำน ไม่ใชก่ำรเสรมิสภำพคล่อง”

ทรมัป์เลือกเควนิ วอรช์ เพรำะ
• แนวคิดด้ำนกำรลดดอกเบ้ียท่ีสอดคล้องกับทรมัป์
• เพ่ือรกัษำควำมเป็นอิสระของ Fed เพื่อป้องกันข้อครหาท่ีอาจส่งใหค้วามนิยมของทรมัป์

ลดลงก่อนการเลือกต้ังกลางเทอมปลายปีน้ี

เควนิ วอรช์ ยังไม่ได้แสดงวสัิยทัศน์อย่ำงเป็นทำงกำร แต่ตลำดคำดนโยบำยท่ีมีโอกำสเกิดขึ้นสูง
• ลดดอกเบ้ีย เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก (สอดคลัองกับแนวทางของทรมัป์)
• ลดขนำดงบดุลของ Fed (QT) เพื่อลดความเส่ียงและรกัษาวนัิยทางการเงนิของ Fed ใน

ระยาว

• เควนิ วอรช์ จะเข้ามาท าหน้าท่ีแทนเจอโรม พาวเวลล์ ในเดือน มิ.ย. น้ี (รอการรบัรอง
จากวุฒิสภา)

• ปัจจุบันอายุ 55 ปี เคยด ารงต าแหน่งผู้ว่าการ Fed ท่ีมีอายุน้อยท่ีสุดในวยั 35 ปี ช่วงปี 
2006-2011 และผ่านช่วงวกิฤติ Subprime ในปี 2008 มาแล้ว

• เคยถกูเสนอชื่อเข้าชงิต าแหน่งประธาน Fed เมื่อปี 2018 แต่สุดท้ายเป็นพาวเวลล์ท่ี
ได้รบัการแต่งต้ัง

Kevin Warsh



© Bangkok Bank

2 นโยบำยคู่ขนำน: ตลำดถูกกดดันจำกกำรถูกดึงสภำพคล่องออก (QT) แต่จะ
ชดเชยด้วยโอกำสกำรลดดอกเบ้ียมำกกว่ำเดิม

• Quantitative Tightening (QT) คือ กำรดึงเงนิออกจำกระบบกำรเงนิ ท้ังการไม่ลงทุนใน
พันธบัตรหรอืตราสารหน้ีเพิ่มเติม รวมถึงไม่ต่ออายุพันธบัตรท่ีครบก าหนด ส่งผลใหส้ภาพ
คล่องลดลงสะท้อนผ่านขนาดงบดุลท่ีลดลง (ตำมรปู) กดดันราคาสินทรพัย์เส่ียง โดย QT ใน
รอบใหม่ หากเกิดข้ึนจรงิอาจลดในปรมิาณท่ีค่อนข้างสูง อาจส่งผลกระทบต่อตลาดหุน้สหรฐัฯ
และสินทรพัย์เส่ียงรุนแรงได้ในระยะส้ัน

• ชดเชยด้วยกำรลดดอกเบ้ียมำกกว่ำเดิม Fed ภายใต้การน าของเควนิ วอรช์ อาจลดดอกเบ้ีย
มากกว่าท่ีตลาดคาดปัจจุบัน เพื่อกระตุ้นและประคองเศรษฐกิจในชว่งท่ีท า QT ไปพรอ้มกัน

• QT กดดันตลำดเงนิ ขณะท่ีลดดอกเบ้ียเน้นชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจฐำนรำก ส่งผลใหภ้ำพรวม
เศรษฐกิจสหรฐัฯยังคงมีแนวโน้มขยำยตัวต่อ 

• คำดกำรณ์แนวโน้มกำรลงทุน หำกส่ิงท่ีตลำดคำดเป็นจรงิ ดอลล่ารมี์แนวโน้มแข็งค่าข้ึน เงนิ
บางส่วนอาจไหลกลับสหรฐัฯ ท้ังตราสารหน้ีและหุน้บางกลุ่ม โดยไหลออกจากสินทรพัย์
ทางเลือก เช่น ทองค า และบิตคอยน์ ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯปรบัลงในระยะยาว
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เจำะนโยบำยและผลกระทบ เควนิ วอรช์ ว่ำท่ีประธำน Fed คนใหม่ 

ท่ีมา : Tradingview ณ วนัท่ี 6 ก.พ. 2026

• คงมุมมองกำรลงทุน “เชงิบวกแบบระมดัระวงั” แม้มีความเส่ียงหลายปัจจยัท่ีคาดว่ากระทบ
เพียงระยะส้ันมองเป็นโอกาสของการทยอยเข้าลงทุน โดยเศรษฐกิจโลกน าโดยสหรฐัฯท่ีมี
แนวโน้มฟื้ นตัวชดัเจนข้ึนจะเป็นปัจจยัหนุนส าคัญการลงทุนในปีน้ี

• คงมุมมอง Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก คาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจโลกขยายตัว
ต่อเน่ืองสนับสนุนจากประสิทธภิาพท่ีสูงข้ึนจาก AI จะยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิท
จดทะเบียนใน 6-12 เดือนข้างหน้า

• ผลตอบแทนของกำรลงทุนในหุน้จะมีกำรกระจำยตัวมำกข้ึน ท้ังรายภูมิภาค และ จากหุน้ขนาด
ใหญ่ไปสู่หุน้ขนาดกลาง – เล็ก 

มุมมองการลงทุน

ผลตอบแทนของ S&P500 ผันผวนมากข้ึนเม่ือมีการท า QT แต่ตลาดยังไปต่อ

ช่วงเวลาเม่ือมีการท า QT

อัตรำดอกเบ้ียนโยบำยสหรฐัฯ

ขนำดงบดุลของธนำคำรกลำงสหรฐัฯ

ดัชนี S&P500

สถิติกำรท ำQT พรอ้มกำรปรบัลดดดอกเบ้ีย ส่งผลต่อตลำดหุน้สหรฐัฯจ ำกัด
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ก ำไรบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกยังมีแนวโน้มขยำยตัว

ก ำไรหุน้ในดัชนีท่ีส ำคัญดีกว่ำท่ีตลำดคำด
• หุน้สหรฐัฯ ผลประกอบแกร่ง จากกลุ่ม

เทคโนโลยีและการเงนิ หนุนจาก AI ท้ังน้ีก าไร
ดีกว่าคาดและการเติบโตสูงกว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 4 ไตรมาสท่ี 7.6% และ 14.0% 
ขณะท่ีตลาดหุน้อื่นๆท่ัวโลก โดยส่วนใหญ่มีผล
ประกอบการท่ีดีกว่าคาดเช่นกัน (ตำมตำรำง)

• หุน้กลุ่มซอฟต์แวรท่ี์ปรบัฐำนในระยะส้ันเป็น
โอกำสลงทุน ไม่ใชป่ัญหาเชงิโครงสรา้ง สะท้อน
ความกังวลด้าน AI และมูลค่าท่ีตึงตัว ขณะท่ี
หลายบรษัิทยังมีก าไรเติบโตอย่างต่อเน่ือง

• แม้ตลำดกังวลฟองสบู่ AI แต่ผลประกอบการ
ของ ALPHABET และ AMZN โดยเฉพาะ
ธุรกิจ Cloud ดีกว่าคาดการณ์ส่งผลให ้
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Capex) มีโอกาส
ขยายตัวต่อเน่ือง

• Slightly Overweight หุน้โลก จากมุมมอง
เชิงบวกต่อเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจด
ทะเบียนท่ีมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง
โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีและกล่มการเงนิ

Global Equity

9

Slightly Overweight 

ทยอยสะสมกองทุน B-INNOTECH

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 5 ก.พ. 2026

Index Reported
Earnings

Surprise Growth

S&P 500 165 500 9.35% 15.31%

RUSSELL 2000 318 1932 7.32% 24.85%

STOXX600 59 513 1.75% 73.25%

NIKKEI 225 66 225 11.92% 21.02%

CSI 300 1 300 -1.16% 11.28%

HANG SENG 1 53 7.04% 15.63%

Sensex 20 31 -10.26% -0.28%

SET 13 689 -2.12% -0.34%

VN INDEX 67 401 75.37% 77.46%

ก ำไรหุน้ในดัชนีท่ีส ำคัญส่วนมำกดีกว่ำท่ีตลำดคำด
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ข้อตกลงกำรค้ำ อินเดีย-สหรฐัฯ ส่งผลดีต่อภูมิภำค

อินเดียปลดล็อคควำมกังวลภำษีกำรค้ำ
• หุน้อินเดียถูกกดดันจำกผลก ำไรบรษัิทจด

ทะเบียนท่ีอ่อนตัว (รปูบน) โดยเฉพาะกลุ่ม
ธนาคาร จากการชะลอการปล่อยสินเชือ่และ
รายรบัดอกเบ้ียสุทธท่ีิลดลง หุน้กลุ่ม IT ถกู
กดดันจากความไม่แน่นอนด้านภาษีการค้า

• กังวลภำษีกำรค้ำกดดัน Valuation (รปูล่ำง) 
สะท้อนในราคาท่ีลงมาซือ้ขายใกล้ค่าเฉล่ียรอบ 
10 ปี ส่วนค่าเงนิอ่อนค่ากดดัน Fund Flow

• อินเดียบรรลุข้อตกลงกำรค้ำกับสหรฐัฯ ถือ
เป็นปัจจยับวกต่อประเทศในภูมิภำค โดย
สหรฐัฯ มีแนวโน้มแสดงท่าทีเป็นมิตรมากข้ึน
ต่อคู่ค้าอื่นๆ ขณะท่ีภาษีน าเข้าในระดับ 18% 
อาจกลายเป็นบรรทัดฐานใหม่ ส่งผลให้
บรรยากาศการลงทุนโดยรวมปรบัตัวดีข้ึน

10

ทยอยสะสม B-ASIA
เมื่อตลำดหุน้เอเชยีปรบัลง

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 6 ก.พ. 2026

กำรปรบัประมำณกำรก ำไร SENSEX 

India Equity
Neutral

ทิศทำงก ำไรหุน้อินเดียถูกกดดัน ขณะท่ี Valuation ใกล้ค่ำเฉล่ีย 10 ปี
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แนวโน้มเงนิเฟอ้สหรฐัฯชะลอลง ขณะท่ีคำดกำรณ์เศรษฐกิจดีต่อเน่ือง

ผลตอบแทนพันธบัตร กำรคำดกำรณ์เงนิเฟอ้ และเศรษฐกิจสหรฐัฯ• คำดกำรณ์ CPI สหรฐัฯ เดือนมกรำคม 2026 มีแนวโน้มชะลอลงสู่ราว 2.5% YoY (รปู
กลำง) เมื่อเทียบจากเดือนก่อนหน้า แรงกดดันส าคัญยังอยู่ท่ีภาคบรกิารโดยเฉพาะท่ีอยู่
อาศัยท่ีมีความหนืดของการปรบัตัวลง จากแนวโน้มเงนิเฟอ้ท่ีลดลงต่อเน่ืองหนุน Fed ให้
มีพื้นท่ีผ่อนคลายดอกเบ้ียนโยบายในชว่งถัดไปได้

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ปี 2026 ปรบัประมำณกำรข้ึนต่อเน่ือง (รปูล่ำง) หลังปรบัลงแรงช่วง 
reciprocal tariff โดยการลงทุนกลุ่มเทคโนโลยี และนโยบายการเงนิการคลังชว่ยให้
กิจกรรมเศรษฐกิจเติบโตได้อย่างต่อเน่ือง ท าใหค้วามเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยลดลง 
ขณะเดียวกันภาระดอกเบ้ียในภาคเอกชนมีแนวโน้มผ่อนคลายต่อเน่ืองจากดอกเบ้ียขาลง

• ราคาพันธบัตรมีแรงหนุนจากแนวโน้มเงนิเฟอ้ท่ีปรบัลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีการเติบโต
เศรษฐกิจเป็นปัจจยักดดันระยะส้ัน

ท่ีมา : Bloomberg ณ  6 ก.พ. 2026

ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND เมื่อ US 10Y Yield สูงกว่ำ 4.2%

▪ คาดการณ์การเติบโต GDP ปี 2026 (YoY)

▪ CPI
▪ Core CPI

▪ ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ อายุ 10ปี

US Government Bond
Slightly Overweight 
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

11 ก.พ.
PPI YoY (มกราคม 26)
CPI YoY (มกรำคม 26)
Nonfarm Payrolls (มกรำคม 26)

-1.7%
0.7%
68K

-1.9%
0.8%
50K

House Price Index YoY (มกรำคม 26)
GDP Growth Rate QoQ 2nd Est (Q4)
CPI YoY (มกรำคม 26)

13 ก.พ.
Fri.

12 ก.พ.

Wed.

PPI YoY (มกราคม 26)
CPI YoY (มกรำคม 26)
Initial Jobless Claims

2.3%
2.0%
225k

2.4%
1.33%
231k

-2.6%
0.3%
2.5%

-2.7%
0.3%
2.7%

Thu.

2.9% 3.3%Retail Sales YoY (ธนัวำคม 25)10 ก.พ.
Tue.
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Asset Class Outlook

13

Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity •
Global Equity +
Alternative +
Thai Government –
Thai Corporate •
US Government +
Global ex-US Government •
EM Government +
Global Corporate •
USDTHB •
US •
EU +
Asia Pacific •

Japan •
Developing Markets +

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold •
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* ++

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Economic Resilience & Policy Tailwind เศรษฐกิจโลกมี
แนวโน้มขยายตัวจากนโยบายการเงนิ–การคลังท่ีผ่อนคลาย และการลงทุน
ในเทคโนโลยี AI ท่ีสนับสนุนการเติบโตก าไรบรษัิทใน 6–12 เดือนข้างหน้า 
✓ Slightly Overweight  หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อ

เศรษฐกิจระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight  หุน้ยุโรป และหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม Financial 

และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ 
และ Equity Broadening Out Theme

AI & Productivity ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อธมี AI โดยมองว่าความ
เส่ียงแบบ “AI Bubble” เป็นเรือ่งเฉพาะรายบรษัิท ไม่ใช่ท้ังอุตสาหกรรม
✓ Slightly Overweight  กลุ่ม Developing Markets โดยเฉพำะ 

เกำหลีใต้ ไต้หวัน และจนี โดยเฉพำะกลุ่ม Technology จากปัจจยั
สนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI และ Valuation น่าสนใจ

✓ Slightly Overweight  หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และก าไร
บรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเทรนด์ของ AI 

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable Energy

Multi Polar World & Diversification ความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตร์
และ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน
✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ ภูมิภำค 

และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)
✓ OW Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private asset

เพ่ือ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้
✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 

Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและ
สม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Key Investment Themes
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึน จาก
เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ียังขยายตัวค่อนข้างดี 
รวมท้ังแรงกดดันจาก Bond yield พันธบัตร
ญ่ีปุ่นท่ีปรบัข้ึนแรง

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

14

Economic Resilience & 
Policy Tailwind

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield ปรบัข้ึน

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• ก าไรหุน้เอเชียโตแรง หนุนโดยหุน้เทคโนโลยี
ภาพท้ังหว่งโซ่อุปทานยังเติบโตต่อเน่ือง 

• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เมื่อตลำดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT 
ปรบัลดลง
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 55% 30% 10% 1% 

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% 4% 2%

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 21% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 42% 34% 25% 

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

B-EUPASSIVE - - - 16% 26%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 5% 8% 14% 19%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-INNOTECH - - 5% 6% 7%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 3% 4%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-EUPASSIVE” ใน DM Equity จะมีน้าหนักลงทุน 5.2% ถึง 7.8% ใน Portfolio “Aggressive” 

15
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

16

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCARE
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

18

ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทนุในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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