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ตราสารหน้ีภาครฐัไทย
ปรบัตัวลง โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 1.72% จากแรงขาย
ท าก าไรออกมาบางส่วนจากนักลงทุนหลังจากราคา
ปรบัขึ้นสูงในชว่งก่อนหน้า 

ตราสารหน้ีภาครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวขึ้น โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัตัวลงมาอยู่ท่ีระดับ 4.00% หลังนัก
ลงทุนคาดว่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 0.25% 
ในการประชุมวนัท่ี 29 ต.ค. น้ี

Fixed Income

ทองค า
ปรบัตัวลง จากแรงเทขายท าก าไรหลังแตะระดับ
สูงสุด และมีแรงกดดันจากการคาดการณ์ว่าการชตั
ดาวน์หน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ อาจส้ินสุดลงในเรว็
วนั รวมถึงความเป็นไปได้ท่ีจีนและสหรฐัฯ จะสามารถ
บรรลุข้อตกลงทางการค้าได้

ราคาน้ามัน WTI และ Brent
ปรบัตัวขึ้น จากสต็อกน้ามันดิบและน้ามันกล่ันของ
สหรฐัฯอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่า และสหรฐัฯ ประกาศ
คว่าบาตรบรษัิทน้ามันรายใหญ่ของรสัเซยี เพื่อ
กดดันใหร้สัเซยียุติสงคราม

Alternative

ตลาดหุน้เวยีดนาม
ปรบัตัวลง จากแรงขายหุน้กลุ่มธนาคารและ
อสังหารมิทรพัย์ หลังส่ือรายงานผลการตรวจสอบ
พบว่าธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่หลายแหง่ใช้เงนิ
จากการออกตราสารหน้ีเอกชนผิดวตัถปุระสงค์ ซึ่ง
สรา้งความกังวลว่ารฐับาลอาจเข้มงวดด้าน
กฎระเบียบมากขึ้น และอาจกระทบต่อสภาพคล่องใน
ตลาดทุน อย่างไรก็ตามตลาดเริม่ฟื้ นตัวหลัง นัก
ลงทุนมองว่าผลการตรวจสอบเคยถกูเผยแพร่มา
นานแล้วและบรษัิทมีผลกระทบเชงิปฏิบัติไม่มาก

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวขึ้น โดยกลับมาท า all-time high อกีครัง้ 
จากความหวงัเกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุด
ใหม่ หลัง ซานาเอะ ทาคาอจิ ิหวัหน้าพรรค LDP ได้รบั
เลือกใหด้ ารงต าแหน่งนายกรฐัมนตร ีด้านข้อมูล
การค้าระหว่างประเทศเดือนก.ย. การส่งออกเพิ่มขึ้น 
4.2% YoY จากการส่งออกไปเอเชยีท่ีเพิ่มขึ้นอย่าง
แข็งแกร่ง ชดเชยการลดลงของสหรฐัฯ ส่วนยอด
น าเข้าเพิ่มขึ้น 3.3% YoY สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

ตลาดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวขึ้น จากผลประกอบการไตรมาส 3 ท่ี
แข็งแกร่งของบรษัิทจดทะเบียน และส่วนใหญ่
รายงานผลประกอบการท่ีดีเกินคาด นอกจากน้ัน
ตลาดยังได้รบัปัจจยับวกจากประธานาธบิดีโดนัลด์ 
ทรมัป์ เตรยีมจะพบปะกับประธานาธบิดีสี จิน้ผิง ผู้น า
จนีชว่ยคลายความกังวล หลังจากตลาดเผชญิกับ
ความไม่แน่นอนด้านการค้าระหว่างสองประเทศ
ในชว่งท่ีผ่านมา

Equity

Market Movement

ดัชนี ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,198.9 1.92% 16.55%
S&P 500 6,791.7 1.92% 15.47%
Nasdaq Composite 23,204.9 2.31% 20.17%
Europe STOXX 600 575.8 1.68% 13.42%
NIKKEI 225 49,299.7 3.61% 23.57%
Hang Seng 26,160.2 3.62% 30.41%
China CSI 300 4,660.7 3.24% 18.44%
India Sensex 84,211.9 0.31% 7.77%
Vietnam VN 1,683.2 -2.77% 32.87%
SET Index 1,313.9 3.08% -6.16%

การลงทุนทางเลือก ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,113.1 -3.26% 56.72%
WTI 61.5 6.88% -14.25%
Brent 65.9 7.59% -11.66%
Global REITS 3,094.5 1.23% 9.86%
SETPREIT 124.7 -0.46% -4.08%

ตราสารหน้ี ล่าสุด 1 สัปดาห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.00% -0.81 -56.83
TH 10-YR Yield 1.72% 8.82 -58.89

ท่ีมา : Bloomberg ณ 24 ตุลาคม 2025
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• เงนิเฟอ้สหรฐัฯ อ่อนกว่าคาด ตอกย้า Fed ลดดอกเบ้ียอีก 0.25% ในการประชมุ
สัปดาหน้ี์ ดัชนี PMI (S&P Global) เบื้องต้นเดือน ต.ค. ปรบัสูงขึ้น ดีเกินคาด และอยู่
เหนือ 50 ท้ังภาคผลิต (52.2) และบรกิาร (55.2) ส่วนรายงานเงนิเฟ้อ CPI เดือน 
ก.ย. ท้ังท่ัวไปและพ้ืนฐานต่ากว่าประมาณการเล็กน้อย การส่งผ่านภาษีน าเข้าไปสู่
ผู้บรโิภคยังค่อนข้างจ ากัด โดยท่ีเงนิเฟอ้สินค้าพื้นฐานของสหรฐัฯ ปรบัขึ้นอย่างค่อย
เป็นค่อยไป (ภาพล่าง) อย่างไรก็ตาม เงนิเฟอ้พื้นฐานท่ี 3% y/y ยังนับว่าสูงและต้อง
จบัตา ขณะท่ียอดขายบ้านมือสองปรบัดีขึ้นบ้าง ส าหรบัการประชุม FOMC 28–29 
ต.ค. คาดว่า Fed จะลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ 3.75–4% โดยการประกาศยุติ
การลดขนาดงบดุล (QT) อาจเกิดขึ้นได้ในการประชุมรอบน้ี หรอื ธ.ค. ตามสัญญาณ
ล่าสุดจากประธานพาวเวลล์ ซึ่งชว่ยเสรมิ sentiment การลงทุน ท้ังน้ี ขนาดงบดุล
ของ Fed ต่อ GDP ล่าสุดลงมาอยู่ในชว่ง 20–25% ถือว่าค่อนข้างเหมาะสม

• เศรษฐกิจโลกยังเผชญิความไม่แน่นอนเป็นระยะ แต่พัฒนาการหลายด้านชว่ยคลาย
ความกังวลและลดความผันผวน โดยข้อมูล PMI เบื้องต้นเดือน ต.ค. ของกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวดีขึ้น ภาคการผลิตอยู่ในแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองเหนือระดับ 
50 และภาคบรกิารขยายตัวอย่างสม่าเสมอ (ภาพบน) ขณะเดียวกัน สหรฐั–จนีมีการ
เจรจาท่ีกัวลาลัมเปอรแ์ละบรรลุกรอบข้อตกลงทางการค้า ปูทางสู่การพบปะของผู้น า
ท้ังสองในการประชุม APEC ท่ีเกาหลีใต้ 29–30 ต.ค. ซึ่งอาจหารอืประเด็นการผ่อน
คลายภาษี มาตรการเทคโนโลยี และการน าเข้าถ่ัวเหลืองจากสหรฐัฯ ด้านอนิเดียอาจลด
การน าเข้าน้ามันจากรสัเซยี หลังสหรฐัฯ คว่าบาตรบรษัิทน้ามันรายใหญ่สองแหง่ของ
รสัเซยี ซึ่งเพิ่มโอกาสใหส้หรฐัฯ ลดภาษีสินค้าน าเข้าจากอินเดีย

สหรฐั–จนีคืบหน้า | Fed เตรยีมลดดอกเบี้ย ประเมินหยุด QT | ECB 
คาดคงดอกเบี้ย

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• ECB คาดคงดอกเบ้ียนโยบายสัปดาห์น้ี ผลส ารวจ PMI เบื้องต้นเดือน ต.ค. ของยูโร
โซนปรบัตัวดีกว่าคาด โดยภาคการผลิตอยู่ท่ี 50 และภาคบรกิาร 52.6 สะท้อนการฟื้ น
ตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ ขณะท่ีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภคดีขึ้นบ้าง แต่ยังต่ากว่าระดับ
ปกติและกดดันการใชจ่้ายครวัเรอืน ในการประชุมนโยบายการเงินวนัท่ี 30 ต.ค. ECB 
มีแนวโน้มคงดอกเบี้ย หลังเงนิเฟอ้ยังใกล้เป้าหมาย 2% แม้สูงกว่าเล็กน้อย พรอ้ม
ประเมินความเส่ียงและติดตามทิศทางนโยบายสู่ปีหน้า

ท่ีมา: Bloomberg, Reuters ณ วนัท่ี 26 ตุลาคม 2025
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BoJ คาดคงดอกเบี้ย | จนีชะลอตัวน้อยกว่าคาด หนุนด้วยส่งออก | 
อินเดียยังแข็งแกร่ง

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• เศรษฐกิจจนีชะลอตัวน้อยกว่าคาด หนุนด้วยความต้องการภายนอก โดย GDP ไตร
มาส 3/2025 ขยายตัว 4.8% y/y ได้แรงสนับสนุนจากการส่งออกท่ีปรบัตัวได้ดีกว่า
คาด ท้ังในแง่ของตลาดเป้าหมาย (ไปสู่เอเชยีและแอฟรกิามากขึ้น) และประเภทสินค้า 
(เน้นผลิตภัณฑ์ระหว่างผลิตมากขึ้น) การผลิตภาคอตุสาหกรรมยังค่อนข้างแข็งแรง 
ได้แรงส่งจากเทคโนโลยีแม้ชะลอลงบ้าง ด้านความต้องการภายในประเทศยังไม่ดีขึ้น 
การลงทุนสินทรพัย์ถาวรและยอดขายปลีกชะลอลงต่อ (ภาพล่าง) ยังถกูกดดันจาก
ภาคอสังหารมิทรพัย์และความเชื่อม่ันผู้บรโิภคท่ียังไม่ดี ขณะท่ี PBoC คงดอกเบี้ยเชงิ
ผ่อนคลายต่อไป ส่วนสัญญาณกิจกรรมสินเชื่อปรบัดีขึ้นบ้าง แต่ยังไม่แสดงลักษณะ
เร่งตัวอย่างชดัเจน

• BoJ คาดคงดอกเบ้ียในสัปดาห์น้ี ท่ามกลางข้อมูลเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีผสมผสานและ
ปัจจยัทางการเมือง PMI ภาคผลิตลดลงเหลือ 48.3 และภาคบรกิารเหลือ 52.4 
สะท้อนความไม่แน่นอน เงนิเฟอ้ท่ัวไปและหลายตัวชีว้ดัยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% แต่เงนิ
เฟอ้พื้นฐานท่ีไม่รวมอาหารและพลังงานต่ากว่า 2% ต่อเน่ือง (ภาพบน) ด้าน BoJ แม้
ยังอยู่ในทิศทางเข้มงวด แต่ข้อมูลเศรษฐกิจไม่สนับสนุนรอบด้านมากพอ กอปรกับ
แรงกดดันจากนายกฯ คนใหม่ท่ีไม่สนับสนุนการขึ้นดอกเบี้ยจากฝ่ังอปุทาน ส่งผลใหมี้
แนวโน้มคงดอกเบี้ยในสัปดาหน้ี์ โดยคณะกรรมการก าลังพิจารณาจงัหวะท่ีเหมาะสมใน
การปรบัขึ้นดอกเบี้ย

• เศรษฐกิจอินเดียยังคงแข็งแกร่ง พรอ้มสัญญาณบวกการค้ากับสหรฐัฯ แม้ตัวเลข 
PMI ภาคการผลิตและบรกิารปรบัลดลงเล็กน้อย ในเดือนน้ี แต่ยังอยู่ในระดับสูงท่ี 
58.4 และ 58.8 ตามล าดับ ด้านการผลิตโครงสรา้งพื้นฐานเดือน ก.ย. ชะลอตัวลง
เหลือ 3% y/y โดยได้รบัแรงกดดันจากถ่านหนิ ก๊าซธรรมชาติ และผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมท่ีลดลง ส่วนการค้าระหว่างประเทศ ขณะท่ีการค้าระหว่างประเทศมีแนวโน้ม
เป็นบวก มีรายงานว่า อนิเดียมีท่าทีจะลดการน าเข้าน้ามันจากรสัเซยี ซึ่งส่งผลให้
สหรฐัฯ อาจลดอตัราภาษีสินค้าน าเข้าจากอินเดียจาก 50% เหลือ 15%-16%

ท่ีมา: Bloomberg, Reuters ณ วนัท่ี 26 ตุลาคม 2025
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•

ซึ่งถือเป็นระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ เขาคาดว่ามูลค่า
การค้าสินค้าของเวยีดนามคาดว่าจะสูงถึง 9 แสนล้านดอลลารใ์นปี 2568 แม้จะได้รบั
ผลกระทบจากภาษีศุลกากรของสหรฐั 20% ท่ีท าใหก้ารส่งออกไปสหรฐัชะลอตัวลง ขณะท่ีการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในชว่งเก้าเดือนแรกของปี 2568 มีมูลค่า 1.88 หม่ืนล้าน
ดอลลาร ์เพิ่มขึ้น 8.5% จากปีก่อนหน้า

• ในดัชนีความเส่ียง
และความยืดหยุ่นในการลงทุนโลก (Global Investment Risk and Resilience Index) 
สิงคโปรไ์ด้รบัคะแนนสูงสุดในด้านเสถียรภาพทางกฎหมายและกฎระเบียบ ท าใหสิ้งคโปร์เป็น
จุดหมายปลายทางยอดนิยมส าหรบัการลงทุนระยะยาว โดยดัชนีพัฒนาโดย Henley & 
Partners บรษัิทท่ีปรกึษาด้านท่ีอยู่อาศัยและสัญชาติระดับโลก ร่วมกับ AlphaGeo
แพลตฟอรม์วเิคราะหข์้อมูล AI 

• ในการประชุมนโยบายการ
เงนิเดือนตุลาคม ซึ่งตรงข้ามกับการคาดการณ์ว่าจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25% การ
ตัดสินใจครัง้น้ีสะท้อนถึงการคาดการณ์ของธนาคารกลางว่าอตัราเงินเฟ้อในชว่งปี 2568-
2569 จะยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมายท่ี 2.5% ± 1% โดยได้รบัแรงหนุนจากอตัราแลกเปล่ียน
เงนิรูเปียหท่ี์มีเสถียรภาพและความพยายามอย่างต่อเน่ืองในการรกัษาการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ

• โดยรฐับาล
ได้เร่งแก้ปัญหาสรา้งความเชื่อม่ัน โดยรฐับาลประกาศเปิดเรอืนจ าแหง่ใหม่ในเขตมหานคร
มะนิลา ซึ่งออกแบบมาเพื่อคุมขังผู้ต้องขังสูงสุด 800 คน ซึ่งรวมถึงสมาชกิสภานิติบัญญัติและ
เจา้หน้าท่ีรฐัท่ีเกี่ยวข้องกับคดีทุจรติ โดยประธานวุฒิสภา ฟรานซสิ เอสคูเดโร ได้ลาออกจาก
ต าแหน่งจากการทุจรติดังกล่าว

•

ซึ่งถือเป็นอตัราสูงสุดนับต้ังแต่เดือนกุมภาพันธ ์โดยราคาอาหารเพิ่มขึ้น 2.1% เม่ือเทียบกับ
ชว่งเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นอตัราท่ีเรว็ท่ีสุดในรอบสามเดือน ด้านอตัราเงนิเฟ้อพื้นฐาน
เพิ่มขึ้น 2.1% เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นอตัราสูงสุดนับต้ังแต่เดือนตุลาคม 
2566 หลังจากเพิ่มขึ้น 2.0% ในเดือนสิงหาคม เม่ือเทียบรายเดือน ราคาผู้บรโิภคเพิ่มขึ้น 
0.2% บ่งชีถึ้งการเพ่ิมขึ้นท่ีเรว็ท่ีสุดในรอบเจด็เดือน

•

ท้ังมาตรการทางภาษีส าหรบับุคคลธรรมดาและนิติบุคคล มาตรการเร่งรดัการ
เบิกจ่ายค่าใชจ่้ายด้านการฝึกอบรมส่วนราชการและรฐัวสิาหกิจ มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุน
การปรบัปรุงโรงแรมท่ีพัก และมาตรการขยายระยะเวลาการปรบัลดอตัราภาษีส าหรบั
กิจการบันเทิง ด้าน

โดยโครงการคนละครึง่พลัสมีวงเงิน 44,000 ล้านบาท โดยกระทรวงการคลัง คาด
ว่าโครงการจะอดัฉีดเม็ดเงนิเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจไม่ต่ากว่า 88,000 ล้านบาท

ครม. ไทยมีมติเหน็ชอบมาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวภายในประเทศ 
ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook
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ตลาดหุน้หลายภูมิภาคปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนโดยตัวเลขเศรษฐกิจ 
Flash PMI ของหลายกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วขยายตัวต่อเน่ือง
ท้ังภาคการผลิตและภาคบรกิาร นอกจากน้ีทางด้านสหรฐัฯ 
ตัวเลขเงนิเฟอ้ CPI และ Core CPI เดือน ก.ย. ออกมา +3.0 
YoY เข้าใกล้กรอบเป้าหมายและตา่กว่านักวเิคราะหค์าดการณ์ 
สนับสนุนการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีจะมีประชุม
ในช่วงสัปดาหห์น้า 

นอกจากน้ีผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนไตรมาส 3/25 
ของสหรฐัฯ ในดัชนี S&P500 ท่ีประมาณมาได้ประมาณหน่ีงใน
สามน้ันดีกว่าคาดโดยกว่า 87% ของบรษัิทมี Earning 
Surprise เป็นบวก และกว่า 83% มี Revenue Surprise เป็น
บวก โดยถึงแม้ดัชนี S&P500 โดยภาพรวมจะมี Valuation อยู่
ในระดับสูงเทียบกับค่าเฉล่ียระยะยาว แต่Valuation ในระดับสูงน้ี
อธบิายได้โดยพื้นฐานท่ีแข็งแกร่งมากข้ึนท้ังด้านอัตราก าไรสุทธิ
และความคาดหวงัการเติบโตของก าไรในอนาคต

อีกท้ังด้านทองค ามีการผันผวนแรงและปรบัตัวลดลงในสัปดาหท่ี์
ผ่านมา โดยการปรบัตัวลดลงจากแรงขายท าก าไรของนักลงทุน
หลังราคาปรบัตัวสูงข้ึนแรงในชว่ง1-2เดือนท่ีผ่านมา และความ
กังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนในตลาดไม่ว่าจะเป็นนโยบายภาษี
การค้า หรอื Government Shutdown น้ันน่าจะได้ผ่านจุดสูงสุด
เป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว 

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญหลายตัวของสหรฐัฯ ยังคงถกูเล่ือนการ
เผยแพร่เนื่องจากปัญหา Government Shutdown ซึ่งยังไม่
สามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ระหว่างสองพรรการเมือง โดย
ปัจจยัน้ียังคงเป็นความเส่ียงท่ีนักลงทุนควรติดตามใกล้ชดิ

ในช่วงสัปดาหข้์างหน้าปัจจยัท่ีต้องติดตามได้แก่ ตัวเลขความ
เชื่อม่ันผู้บรโิภคสหรฐัฯ, ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ,  
ตัวเลขประมาณการณ์จดีีพีไตรมาส 3 ของสหรฐัฯ และ ผล
ประกอบการณ์ไตรมาส 3/25 ของบรษัิทเทคโนโลยีใหญ่ใน
สหรฐัฯ เพื่อประเมินพัฒนาการของ AI และแนวโน้มด้านเม็ดเงนิ
ลงทุนในอุตสาหกรรม

ด้านพัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัว
แต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด โดยตัวเลขเงนิเฟอ้ทยอยปรบัตัว
ลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่
ในวฎัจกัรการลดดอกเบ้ียนอกจากน้ี Global Economic & 
Trade Uncertainty ได้ทยอยปรบัตัวลดลง หลังความกังวล
ผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไวใ้นตอนแรก 
ด้วยปัจจยัข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอย
น้ันจ ากัด แล มีโอกาสเหน็การปรบัข้ึนของตลาดหุน้ท่ีกระจายตัว
เพิ่มมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 
ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ใน
สหรฐัฯ เพิ่มมากข้ึน

Investment Strategy
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US Pro-growth Policies & Economic Recovery
ธนาคารกลางสหรฐัฯ กลับมาลดดอกเบ้ียนโยบายอีกครัง้ พรอ้มท้ังปรบัประมาณการณ์ มุมมอง
การเติบโตของจดีีพีเพิ่มสูงข้ึนและปรบัลดอัตราว่างงานสหรฐัฯ ลงเทียบกับตัวเลขคาดการณ์
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ ตัวเลขจดีีพีสหรฐัฯ 2Q2025 มีการ Revised up เป็น 3.8% QoQ
ซึ่งดีกว่าคาดการณ์ก่อนหน้าท่ี 3.3% และ Fed Atlanta GDP Nowcasting ไตรมาส 3 
ปัจจุบันอยู่ในระดับ 3.9% ซึ่งยังคงสูงว่าค่าเฉล่ียระยะยาวของสหรฐัฯ ส่งสัญญาณว่าการเติบโต
ทางเศรษฐกิจน้ันยังคงเติบโตได้ดี อย่างไรก็ตามพัฒนาการด้านอัตราเงนิเฟอ้ ตลาดแรงงานท่ี
เริม่คลายตัว และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส3/25 ยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชิด
• เทรนด์ของการประยุต์ใช้ AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่ารท่ี์อ่อนค่าในช่วงไตรมาส 2/25 

ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบริษัทจดทะเบียนของหุ้นสหรัฐฯ ในอนาคตข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียง
การปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนอีกครัง้ของอัตราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจ
เป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, 
Information Technology และ Communication services ของสหรฐัฯ อีกท้ังเพิ่ม
มุมมองเชิงบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากข้ึน

Investment Strategy

Trade War Risks Overhang and Global Opportunities 
นักลงทุนท่ัวโลกเริม่ผ่อนคลายความกังวล หลังจากเหน็ความชดัเจนในแง่ของนโยบายการค้า 
หลังสหรฐัฯได้บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับประเทศคู่ค้าท่ัวโลก สะท้อนจากตัวเลข Economic & 
Trade Uncertainty Index ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามเรา
ยังคงเหน็ความเส่ียงด้านนโยบายการเก็บภาษีเพิ่มเติมในเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมของสหรฐัฯท่ี
ยังคงมีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซึ่งปัจจยัข้างต้นอาจสรา้งความผันผวนใหกั้บการลงทุนในระยะ
ข้างหน้า
• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัว

ต่อเน่ือง อีกท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดยการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน
และเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชือ่ม่ันและกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI และ
เม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง อีกท้ังการฟื้ นตัวของก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีดี
ข้ึน พรอ้มท้ังระดับ Valuation ท่ีเหมาะสม 

• แนะน าเพิ่มนา้หนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมองว่า
ตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะรฐับาลใหม่ของคุณ
อนุทิน ชาญวรีกูล และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจใน
ระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน พรอ้มท้ัง Valuation ยังคงอยู่ในระดับตา่กว่า
ค่าเฉล่ียระยะยาว
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Uncertainties Abound
ถึงแม้เราจะเหน็ความชดัเจนท่ีเพิ่มสูงข้ึนในแง่ Trade & Fiscal Policy อย่างไรก็ตาม 
Economic Uncertainty หรอื Geopolitics Risk ยังคงอยู่ในระดับสูงเทียบกับในอดีต 
ผลกระทบจากนโยบายต่างๆ ต่อ Growth & Inflation Expectation ท่ัวโลก ยังคงเป็นปัจจยั
ท่ีต้องติดตามอย่างใก้ลชดิ การกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนและการถือครอง
สินทรพัย์ท่ีช่วยลดความผันผวนได้ เช่น ทองค า และ Private Assets เป็นตัวช่วยส าคัญในช่วง
ท่ีตลาดเป็นไปด้วยความไม่แน่นอน เรายังคงค าแนะน าใหล้งทุนในกองทุน Hedge Fund ท่ีจะ
ช่วยสรา้งผลตอบแทนได้ท้ังในภาวะตลาดขาข้ึนและขาลง ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงใน
หลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
• ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม 

(Well-diversified SAA)
• ถือครองทองค า และ Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้และปัจจยั 

Geopolitical
• Hedge fund ท่ีใช้กลยุทธ ์Global Macro จากปัจจยั Macro ท่ีผันผวนสูง

Resilience Global Growth with Supportive Global Central 
Bank
พัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัวแต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด อีก
ท้ังตัวเลขอัตราเงนิเฟอ้ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองของหลายประเทศสนับสนุนวฎัจกัรการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางซึ่งด าเนินต่อเน่ืองมาต้ังแต่ไตรมาส 4/24  โดยผลกระทบจากการ
ด าเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ด้วยปัจจยัข้างต้น
เราคาดว่าเศรษฐกิจจะยังคงชะลอการเติบโตแต่ไม่เข้าสู่ Recession
• คงค าแนะน า Slightly Overweight พันธบัตรรฐับาลของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วโดยเฉพาะ

สหรฐัฯ ซึ่งมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายสูงกว่าประเทศอื่นๆ จากระดับดอกเบ้ียนโยบาย
ยังสูงกว่าประเทศอื่นๆ อีกท้ังตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวลง คลายความกดดันด้านอัตราเงนิ
เฟอ้ของสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามผลกระทบด้านเงนิเฟอ้ของนโยบายภาษีน าและนโยบายการ
บรหิารจดัการผู้อพยพยังคงเป็นความเส่ียงท่ีต้องติดตามใกล้ชิด

• เราแนะน าเพิม่นา้หนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond สกุลดอล
ล่ารส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลง 
และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะ Recession

• คงค าแนะน า Slightly Overweight USDTHB ซึ่งเรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบั
สูงข้ึน เนื่องจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลารส์หรฐัฯ โดยดูจาก
ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ดุลบัญชีเดินสะพัด และ ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียระหว่างไทย-
สหรฐัฯ

Investment Strategy
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Asset Class Outlook
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – ▼ • ลดน้าหนักเงนิสดลงเป็น Slightly Underweight จากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income + • อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบ้ียขาอีกท้ังพันธบัตรรฐับาลช่วยลดความเส่ียงพอรต์การลงทุนได้ดี
หากเศรษฐกิจมีการชะลอตัวในอนาคตข้างหน้า

Domestic Equity • ▲
• เราแนะน าปรบัเพ่ิมน้าหนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมองว่าตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะ

รฐับาลใหม่ของคุณอนุทิน ชาญวรีกลู และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน อีกท้ัง 
Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

Global Equity •
• ภาพรวมเศรษฐกิจหลายภูมิภาคท่ัวโลกยังคงเติบโตแบบชะลอตัว เงินเฟ้อทยอยปรับตัวลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่ในวัฎจักรการลด

ดอกเบี้ยนอกจากน้ี Global Economic & Trade Uncertainty ได้ทยอยปรับตัวลดลง หลังความกังวลผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ในตอนแรก 
ด้วยปัจจัยข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยน้ันจ ากัด แล มีโอกาสเห็นการปรับข้ึนของตลาดหุ้นท่ีกระจายตัวเพ่ิมมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของ
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก โดยเฉพาะในสหรฐัฯ เพ่ิมมากข้ึน

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – ▼
• ลดน้าหนักพันธบัตรรฐับาลไทยเป็น Slightly Underweight จากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่า

การลดลงต่อของ Yield เริม่ก าจัด
Thai Corporate • ▲

• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักหุน้กู้เอกชนจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยเรามีมุมมองเชิงบวกต่อ Growth Outlook ของประเทศไทยมากข้ึนและความเส่ียง
ด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government +
• บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้าแต่ทิศทางดอกเบี้ยถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน เน่ืองจากโมเมนตัมทางด้านเงนิ

เฟ้อท่ีปรบัตัวเพ่ิมสูงข้ึนอาจจะลอการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
• US Treasury Inflation Protected Security (TIPS) มีความน่าสนใจในการ Hedge อัตราเงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัเพ่ิมสูงข้ึนสูงกว่าท่ีคาด และ ปัจจุบัน US Real Yields อยู่ใน

ระดับท่ีน่าสนใจ

Global ex-US Government +
• คงมุมมอง Slightly Overweight ของพันธบัตรรฐับาลกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
• อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางหลายประเทศยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบี้ยขาลง
• ผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่นระยะยาว 30 ปีท่ี 3.0% มีความน่าสนใจในแง่ของพื้นฐานเศรษฐกิจญ่ีปุ่น และ เงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัตัวลดลงในอนาคตข้างหน้าหากค่าเงนิเยนแข็งค่า

EM Government + ▲
• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลล่าร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะเศรษฐกิจถดถอย
Global Corporate – • ระดับ Credit spread ปัจจุบันท่ียังคงแคบและมีโอกาสท่ี Credit spread จะทยอยปรบักวา้งข้ึนเข้าสู่ระดับค่าเฉล่ียเพ่ือใหส้ะท้อนความเส่ียงของสภาวะเศรษฐกิจและความไม่

แน่นอนในปัจจุบันท่ีเพ่ิมสูงข้ึน
USDTHB + • คงมุมมอง Slightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB

• เรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบัสูงข้ึน เน่ืองจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรฐัฯ จากปัจจัยพ้ืนฐานและกระแสเงนิทนุไหลออก
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เทรนด์ของการประยุต์ใช ้AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่าร ์ท่ีออ่นค่าในชว่งไตรมาส 2/25 ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียนของหุน้
สหรฐัฯ ในอนาคตข้างหน้า อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียงการปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นอกีครัง้ของ
อตัราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจเป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• เรายังคงแนะการลงทุนใน Selective Sector ซึ่งได้แก่ Health Care, Financial, Information Technology และ Communication Service อกี
ท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation 
ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific •
• แนวโน้มค่าเงินเยนท่ีผันผวนต่อเน่ือง และ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงิน ท าใหเ้รายังคงมุมมองตลาดหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Neutral

Japan •
Developing Markets •

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI และเม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง การฟื้ นตัว
ของก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีดีขึ้น Valuation ท่ีเหมาะสม พรอ้มท้ัง Sentiment เชงิบวกของนักลงทุนรายย่อยและสถาบัน

• อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนยังคงอยู่ในระดับสูงติดตามผลลัพท์ของการเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส 3/25

China +
India •
Vietnam •
Defensive + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare, Financials, Utilities, Information Technology และ Communication 

services ของสหรฐัฯ อกีท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้นQuality Growth +
Thematic •

• แนะน าเพิ่มน้าหนักในกลุ่ม Environment จาก Neutral ไปเป็น Slightly Overweight หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงนิ
สนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาดใปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยั
สนับสนุนในภาพกลาง-ยาว นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment + ▲

Health •
Technology +
Lifestyle •
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs
• เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและผลกระทบของเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
• อย่างไรก็ตามการท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยทยอยลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs อีกท้ังการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • ธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสัญญาณพรอ้มลดดอกเบี้ยนโยบายหลังจากคงดอกเบี้ยติดต่อกันนาน 9 เดือน สนับสนุน Interest Rate Sensitive Sector
อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold
• คงค าแนะน า Slightly Overweight โดยเรามองว่าทองค ายังคงเป็นสินทรพัย์ท่ีช่วย Hedge ความไม่แน่นอน เงินเฟ้อ และ ความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ได้
ดี

• เทรนด์การทยอยซือ้ทองค าของธนาคารกลางท่ัวโลก ประกอบกับความไม่แน่นอนต่างๆจากปัจจัย เช่น นโยบายต่างๆของทรมัป์ สงครามการค้า เป็นต้น 
จะเป็นปัจจยัหนุนส าคัญใหก้ับทองค าในระยะกลางถึงยาว

Hedge Fund* • ในช่วงท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้างดี 
drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity*
• ความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีของทรมัป์และความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ ส่งผลให ้PE Deal Activity ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม PE เป็นการลงทุนระยะ
ยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ข้าซื้อสินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจึงมอง 
Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit*
• Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาด
ปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียังอยู่ในระดับต่า 
Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์
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เอกสารฉบับน้ี จดัทําขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือเผยแพรโ่ดยท่ัวไป ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ จดัทําขึ้นโดย
ใช้ข้อมูลท่ีได้มีการเผยแพรต่่อสาธารณะ และได้มีการตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวงั แต่มิอาจ
ยืนยันความถูกต้องของข้อมูลได้อย่างสมบูรณ์ และข้อมูลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา
โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า ท้ังน้ี การวเิคราะห์ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ไม่ใช่การให้ความเห็นหรอื
คําแนะนําในการตัดสินใจทางธรุกิจ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรอืชี้นําให้ซื้อหรอืขายหลักทรพัย์หรอื
กองทุนแต่อย่างใด ผู้ใช้ข้อมูลต้องรบัผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน จงึขอให้ผู้ใช้ข้อมูลใช้ดุลยพินิจ
พิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

Disclaimer



Follow the latest financial and investment news on 
our Line Official Account @BangkokBankW_PB 
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