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ประเด็นส ำคัญ

• คาด BOJ คงดอกเบ้ีย หลังปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียเป็น 0.75% ในเดือนธนัวาคม
ท่ีผ่านมา

• นายกซานาเอะ เตรยีมยุบสภา เพื่อไปสู่
การเลือกต้ังในชว่งเดือน ก.พ. 

• แนวโน้มหุน้เอเชยีเติบโตต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Tech ยังได้แรง
หนุนจากคล่ืน AI 

• ทยอยสะสม B-ASIA ท่ีได้แรงหนุน
เศรษฐกิจเอเชยีเติบโตสูง ก ำไรหุน้
เอเชยีเติบโตต่อเน่ือง

• ความไม่แน่นอนในตลาดเพิ่มข้ึนจาก
มาตรการใหม่ของสหรฐัฯ สรา้งแรงกระทบ
ต่อการลงทุน 

• ผลประกอบการ Q4/2025 หุน้การเงนิ
สหรฐัฯก าไรขยายตัว ด้านหุน้ชิปเติบโตตาม
อุตสาหกรรม 

• แนะน ำซือ้กองทุน BCAP-GMA และ 
BCAP-GMA PLUS ท่ีทนทำนต่อควำมไม่
แน่นอน เพ่ือกระจำยควำมเส่ียง

• คาดการณ์ฉากทัศน์การจดัต้ังรฐับาล จาก
ผลส ารวจ พรรคภูมิใจไทยมีโอกาสจดัต้ัง
รฐับาลมากท่ีสุด 

• มุมมองหุน้ไทยรายอุตสาหกรรม และ 
ประมาณการ SET Index ปี 2026

• กรอบเป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2026
อยู่ในชว่ง 1050 -1360 จุด 

ทิศทางการเลือกต้ังไทย 
และแนวโน้มตลาดหุน้ 2026

ภูมิรฐัศาสตรโ์ลกเปราะบาง
ก าไรไตรมาส 4/25 Bank, AI ไปต่อ

จบัตาประชุม BoJ และการเมืองญ่ีปุ่น
แนวโน้มก าไรหุน้เอเชยีโตต่อเน่ือง 
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยูท่ี่ระดับ 1.80%
โดยตลาดยังคาดว่า กนง. จะปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายเพยีง 1 ครัง้ในปีน้ี

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 
10 ปีปรบัขึ้นกลับมาสู่ระดับ 4.22% หลังผู้ยื่น
ขอสวสัดิการว่างงานต่ากว่าการคาด ใหภ้าพ
ตลาดแรงงานยงัแขง็แกร่ง เปิดทางให้ Fed คง
อัตราดอกเบ้ียตลอดครึง่แรกของปี

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
แกว่งตัวผันผวน โดยต้นสัปดาหร์าคานา้มนัดีด
ตัวจากเหตุการณ์ประท้วงในอิหร่าน ก่อนที่ชว่ง
ปลายสัปดาหร์าคาจะปรบัลงมาหลังการ
ปราบปรามผู้ประท้วงยุติลง ลดความกังวลท่ี
สหรฐัฯ จะใชป้ฏิบัติการทางทหารต่ออหิร่าน

ทองค ำ
ปรบัตัวขึ้น หลังสหรฐัฯ เปิดเผยขอ้มูลเงนิเฟอ้
ผู้บรโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) ต่ากว่าคาด หนุน
การปรบัลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed 
นอกจากน้ันยงัมแีรงหนุนในฐานะสินทรพัย์
ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลด้านภมูิ
รฐัศาสตร์

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวขึ้น ชว่งต้นสัปดาหต์ลาดถูกกดดันจาก
หุน้กลุ่มการแพทย ์จากความกังวลเรือ่งประกัน
สุขภาพยกเลิกระบบเหมาจ่าย ก่อนตลาดจะฟื้ น
ตัวขึ้นจากแรงซือ้ของนักลงทุนต่างชาติชว่ง
ปลายสัปดาห ์ตลาดรอติดตามการเลือกต้ังท่ีจะมี
ขึ้นต้นเดือนก.พ.น้ี และผลการด าเนินงานหุน้
กลุ่มธนาคาร

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวขึ้น ท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์
ต่อเน่ือง โดยระหว่างสัปดาหดั์ชนีขึ้นมาอยู่เหนือ
ระดับ 54,000 จุดเป็นครัง้แรก หลังมีกระแส
ขา่วว่านายกฯ ทาคาอิจิ ก าลังพจิารณายุบสภา
ผู้แทนราษฎรเพือ่จดัการเลือกต้ังใหม ่ตลาดมี
ความคาดหวงัว่าหากพรรครฐับาลชนะในการ
เลือกต้ัง จะสามารถเดินหน้านโยบายการคลัง
เชงิรุกได้อย่างเต็มที่

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง โดยแรงกดดันหลักมาจากหุน้กลุ่ม
ธนาคารหลังประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ เสนอ
ใหก้ าหนดเพดานอตัราดอกเบ้ียบัตรเครดิตไวท้ี่
ระดับ 10% เป็นเวลา 1 ปี อย่างไรก็ตามแผนน้ี
จะต้องผ่านความเหน็ชอบจากสภาก่อนที่จะ
บังคับใชเ้ป็นกฎหมายต่อไป นอกจากน้ันตลาด
ยังมีการหมุนเวยีนการลงทุนออกจากหุน้บรษัิท
เทคโนโลยี ไปยังหุน้ที่มีมูลค่าเหมาะสมมากขึ้น

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 16 ม.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,245.9 0.42% 2.64%
S&P 500 6,940.0 -0.38% 1.38%
Nasdaq Composite 23,515.4 -0.66% 1.18%
Europe STOXX 600 614.4 0.77% 3.75%
NIKKEI 225 53,936.2 3.84% 7.14%
Hang Seng 26,845.0 2.34% 4.74%
China CSI 300 4,731.9 -0.57% 2.20%
India Sensex 83,570.4 -0.01% -1.94%
Vietnam VN 1,879.1 0.60% 5.30%
SET Index 1,275.6 1.72% 1.26%

กำรลงทุนทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,596.1 1.92% 6.41%
WTI 59.4 0.54% 3.52%
Brent 64.1 1.25% 5.39%
Global REITS 3,134.5 2.37% 3.77%
SETPREIT 128.6 -2.11% -2.36%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.22% 5.76 5.59
TH 10-YR Yield 1.80% 1.02 13.96
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Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 16 ม.ค. 2026

ศาลฎีกาสหรฐัฯ ยังไม่ตัดสินทรมัป์ | ข้อมูล ศก. หนุน Fed ลดดอกเบี้ยค่อย
เป็นค่อยไป | ยูโรโซนทยอยฟื้ นตัว • ศำลฎีกำสหรฐัฯ ยังไม่ตัดสินคดีควำมชอบด้วยกฎหมำยของมำตรกำรภำษี

น ำเข้ำท่ัวโลกของประธานาธบิดีทรมัป์ ส่งผลใหย้ังสรา้งความไมแ่น่นอนต่อ
การค้าระหว่างประเทศ เศรษฐกิจโลก และบรรยากาศการลงทุน

• ข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ หนุนกำรลดดอกเบี้ยของ Fed อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป
การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน พ.ย. เติบโต 2% y/y จาก 2.7% แม้ชะลอลง 
ยังบ่งชีก้ารฟื้ นตัว ส่วนการบรโิภคยังขยายตัวค่อนขา้งดี โดยยอดค้าปลีกเดือน 
พ.ย. โต 3.33% y/y เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจาก 3.26% ขณะที่เงนิเฟอ้ CPI ท่ัวไป
เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 2.7% y/y และเงนิเฟอ้ CPI พืน้ฐานอยู่ที่ 2.6% y/y แม้ไม่
เปล่ียนแปลงจากเดือนก้อนหน้า แต่แนวโน้มในชว่งหลายเดือนที่ผ่านมาแสดง
ลักษณะชะลอลงของแรงกดดันเงนิเฟอ้ (ภาพบน) อีกท้ัง ผลกระทบจากภาษี
น าเขา้ยังจ ากัด โดยรวมแล้ว การผลิตฟื้ นตัวและการบรโิภคที่ยังโตได้ค่อนขา้ง
ดี ประกอบกับเงนิเฟอ้ที่ทรงตัวแต่มีแรงกกดดันลดลง สนับสนุนมุมมองการ
ปรบัลดดอกเบ้ียของ Fed แบบไม่เร่งรบี

• เศรษฐกิจยูโรโซนสะท้อนกำรฟื้ นตัวต่อเน่ือง การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน
พ.ย.ขยายตัว 2.5%y/y เพิม่ขึ้นจาก 1.7% ฟื้ นตัวสอดคล้องกับดัชนีความ
เชือ่มั่นนักลงทุน Sentix เดือน ม.ค. ท่ีปรบัดีขึ้นสู่ -1.8 จาก -6.2 (ภาพล่าง) 
แรงหนุนหลักมาจากผลของการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียของ ECB ในชว่งก่อน
หน้าท่ีชว่ยเสรมิความเชือ่มัน่และทยอยส่งผ่านสู่กิจกรรมเศรษฐกิจจรงิ อย่างไร
ก็ตาม แรงส่งดังกล่าวมีแนวโน้มคลายลงตามล าดับในระยะขา้งหน้า
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อุปสงค์ภาคอุตสาหกรรมในญ่ีปุ่นซบเซา | ส่งออกจนีปรบัโครงสรา้ง 
แนวโน้มสินเชือ่ยังชะลอ | เงนิเฟอ้อินเดียปรบัดีข้ึน | ความท้าทาย ศก. ไทย

• อุปสงค์ภำคอุตสำหกรรมในญ่ีปุ่นซบเซำ ค าส่ังซือ้เครือ่งจกัรกลเดือน ธ.ค. ขยายตัว 
10.6% y/y แรงหนุนหลักมาจากค าส่ังซือ้จากต่างประเทศ แต่ค าส่ังซือ้ภายในประเทศ
ยังหดตัว (ภาพบน) ด้านเงนิเฟอ้ภาคผู้ผลิต (PPI) เดือน ธ.ค. ชะลอลงสู่ 2.4% y/y
จาก 2.7% สะท้อนแรงกดดันเงนิเฟอ้ท่ียังมีอยู่แต่ผ่อนคลายลง โดยรวมแล้ว ภาวะอปุ
สงค์ภาคอตุสาหกรรมในประเทศท่ียังซบเซา ผนวกกับเงนิเฟอ้ท่ีชะลอลง สนับสนุนท่าที
การด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดอย่างระมัดระวงัของ BoJ นอกจากน้ี 
นายกรฐัมนตรซีานาเอะ ทากาอจิิ เตรยีมยุบสภาเพื่อจดัเลือกต้ังใหม่ในวนัท่ี 8 ก.พ. น้ี 
เพื่อสรา้งความชอบธรรมใหแ้ก่รฐับาลผสมชุดใหม่ผ่านการรบัรองจากเสียงประชาชน 
รวมถึงการผลักดันแผนการคลังและการเสรมิความเชื่อม่ันต่อตลาดทุน ขณะเดียวกัน
ยังคงจุดยืนท่ีแข็งกรา้วต่อจนีท่ามกลางความตึงเครยีดทางการทูต ท้ังน้ี แผนการคลัง
ท่ีมีโอกาสด าเนินต่อเน่ืองยังกดดันด้านขาขึ้นต่อ bond yield ระยะยาวของญ่ีปุ่น

• ส่งออกจนีปรบัโครงสรำ้ง แนวโน้มสินเชื่อยังชะลอ การส่งออกเดือน ธ.ค. ขยายตัวถึง 
6.6% y/y สูงกว่าคาดท่ี 3% การส่งออกไปสหรฐัฯ ยังคงหดตัวต่อเน่ือง ส่วนการ
ส่งออกไปอาเซยีนและแอฟรกิายังขยายตัวต่อเน่ือง สะท้อนการปรบัโครงสรา้งตลาด
ส่งออกและหว่งโซ่อปุทาน ด้านกิจกรรมสินเชื่อเดือน ธ.ค. ขยายตัว 6.4% y/y เพิ่มขึ้น
เพียงเล็กน้อยจาก 6.3% ยังไม่กลับมาเร่งตัว แม้การเติบโตของสภาพคล่องหรอืเงิน
ในระบบ (M2) เร่งขึ้นสู่ 8.5% y/y จาก 8.0% (ภาพล่าง) สอดรบักับกิจกรรม
เศรษฐกิจในประเทศท่ีออ่นแรงลงค่อนข้างต่อเน่ือง

• เงนิเฟอ้อินเดียปรบัดีขึ้น เงนิเฟอ้ CPI เดือน ธ.ค. เร่งขึ้นสู่ 1.33% y/y จาก 0.71% 
ขณะท่ีเงนิเฟอ้ค้าส่งปรบัขึ้นสู่ 0.83% จาก -0.32% ภายใต้บรบิทการเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ียังอยู่ในระดับดี และภาวะเงนิเฟอ้ท่ีปรบัดีขึ้นบ้าง ค่อนข้างสอดคล้องกับ
มุมมองท่ี RBI มีขอบเขตจ ากัดในการปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติม โดยตลาด
ประเมินว่ามีโอกาสลดดอกเบี้ยเพียง 0–1 ครัง้ในปีน้ี

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 16 ม.ค. 2026
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• เวยีดนำมยกระดับสู่ Tech Hub ควบคู่กำรคุมเข้มสินเชือ่ปี 2026 The 14th National 
Congress ของเวยีดนามวางแนวทางปฏิรูปเศรษฐกิจโดยมุ่งปรบัโครงสรา้งจากการพึ่งพา
แรงงานราคาถกูสู่การขับเคล่ือนด้วยวทิยาศาสตร์และนวตักรรม เพื่อรองรบั FDI ในกลุ่ม
เทคโนโลยีและพลังงานสะอาด ควบคู่ไปกับการรกัษาเสถียรภาพทางการเงิน โดยธนาคาร
กลางเวยีดนาม (SBV) ได้ประกาศเป้าหมายควบคุมการเติบโตของสินเชื่อปี 2026 ไวท่ี้ 15% 
จากเดิม 19.1% ในปี 2025

• เศรษฐกิจสิงคโปรข์ยำยตัว 4.8% ปี 2025 GDP ไตรมาส 4/25 ขยายตัว 5.7% YoY หนุน
จากภาคการผลิตท่ีปรบัตัวสูงขึ้น 15% ในกลุ่ม Biomedical และ Electronic ส่งผลให้
ภาพรวมท้ังปีเติบโต 4.8% 

• ด้านประเด็นการเมือง นายกฯ Lawrence Wong ให ้Pritam Singh พ้นจากต าแหน่งผู้น า
ฝ่ายค้านทันทีหลังถกูตัดสินมีความผิดฐานใหก้ารเท็จ

• ค่ำเงนิรเูปียห์ (USD/IDR) อินโดนีเซยีอ่อนค่ำต่อเน่ือง จำกแรงกดดันเงนิทุนไหลออกและ
ควำมกังวลด้ำนกำรคลังท่ีขำดดุลแตะใกล้ 3% ของ GDP ธนาคารกลางอนิโดนีเซยี (BI) ระบุ
จะเข้าดูแลตลาดอตัราแลกเปล่ียนอย่างต่อเน่ือง เพื่อลดความผันผวน ด้านนโยบายการเงนิ 
BI คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 4.75% ในการประชุมเดือน ธ.ค. 2025 ติดต่อกันเป็นครัง้ท่ี 
3 เพื่อพยุงค่าเงนิ หลังปรบัลดดอกเบี้ยรวมแล้ว 150 bps ต้ังแต่เดือน ก.ย. ปี 2024 ท้ังน้ี
เงนิส ารองระหว่างประเทศเดือน ธ.ค. เพิ่มขึ้น 6.4 พันล้านดอลลารฯ์ สู่ 1.565 แสนล้าน
ดอลลารฯ์ (เทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 6.3 เดือน) อย่างไรก็ดีตลาดมองว่าค่ารูเปียหอ์าจเป็น
ข้อจ ากัดต่อการลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมในระยะใกล้

• ค่ำเงนิเปโซฟลิิปปินส์ (USD/PHP) อ่อนค่ำท ำสถิติ หลังผู้ว่าการธนาคารกลางฟิลิปปินส์ 
(BSP) Eli Remolona ส่งสัญญาณว่า การลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะใกล้ยังเป็นไปได้ จาก
มุมมองเงนิเฟอ้ท่ียังอยู่ในระดับค่อนข้างต่า BSP ระบุว่า จะเข้าดูแลตลาดอตัราแลกเปล่ียนใน
วงจ ากัด (Very Measured Approach) เพื่อควบคุมความผันผวนของค่าเงิน ท้ังน้ี BSP 
ปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps สู่ 4.5% ในการประชุมครัง้สุดท้ายเดือน ธ.ค.  2025 ท้ังปี 
2025 ลดแล้ว 125 bps 

• เศรษฐกิจมำเลเซยีขยำยตัว 4.9% ปี 2025 ขณะท่ียอดขำดดุลงบประมำณต่ำกว่ำเป้ำหมำย 
GDP ไตรมาส 4/25 ขยายตัว 5.7% ส่งผลใหภ้าพรวมท้ังปีเติบโต 4.9% หนุนจากอปุสงค์ใน
ประเทศและการลงทุนด้าน AI ด้านงบการคลังขาดดุลงบประมาณปี 2025 ลดลงสู่ 3.7% 
ของ GDP ซึ่งดีกว่าเป้าหมายเดิมท่ี 3.8% ส าหรบัปี 2026 รฐับาลต้ังเป้าลดการขาดดุล
ต่อเน่ืองลงสู่ 3.5% แม้คาดว่าเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงสู่กรอบ 4.0-4.5% 

• ธนำคำรแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ปรบัลดประมำณกำร GDP Growth ปี 2026 ลงสู่ 1.5% 
ชีเ้ศรษฐกิจโตต่ำศักยภำพ ขณะท่ีมองเงนิเฟอ้ในกรอบ 0-1% ธปท. ประเมินเศรษฐกิจไทย
ขยายตัวต่ากว่าศักยภาพจากประเด็นเชงิโครงสรา้งภาคส่งออกมูลค่าเพิ่มต่าและการ
ท่องเท่ียวท่ีเสียส่วนแบ่งตลาด ขณะท่ีอตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไปปี 2025 ท่ีติดลบ -0.14% จาก
ราคาพลังงาน ส าหรบัปี 2026 ธปท. คาดเงนิเฟอ้จะอยู่ท่ี 0-1% โดยไตรมาสแรกยังมี
แนวโน้มติดลบจากอปุสงค์ท่ีออ่นแอ ล่าสุด ธปท. ออกมาตราการเฉพาะจุด SME Credit 
Boost เพื่อกระตุ้นสินเชือ่ซึ่ง ธปท. คาดว่าจะชว่ยปล่อยสินเชื่อใหม่เพิ่มขึ้นประมาณ 
100,000 ล้านบาท ในชว่ง 1-2 ปีข้างหน้า

เศรษฐกิจมาเลเซยีและสิงคโปรเ์ติบโตก้าวกระโดดในปี 2025 ขณะท่ีเปโซและรูเปียหอ่์อนค่าต่อเน่ือง
ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook
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ทิศทำงกำรเลือกต้ังของไทย และแนวโน้มตลำดหุน้ 2026

• แกนน ำจดัต้ังรฐับำล ต้องมี ส.ส. มำกกว่ำ 100 ท่ีน่ัง ซึ่งพรรคท่ีมีโอกาสมี 3 พรรค ได้แก่ 
พรรคประชาชน ภูมิใจไทย และเพื่อไทย โดยมีพรรคขนาดกลางท่ีเป็นตัวแปรในการจดัต้ัง
รฐับาล คือ พรรคกล้าธรรม ประชาธปิัตย์ พลังประชารฐั และรวมไทยสรา้งชาติ

• คำดกำรณ์พรรคประชำชนได้เสียงมำกท่ีสุด รองลงมาเป็นพรรคภูมืใจไทย และพรรคเพื่อ
ไทย ตามล าดับ จากผลส ารวจของนิด้าโพลและสวนดุสิตโพล

พรรครฐับาล ความเปน็ได้ นโยบายส าคัญ / เหตุการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้น
1 ภูมิใจไทย + 

เพ่ือไทย + 
กล้าธรรม

50% • โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจแบบอัดฉีดเงนิ เช่น โครงการ
คนละครึ่งพลัส นโยบายพักหน้ี ลดค่าครองชีพ

• ไม่แก้รฐัธรรมนูญ
2 ประชาชน + 

เพ่ือไทย + 
ประชาธปิัตย์

30% • ลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่ เน้นกระจายอ านาจรฐั
• ด าเนินการแก้รฐัธรรมนูญ
• พรรคประชาชนอาจเผชิญความเส่ียงคดีความ 44 

สมาชิก เป็นเงือ่นไขท่ีอาจส่งผลใหร้ฐับาลต้ังไม่ได้หรอือยู่
ไม่นาน

3 ประชาชน + 
ภูมิใจไทย

15% • กรณีท่ีพรรคประชาชนได้เป็นพรรคอันดับหน่ึง แต่ไม่
เพียงพอต่อการจดัต้ังรฐับาล และไม่ร่วมกับเพ่ือไทย

4 อ่ืน ๆ 5%

พรรค บัญชรีำยชือ่ ส.ส.เขต
ประชาชน 34.2% 33.6%
ภูมิใจไทย 16.2% 16.3%
เพ่ือไทย 16.0% 18.5%
ประชาธปิัตย์ 9.0% 8.1%
อ่ืน ๆ 14.3% 10.7%
ยังไม่ตัดสินใจ 10.3% 13.0%

ผลส ำรวจชี ้พรรคประชำชนน ำภูมิใจไทย โดยเพ่ือไทยและประชำธปิัตย์เป็นตัวแปร คำดกำรณ์ฉำกทัศน์กำรจดัต้ังรฐับำล

• พรรคภูมิใจไทยมีโอกำสจดัต้ังรฐับำลมำกท่ีสุด โดยจ านวน ส.ส. เขต จะเพิ่มมากข้ึนอย่างมี
นัยส าคัญ ขณะท่ีพรรคประชาชนอาจได้ ส.ส. เขตน้อยกว่าเดิม และต้องเผชญิความเส่ียง
คดี 44 สมาชิก ซึ่งอาจเป็นสาเหตุใหพ้รรคอื่น ๆ ตัดสินใจไม่เข้าร่วมจดัต้ังรฐับาล

• พรรคเพื่อไทย เป็นตัวแปรส ำคัญท่ีจะชี้ชะตาว่ารฐับาลจะออกมาเป็นอย่างไร โดยมีพรรค
ประชาธปิัตย์เป็นพรรคสอดแทรก

• ผลกระทบต่อตลำดหุน้ไทย จำกสถิติย้อนหลัง SET Index มักปรบัข้ึน 2.5% ก่อนกำร
เลือกต้ัง และปรบัลง 3.7% โดยเฉล่ียหลังผ่ำนกำรเลือกต้ัง* สะท้อนว่าตลาดมีการรบัรู้
นโยบายด้านการเมืองและเศรษฐกิจไปก่อนการเลือกต้ังไปแล้ว และลดสถานะลง เพื่อรอ
ความชัดเจนของนโยบายต่าง ๆ ว่าสามารถท าได้จรงิหรอืไม่ในระยะถัดไป

*สถิติก่อนวนัเลือกต้ัง 60 วนั และหลังเลือกต้ัง 60 วนั

วนัเลือกต้ัง 8 ก.พ.

กกต. รบัรองผล 
ภำยใน 60 วนั

เปิดประชุมสภำ และเลือก
ประธำนสภำ ภำยใน 15 วนั

รฐัธรรมนูญไม่ได้ก ำหนด
ระยะเวลำในกำรเลือกนำยกฯ

34%

16%18%

8%

11%

13%

ผลส ำรวจจำกสวนดุสิตโพล ระหว่ำงวนัท่ี 6-9 ม.ค. 2026
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ตลำดหุน้ไทยปี 2026 Valuation เริม่ถกู แต่กำรเติบโตต่ำ

มุมมอง
การลงทุน

• คงมุมมอง Neutral หุน้ไทย แม้ Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว แต่การคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยมีโอกาสชะลอตัวในปี 2026
• แนะน าทยอยสะสมกองทุน BKA ตามสัดส่วนท่ีแนะน า เมื่อตลาดปรบัย่อลงมา

Sector Outlook View
Bank NPL อยู่ในระดับท่ีควบคุมได้ แต่ NIM เฉล่ียลดลง สินเชื่อขยาย

ชะลอลง และก าไรจากเครือ่งมือทางการเงนิลดลง
Negative

ICT ต้นทุนลดลงจากค่าใช้คล่ืนความถี่ลดลง รายได้เติบโตเพราะไม่มี
สงครามราคา และมี Upside จาก Data Center ของลูกค้าองค์กร

Neutral

Tourism นักท่องเท่ียวมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองในปี 2026 Positive
Energy Supply น้ามันดิบโลกเพ่ิมต่อเน่ือง ขณะท่ี Demand ยังอ่อนตัว Neutral
Healthcare สะท้อนข่าวรา้ยจากนโยบายบรษัิทประกันเจา้ตลาดแหง่หน่ึง ยกเลิก

ออกกรมธรรม์เหมาจ่าย (เริม่ใช้เฉพาะกรมธรรม์ใหม่ ไม่ใช่ท้ังหมด)
Positive

Electronics ขยายตัวตาม AI supply chain แต่ Valuation สูง Neutral
Commerce ค้าปลีกอ่อนตัวตามเศรษฐกิจ รอมาตรการกระตุ้นจากรฐับาลใหม่ Neutral
Utilities โรงไฟฟ้ารอแผนพัฒนาพลังไฟฟ้า (PDP) ใหม่และปรบัโครงสรา้ง

ต้นทุนก๊าซธรรมชาติ เน้น Selective ไม่ได้รบัประโยชน์ท้ัง Sector
Neutral

มุมมองหุน้ไทยรำยอุตสำหกรรม

• Bank ปรบัตัวข้ึนมำมำกในชว่งท่ีผ่ำนมำ จาก Dividend Yield สูง การซื้อหุน้คืนเพือ่เพิ่ม 
ROE และ Flow ของต่างชาติยังไหลเข้า แต่แนวโน้มข้างหน้าชะลอตัวลง

• Heath Care และ Tourism มีโอกำสฟื้ นตัวในปีน้ี โดยกลุ่ม Health Care รบัรูข่้าวรา้ย
ไปพอสมควร ราคาหุน้ปรบัลงมามากแต่ปัจจยัพื้นฐานไม่ได้อ่อนตัวลงอย่างมีนัยส าคัญ 
ขณะท่ีกลุ่ม Tourism นักท่องเท่ียวมีสัญญาณฟื้ นตัวต้ังแต่ปลายปีท่ีแล้วและจะขยายตัวต่อ

ประมำณกำรเป้ำหมำย SET Index ปี 2026

• ประมำณกำร EPS SET Index ปี 2026 Consensus อยู่ในช่วงประมาณ 90 บาทต่อหุน้ 
แต่เราประเมินอยู่ในชว่งระหว่ำง 75-85 บำทต่อหุน้ จากกลุ่มพลังงานและธนาคารท่ีก าไร
ของกิจการมีแนวโน้มอ่อนตัวลง PE Ratio มีโอกำส กลับข้ึนไปเป็น 14 -16 เท่ำ จาก
แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีแม้ชะลอตัว แต่คาดหวงัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาลใหม่

• กรอบเป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2026 อยู่ในชว่ง 1050 -1360 จุด

12M Forward EPS (Consensus)
12M Trailing EPS

ประมำณกำรก ำไรจำก Consensus มักสูงกว่ำก ำไรจรงิเสมอ

12M Forward PE Raio
5Y avg
-1SD
-2SD
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เหตุกำรณ์สหรฐัฯในรอบสัปดำหท่ี์ผ่ำนมำกระทบภูมิรฐัศำสตรโ์ลกมำกข้ึน

ภูมิรฐัศำสตรโ์ลกเปรำะบำง - ก ำไรไตรมำส 4/25 Bank และ AI ไปต่อ

ผลประกอบกำรหุน้ขนำดใหญ่ในตลำดหุน้ท่ีส ำคัญ Q4/2025

• ควำมไม่แน่นอนในตลำดเพิ่มขึ้นจำกมำตรกำรใหม่ของสหรฐัฯ ที่สรา้งแรงกระทบต่อการลงทุน แต่
ราคาหุน้ยงัได้รบัแรงหนุนจากผลประกอบการที่แขง็แกร่ง ความคาดหวงัการเติบโต และการลงทุน
ในเทคโนโลยี AI ท่ีเพิม่ขึ้น ซึ่งยังคงเป็นปัจจยัส าคัญดึงดดูนักลงทุนแม้มคีวามผันผวน

• มำตรกำรสหรฐัฯ มุ่งเสรมิควำมมั่นคง เชน่ ถอนทหารจากกาตารเ์พือ่ลดความเส่ียง เพกิถอนวซีา่ล้ี
ภัยเพือ่ลดภาระ และเตรยีมเขา้ควบคุมกรนีแลนด์เพือ่ครองทรพัยากรและจุดยุทธศาสตร ์ท าให้
สหรฐัฯ ได้เปรยีบทั้งด้านความปลอดภยั เศรษฐกิจ และภมูิรฐัศาสตร์

• คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลก สอดคล้องมุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกิจโลก แรงหนุนจากผลประกอบการหนุนบรรยากาศการลงทุนท่ามกลางความไม่แน่นอนท่ีสูงข้ึน
• แนะน ำซือ้กองทุน BCAP-GMA และ BCAP-GMA PLUS  ท่ีทนทานต่อความไม่แน่นอน เพื่อกระจายความเส่ียง

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  16 ม.ค. 2026

• หุน้กำรเงนิสหรฐัฯก ำไรขยำยตัว จากรายได้ซือ้ขาย (Trading) และค่าธรรมเนียมธรุกรรมการ
ลงทุนเป็นแรงขบัเคล่ือนส าคัญ ขณะที่ทรมัป์เรยีกรอ้งใหก้ าหนดเพดานบัตรเครดิต 10% เป็นเวลา 
1 ปี ซึ่งคาดว่ากระทบในธนาคารท่ีเน้นบัตรเครดิต ส่วนธนาคารขนาดใหญ่ได้ผลกระทบจ ากัด

• หุน้ชปิเติบโตตำมอตุสำหกรรม TSMC ได้แรงหนุนจากดีมานด์เซมคิอนดักเตอรเ์พือ่ AI ส่วน 
Infosys รายได้แขง็แกร่งจาก AI, คลาวด์ แม้ก าไรชะลอเล็กน้อยจากค่าใชจ่้ายครัง้เดียว ภาพรวม
แนวโน้มยงัสดใสจากการปรบัขึ้น guidance และ pipeline ดีลใหญ่ พรอ้มศักยภาพสูงด้าน AI

มุมมอง
การลงทุน

ขู่ศำลฎีกำ
สหรฐัฯ

•ทรมัป์ ระบุถึงความ
เส่ียงหากศาลฎีกา 
ระงบัมาตรการภาษี
ซึ่งอาจน ามาซึ่งความ
เสียหายมูลค่ากว่า 
ล้านล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ

พักแผน
โจมตีอิหร่ำน

•ทรมัป์ ส่ังถอนทหาร
ตะวนัออกกลาง

•ท้ังน้ีได้ระบุว่า อหิร่าน
ได้หยุดการโจมตีและ
หยุดท ารา้ยประชาชน
ของตนเอง

ระงบั VISA
ผู้อพยพ

•สหรฐัประกาศระงบั
กระบวนการออกวซีา่
ถาวร (immigrant 
visas)
•เฉพาะกลุ่มบุคคลท่ี
ไปอยู่ถาวร ไปอยู่ใน
ระยะยาว หรอื บุคคล
ท่ีมุ่งหวงัจะมีสัญชาติ
อเมรกิันต่อไป 

เตรยีมบุก
กรนีแลนด์ 

•อเมรกิาจ าเป็นต้อง
ควบคุมกรนีแลนด์ 
เพื่อประโยชน์ด้าน
ความม่ันคงแหง่ชาติ
•โดยมีความเป็นไปได้
ในการใชก้ าลังผนวก
เข้าเป็นส่วนหน่ึงของ
อเมรกิา

Company EPS Growth 
% (YoY)

EPS 
Surprise % ปัจจยัส าคัญ

JPMorgan 10.56% -0.21% ก าไรตลาดทุน มีต้ังส ารอง Apple Card
Bank Of New York Mellon 24.38% 1.45% ก าไรจากค่าบรกิาร และ การลงทุนเพิ่ม
Bank Of America 18.69% 0.38% รายได้ IB fees และ Trading เพิ่ม
Citigroup 31.45% 5.73% IB fees เพิ่ม, ท่ีปรกึษา M&A เพิ่ม
Wells Fargo 13.20% -0.46% ส ารองหน้ีเสียลดลง รายได้ดอกเบี้ยเพิ่ม
Morgan Stanley 28.43% 2.79% ธรกิจ Wealth ขยายตัว, IB fees เพิ่ม
Goldman Sachs 26.59% 5.05% ธุรกรรมจากการลงทุน (IB fees) 
BlackRock 10.27% 1.92% สินทรพัย์บรหิาร AUM ท าระดับสูงสุด
Infosys (INR) -1.52% -10.13% ต้นทุนแรงงานเพิ่ม จ่ายชดเชยตาม กม.
TSMC (TWD) 35% 7.6% ชปิ AI ชัน้สูง 3NM ยังเป็นเจา้ตลาด
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แนวโน้มดอกเบ้ีย BOJ  ติดตำมประเด็นกำรเมือง 

จบัตำประชุม BoJ และกำรเมืองญ่ีปุ่น ขณะท่ีแนวโน้มก ำไรหุน้เอเชยีโตต่อเน่ือง 

ก ำไรหุน้เอเชยีโตแรง หนุนโดยหุน้เทคฯ ภำพท้ังหว่งโซอุ่ปทำนยังเติบโตต่อเน่ือง 

คำด BOJ คงดอกเบี้ย หลังปรบัขึ้นดอกเบ้ียเป็น 0.75% ในเดือนธนัวาคมที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม
ตลาดคาดว่า BOJ ยังอยู่ในทิศทางเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย โดยมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยอกี 2 ครัง้ในเดือน
เมษายน และตุลาคมปีน้ี ขณะที่ด้านผลตอบแทนพนัธบัตรระยะยาวปรบัขึ้นต่อเน่ือง จากแนวโน้มการ
คลังที่มีการเสรมิงบขนาดใหญ่จากรฐับาลอยา่งต่อเน่ือง 
ซำนำเอะ เตรยีมยุบสภำ เพือ่ไปสู่การเลือกต้ังในชว่งเดือน ก.พ. โดยมีสัญญาณจากฝ่ายบรหิารและ
พรรคร่วมรฐับาลประกอบกันอยา่งชดัเจน หลังโมเมนตัมความนิยมรฐับาลเพิม่ขึ้น ด้านตลาด
ตอบสนองด้านบวก โดยมองว่าเสถยีรภาพทางการเมอืงจะมมีากขึ้นชว่ยในการผลักดันนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ 

ก ำไรหุน้เอเชยี ยังเติบโตได้แรงหนุนจำกคลื่น AI โดยฝ่ังหน่วยความจ า (RAM/DRAM และ HBM) 
ก าลังขาดแคลนและราคาขึ้นแรงต่อเน่ือง เพราะการเร่งใชง้าน AI ท่ีต้องใชเ้มมโมรปีรมิาณมากกว่า
คอมพวิเตอรบุ์คคลและมอืถอืหลายเท่า คล้ายสัญญาณการขาดแคลนการด์จอในชว่งก่อนหน้า 
โซอ่ปุทำน AI เอเชยีตะวนัออกโดดเด่น หุน้ Samsung Electronics ซึ่งจ าหน่ายสินค้าหน่วยความจ าให้
ตลาดเป็นหลักคาดการเติบโตแบบก้าวกระโดด ด้านTSMC งบออกมาดีกว่าคาด Advantest ของญ่ีปุ่น
ได้ขยายก าลังผลิตรวมขึ้นราวสามเท่าเพือ่รองรบัความต้องการ ขณะที่ปลายน้าอยา่ง Tencent จากจนี
ซึ่งมีท้ังเกม โฆษณา และคลาวด์ ก าไรเติบโตได้ดีจากการใช ้AI ในเกมและโฆษณา บรษัิทยังเดินหน้าซือ้
หุน้คืนสม่าเสมอ สะท้อนฐานะเงนิสดและความมั่นใจต่อธรุกิจ 

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี15 ม.ค. 2026

▪ ดอกเบ้ียนโยบาย

▪ ผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 10 ปี

การเปล่ียนแปลงก าไรต่อหุน้

• ปรบัเพิ่มน้ำหนักกำรลงทุน จำก Neutral เป็น Slightly Overweight ในหุน้Developing Market โดยเฉพาะกลุ่มTechnology ในประเทศ เกาหลีไต้ ไต้หวนั และ จนี จากปัจจยั
สนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI และมูลค่าท่ีน่าสนใจ คง Neutral ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น โดยมีนโยบายการคลังเป็นปัจจยัสนับสนุน ขณะท่ีนโยบายการเงนิมีความเข้มงวดมากข้ึน

• ทยอยสะสม B-ASIA ท่ีได้แรงหนุนเศรษฐกิจเอเชยีเติบโตสูง ก าไรหุน้เอเชียเติบโตต่อเน่ือง
มุมมอง
การลงทุน
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

20 ม.ค. Loan Prime Rate 1Y & 5Y (มกรำคม 26)
NFLX Earnings (Q4)

3%, 3.5%
11.97B

3%, 3.5%
10.25B

BoJ Interest Rate Decision
CPI YoY (ธนัวำคม 25)
Exports-Imports YoY (ธนัวำคม 25)
S&P Global Manufacturing PMI Flash
HCOB Manufacturing PMI Flash 

23 ม.ค.

21 ม.ค.

Tue.

GDP Growth Rate QoQ Final Q3
PCE Price Index YoY (ตุลำคม 25)

4.3%
2.7%

3.8%
2.8%

0.75%
2.7%

-
52

49.7

0.75%
2.9%

7.1%, 17.6%
51.8
48.8

Wed.

Fri.

4.4%
5%

1.2%

4.8%
4.8%
1.3%

GDP Growth Rate YoY (Q4)
Industrial Production YoY (ธนัวำคม 25)
Retail Sales YoY (ธนัวำคม 25)

19 ม.ค.
Mon.
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight เงนิสดจากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income • • แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงอยูใ่นระดับท่ีดีพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside
Potential ท่ีจ ากัด

Domestic Equity •
• ถึงแม้ Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว อย่างไรก็ตามคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตัวในปี 2026 ปัญหาความขัดแย้งระหว่างไทย-

กัมพูชา และ ค่าเงนิบาทท่ีแข็งค่าอาจกระทบต่อการท่องเท่ียว และ ส่งออกในระยะข้างหน้า
• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การ

ลงทุนโดยภาพรวม

Global Equity + • คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลกสอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบียนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตามความเส่ียงหลักท่ีต้อง
ติดตามน้ันได้แก่ตลาดแรงงานท่ียังคงชะลอต่อเน่ือง, ผลกระทบจากนโยบายภาษีการค้า และ การประยุกต์ใช้ AI ท่ีอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อกลุ่มรายได้ต่า, พัฒนาการของ AI
ในการประยุกต์ใช้ในภาคธุรกิจ และ ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อเม็ดเงนิลงทุนของบรษัิทเทคโนโลยี 

Alternative + • Overweight กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – • คงมุมมอง Slightly Underweight พันธบัตรรฐับาลไทยจากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่าการ
ลดลงต่อของ Yield เริม่จ ากัด

Thai Corporate • • ความเส่ียงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยังคงอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government + • บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้า
• พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯจะเป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Global ex-US Government •
• เรามองโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลงพร้อมท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศ DM ex-US น้ันได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าให้มี Upside

Potential ท่ีจ ากัด
• อีกท้ังนโยบายการคลังของญ่ีปุ่นเม็ดเงนิกว่า 17.7ล้านล้านเยนหรอืคิดเป็นกว่า 2.9% ของจีดีพีญ่ีปุ่นน้ันสูงกว่านักวเิคราะหค์าดการณ์ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงข้ึน

ของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอัตราเงนิเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากข้ึน
EM Government + • คงมุมมอง Slightly Overweight Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Global Corporate • ▲
• ปรบัมุมมอง Global Corporate Bond จาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ในระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้ว

ยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพ่ิมสูงข้ึนจากเศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตได้ดี

USDTHB • ▼
• ปรบัมุมมองSlightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB กลับมาเป็น Neutral
• โดยภาพระยะกลาง-ยาว เรายังคงมองเงนิบาทควรอ่อนค่าตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจ แต่ในภาพระยะส้ัน ราคาทองค าและปัจจัยด้านอื่นๆ อาจกดดันใหเ้งนิบาทแข็งค่าต่อเน่ืองได้

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาส3/25 และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ยังคงเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาดคาด อีกท้ังนโยบายการเงินและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ืองจะสนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองไปยังปี 2026 โดยปัจจัยด้านตลาดแรงงานและพัฒนาการของ AI ยังคงเป็นปัจจัยท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชดิ 

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, Information Technology, Communication services 
และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ เพิ่มมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 
Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific • • รายได้และก าไรบรษัิทจดทะเบียนญ่ีปุ่นไตรมาส 3/25 ยังคงเติบโตได้ดี พรอ้มท้ังปัจจยัสนับสนุนด้านนโยบายการคลังของนายกรฐัมนตรญ่ีีปุ่นคนใหม่ 
ซานาเอะ ทากาอจิ ิอย่างไรก็ตามนโยบายการคลังท่ีสูงกว่านักลงทุนคาดการณ์ ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงขึ้นของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
ระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากขึ้นJapan •

Developing Markets + ▲
• ปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทุนในกลุ่ม Developing Market จาก Neutral เป็น Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่มTechnology ในประเทศอย่าง 
เกาหลีใต้ ไต้หวนั และ จนี จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงินลงทุนใน AI และ Attractive Valuation โดยเรามองว่าเทรนด์การลงทุนใน AI ของบรษัิท
เทคโนโลยีสหรฐัฯขนาดใหญ่จะสนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยู่ในประเทศเหล่าน้ี

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare ส าหรบั Defensive Sector ซึ่งมี Attractive Valuation และ นักลงทุนมี
มุมมองเชงิบวกมากขึ้นหลังความไม่แน่นอนในอตุสาหกรรมท่ีเริม่ลดลงหลังนักลงทุนเหน็ความชดัเจนด้านกฎระเบียบเพิ่มมากขึ้น

• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงินปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุนโดยภาพรวม

• แนะน าลงทุนใน Information Technology, Communication services, Financials, และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ ส าหรบั Quality 
Growth และ Cyclical Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงขยายยังตัวต่อเน่ืองซึ่งส่วนหน่ึงได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ 
Digital Transformation อกีท้ังนโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยังสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงินสนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาด
ไปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 
นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงินท่ียังคงอยู่ในวัฎจักรการผ่อนคลายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชิงบวก
ต่อ Interest Rate Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold • • คงมุมมอง Neutral ต่อทองค าโดยถึงแม้ในภาพระยะยาวเรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรพัย์น้ีในมุมมองของการกระจายความเส่ียงพอร์ต
การลงทุนแต่ในภาพระยะส้ัน-กลาง ตลาดรบัรูป้ัจจัยเชิงบวกต่อราคาทองค าเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว และ ราคาในช่วงท่ีผ่านมาปรบัตัวเพิ่มขึ้นรวดเรว็
กว่าปัจจยัด้าน Macroeconomics ซึ่งยังคงส่งผลกดดันต่อราคาทองค าในระยะข้างหน้า

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้าง
ดี drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยช่วงท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสให้
เข้าซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* ++ • Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้
ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียัง
อยู่ในระดับต่า Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Investment Themes

✓ ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตร ์ความไม่แน่นอนท่ีสูง และระดับ 
Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน

✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ 
ภูมิภำค และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)

✓ Overweight Alternative Asset เชน่Hedge fund และ 
Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้

✓ Slightly Overweight US Government Bond เพื่อช่วย
กระจายความเส่ียงในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ และ Fed ยังคงมีแนวโน้มลดดอกเบ้ียในระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Health Care 
Sector จากปัจจยัด้าน Attractive Valuation และ 
Defensive Sector เพื่อช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์

✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 
Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูง
และสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ เรามองผลกระทบเชงิบวกจากนโยบายการเงนิและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ือง จะสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจโลก 
และก าไรบรษัิทจดทะเบียนอย่างไรก็ตามภาพตลาดแรงงานท่ี
ชะลอตัว และ K-Shape Economy ในภาพของ Consumer 
ยังเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชดิ

✓ Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชงิ
บวกต่อเศรษฐกิจระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight EM Government Bond สกลุ
ดอลลำรส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาส
การผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจของประเทศ
เกิดใหม่มีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองจากวฎัจกัรการลดดอกเบ้ีย

✓ Slightly Overweight หุน้ยุโรปและหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม 
Financial และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการ
ฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ และ Equity Broadening Out Theme

AI & Productivity Multi Polar World & 
Diversification

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจากการน า AI เข้ามาประยุกต์ใช้ในอุตสาหกรรม อีกท้ัง
เรามองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหา
เฉพาะตัวของบรษัิทมากกว่าอุตสาหกรรมโดยรวม

✓ Slightly Overweight ในกลุ่ม Developing Markets 
โดยเฉพำะ เกำหลีใต้ ไต้หวนั และจนี โดยเฉพำะกลุ่ม 
Technology จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI 
และ Attractive Valuation

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเท
รนด์ของ AI Adoption & Investment

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable 
Energy ซึ่งจะได้รบัประโยชน์จาก Demand พลังงานท่ีสูงข้ึน
จาก AI และวฏัจกัรการลดดอกเบ้ียนโยบายท่ัวโลกสนับสนุน
หุน้ในกลุ่ม Cyclical Growth Sector
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึนแรงหลัง
ถกูลดอันดับเครดิต

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี
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ทยอยสะสม เมื่อ US 10Y yield ปรบัข้ึน

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• มีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอ

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ทยอยสะสม

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯคุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• นโยบายกระตุ้นจากภาครฐัในเอเชยีเพื่อต้ังรบั
ผลกระทบจากสงครามการค้า

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เม่ือตลาดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 55% 30% 10% 1% 

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% 4% 2%

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 21% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 42% 34% 25%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

B-EUPASSIVE - - - 16% 26%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 5% 8% 14% 19%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-INNOTECH - - 5% 6% 7%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 3% 4%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-EUPASSIVE” ใน DM Equity จะมีน้าหนักลงทุน 5.2% ถึง 7.8% ใน Portfolio “Aggressive” 
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset
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Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCARE
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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ควำมเส่ียง
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ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทนุในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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