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ประเด็นส ำคัญ

• การประชุมสัมมนาเศรษฐกิจประจ าปีท่ี 
Jackson Hole ประธาน Fed วอรช์ ย้า
เป้าหมายเสถียรภาพราคา 

• และส่งสัญญาณว่า Fed อาจจ าเป็นต้องข้ึน
ดอกเบ้ียหากเงนิเฟอ้เหนือเป้าหมายยืดเยื้อ 
โดยมีท่าทีหลีกเล่ียงท่ีจะผูกมัดนโยบาย
การเงนิไวกั้บแนวทางการส่งสัญญาณ
ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย 

• ตลาดเพิ่มนา้หนักโอกาสการข้ึนดอกเบ้ียใน
รอบถัดไป และกดดันการลงทุนใหผั้นผวน
แรงโดยเฉพาะกลุ่มท่ีอ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบ้ีย

• ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอน แนะน ำเลือก
ลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้อง
กับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

ประธาน Fed ย้าเป้าหมายเสถียรภาพ
ด้านราคา เพิ่มโอกาสข้ึนดอกเบ้ีย

1. 2. 3.

• ช่วงท่ีผ่านมาหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปรบัลดลง 
หลังยอดส่งออก Memory ของเกาหลี
ขยายตัวชะลอลง เน่ืองจากผลิตไม่ทันความ
ต้องการ 

• ผลประกอบการ Nvidia Q2/26 ดีกว่าคาด 
ยืนยัน AI Supercycle ยังไปต่อ จุดท่ี
ส าคัญ คือ Guidance ของผู้บรหิารท่ีให้
ภาพรายได้ปี 27 จะขยายตัว 70%

• คงมุมมอง Slightly overweight กลุ่ม 
Technology และ กลุ่ม Environment 

• ทยอยสะสม B-SIP, BCAP-CLEAN และ 
B-INNOTECH จำกควำมต้องกำร
พลังงำนสะอำดท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และกำรน ำ
เทคโนโลยี AI มำประยุกต์ใชใ้นภำพธุรกิจ

ผลประกอบการ Nvidia ดีกว่าคาด 
สนับสนุนแนวโน้ม AI Supercycle 

• Trump ประกาศยกระดับคว่าบาตรอิหร่าน
ครัง้ใหญ่และกดดันพันธมิตรอิหร่านท่ัวโลก 

• สหรฐัฯ เลือกใช้มาตรการทางเศรษฐกิจ
เพราะมีต้นทุนต่ากว่าการทหาร 

• ความเส่ียงจากความเสียหายต่อโครงสรา้ง
พื้นฐานน้ามันเริม่จ ากัดมากข้ึน ส่งผลให้
ราคาน้ามันปรบัลดลงและชว่ยบรรเทา
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมบางส่วน

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND  เมื่อ 
US 10Y Yield อยู่สูงกว่ำ 4.5% 

• ผู้จดักำรกองทุนมีกำรลดอำยุตรำสำรหน้ีให้
เหมำะกับภำวะตลำดกำรเงนิท่ีผันผวนสูงใน
ภำวะปัจจุบัน

สหรฐัฯ เปิดมาตรการ D-Day 
กดดันเศรษฐกิจอิหร่าน
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัตัวข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 
2.15% 

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปี ปรบัลงมาอยู่ท่ีระดับ 4.72%
ขณะท่ีเฟดส่งสัญญาณอาจจ าเป็นต้องข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบายหากตัวเลขเงนิเฟอ้ไม่
ปรบัตัวลดลงตามท่ีประเมินไว้

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง หลังจากสหรฐัฯ หนัมาใช้
มาตรการคว่าบาตรทางเศรษฐกิจต่ออิหร่าน
โดยตลาดมองว่ามาตรการทางเศรษฐกิจมี
ผลกระทบต่ออุปทานน้ามันน้อยกว่าการใช้
ปฏิบัติการทางทหาร

ทองค ำ
ปรบัตัวลง แรงกดดันราคามาจากหลัง
ตัวเลขเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ปรบัข้ึนกดดันใหเ้ฟด
มีโอกาสข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ีความ
ต้องการทองจากจนียังเพิ่มข้ึนสะท้อนผ่าน
ตัวเลขน าเข้าทองสุทธผ่ิานฮ่องกงท่ีเพิ่มข้ึน

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวลง โดยมีแรงขายจากหุน้กลุ่ม
ธนาคารหลัง กนง. มติเอกฉันท์ใหค้งอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย 1%ต่อปี แต่มีแรงหนุน
หลักจากกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ี
ปรบัตัวเพิ่มข้ึน ด้านนักลงทุนต่างชาติขาย
สุทธติลอดท้ังสัปดาหข์ณะท่ีแรงซื้อหลักมา
จากฝ่ังนักลงทุนรายย่อย

ตลำดหุน้จนี
ปรบัตัวลง โดยดัชนีมีแรงกดดันจากความ
กังวลแผนการระดมทุนของ Alibaba เพื่อ
ลงทุน AI ด้านก าไรอุตสาหกรรมเดือนก.ค. 
ขยายตัว 11.2% YoY เป็นผลจากการ
ขยายตัวของกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
เป็นหลัก ขณะท่ีกลุ่มท่ีพึ่งพาอุปสงค์
ภายในประเทศยังคงเผชิญแรงกดดัน
ต่อเน่ือง

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวข้ึน โดยตลาดได้รบัแรงหนุนจาก
กลุ่มเทคโนโลยี จากผลประกอบการหุน้ 
Nvidia รายได้ และก าไรสุทธเิพิ่มข้ึน 
มากกว่า 100% YoY และยังคาดการณ์
รายได้ในปีงบถัดไป จะเติบโตต่อเน่ืองอีก
ประมาณ 70% ขณะท่ีกลุ่มพลังงาน และ
สุขภาพปรบัตัวลงกดดันตลาด

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 28 ส.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,380.7 0.37% 13.74%
S&P 500 7,711.8 0.49% 12.65%
Nasdaq Composite 26,402.4 0.85% 13.60%
Europe STOXX 600 655.2 0.15% 10.63%
NIKKEI 225 66,405.6 0.59% 31.92%
KOSPI 6,788.9 -1.79% 61.10%
Hang Seng 25,584.8 -1.63% -0.18%
China CSI 300 4,609.2 -0.21% -0.45%
India Sensex 77,264.5 -0.36% -9.34%
Vietnam VN 1,832.1 3.62% 2.67%
SET Index 1,588.2 -1.58% 26.08%
กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,455.1 -3.21% 3.14%
WTI 83.4 -4.20% 45.25%
Brent 89.3 -5.38% 46.77%
Global REITS 3,376.6 -1.37% 11.78%
SETPREIT 148.0 -0.70% 12.36%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.72% -1.59 55.10
TH 10-YR Yield 2.15% 1.69 49.56

ค่ำเงนิ ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
USDX 99.7 0.91% 1.40%
USDTHB 32.9 0.80% 4.55%
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 29 ส.ค. 2026

เศรษฐกิจสหรฐัยังมีแรงส่ง วอรช์ย้าเป้าหมายเสถียรภาพราคา เพิ่มโอกาส
ข้ึนดอกเบี้ย | ยูโรโซนยังฟื้ นตัวต่อเน่ือง • เศรษฐกิจสหรฐัยังมีแรงส่ง วอรช์ย้ำเป้ำหมำยเสถียรภำพรำคำ เพ่ิมโอกำสข้ึน

ดอกเบ้ีย GDP ไตรมาส 2 (ประมาณการครัง้ท่ี 2) โต 1.5% qoq (ต่อปี) ไม่
เปล่ียนแปลงจากประมาณการครัง้แรก โดยปรบัเพิ่มเล็กน้อยด้านการบรโิภค 
ด้านก าไรภาคธุรกิจไตรมาส 2 ขยายตัว 8.2% qoq (ต่อป)ี จาก 0.5% ย่ิง
เด่นชัดเม่ือเทียบกับการเติบโตของ GDP และการจา้งงาน ส่วนค าส่ังซือ้สินค้า
คงทน ก.ค. โต 1.1% mom จาก 0.3% โดยชะลอลงสู่ 0.4% mom จาก 1.1% 
เม่ือไม่รวมกลุ่มขนส่ง ท้ังน้ี ค าส่ังซื้อพื้นฐานและกลุ่มเทคโนโลยีในมิติ yoy ยัง
อยู่ในทิศทางขาข้ึน ขณะท่ีรายได้และการใชจ่้ายส่วนบุคคล ก.ค. ขยายตัว 0.4% 
และ 0.2% mom ตามล าดับ สะท้อนโมเมนตัมท่ีดีข้ึนทางด้านรายได้ ด้านเงนิ
เฟอ้ PCE ก.ค. ท่ัวไปและพื้นฐานอยู่ท่ี 3.7% และ 3.3% yoy ตามล าดับ ทรงตัว
และยังอยู่ในระดับสูง แต่มีสัญญาณผ่อนคลายบางส่วน ส าหรบัการ
ประชุมสัมมนาเศรษฐกิจประจ าปีท่ี Jackson Hole ประธาน Fed วอรช์ย้า
เป้าหมายเสถียรภาพราคา และส่งสัญญาณว่า Fed อาจจ าเป็นต้องข้ึนดอกเบ้ีย
หากเงนิเฟอ้เหนือเป้าหมายยืดเยื้อ ประกอบกับเศรษฐกิจท่ียังมีแรงส่ง ท าให้
โอกาสข้ึนดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน ท้ังน้ี วอรช์มีท่าทีหลีกเล่ียงท่ีจะผูกมัดนโยบาย
การเงนิไวกั้บแนวทางการส่งสัญญาณทิศทางอัตราดอกเบ้ีย (Forward 
Guidance) หรอืกลไกการตอบสนองเชงินโยบาย (Reaction Function)

• ยูโรโซนยังฟื้ นตัวต่อเน่ือง สินเชื่อภาคธุรกิจ ก.ค. ขยายตัวเร่งข้ึนท่ี 4.4% yoy
จาก 4% สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัว 3.1% yoy จาก 3% หนุน Credit 
Impulse (ดัชนีแรงส่งจากสินเชือ่ใหม่ต่อ GDP) ซึ่งช่วยสะท้อนแนวโน้ม
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ขณะท่ีดัชนีความเชือ่ม่ันภาคธุรกิจเยอรมนี (Ifo) ส.ค. 
ปรบัตัวดีข้ึนท้ังด้านสถานการณ์ปัจจุบันและการคาดการณ์ ด้านดัชนีความ
เชื่อม่ันผู้บรโิภคเยอรมนี (GfK) ส.ค. ปรบัตัวดีข้ึนเช่นกัน แม้ยังอยู่ในระดับต่า 
โดยรวมแล้ว การฟื้ นตัวของยูโรโซนยังคงด าเนินต่อเน่ือง เปิดทางให ้ECB
พิจารณาข้ึนดอกเบ้ียหากจ าเป็น ในขณะท่ีเงนิเฟอ้ยังสูงกว่า 2 % ชัดเจน



© Bangkok Bank 5

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

เงนิเฟอ้ญ่ีปุ่นทยอยเร่งข้ึนแต่ยังจดัการได้ | ก าไรภาคอุตสาหกรรมกลุ่ม
เทคโนโลยีจนียังแข็งแกร่ง | อินเดียเริม่มีสัญญาณชะลอตัว • เงนิเฟอ้โตเกียวสะท้อนเงนิเฟอ้ญ่ีปุ่นทยอยเร่งขึ้นแต่ยังจดักำรได้ CPI 

โตเกียว (ตัวชี้น าเงนิเฟอ้ท่ัวประเทศ) เดือน ส.ค. ท่ัวไปเร่งข้ึนมาอยู่ท่ี 1.9% 
yoy จาก 1.8% ขณะท่ีดัชนีไม่รวมอาหารสดเร่งข้ึนสู่ 1.8% yoy จาก 1.7% 
สะท้อนภาพรวมเงนิเฟอ้ท่ีทยอยเร่งตัวข้ึนในชว่งหลายเดือนล่าสุด แต่ยังต่ากว่า
หรอืใกล้เคียงเป้าหมาย 2% และยังบรหิารจดัการได้แม้เผชญิความเส่ียง ส่วน
หน่ึงจากราคาพลังงานโลก โดยรวมแล้ว แรงกดดันเงนิเฟอ้ท่ียังอยู่ภายใต้การ
ควบคุมโดยภาครฐั สอดคล้องกับมุมมองการทยอยปรบัข้ึนดอกเบ้ียของ BoJ 
ซึ่งมีความชดัเจนมากข้ึนท่ีจะปรบัข้ึนอย่างน้อย 0.25% ภายในปีน้ี

• ก ำไรภำคอุตสำหกรรมกลุ่มเทคโนโลยีจนียังแข็งแกร่ง ก าไรภาคอุตสาหกรรม
จนีเดือน ก.ค. (สะสมต้ังแต่ต้นปี) ขยายตัว 17.6% yoy ชะลอลงเล็กน้อยจาก 
18.7% ยังขยายตัวในระดับปานกลาง ช่วยประคองภาพรวมผลประกอบการ
ภาคธุรกิจ ขณะท่ีก าไรกลุ่มเทคโนโลยียังคงขยายตัวแข็งแกร่ง สนับสนุนผล
ประกอบการของบรษัิทเทคโนโลยีอย่างต่อเน่ือง

• อินเดียเริม่มีสัญญำณชะลอตัว ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial 
Production) เดือน ก.ค. ชะลอลงมาอยู่ท่ี 6.7% yoy จาก 8.8% ภาคการผลิต
(Manufacturing Production) ชะลอลงสู่ 7.3% yoy จาก 9.5% หลังจากท่ี
ผลส ารวจ PMI ภาคการผลิตชะลอตัวลงก่อนหน้า แม้ภาคบรกิารจะปรบัตัวดีข้ึน
ก็ตาม ขณะท่ีสินเชื่อสัปดาหล่์าสุดขยายตัวช้าลงเล็กน้อยท่ี 18.3% yoy จาก 
19.3% ในช่วงกลางเดือน แต่แนวโน้มยังคงอยู่ในทิศทางขาข้ึนต่อเน่ือง 
โดยรวมแล้ว ความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจเริม่มีสัญญาณชะลอตัวลงบ้าง ช่วย
ลดแรงกดดันต่อ RBI ในการปรบัข้ึนดอกเบ้ียบางส่วน ท่ามกลางเงนิเฟอ้ท่ี
ยังคงอยู่เหนือกรอบเป้าหมาย 4%

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 29 ส.ค. 2026
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ประเทศไทย -ภาคส่งออกและอุตสาหกรรมได้รบัแรงสนับสนุนจากสินค้าเทคโนโลยีและ 
กนง. คงอัตราดอกเบี้ยไวท่ี้ระดับ 1%
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• ดุลกำรค้ำและกำรส่งออก: การส่งออกเดือน ก.ค. ขยายตัว 21.6% YoY (vs. 
prev. 20.8%) สู่ 3.48 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ น าโดยสินค้าอุตสาหกรรม 
24.2% โดยเฉพาะคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ 63.2% โทรศัพท์และ
ส่วนประกอบ 160.3% และแผงวงจร 35.2% ขณะท่ีการน าเข้าเพิ่มข้ึน 
36.7% (vs. prev. 50.3%) สู่ 3.84 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ จากสินค้าข้ันกลาง 
41.1% สินค้าทุน 39.0% และเชื้อเพลิง 54.4% ส่งผลใหข้าดดุลการค้า 
-3.61 พันล้านดอลลารฯ์ และขาดดุลสะสม 7 เดือน -3.53 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ 
YTD

• ยอดขำยรถยนต์: ยอดขายรถยนต์ในประเทศเดือน ก.ค. เพิ่มข้ึน 20.1% 
YoY (vs. prev. 17.3%) ท่ีระดับ 59,198 คัน ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 ขณะท่ี
การผลิตรถยนต์กลับมาขยายตัว 6.1% จ านวน117,383 คัน 

• กำรผลิตภำคอุตสำหกรรม: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ก.ค. 
กลับมาขยายตัว 0.46% YoY (vs. prev. -2.38%) เป็นครัง้แรกในรอบ 4 
เดือน น าโดยคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง 28.23% น้าตาล 28.30% 
และผลิตภัณฑ์จากการกล่ันปิโตรเลียม 9.12% ขณะท่ีกระทรวงอุตสาหกรรม
ปรบัคาดการณ์การผลิตภาคอุตสาหกรรมปี 2026 ลงสู่ 0.0–0.5% จากเดิม 
1.0–2.0%

• นโยบำยกำรเงนิ: คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มีมติเป็นเอกฉันท์ 
(7:0 เสียง) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.00% เมื่อวนัท่ี 26 ส.ค. โดย
ประเมินว่าเศรษฐกิจได้รบัแรงสนับสนุนจากเทคโนโลยีและ AI Cycle แต่การ
เติบโตโดยรวมยังอยู่ในระดับตา่และไม่ท่ัวถึง ขณะท่ีสินเชื่อโดยรวมเริม่
ขยายตัว แต่สินเชือ่ SMEs ยังหดตัว ท้ังน้ี กนง. ใหน้้าหนักกับมาตรการเฉพาะ
จุดควบคู่กัน เช่น “ปิดหนี้ไว ไปต่อได้”, SMEs Credit Boost และ SMEs 
Secure+ เพื่อช่วยแก้หน้ีและเพิม่การเข้าถึงสินเชือ่ของ SMEs โดยเราคาด
ว่าอัตราดอกเบ้ียจะอยู่ท่ี 1.00% จนถึงส้ินปี 2026
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ดัชนีรำคำผู้ผลิต: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ค. เร่งข้ึนสู่ 9.7% YoY (vs. prev. 
9.2%) สูงสุดนับต้ังแต่เดือน มิ.ย. 2022 โดยราคาภาคการผลิตเพิ่มข้ึน 8.2% และ
ภาคเหมืองแร่ 30.5% จากต้นทุนผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและการขุดน้ามันดิบท่ีเพิม่ข้ึน
กำรเมือง: นายกฯ Anwar Ibrahim พิจารณาเล่ือนการเลือกต้ังท่ัวไปสู่ชว่งครึ่งหลัง
ของปี 2027 จากแรงสนับสนุนทางการเมืองท่ีลดลงและความเส่ียงต่อเสถียรภาพ
รฐับาลผสม หลังพรรครฐับาลท าผลงานได้จ ากัดในการเลือกต้ังระดับรฐั

อัตรำเงนิเฟอ้: อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเดือน ก.ค. เร่งข้ึนสู่ 2.2% YoY (vs. prev. 1.9%) 
ขณะท่ีอัตราเงนิเฟอ้พื้นฐานเพิ่มข้ึนสู่ 2.0% (vs. prev. 1.6%) ส่งผลให ้MAS ปรบั
กรอบคาดการณ์อัตราเงนิเฟอ้พื้นฐานปี 2026 ข้ึนสู่ 1.5–2.5% จากเดิม 1.0–2.0%
นโยบำยรฐับำล: รฐับาลประกาศ SG Child Support Package เริม่เดือน เม.ย. 
2027 เพื่อสนับสนุนค่าใชจ่้ายในการเล้ียงดูบุตรต้ังแต่แรกเกิดถึงอายุ 17 ปี โดยเด็ก
สัญชาติสิงคโปรไ์ด้รบัการสนับสนุนรวมสูงสุด 62,000 ดอลลารสิ์งคโปรต่์อคน 
(ประมาณ 1.6 ล้านบาท) ผ่านเงนิสนับสนุนและบัญชเีพื่อการศึกษาและพัฒนาเด็ก

มำตรกำรลดภำษี: รฐัสภาอนุมัติลดภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาและภาษีเงนิได้นิติ
บุคคลท่ีต้องช าระลง 30% ส าหรบัปีภาษี 2026–2027 แก่บุคคลและบรษัิทท่ีมี
รายได้ต่อปีไม่เกิน 1 หม่ืนล้านดอง (ประมาณ 12.5 ล้านบาท) โดยมาตรการมีผล
ต้ังแต่วนัท่ี 24 ส.ค. และครอบคลุมธุรกิจครวัเรอืนและ SMEs

นโยบำยกำรเงนิ: ธนาคารกลางฟลิิปปินส์ (BSP) ปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 25 
bps สู่ 5.00% ในการประชุมเดือน ส.ค. เป็นครัง้ท่ี 3 ติดต่อกัน โดยมีสาเหตุจากแรง
กดดันด้านอัตราเงนิเฟอ้ท่ีสูงข้ึน และ ความเส่ียงจาก El Niño
อันดับควำมน่ำเชือ่ถือ: Moody’s คงอันดับความน่าเชือ่ถือของฟลิิปปินส์ท่ี Baa2 
พรอ้มแนวโน้ม Stable โดยคาดว่าฐานะการคลังจะมีเสถียรภาพมากข้ึนจากการฟื้ นตัว
ของเศรษฐกิจและการด าเนินนโยบายปรบัสมดุลการคลัง (Fiscal Consolidation) 
อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจปี 2026 จะขยายตัว 3.6%

ปรมิำณเงนิ: ปรมิาณเงนิตามความหมายกวา้ง (M2) เดือน ก.ค. ขยายตัว 8.3% 
YoY (vs. prev. 8.7%) โดยปรมิาณเงนิตามความหมายแคบ (M1) ขยายตัว 
10.0% (vs. prev. 10.4%) ขณะท่ีเงนิฝากก่ึงสภาพคล่อง (Quasi-money) 
ขยายตัว 5.6% (vs. prev. 6.1%)
สินเชือ่ธนำคำร: สินเชื่อธนาคารเดือน ก.ค. ขยายตัว 13.0% YoY (vs. prev. 
12.1%) สะท้อนแรงส่งจากภาคสินเชือ่ท่ีเพิ่มข้ึน และอาจช่วยสนับสนุนการใช้จ่ายและ
การลงทุนภายในประเทศ แม้การขยายตัวของ M2 ชะลอลง

ภาคการส่งออกยังได้รบัแรงสนับสนุนจากสินค้า Electronics ขณะท่ีความเส่ียงจาก El Niño อาจเพิ่มแรงกดดันต่อภาคเกษตรและเงนิเฟอ้อาหารในชว่งปลายปี 2026

ควำมเส่ียงจำก El Niño: แบบจ าลองขององค์การบรหิารมหาสมุทรและบรรยากาศ
แหง่ชาติ (NOAA) ประเมินโอกาสมากกว่า 80% ท่ี El Niño จะรุนแรงข้ึนในไตรมาส 
4 ปี 2026 ซึ่งอาจเพิ่มความเส่ียงต่ออุปทานน้า ภาคเกษตร การผลิตไฟฟา้พลังนา้ 
และอัตราเงนิเฟอ้อาหารในอาเซยีน
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สหรฐัฯ เปิดมำตรกำร D-Day กดดันเศรษฐกิจอิหร่ำน

• Trump ประกำศยกระดับคว่ำบำตรอิหร่ำนครัง้ใหญ่ ด าเนินการภายใต้แผน *Operation 
Economic Outcast โดยตัดเส้นทางการค้า การเงนิ และ กดดันพันธมิตรอิหร่านท่ัวโลก ส่งผลให้
ค่าเงนิอิหร่านอ่อนค่าแรงและสถานการณ์เดินเรอืบรเิวณชอ่งแคบ Hormuz กลับมาตึงเครยีด

• องค์กรท่ีสนับสนุนกำรค้ำอิหร่ำนอำจถูกตัดออกจำกระบบกำรเงนิดอลลำรส์หรฐัฯ ผ่านมาตรการ 
Secondary Sanctions โดยรอบแรกมีการคว่าบาตร บุคคล บรษัิท และเรอื ราว 60 ราย พรอ้ม
ขยายขอบเขตไปธุรกรรม ทองค า, สินทรพัย์ดิจติอล, เทคโนโลยี, การบิน และ การขนส่งทางเรอื

• สหรฐัฯ เลือกใชม้ำตรกำร Operation Economic Outcast เพรำะมีต้นทุนต่ำกว่ำกำรทหำร 
ท่ามกลางข้อกังวลด้านฐานะการคลัง (รปูล่ำง) และภาวะอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 
ท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะเดียวกันยังช่วยเพิ่มแรงกดดันต่อประเทศ บรษัิท และสถาบันการเงนิท่ีเป็น
ช่องทางสนับสนุนการค้าและธุรกรรมทางการเงนิของอิหร่านได้อย่างมีประสิทธภิาพ

• มำตรกำรคว่ำบำตรจำกสหรฐัมีโอกำสขยำยวงในรอบถัดไป
• บรษัิทซื้อขายน้ามัน บรษัิทตัวกลางในฮ่องกง รวมถึง บรษัิทโลจสิติกส์ในจนี และ UAE มี
โอกาสท่ีจะถกูมาตรการคว่าบาตรจากทางสหรฐัฯ ซึ่งจะกระทบกับ Supply น้ำมันระยะส้ัน

• นอกจากน้ี สถาบันการเงนิรายใหญ่ เช่น ธนาคารใน UAE ธนาคารในฮ่องกง ธนาคารภูมิภาค
ของจนี รวมถึงสถาบันการเงนิท่ีเก่ียวข้องกับการค้าพลังงานท่ีมีส่วนสนับสนุนธุรกรรม
อิหร่านอาจถกูตัดออกจากระบบดอลลารส์หรฐั ส่งผลใหต้ลำดกำรเงนิเอเชยีผันผวน

• ตลาดจบัตาการเจรจาทางเศรษฐกิจระหว่าง Trump กับ Xi Jinping ซึ่งมีก าหนดจะพบกัน 
24 ก.ย. ซึ่งสหรฐัฯอาจใช้เป็นเครือ่งต่อรองใหจ้นีส่งแร่หายากใหกั้บทางสหรฐัเพิ่มเติม

8ท่ีมา: Bloomberg, Fiscaldata.treasury ณ วนัท่ี 28 ส.ค. 2026

มุมมอง
กำรลงทุน

• มาตรการจากสหรฐัฯอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนระยะส้ัน อย่างไรก็ตามความ
เส่ียงจากความเสียหายต่อโครงสรา้งพืน้ฐานนา้มันเริม่จ ากัดมากข้ึน ส่งผลให้
ราคาน้ามันปรบัลดลงและชว่ยบรรเทาผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมบางส่วน

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND เมื่อ US 10Y Yield สูงกว่ำ 4.5%
ผู้จดักำรกองทุนปรบัลด Duration ใหเ้หมำะแก่ภำวะตลำดกำรเงนิ

ภำวะกำรคลังสหรฐัฯมีแนวโน้มขำดดุลต่อเน่ือง

มำตรกำรส ำคัญจำกทำงสหรฐัฯ เพื่อกดดันเศรษฐกิจอิหร่ำน

*มาตรการทางเศรษฐกิจเพื่อตัด เส้นเลือดเศรษฐกิจอิหร่าน และกดดันองค์กรท่ียังท าธุรกิจกับอหิร่านใหยุ้ติความสัมพันธ์

มำตรกำร รำยละเอียดเพ่ิมเติม ประเทศ/กลุ่มท่ีได้รบัผลกระทบ
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เรอืและโลจสิติกส์

ขยายมาตรการไปยังเรอืเดินสมุทร
ผู้จดทะเบียนเรอื และเครอืข่ายการขนส่ง

ท่ีเก่ียวข้องกับอิหร่าน
บรษัิทและเครอืข่ายโลจสิติกส์ในจนี 

UAE สิงคโปร ์และฮ่องกง

ตัดระบบการเงนิ
กดดันธนาคาร ตัวกลางแลกเปล่ียน

เงนิตรา และระบบช าระเงนิ
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กดดันพันธมิตรท่ัวโลก ขยายมาตรการคว่าบาตรไปยังประเทศ
หรอืองค์กรท่ียังท าธุรกิจอิหร่าน

ประเทศ บรษัิท และสถาบันการเงนิท่ียัง
มีความสัมพันธท์างเศรษฐกิจกับ
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ค่ำเงนิบำทมีแนวโน้มอ่อนค่ำลง จำกแนวโน้มกำรขำดดุลบัญชเีดินสะพัดท่ียืดเย้ือ 

ดัชนีดอลลำร ์(DXY) มีแนวโน้มทรงตัวในระดับค่อนข้ำงแข็งแรง
• ปัจจยักดดันดอลลำร:์ ตัวเลขเงนิเฟอ้และการจา้งงานของสหรฐัฯ เริม่ชะลอความรอ้นแรงลง 

ประกอบกับเศรษฐกิจในประเทศหลักอื่นๆ (เช่น ยุโรป) เริม่ฟื้ นตัวและเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว ้ท าใหส้กุลเงนิอื่นๆ กลับมาน่าสนใจเม่ือเทียบกับดอลลารใ์นชว่งผ่านมา

• ค่ำเงนิดอลลำรยั์งคงได้รบัแรงหนุนจำกส่วนต่ำงอัตรำผลตอบแทนท่ีแท้จรงิ (Real-rate 
differential) ของสหรฐัฯท่ีอยู่ในระดับสูงเม่ือเทียบกับประเทศอื่น (รูปบน) จากความกังวลท่ี 
Fed อาจข้ึนดอกเบ้ีย 

ค่ำเงนิบำทมีแนวโน้มอ่อนค่ำลงเทียบดอลลำรส์หรฐัฯ
• ประเทศไทยเผชิญกับการขาดดุลบัญชเีดินสะพัดท่ีสูงกว่าปกติ (รูปล่าง) จาก 2 สาเหตุส าคัญ

• กำรน ำเข้ำสินค้ำกลุ่มเทคโนโลยี: ไทยเร่งน าเข้า เครือ่งจกัรและชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เข้า
มาล่วงหน้าเพื่อเตรยีมผลิตและส่งออกในอนาคต  

• มูลค่ำกำรน ำเข้ำพลังงำนท่ีอยู่ในระดับสูง เนื่องจากความเส่ียงด้านอุปทานพลังงานโลก  
ท้ังจากราคาน้ามันดิบท่ีปรบัลดลงชา้ และความกังวลด้านภูมิรฐัศาสตร ์

USD/THB มีแนวโน้มเคล่ือนไหวในกรอบประมำณ 32.5-33.6 บำทต่อดอลลำรส์หรฐัฯ
• แม้ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ล่าสุดจะเริม่ชะลอความรอ้นแรงลงและประเทศเศรษฐกิจหลัก

อื่นๆ เริม่ฟื้ นตัวดีกว่าคาด ซึ่งอาจลดทอนความน่าสนใจของดอลลารล์งบ้าง 
• แต่หากดัชนีดอลลารยั์งรกัษาระดับท่ี 98-100 ข้ึนไป ค่าเงนิบาทมีโอกาสอ่อนค่าไปท่ีระดับ   

33 – 33.6 บาทต่อดอลลาร ์จากการขาดดุลท่ีอาจยืดเยื้อไปจนถึงปลายปีน้ีรวมถึงปีถัดไป

USDTHB
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Slightly Overweight 

คงมุมมองค่ำเงนิ USDTHB ท่ีระดับ Slightly Overweight 
ค่าเงนิบาทถกูกดดันจากการขาดุลบัญชเีดินสะพัด 

ขณะท่ีค่าเงนิดอลลารมี์โอกาสได้รบัแรงหนุนจากความกังวลท่ี Fed อาจข้ึนดอกเบ้ีย 
ท่ีมา: Bloomberg, Bangkok Bank Wealth and Private Bank ณ วนัท่ี 28 ส.ค. 2026

ส่วนต่ำงเพ่ิมข้ึน 
USD แข็งค่ำ

ขำดดุลมำกข้ึน
THB อ่อนค่ำ
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ก ำไรหุน้จนีไตรมำส 2 เติบโตต่อเน่ือง หนุนจำกกลุ่มเทคโนโลยีและกำรเงนิ

China Equity

10

Neutral

คงมุมมอง Neutral หุน้จนี
แนะน ำลงทุน B-ASIA ตามระดับความเส่ียง

สรุปก ำไรเบ้ืองต้นตลำดหุน้จนี ไตรมำส2

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 28 ส.ค. 2026

• ผลประกอบกำรไตรมำส 2 เบ้ืองต้นสะท้อนกำรเติบโต 2 ทิศทำง ภาพรวมก าไรยังคงขยาย
ตัวน าโดยกลุ่มเทคโนโลยี การผลิตข้ันสูง และการเงนิ ขณะท่ีกลุ่มบรโิภคถกูกดดันจากก าลัง
ซื้ออ่อนแอและการแข่งขันด้านราคา ส่วนกลุ่มพลังงานก าไรต่ากว่าคาดจากค าส่ังงดส่งออก
น้ามันแปรรูปและการลดใชน้า้มันในประเทศในชว่งท่ีเกิดวกิฤตตะวนัออกกลาง

• แผนพัฒนำเศรษฐกิจมุ่งเน้นกำรขับเคล่ือนด้วยเทคโนโลยีอย่ำงเต็มรปูแบบ จากเป้าหมาย
หลักคือการพึ่งพาตนเองด้านวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยี โดยต้ังเป้า GDP ในกรอบ 4.5–
5.0% ซึ่งเน้นท่ีคุณภาพการเติบโต ขณะท่ีแรงกระตุ้นการบรโิภคถือว่าน้อยเม่ือเทียบกัน

• แนวโน้มก ำไรของหุน้จนีคำดว่ำจะเติบโตต่อเน่ือง โดยมีเทคโนโลยีเป็นผู้น าท่ีสรา้งรายได้
จาก AI การขยายธุรกิจสู่ต่างประเทศเพิ่มเติม และนโยบายภาครฐัท่ีลดการแข่งขันแบบ
กดดันก าไร สรา้งโอกาสใหเ้งนิทุนไหลกลับเข้ามาลงทุนเพิ่มเติมในระยะยาว

Sectors
CSI 300 (216/300) HANG SENG (33/58)

Surprise Growth Surprise Growth

All Securities -3.98% 42.15% -1.16% 35.35%
> Materials 0.34% 80.85% -1.90% 57.17%
> Industrials 7.52% 0.70% 8.50% 18.35%
> Consumer Staples -45.67% -56.46% -7.54% 3.25%
> Energy -14.53% 29.65% -11.53% 30.28%
> Technology 12.34% 111.23% 81.84% 19.59%
> Consumer Discretionary -14.96% -4.91% -8.67% -11.67%
> Communications -1.62% -6.01% -3.43% -6.47%
> Financials 2.96% 85.67% 3.47% 122.63%
> Health Care -4.34% 0.13% 59.23% 131.79%
> Utilities -41.47% -24.29% 0.00% 0.00%
> Real Estate 50.59% -70.93% 0.00% 0.00%

9.8% 11.8% 10.2%

23.2%
17.3% 14.4%

30.6% 34.6% 31.1%
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China H-Share China A-Share China IT Sector
คาดการณ์การเติบโตก าไรปี 2026-2028
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ผลประกอบกำร Nvidia ดีกว่ำคำด สนับสนุนแนวโน้มกำรเติบโตของ AI Supercycle

• ชว่งท่ีผ่ำนมำหุน้กลุ่มเทคโนโลยีปรบัลดลง หลังยอดส่งออก 
Memory ของเกาหลีขยายตัวชะลอลง (รูปซ้ายและขวาบน) 
เนื่องจากผลิตไม่ทันความต้องการ ส่งผลใหย้อดส่งมอบลดลง 
แต่ค าส่ังซื้อล่วงหน้า ยังเข้ามาอย่างต่อเน่ืองในระดับปี

• ผลประกอบกำร Nvidia Q2/26 ดีกว่ำคำด ยืนยัน AI 
Supercycle ยังไปต่อ จุดท่ีส าคัญ คือ Guidance ของ
ผู้บรหิารท่ีใหภ้าพรายได้ปี 27 จะขยายตัว 70% อีกท้ังเหน็
สัญญาณการลงทุนจากนอกกลุ่ม Hyperscalers มากข้ึน เช่น 
Neocloud* และ Sovereign AI** มากข้ึนสะท้อนภาพ 
Supply Chain ท่ียังเติบโตและกระจายในวงกวา้ง

• ประมำณกำร AI CapEx ยังคงปรบัข้ึน สอดคล้องตัวเลข
น ำเข้ำสินค้ำ AI ต้นน้ำสหรฐัฯ กลุ่ม Hyperscalers และอื่น ๆ 
โดยส้ินปี 2026 คาดการณ์เงนิลงทุนประมาณ 1 ล้านล้าน
ดอลลาร ์(รูปซ้ายล่าง) เม็ดเงนิส่วนน้ีกระจายลงไปยัง
อุตสาหกรรมต่าง ๆ สอดคล้องกับสัดส่วนและยอดการน าเข้า
สินค้าต้นน้า AI เข้าสหรฐัฯ (รูปขวาล่าง) ท่ีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง

• ทิศทำงกำรเติบโตยังดีแต่ควำมผันผวนสูงขึ้น ปัจจยัด้านบวก
ส่วนมากสะท้อนไปในราคาค่อนข้างมาก หากผลประกอบการ
ออกมาต่าคาด มีความเส่ียงตลาดปรบัฐานแรงได้ในอนาคต

Thematics: Env. and Tech

11

Slightly Overweight 

ทยอยสะสมกองทุน B-SIP, BCAP-CLEAN, และ 
B-INNOTECH จำกควำมต้องกำรพลังงำนสะอำดท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น และกำรน ำเทคโนโลยี AI มำประยุกต์ใชใ้นภำพธุรกิจ

ท่ีมา: Bloomberg, U.S. Census Bereau, Korea Ministry of Trade ณ วนัท่ี 28 ส.ค.
2026
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AWS Google Microsoft
Meta Total China Tier 2/Neoclouds

คำดกำรณ์ AI CapEx ของ กลุ่ม Hyperscalers
USD, billion

* Neocloud คือ ผู้ให้บรกิาร Cloud ท่ีออกแบบมาเพ่ือรองรบังาน AI และ GPU โดยเฉพาะ
** Sovereign AI คือการท่ีประเทศหรอืองค์กร มี AI เปน็ของตัวเองและควบคมุได้เอง ท้ังข้อมูล โครงสรา้งพ้ืนฐาน 
(Data Center/GPU), โมเดล AI และกฎการใช้งาน โดยไม่ต้องพ่ึงผู้ให้บรกิารต่างชาติ
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วนัท่ี ประเภท ประเทศ เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า
31-Aug Macro CN NBS Manufacturing PMI AUG 49.9 49.2

1-Sep

US ISM Manufacturing PMI AUG 55.0 55.6

EU
S&P Global Manufacturing PMI Final AUG 52.8 51.9
CPI Inflation Rate YoY Flash AUG 3.1% 2.9%
CPI Core Inflation Rate YoY Flash AUG 2.6% 2.5%

JP S&P Global Manufacturing PMI Final AUG 55.1 54.5
CN RatingDog* Manufacturing PMI AUG 51.2 50.9

2-Sep Earnings US Broadcom (AVGO) Q2/26 EPS 3.21 2.44

3-Sep
US

S&P Global Services PMI Final AUG 56.8 54.6
ISM Services PMI AUG 53.8 54.1

EU PPI YoY JUL 4.7% 4.6%
4-Sep US Non-Farm Payrolls AUG 12K -23K

Worth to Watch

ท่ีมา: Bloomberg, Investing.com, Trading Economics

* RatingDog คือ ข้อมูลท่ีจดัท าโดย S&P Global
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Asset Class Outlook
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Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity –
Global Equity +
Alternative +
Thai Government •
Thai Corporate •
US Government •
Global ex-US Government •
EM Government •
Global Corporate +
USDTHB +
US +
EU –
Asia Pacific –

Japan •
Developing Markets •

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* +

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Investment Themes
Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
ความไม่แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตรย์ังเป็นปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังขยายตัวได้ดี สนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชนท่ีเกี่ยวข้อง
กับ AI Capex & Infrastructure Build Out ขณะท่ีสหรฐัฯ โดยเฉพาะภาคการ
ผลิตและเทคโนโลยียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ประมาณการก าไรยังขยายตัว
✓ Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพำะกลุ่มหุ้นขนำดกลำง-เล็ก
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
AI Infrastructure  & Capex Supercycle
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ี
ขับเคล่ือนด้วยการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน AI, Energy Transition และ 
Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก ส่งผลเชงิบวกต่อกลุ่ม AI 
Infrastructure และ Materials ต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, 

Communication Service และ Industrial Sector
✓ Slightly Overweight หุน้กลุ่ม World Materials Sector 
Shorten Fixed Income Duration & Quality Tilt
ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อท่ีทยอยปรบัตัวสูงขึ้น
ธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบเข้มงวดอกีหากเงิน
เฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกท่ียังคงเติบโตได้
ดีสะท้อนผ่านตัวเลขเศรษฐกิจ และตลาดแรงงานท่ีเริม่ทรงตัว เป็นปัจจยัส าคัญท่ี
ผลตอบแทนพันธบัตร อาจค้างในระดับสูง
✓ แนะน ำลด Portfolio Duration ลง
✓ Neutral พันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ
Diversification& Portfolio Hedges ความขัดแย้งด้านภมิูรฐัศาสตรย์ังคง
สรา้งความไม่แน่นอนใหก้ับโลกการลงทุน และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอตัรา
เงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภมิูภาค และ
สไตล์ อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
✓ Overweight Alternative Asset เชน่ Hedge fund & Private asset
✓ Slightly Overweight ทองค ำ และ USDTHB
✓ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
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Key Actionable Ideas

• แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็น
ปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ืองสนับสนุนโดย
นโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชน

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโต
ต่อเน่ือง หนุนจากการลงทุนภาคเอกชน 
โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี
และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต 
(Growth) สูงเม่ือเทียบกับดัชนีหุน้โลก และ
คัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ (Quality-
Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง

14

• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลให้
ความต้องการใชพ้ลังงานพุ่งสูงข้ึน โดยเฉพาะ
การประมวลผลในศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยั
หนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงานทางเลือกต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึน
อย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผล
ใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• ระยะส้ันถกูกดดันจากแรงขายในกลุ่ม AI แต่ผล
ประกอบการกลุ่มชิปท่ีทยอยประกาศออกมา
ดีกว่าคาดจะช่วยจ ากัด Downside

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

Recommended Fund

• เงนิเฟอ้สหรฐัฯ เดือนก.ค. ท้ัง Headline และ 
Core CPI มีทิศทางท่ีชะลอลง ลดแรงกดดัน 
Fed ข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน
ก.ย.น้ี

• ระยะส้ันความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจส่งผล
ให ้Bond Yields อาจค้างในระดับสูง อย่างไรก็
ตาม Yield ท่ีปรบัข้ึนมาเข้าสู่โซนท่ีน่าสนใจ 

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสม
เมื่อ US 10Y Yield อยู่สูงกว่ำ 4.5%

• ธุรกิจ Technology ประมาณการก าไรปรบัข้ึน
อย่างต่อเน่ือง สะท้อนจากผลประกอบการท่ีอยู่
ในมุมมองเชงิบวก 

• Valuation เข้าสู่โซน Attractive โดยปัจจุบัน
ของ MSCI ACWI IT อยู่ท่ีประมาณ 18.2 เท่า
(-2 S.D.) ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ท่ี 24.1 เท่า 

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ หลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสมตาม
ปรชัญา ‘Valuation-based

Theme 
Macro Resilient Growth & 
US Exceptionalism

B-GLOBAL
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

Theme
Shorten Fixed Income duration & 
Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

AI Theme
AI Infrastructure & Capex Supercycle

B-SIP & BCAP-CLEAN

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

B-INNOTECH

ทยอยสะสม 
เมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง

Recommended Fund Satellite Idea Satellite Idea
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ทยอยสะสม
BGOLD ตำมสัดส่วนท่ีแนะน ำ

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

Key Actionable Ideas

• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio 
• มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

• ทองค ามีความน่าสนใจมากข้ึน จาก Bond 
Yield สหรฐัท่ีเริม่ทรงตัว หลังตัวเลขแรงงาน
สหรฐัฯ เริม่ชะลอลง ลดแรงกดดัน Fed ข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบาย

• ธนาคารกลางท่ัวโลกยังเดินหน้าซือ้ทองค า
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะธนาคารกลางจนีท่ีซือ้
ทองค าในอัตราเร่ง

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

15

Theme
Diversification & Portfolio Hedges

B-WEALTH Series
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

BGOLD BCAP-MNH UI

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

เลือกลงทุน B-WEALTH Series 
ท่ีสอดคล้องกับ ระดับควำมเส่ียง ท่ียอมรบัได้

Recommended Fund Recommended Fund
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Advisory Portfolio Model
Retail Portfolio
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Advisory Portfolio Model
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้ากลุ่มท่ัวไป

17

Asset group Core portfolio Satellite idea 
(ไม่เกิน 20-30%)*

Conservative Moderate Balance Dynamic Growth

Recommended fund Optional fund
Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL - 70% 57% 36% 18% 6%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - 8% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 - 30% 20% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC - - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - - 3% 6% 8% 9% 

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE, 
BCAP-USND100,
B-US2000P, B-EUPASSIVE,
B-NIPPON

- - - - 20% 30% 

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P, B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, 
BCAP-AQUANT,
B-VIETNAM

- - 4% 6% 10% 13% 

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP,
BCAP-CLEAN, 
B-PREMIUM, B-ASIATECH, 
BCAP-CTECH, BCARE 

B-INNOTECH,
B-SIP,
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA, B-IR-FOF - - - - 2% 4%
Commodities BGOLD - - - - - 5% 7%
Expected return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

*Satellite idea ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง เชน่ Satellite “B-SIP” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio ประเภท “Aggressive” 
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UI Portfolio Model
with Low-risk HF & Private Asset
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UI Portfolio Model  |  with Low-Risk Hedge Funds & Private Assets
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้า Ultra High Net Worth

Asset group Core portfolio Conservative Moderate Balance Dynamic Growth
Recommended fund Optional fund

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE, B-EUPASSIVE, 
BCAP-USND100, 
B-US2000P, B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P,  B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, BCAP-
AQUANT, 
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP, 
BCAP-CLEAN, BCARE
B-PREMIUM, B-ASIATECH,
BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA,
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities BGOLD - - - - 5% 5%
Low Risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI - 1% 2% 3% 4% 5%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%

100%

19
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20

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับควำม
เส่ียง

นโยบำยสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

Foreign Exchange 
Policy

นโยบำยกำรลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

•  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลยี)

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพ่ือชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ย่ังยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายท่ีจะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Asia Technology Fund, USD S Accumulating Unhedged ซึ่งเป็นกองทุน
หลักเพียงกองทุนเดียว โดยมีสัดส่วนการลงทุนสุทธ ิ(net exposure) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบ
ปีบัญช ีกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในกลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในภมูิภาคเอเชยี พรอ้มบูรณาการปัจจยั
ด้าน ESG โดยเฉพาะประเด็นด้านแรงงานในกระบวนการลงทุน ท้ังน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้ 
โดยเฉล่ียไม่เกิน 20% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศท่ีลงทุนในบรษัิทซึ่งด าเนินธุรกิจและ/หรอืมีรายได้หลักจาก
ประเทศจนี โดยมุ่งเน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net 
Exposure เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบปีบัญช ีโดยสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกิน 79% 
ของ NAV และสามารถปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนใหส้อดคล้องกับภาวะและแนวโน้มการลงทุน นอกจากน้ี กองทุนจะ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Legg Mason ClearBridge Global Infrastructure Income Fund (Class S Acc 
(USD)) (กองทุนหลัก) เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลืออาจลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ 
รวมถึงตราสารอนุพันธเ์พื่อการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และ/หรอืเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารการลงทุน (EPM) 
ตลอดจน Structured Note ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบรหิารเดียวกันได้
ไม่เกิน 20% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางสามารถลงทุนต่อในกองทุนภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้อีกไม่เกิน 1 ทอด

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเปน็ผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจ
ขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซึ่งกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568 เป็น
ต้นไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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