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• ตลาดหุน้โลกฟื้ นตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสอง 
น ำโดยกลุ่มเทคโนโลยีในเอเชยีเหนือ (เกำหลี 
ไต้หวนั ญ่ีปุ่น) จำก Sentiment เชิงบวก
หลังผลประกอบกำร Q1/26 เติบโตดี 
โดยเฉพำะกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI

• ราคาพลังงานโลกยังผันผวนและทรงตัวใน
ระดับสูง โดยรำคำน้ำมันดิบเฉล่ียอยู่ท่ี 100 
ดอลลำร/์บำรเ์รล นับต้ังแต่เกิดควำม
ขัดแย้งระหว่ำงสหรฐัฯ-อิหร่ำน ส่งผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจจรงิผ่ำนอัตรำเงนิเฟอ้

• Bond Yield ท่ีปรบัตัวสูงขึ้น สะท้อนควำม
กังวลของตลำดบอนด์ อย่ำงไรก็ตำม ควำม
คำดหวงัเงนิเฟอ้ระยะยำวไม่ได้เร่งตัวข้ึนมำก
นัก สะท้อนมุมมองนักลงทุนท่ีคำดว่ำเงนิเฟอ้
รอบน้ีเป็นเพียงผลกระทบระยะส้ัน

1. Market      
Environment 2. Investment            

Outlook 3. Convictions

• ภาวะเศรษฐกิจโลกมีเสถียรภาพ แม้เผชญิ
ความเส่ียงมากข้ึน ภำคกำรผลิตโลกยัง
ขยำยตัวต่อเน่ือง สวนทำงกับกำรชะลอตัว
ของภำคบรกิำรและภำคผู้บรโิภค สะท้อนจำก 
Service PMI ท่ีเติบโตลดลง ดัชนีควำม
เชื่อม่ันผู้บรโิภคอยู่ในระดับตำ่ ส่งผลใหก้ำร
กระจำยควำมเส่ียงยังเป็นกลยุทธท่ี์ส ำคัญ

• แนวโน้มก าไรเติบโตดี ได้แรงหนุนจาก AI
นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับำล และ
ผลกระทบเชิงบวกจำกกำรผ่อนคลำยนโยบำย
กำรเงนิในชว่งก่อนหน้ำ ยังคงช่วยส่งเสรมิ
ผลประกอบกำรณ์บรษัิทจดทะเบียนของหุน้ใน
กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ Technology และ AI ใน
ระยะข้ำงหน้ำ

• แรงกดดันเงนิเฟอ้ชดัเจนข้ึน ธนาคารกลาง
หลักปรบันโยบายเชงิเข้มงวดขึ้น จำกรำคำ
พลังงำนท่ีสูงข้ึนส่งผลใหค้วำมคำดหวงัเงนิ
เฟอ้ปรบัตัวสูงข้ึน และ ธนำคำรกลำงอำจ
จ ำเป็นต้องกลับมำด ำเนินนโยบำยกำรเงนิ
แบบเข้มงวดอีกครัง้หำกเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิ่ม
สูงข้ึนในระยะข้ำงหน้ำ

• Slightly Overweight การลงทุนในทองค า 
และค่าเงนิสกลุ USDTHB เนื่องจำกเรำยังคง
มองสินทรพัย์ท้ังสองประเภทยังคงเป็นตัวชว่ย
กระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนได้ดีใน
ระยะข้ำงหน้ำ

• Slightly Overweight Global Equity โดย
ดัชนีชี้น ำทำงเศรษฐกิจภำคกำรผลิตยังคง
ขยำยตัวต่อเน่ือง และ ก ำไรบรษัิทจดทะเบียน
ยังคงเติบโตได้ดี สนับสนุนโดยเทรนด์กำร
ลงทุนใน AI และ กำรน ำ AI ของมำประยุกต์ใช้ใน
ภำคธุรกิจซึ่งช่วยเพิม่ Productivity 

• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ เนื่องจำก
ได้รบัผลกระทบท่ีน้อยกว่ำจำกวกิฤตพลังงำนใน
ครัง้น้ี

• เพ่ิมความปลอดภัยในพอรต์การลงทุนตราสาร
หน้ีผ่านการปรบัลด Portfolio Duration และ
ลดสัดส่วน EM Government Bond ซึ่งมี
ควำมอ่อนไหวกับอัตรำดอกเบ้ียและรำคำ
พลังงำน

Key Messages
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ตลาดหุน้ปรบัข้ึนแบบระมัดระวัง หนุนจำกผล
ประกอบกำรไตรมำส1 และธมี AI
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• ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัข้ึน ดัชนีท ำระดับสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง โดยข้ึนแบบกระจุกตัวใน
หุน้ขนำดใหญ่กลุ่ม AI ระหว่ำงเดือนยังมีควำมผันผวนจำกทิศทำงของดอกเบ้ียอนำคต

• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปรบัข้ึน หนุนจำกหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มส่ือสำร โดยมีแรงเสรมิจำกตัวเลข
ทำงเศรษฐกิจอย่ำง กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจท่ีดีกว่ำคำด และกำรฟื้ นตัวของภำคส่งออก

• ตลาดหุน้ไทยปรบัข้ึน น ำโดยกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ด้ำนก ำไรไตรมำส 1หนุนจำกหุน้พลังงำน-วสัดุ 
• หุน้กลุ่ม Thematic ปรบัข้ึน น ำโดยหุน้กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI และกลุ่มพลังงำนทดแทน 

ขณะท่ีกลุ่ม Lifestyle ถกูกดดันจำกควำมไม่แน่นอนของดอกเบ้ียในอนำคต

• ทองค าปรบัลง โดยถกูกดดันจำกถกูจ ำกัดจำกอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงข้ึน

• ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบัลง หลังมีสัญญำณท่ีดีข้ึนจำกสงครำมตะวนัออกกลำง
• Hedge Fund ในไตรมำส 1ปรบัข้ึนหนุนจำกกลยุทธ ์Global Macro ท่ีสรำ้งผลตอบแทน

โดดเด่นจำกผลประกอบกำรบรษัิทท่ีแข็งแกร่ง แม้มีแรงกดดันจำกสงครำมตะวนัออกกลำง
• Private Equity ในไตรมำส 1มูลค่ำยังทรงตัวโดยมีจ ำนวนดีลเพิ่มข้ึน ขณะท่ีกระแสเงนิ

ลงทุน และ Exit activity ชะลอลงจำกแรงกดดันด้ำน AI disruption และแนวโน้มดอกเบ้ีย

• US Treasury ทรงตัว สะท้อนกำรคำดกำรณ์ตลำดว่ำดอกเบ้ียนโยบำยระยะถัดไปมีโอกำส
ปรบัข้ึนหรอืคงตัวสูง โดยระหว่ำงเดือนยีลด์พันธบัตรอำยุ 10 ปีแตะระดับสูงสุดในรอบ 1 ปี

• ตราสารหน้ีไทยปรบัขึ้น สะท้อนท้ังกำรคำดกำรณ์เงนิเฟอ้ท่ีสูงข้ึนระยะส้ันและกำรเคล่ือนไหว
ตำมผลตอบแทนพันธบัตรโลก 

• ตราสารหน้ี Corporate Bond ปรบัข้ึน ตำมภำพรวมตลำดตรำสำรหน้ี อย่ำงไรก็ตำมรำคำ
ได้รบัปัจจยัหนุนจำก Credit Spread ท่ีปรบัตัวแคบลงสะท้อนควำมเชือ่ม่ันท่ีเพิม่ข้ึน

ตลาดตราสารหน้ีมีแรงกดดัน จำกเงนิเฟอ้ท่ีปรบัตัว
ขึ้นสรำ้งควำมกังวลต่อแนวโน้มดอกเบีย้นโยบำย

สินทรพัย์ทางเลือก รำคำน้ำมันย่อตัวลง ด้ำน
สินทรพัย์นอกตลำดยังควบคุมควำมผันผวนได้

Market Review May 2026
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PE Deal Activity จ ำนวนดีลเพิ่มข้ึน แต่เม็ดเงนิลงทุนลดลง โดยใน Q1 2026 จ ำนวนดีลเพิ่มข้ึน 
+4.8% QoQ และ +6.2% YoY ขณะท่ีมูลค่ำดีลลดลง -18.3% QoQ และ -6.7% YoY สะท้อนกำร 
shift ไปลงทุนในดีลขนำดเล็กมำกข้ึน นอกจำกน้ี ควำมขัดแย้งในอิหร่ำนและควำมเส่ียงจำก AI 
disruption ยังท ำใหเ้งนิทุนหมุนเข้ำสู่สินทรพัย์กลุ่ม HALO (Heavy Assets, Low 
Obsolescence) มำกข้ึน และลดน้ำหนักใน software deals ในระยะถัดไป กิจกรรม PE อำจยัง
เผชิญแรงกดดันจำกควำมไม่แน่นอนเศรษฐกิจ รำคำพลังงำนท่ีสูง เงนิเฟอ้ ดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับสูง
นำนกว่ำคำด และ valuation gap ระหว่ำงผู้ซื้อกับผู้ขำย

PE Exit Activity แม้ Exit activity จะชะลอลงใน Q1 2026 จำกแรงกดดันด้ำน AI disruption 
ควำมขัดแย้งในอิหร่ำน และโอกำสกำรลดดอกเบ้ียท่ีลดลง แต่ภำพรวมยังถือว่ำอยู่ในระดับค่อนข้ำงดี 
โดยจ ำนวน Exit ลดลง -16.7% QoQ แต่ยังเพิ่มข้ึน +2.8% YoY ขณะท่ีมูลค่ำ Exit ลดลง -
32.7% QoQ และ -34.8% YoY อย่ำงไรก็ตำม ระดับกิจกรรมยังสูงกว่ำช่วงก่อนโควดิ และกำรขำย
ให ้Strategic/Corporate buyers ยังมีควำมแข็งแกร่งกว่ำช่องทำง Exit อื่น

Valuation EV/EBITDA multiples ยังทรงตัวในช่วงต้นปี 2026 ใกล้เคียงกับระดับปี 2025 แต่
เริม่เหน็ structural shift ของ valuation ในตลำด PE ชัดเจนข้ึน โดยช่วงปี 2016–2020 
ค่ำเฉล่ีย EV/EBITDA อยู่ท่ี 10.8x เทียบกับ 13.0x ต้ังแต่ปี 2020 เป็นต้นมำ ท ำใหก้ำรพึ่งพำ 
multiple expansion เพื่อสรำ้งผลตอบแทนท ำได้ยำกข้ึน ในระยะต่อไป GPs จะต้องเน้นกำรสรำ้ง
มูลค่ำจำกกำรเติบโตของรำยได้และกำรขยำย margin อย่ำงแท้จรงิมำกข้ึน

Fundraising Activity ภำพรวม fundraising ยังซบเซำ และคำดว่ำ 2026 จะเป็นอีกปีท่ี PE 
fundraising อยู่ในระดับต่ำ กำรฟื้ นตัวอย่ำงมีนัยส ำคัญยังต้องอำศัย exit activity ท่ีแข็งแกร่งข้ึน 
ซึ่งยังไม่เกิดข้ึนท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนเศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน สภำพแวดล้อมด้ำน 
distributions ท่ียังอ่อนแอท ำให ้LPs มีข้อจ ำกัดในกำร re-commit เงนิลงทุนเพิ่มเติม และ
ผลตอบแทนระยะส้ันท่ีชะลอลงยังเป็นอีกปัจจยักดดัน fundraising ต่อเน่ือง
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Equity Hedge ขำดทุนในไตรมำสน้ีท่ี -0.49% โดยสำเหตุหลักมำจำกรำคำท่ีร่วงลงอย่ำงรุนแรง
ถึง -4.36% ในเดือนมีนำคม ซึ่งถือเป็นกำรลดลงรำยเดือนท่ีหนักท่ีสุดในบรรดำทุกกลยุทธใ์นชว่ง
ไตรมำสท่ี 1
Global Macro เป็นกลยุทธท่ี์ท ำผลงำนได้ดีท่ีสุดในไตรมำสน้ี โดยมีผลตอบแทนรวมอยู่ท่ี 4.76% 
ซึ่งได้อำนิสงส์หลักมำจำกผลประกอบกำรท่ีแข็งแกร่งมำกในเดือนมกรำคม (+4.15%) ท ำให้
ภำพรวมยังคงเป็นบวก แม้จะมีกำรย่อตัวลงในเดือนมีนำคมก็ตำม นอกจำกน้ี กลยุทธ ์Macro ยังมี
รูปแบบผลกำรด ำเนินงำนท่ีโดดเด่นและแตกต่ำงจำกกลุ่มมำกท่ีสุด โดยมีควำมสัมพนัธ ์
(Correlation) กับกลยุทธผ์สม (Composite Strategy) ต่ำท่ีสุดท่ีระดับ 0.70 ส่ิงน้ีบ่งชี้ว่ำ 
Macro เป็นเครือ่งมือกระจำยควำมเส่ียงท่ีดีกว่ำส ำหรบัพอรต์กำรลงทุน เมื่อเทียบกับ Equity 
Hedge หรอื Event-Driven (ซึ่งมีควำมสัมพันธสู์งถึง 0.91)
Relative Value ใหผ้ลตอบแทน 1.67% ส ำหรบัไตรมำสน้ี และแสดงใหเ้หน็ถึงควำมยืดหยุ่นและ
ทนทำนมำกท่ีสุดในชว่งท่ีตลำดมีควำมผันผวนในเดือนมีนำคม โดยปรบัตัวลดลงเพียงเล็กน้อยท่ี -
0.29% กลยุทธน้ี์ยังคงแสดงใหเ้หน็ถึงประสิทธภิำพกำรปรบัค่ำควำมเส่ียง (Risk-adjusted 
performance) ท่ีดีท่ีสุด โดยมีอัตรำส่วนชำรป์ (Sharpe Ratio) อยู่ท่ี 2.62 อีกท้ังยังคงรกัษำ
ระดับส่วนเบ่ียงเบนมำตรฐำนรำยปี (Annualized Standard Deviation) ต่ำท่ีสุดท่ี 1.41% และมี
ส่วนสูญเสียสูงสุด (Maximum Drawdown) ต่ำท่ีสุดท่ี 0.29% ท่ำมกลำงทุกกลยุทธ์
Event-Driven จบไตรมำสด้วยผลขำดทุนเล็กน้อยท่ี -0.45% เน่ืองจำกก ำไรท่ีท ำได้ในระดับปำน
กลำงจำกเดือนมกรำคมและกุมภำพนัธ ์ถกูหกัล้ำงไปจำกกำรลดลง -1.81% ในเดือนมีนำคม
Diversified FOF ปิดฉำกไตรมำส 1 ด้วยผลก ำไรสะสม 1.01% เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนท่ี
สม่ำเสมอในชว่งสองเดือนแรกของปี สำมำรถชดเชยผลตอบแทนท่ีติดลบ -1.83% ในเดือนมีนำคม
ได้ กลยุทธน้ี์ถกูออกแบบมำเพื่อลดกำรขำดทุนใหเ้หลือน้อยท่ีสุดในสภำวะตลำดขำลง ซึ่งค่ำ Down 
Beta ท่ีระดับ 0.83 เมื่อเทียบกับดัชนีผสม (Composite Index) เป็นตัวช่วยสนับสนุน
วตัถปุระสงค์น้ี อย่ำงไรก็ตำม ค่ำ Up Beta ท่ีระดับ 0.66 บ่งชี้ว่ำกลยุทธน้ี์อำจจะไม่สำมำรถตักตวง
ผลประโยชน์ได้อย่ำงเต็มท่ีในชว่งท่ีตลำดฟื้ นตัวอย่ำงรวดเรว็ เมื่อเทียบกับกลยุทธท่ี์มีผู้จดักำร
กองทุนรำยเดียว (Single-manager strategies)

Market Review Q1/2026
Hedge Fund

ท่ีมำ: Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026

-0.49 -0.45

1.01

4.76

1.67

-0.49 -0.45

1.01

4.76

1.67

-1

0

1

2

3

4

5

6

Equity Hedge Event Driven Diversified
FOF

Global Macro Relative
Value

Pe
rfo

rm
an

ce
 (%

)

HF Strategy Performance Y2026

Q1 2026 Y2026



© Bangkok Bank 7

Energy & Inflation
Resiliency Tilts

• ควำมไม่แน่นอนด้ำนภมิูรฐัศำสตรท่ี์ยังคงอยู่ในระดับสูง และ กำรเจรจำทำงกำรฑูต
ระหว่ำงสหรฐัฯ-อิหร่ำนยังคงคลุมเครอื เศรษฐกิจโลกยังคงมีควำมเส่ียงเผชิญกับ
สภำวะ Oil Shock จำกสงครำมในตะวนัออกกลำง เรำยังคงแนะน ำปรบัสัดส่วนกำร
ลงทุนไปยังกลุ่มท่ีประเทศหรอือุตสำหกรรมท่ีได้รบัผลกระทบน้อยหรอืได้ประโยชน์หำก
รำคำน้ำมันค้ำงอยู่ในระดับสูงนำนกว่ำท่ีตลำดคำดกำรณ์ไว้

Convictions

Investment Themes

• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
• Slightly Overweight หุน้ในกลุ่ม Environment

• ตรำสำรหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจำกรำคำพลังงำนท่ีสูงข้ึนส่งผลใหค้วำมคำดหวงัเงนิเฟอ้
ปรบัตัวสูงข้ึน และ ธนำคำรกลำงอำจจ ำเป็นต้องกลับมำด ำเนินนโยบำยกำรเงนิแบบ
เข้มงวดอีกครัง้หำกเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนในระยะข้ำงหน้ำ

Convictions
• แนะน ำลด Portfolio Duration ลง
• แนะน ำลดสัดส่วนกำรลงทุนใน EM Government Bond

• นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับำล และ ผลกระทบเชิงบวกจำกกำรผ่อนคลำยนโยบำย
กำรเงนิในชว่งก่อนหน้ำ ยังคงช่วยสงเสรมิผลประกอบกำรณ์บรษัิทจดทะเบียนของหุน้
ในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ Technology และ AI ในระยะข้ำงหน้ำ

Convictions
• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT & Software, Communication Service 

และ Industrial Sector
• Slightly Overweight Global Equity และ หุน้กลุ่ม Material 

• ควำมขัดแย้งด้ำนภูมิรฐัศำสตรใ์นตะวนัออกกลำงยังคงสรำ้งควำมไม่แน่นอนใหกั้บโลก
กำรลงทุน แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ ภูมิภำค และ
สไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)

Convictions
• Overweight Alternative Asset เช่น Hedge fund และ Private asset
• Slightly Overweight ทองค ำ และ USDTHB
• Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks

1. Resilient Growth via 
AI Productivity & Investment2.

Shorten Duration 
& Quality Tilt3. Diversification

& Portfolio Hedges4.
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• รำคำน้ำมันท่ี ~90–100 ดอลลำร/์บำรเ์รล อยู่ในระดับท่ีเศรษฐกิจโลกพอรบัได้ 
แม้ยังสรำ้งควำมเส่ียงหำกยืดเยื้อ โดยผลกระทบแตกต่ำงกันตำมระดับกำรพึ่งพำ
พลังงำนภำยนอกประเทศ ขณะท่ีกำรเจรจำระหว่ำงสหรฐัฯ กับอิหร่ำน กำรต่ออำยุ
กำรหยุดยิง และรำยงำนกำรเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซชว่ยบรรเทำแรงกดดัน

• กำรปรบัเพิ่มประมำณกำรเงนิเฟอ้ยังมีนำ้หนักมำกกว่ำกำรปรบัลดคำดกำรณ์กำร
เติบโต แม้กำรปรบัท้ังสองด้ำนยังอยู่ในระดับไม่มำกนักเม่ือเทียบกับหลำยรอบวฏั
จกัรในอดีต สะท้อนว่ำเป็นแรงกระแทกท่ีเศรษฐกิจโลกยังรบัมือได้ มำกกว่ำกำร
ถดถอยอย่ำงมีนัยส ำคัญ

• ภำคกำรผลิตโลกยังขยำยตัวต่อเน่ือง น ำโดยกลุ่มเทคโนโลยี โดยค ำส่ังซื้อใหม่ท่ีสูง
กว่ำสินค้ำคงคลังในสหรฐัฯ และจนี แม้มีปัจจยักำรส่ังซื้อล่วงหน้ำจำกควำมเส่ียง
รำคำน้ำมัน ช่วยยืนยันอุปสงค์ และช่วยชดเชยกำรชะลอตัวของผู้บรโิภคท่ีออม
ลดลงและเผชิญแรงกดดันด้ำนกำรจำ้งงำนจำกกำรเข้ำมำของ AI

Investment implications
• Slight OW หุน้โลก — เสถียรภำพเศรษฐกิจหนุนกำรลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง
• Slight OW หุน้สหรฐัฯ, Slight UW หุน้ยุโรปและแปซิฟกิ (ยกเวน้ EM เอเชีย 

tech) —ผลกระทบจำกรำคำพลังงำนท่ีต่ำงกันท ำใหต้้องเลือกลงทุน โดยประเทศ
ท่ีส่งออกพลังงำนสุทธแิละเน้น tech มีโอกำสดีกว่ำประเทศท่ีพึ่งพำพลังงำนน ำเข้ำ

• Slight OW materials โลกและ industrials สหรฐัฯ — กำรขยำยตัวของภำค
ผลิตและ capex ท่ีน ำโดยด้ำน AI/tech หนุนอุปสงค์ในระยะยำว

• Slight OW ตรำสำรหน้ีภำคเอกชนท่ัวโลก ผ่ำน Securitized Products ประเภท
ดอกเบ้ียลอยตัว — ควำมเส่ียงเงนิเฟอ้ท่ีมีน้ำหนักเหนือควำมเส่ียงด้ำนกำรเติบโต
สนับสนุนกำรลดควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบ้ีย

ภาวะเศรษฐกิจโลกมีเสถียรภาพ

Zoomed 
in

ท่ีมำ: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 28 พ.ค. 2026

การปรบัลดประมาณการการเติบโต
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(ต่อเน่ืองจากแนวโน้มการขยายตัวของภาคการผลิต)
• กำรลงทุนถำวรภำคเอกชนโลกโดยรวมเร่งตัวข้ึน โดยมีอุปสงค์ด้ำน AI และ
เทคโนโลยีเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก สะท้อนผ่ำนค ำส่ังซือ้และแผนกำรลงทุนท่ี
เพิ่มข้ึน และขยำยตัวไปสู่กำรลงทุนด้ำนกลำโหมและพลังงำนทดแทนท่ำมกลำง
ควำมเส่ียงภมิูรฐัศำสตรแ์ละพลังงำนท่ียังคงอยู่ หนุนอุปสงค์ในสินทรพัย์จรงิ ซึ่ง
รวมถึง โครงสรำ้งพื้นฐำน วสัดุ และพลังงำน

• อุปสงค์ด้ำน AI ท่ีแข็งแกร่งกว่ำท่ีคำดกำรณ์ไวก่้อใหเ้กิดแรงกดดันเงนิเฟอ้จำก
ฝ่ังอุปสงค์ท่ีขับเคล่ือนโดย Capex ซึ่งซ้ำเติมแรงกดดันเงนิเฟอ้จำกฝ่ังอุปทำนท่ี
เกิดจำกปัญหำพลังงำนท่ีมีอยู่ในปัจจุบัน

• ควำมก้ำวหน้ำทำงเทคโนโลยีเชงิโครงสรำ้งระยะยำวสนับสนุนผลิตภำพแรงงำน 
แม้กำรเพิ่มประสิทธภิำพในวงกวำ้งในเศรษฐกิจและภำวะเงนิเฟอ้ชะลอตัวในระยะ
ต่อไปยังไม่ปรำกฏชัด

Investment implications
• Slight OW หุน้สหรฐัฯ (IT, software ซึ่งสะท้อนกำรเปล่ียนผ่ำนสู่ยุค AI/
เทคโนโลยี, comm. services, industrials) และ materials — ได้รบัประโยชน์
โดยตรงจำกวงจร Capex ด้ำน AI/tech กำรขยำยกำรลงทุนด้ำนกลำโหมและ
พลังงำนทดแทน และอุปสงค์จำกกำรเปล่ียนผ่ำนพลังงำน

• Slight OW ตรำสำรหน้ีภำคเอกชนท่ัวโลก ผ่ำน Securitized Products ประเภท
ดอกเบ้ียลอยตัว — แรงกดดันอุปสงค์จำก Capex ซ้ำเติมเงนิเฟอ้ฝ่ังอุปทำนท่ี
สูงอยู่แล้ว เสรมิควำมจ ำเป็นในกำรรกัษำ Duration ในระดับตำ่

ความแข็งแกร่งของการลงทนุด้านเทคโนโลยี

ท่ีมำ: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 28 พ.ค. 2026
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• รำคำน้ำมันดิบท่ียังอยู่ในระดับสูงและควำมไม่แน่นอนของกำรเดินเรอืในชอ่งแคบ
ฮอรมุ์ซ แม้มีรำยงำนกำรเปิดบำงส่วน ยังท ำใหแ้รงกดดันด้ำนเงนิเฟอ้ยืดเยื้อ โดย
มีควำมเส่ียงท่ีจะขยำยวงกวำ้งไปสู่สินค้ำโภคภัณฑ์ อำหำร และเงนิเฟอ้พื้นฐำน ซึ่ง
อำจกดดันกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในระยะต่อไป

• แรงกดดันหลักยังคงมำจำกกำรหยุดชะงกัของหว่งโซ่อุปทำนด้ำนพลังงำน 
โดยเฉพำะในยุโรปและเอเชีย อีกท้ัง เสรมิด้วยควำมเส่ียงเงนิเฟอ้จำกฝ่ังอุปสงค์ท่ี
ขับเคล่ือนโดย Capex

• ธนำคำรกลำงหลักปรบันโยบำยกำรเงนิท่ำมกลำงควำมเส่ียงเชงิเข้มงวด โดยคำด
ว่ำ Fed จะคงดอกเบ้ียยำวนำนข้ึน ECB และ BoE มีแนวโน้มปรบัข้ึนอัตรำ
ดอกเบ้ียแต่น้อยกว่ำท่ีตลำดกังวล และ BoJ ด ำเนินกำรข้ึนดอกเบ้ียอย่ำงค่อยเป็น
ค่อยไป ส่งผลให ้bond yields ยังคงอยู่ในระดับสูง

Investment implications
• Neutral พันธบัตรรฐับำล ex-US —แรงกดดันจำกทิศทำงนโยบำยกำรเงนิ ด้ำน
ตึงตัวถกูชดเชยบำงส่วนจำกควำมหวงักำรเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซแม้ยังไม่แน่นอน

• Slight OW พันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ — เป็นสินทรพัย์ป้องกันควำมเส่ียงต่อ
แนวโน้มกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก อีกท้ังสหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบจำกเงนิเฟอ้
ท่ีเกิดจำกรำคำพลังงำนน้อยกว่ำประเทศหลักอื่นๆ โดยเฉพำะยุโรป

• Slight OW ตรำสำรหน้ีภำคเอกชนท่ัวโลก ผ่ำน Securitized Products ประเภท
ดอกเบ้ียลอยตัว — ควำมเส่ียงเงนิเฟอ้ขยำยวงกวำ้งสนับสนุนกำรรกัษำ 
Duration ในระดับต่ำ

แรงกดดันเงนิเฟอ้ชดัเจนขึ้น

ท่ีมำ: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 28 พ.ค. 2026
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight โดยน ำเงนิส่วนนี้ไปลงทนุในสินทรพัยท์ำงเลือกเพือ่ชว่ยกระจำยควำมเสี่ยงพอรต์กำรลงทนุ

Global Fixed Income • • Bond Yield ท่ีปรบัเพิม่ขึ้นในเดือนท่ีผ่ำนมำท ำใหอ้ยูใ่นระดับท่ี Attractive เพิม่มำกขึ้น อยำ่งไรก็ตำม ควำมเส่ียงด้ำนรำคำน้ำมันซึ่งอำจน ำไปสู่อตัรำเงนิเฟอ้ท่ีเพิม่สูงขึ้นยงัคง
เป็นปัจจยัท่ีกดดันต่อกำรลงทนุในตรำสำรหน้ี

Domestic Equity –
• คงมุมมอง Slightly Underweight หุน้ไทย โดยเรำมีมุมมองเชงิบวกต่อหุน้โลกมำกกว่ำหุน้ไทยเมื่อเปรยีบเทียบในเชงิควำมเสี่ยงและพืน้ฐำนเศรษฐกิจ
• ตลำดทนุไทยยงัคงมีควำมเสี่ยงด้ำนผลกระทบกำรท่องเท่ียวจำกสภำวะสงครำมและวกิฤตพลังงำน เนื่องจำกประเทศไทยมีสัดส่วนกำรน้ำเขำ้พลังงำนอยำ่งมีนัยส ำคัญจำก

ประเทศกลุ่มตะวนัออกกลำง นอกจำกน้ีกำรปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นของตลำดหุน้ไทยในชว่งท่ีผ่ำนมำส่วนหน่ึงเป็นผลจำก Multiple Expansion จำกควำมคำดหวงันโยบำยกระตุ้น
เศรษฐกิจหลังกำรเลือกต้ัง โดยด้ำนกำรปรบัตัวเพิม่ขึ้นของตัวเลขก ำไรบรษัิทจดทะเบยีนในระยะขำ้งหน้ำน้ันยงัคงต้องติดตำมพฒันำกำรใกล้ชดิ

Global Equity +
• คงน้ำหนัก Slightly Overweight Global Equity โดยดัชนีชีน้ ำทำงเศรษฐกิจยงัคงขยำยตัวต่อเนื่อง และก ำไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงเติบโตได้ดี ปัจจยัหลักมำกจำกแนวโน้ม

กำรลงทนุใน AI และกำรน ำ AI มำประยุกต์ใชใ้นภำคธุรกิจ ซึ่งชว่ยเพิม่ Productivity และลดต้นทนุในกำรท ำงำนของหลำยกลุ่มอตุสำหกรรมท่ัวโลก อยำ่งไรก็ตำมควำมเส่ียง
จำกวกิฤตพลังงำนจำกภำวะสงครำมในตะวนัออกกลำงยงัคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตำมใกล้ชดิ

Alternative + • Overweight ทองค ำ, กองทนุ Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพือ่ชว่ยลดควำมเสี่ยงพอรต์กำรลงทนุและสรำ้งผลตอบแทนได้ในเวลำเดียวกัน 
Thai Government • • คงมุมมอง Neutral พนัธบตัรรฐับำลไทย โดยเป็นสินทรพัยป์ลอดภัยในชว่งท่ีตลำดมีควำมไม่แน่นอนสูง
Thai Corporate • • ควำมเสี่ยงด้ำนกำรผิดนัดช ำระหน้ีของเอกชนไทยยงัคงอยูใ่นระดับต่ำ อยำ่งไรก็ตำมยงัคงมองว่ำ Credit spread ยงัค่อนขำ้งแคบ

US Government +
• คงน้ำหนัก US Government กลับมำเป็น Slightly Overweight โดยบอนด์ยลีด์สหรฐัฯ ท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในเดือนท่ีผ่ำนมำได้สะท้อนควำมคำดหวงัอตัรำเงนิเฟอ้ 

(Inflation Expectation) ของนักลงทนุไปบำงส่วนแล้ว โดยระดับปัจจุบนัอยูใ่นระดับท่ีน่ำสนใจ และชว่ยกระจำยควำมเสี่ยงพอรต์ได้ในกรณีหำกเศรษฐกิจเติบโตชำ้ลงในระยะ
ขำ้งหน้ำจำกผลกระทบของสงครำม

Global ex-US Government •
• คงมุมอง Neutral Global ex-US Government Bond
• โดย Bond Yield ในระดับปัจจุบนัเรำมองว่ำได้สะท้อนควำมคำดหวงัอตัรำเงนิเฟอ้ (Inflation Expectation) ของนักลงทนุไปบำงส่วนแล้ว และเป็นตัวชว่ย Diversify & 

Hedge พอรต์เพือ่ป้องกันควำมเสี่ยงได้ดีหำกเศรษฐกิจชะลอตัวในระยะขำ้งหน้ำ

EM Government – • คงน้ำหนัก Underweight EM Government Bond โดยเฉพำะประเทศในกลุ่มเอเชยี ซึ่งได้รบัผลกระทบจำกกำรท่ีอหิร่ำนประกำศปิดชอ่งแคบฮอร์มุช เนื่องจำกมีกำรพึ่งพำ
พลังงำนท่ีต้องเดินทำงผ่ำนชอ่งแคบฮอร์มุชในปรมิำณมำก อกีท้ังค่ำเงนิดอลล่ำรท่ี์แขง็ค่ำ กดดันใหเ้ศรษฐกิจชะลอตัวและเพิม่ควำมเส่ียงในกำรผิดนัดช ำระหน้ี

Global Corporate + • คงมุมมอง Slightly Overweight โดยเฉพำะกลุ่ม Securitized Product ท่ีให ้Attractive Yields Pick Up และ มีควำมผันผวนต่ำ โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ใน
ระดับต่ำ แต่ใน Absolute Term แล้วยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรำมองว่ำ Credit Spread จะไม่ขยำยตัวเพิม่สูงขึ้นจำกเศรษฐกิจท่ียงัคงเติบโตได้ดี

USDTHB + • คงมุมมองค่ำเงนิ USDTHB เป็นระดับ Slightly Overweight ในฐำนะผู้ผลิตน้ำมันรำยใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกำสได้รบัแรงหนุนต่อค่ำเงนิดอลลำรใ์นภำวะ Risk-off จำกพลังงำน 
ขณะท่ีเงนิบำทมีแนวโน้มออ่นค่ำ เนื่องจำกไทยเป็นประเทศท่ีน ำเขำ้น้ำมันดิบสุทธ ิเมื่อรำคำน้ำมันยงัคงสูงขึ้นจะส่งผลใหดุ้ลกำรค้ำและดุลบญัชเีดินสะพดัไทยแยล่ง
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

US +
• คงน้ำหนักหุน้สหรฐัฯ Slightly Overweight โดยสหรฐัฯเป็นประเทศผู้ส่งออกน้ำมันและมีสัดส่วนกำรพึ่งพำน้ำมันจำกกำรน ำเข้ำต่ำ ท ำใหผ้ลกระทบจำกควำมขัดแย้งระหว่ำง

สหรฐัฯอสิรำเอลและอหิร่ำนน้ันค่อนขำ้งจ ำกัด อกีท้ังหุน้สหรฐัฯ อำจได้ประโยชน์จำกค่ำเงนิดอลลำรท่ี์อำจแขง็ค่ำจำกภำวะ Risk-Off 
• ผลประกอบกำรณ์บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ไตรมำส 1/26 ท่ีทยอยออกมำยังคงเติบโตได้ดีกว่ำท่ีตลำดคำด สนับสนุนกำรเติบโตต่อเนื่องในปี 2026 โดยปัจจัยด้ำน

ตลำดแรงงำนและพฒันำกำรของ AI ยงัคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตำมใกล้ชดิ 
• แนะน ำเลือกลงทนุในเฉพำะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Industrial, Information Technology & Software และ Communication services

EU –
• คงน้ำหนัก Slightly Underweight หุน้ Europe จำกรำคำพลังงำนท่ีค้ำงในระดับสูงจำกควำมตึงเครยีดในตะวนัออกกลำง ส่งผลใหต้้นทนุกำรผลิตของบรษัิทยุโรป 

โดยเฉพำะอตุสำหกรรมท่ีใชก้๊ำซและไฟฟำ้สูงเพิม่ขึ้นอยำ่งมำก กดดันก ำไรและท ำใหหุ้น้กลุ่มอตุสำหกรรม–ผู้บรโิภคมีแนวโน้มออ่นตัว
• แนะน ำลงทนุแบบ Selective ในกลุ่ม Europe Value ซึ่งมีระดับ Attractive Valuation และ ได้รบัผลกระทบจำกรำคำน้ำมันน้อยกว่ำกลุม่อืน่ ๆ โดยรวม 

Asia Pacific – • คงน้ำหนัก Slightly Underweight หุน้ Asia Pacific โดย Bond Yield ท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น ค่ำเงนิเยนท่ีออ่นค่ำต่อเน่ืองในระยะท่ีผ่ำนมำ และผลกระทบจำกรำคำพลังงำนท่ี
อำจปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในอนำคต อำจเป็นปัจจยักดดันต่อ Valuation หุน้ได้ในระยะขำ้งหน้ำJapan •

Emerging Markets •
• คงมุมมอง Neutral กลุ่ม Emerging Markets
• ผลประกอบกำรณ์ไตรมำส 1/26 ท่ีทยอยประกำศออกมำ ตัวเลขยงัคงเติบโตได้ดีต่อเน่ือง พรอ้มท้ัง Outlook ของผู้บรหิำรท่ีมีมุมมองเชงิบวกในระยะขำ้งหน้ำต่อ AI 

Productivity และกำรลงทนุใน AI Infrastructure เชน่ Semiconductor & Equipment, Data Center, และ Electricity ซึ่งหุน้ในกลุ่ม North Asia Tech ซึ่งได้แก่ 
เกำหลีใต้ ไต้หวนั และจนี ท่ียงัคงได้รบัประโยชน์จำกแนวโน้มกำรลงทนุในภำพระยะยำวท่ีเกี่ยวขอ้งกับ AI

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน ำ Selectively ลงทนุหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ำยได้จำกเงนิปันผลท่ีสูงและสม่ำเสมอ อกีท้ังชว่ยกระจำยควำมเส่ียงพอร์ตกำร
ลงทนุโดยภำพรวม

• แนะน ำลงทุนใน Information Technology, Communication services, Industrial Sector และ Material ส ำหรบั Quality Growth และ Cyclical Sector โดย
เศรษฐกิจและก ำไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงขยำยยงัตัวต่อเนื่องซึ่งส่วนหนึ่งได้รบัประโยชน์จำก Secular Trends ของกำรฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ีขับเคลื่อนด้วย
กำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำน AI, Energy Transition และ Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้ำหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment โดยกลุ่มน้ีได้ประโยชน์ทำงออ้มจำกรำคำน้ำมันและก๊ำซธรรมชำติท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น อีกท้ังควำมต้องกำรพลังงำน

สะอำดท่ีเพิม่สูงขึ้นจำก AI และ Digital Transformation ยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภำพกลำง-ยำว
• คงน้ำหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพำะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เช่น Cloud Computing, AI, Cyber security ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จำก 

Secular Trend ท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Digital Transformation และกำรน ำเทคโนโลย ีAI มำประยุกต์ใชใ้นภำพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •
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Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและกำรท่องเท่ียวมีควำมเสี่ยงชะลอตัวจำกปัจจยัเฉพำะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมำแยก่ว่ำคำด จำกผลกระทบสงครำม
• อยำ่งไรก็ตำมนโยบำยกำรเงนิท่ียงัคงอยูใ่นวฏัจกัรกำรผ่อนคลำยจะชว่ยสนับสนุนกลุ่มอสังหำรมิทรพัย ์และ REITs นอกจำกนี้กำรลงทนุในกลุ่มนี้ใหอ้ตัรำเงนิปันผลท่ีน่ำสนใจ

Global Property •
• ตัวเลขอตัรำเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีทยอยปรบัลดเขำ้สู่กรอบเป้ำหมำย สนับสนุนธนำคำรกลำงสหรฐัฯทยอยลดดอกเบีย้นโยบำย ส่งผลกระทบเชงิบวกต่อ Interest Rate 

Sensitive Sector อกีท้ังคำดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เขำ้สู่สภำวะเศรษฐกิจถดถอย อยำ่งไรก็ตำม ปัจจยัด้ำนสงครำมเพิม่ควำมเส่ียงอตัรำเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น 
• Housing Activities และ ภำค Commercial Real Estate โดยเฉพำะในสหรฐัฯยงัคงอยูใ่นระดับต่ำ

Gold +
• คงมุมมองทองค ำ Slightly Overweight  
• ภำวะสงครำมและควำมตึงเครยีดทำงภมูิรฐัศำสตรเ์ป็นปจัจยัท่ีทรงอทิธพิลท่ีสุดต่อรำคำทองค ำ โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุง่ขึ้นแรง จำกกำรปะทะกันระหว่ำง

สหรฐัฯ-อหิร่ำนท่ียงัมีแนวโน้มรุนแรงและยดืเยือ้ โดยสำมำรถใชท้องค ำเป็นเครือ่งมือป้องกันควำมไม่แน่นอน

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลำดผันผวนและไม่แน่นอนแบบนี้ hedge fund เป็นทำงเลือกที่น่ำสนใจ เนื่องจำกสำมำรถทนทำนต่อควำมผันผวนของตลำดได้ค่อนขำ้งดี drawdown น้อย 
สำมำรถฟื้ นกลับมำได้เรว็ และมีโอกำสสรำ้งก ำไรได้ทกุภำวะตลำด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นกำรลงทนุระยะยำวท่ียงัสำมำรถสรำ้งโอกำสและพฒันำธุรกิจได้ในทกุสภำวะตลำด โดยชว่งท่ีตลำดผันผวนอำจเปิดโอกำสใหเ้ขำ้ซือ้สินทรพัย์ในรำคำท่ี
น่ำสนใจ เรำจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัยท่ี์ชว่ยกระจำยควำมเสี่ยงของพอรต์ท่ีดีในระยะยำว

Private Credit* +

• คงน้ำหนัก Slightly Overweight Private Credit
• Private Credit เป็นสินทรพัยท์ำงเลือกที่มีควำมเสี่ยงต่ำกว่ำ และสภำพคล่องสูงกว่ำ Private Equity และยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่ำสนใจ แม้ตลำดปัจจุบนัจะมีควำมไม่

แน่นอน แต่คุณภำพสินทรพัยโ์ดยรวมของ Private Credit ยงัอยูใ่นระดับท่ีแขง็แกร่ง และอตัรำกำรผิดนัดช ำระหน้ียงัอยูใ่นระดับต่ำ Private Credit  จงึเป็นทำงเลือกที่
น่ำสนใจในกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอรต์

• โดยภำพรวมเรำยงัคงมีมุมมองเชงิบวกต่อตลำด Private Credit ในระยะกลำง-ยำว อยำ่งไรก็ตำมในภำพระยะส้ันควำมกังวลด้ำนสภำพคล่อง และ กำรจ ำกัดกำรถอนโเงนิ 
(Redemption Gate) ยงัคงเป็นปัจจยักดดันในกำรลงทนุ Private Credit ของนักลงทนุ โดยเรำมองว่ำควำมเส่ียงขำ้งต้นน้ันเปน็ปัจจยัเฉพำะตัวของบำงกองทนุและยงัไม่ใช่
ควำมเส่ียงของท้ังระบบ (Systemic Risk) โดยทำงทีมลงทนุยงัคงติดตำมพฒันำกำรอยำ่งใกล้ชดิ

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค ำแนะน ำส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญ่พิเศษตำมเกณฑ์นิยำมของ ก.ล.ต.
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Key Actionable Ideas

Energy Independence
& Beneficiary Tilts

• ก ำไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโต
ต่อเน่ือง หนุนจำกกำรลงทุนภำคเอกชน 
โดยเฉพำะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคฯ และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต 
(Growth) สูงเม่ือเทียบกับดัชนีหุน้โลก และ
คัดเลือกหุน้คุณภำพขนำดใหญ่ (Quality-
Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• ควำมม่ันคงทำงพลังงำนจะเป็นส่ิงส ำคัญมำกข้ึน
อย่ำงมีนัยส ำคัญจำกสถำนกำรณ์สงครำม

• ส่งผลใหป้ระเทศต่ำงๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงำนทำงเลือกเรว็ข้ึนในอนำคตอันใกล้

• กำรลงทุนด้ำนส่ิงแวดล้อมได้รบัควำมสนใจและ
มีควำมก้ำวหน้ำทำงเทคโนโลยีเป็นปัจจยั
สนับสนุน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงำนสะอำดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง

Resilient Growth via 
AI Productivity & 

Investment
B-GLOBAL

Shorten FI Duration 
& Quality Tilt

ทยอยสะสม เมื่อ FTSE Environment
(EOAS) ปรบัลดลง

BCAP-GTAC War-Impact 
Flexibility

• สงครำมระหว่ำงสหรฐัฯ-อิสรำเอลกับอิหร่ำน 
ส่งผลใหร้ำคำนำ้มันปรบัข้ึนรุนแรง ซึ่งกระทบ
ต่อกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและควำมเชือ่ม่ัน

• อย่ำงไรก็ดีแนวโน้มเศรษฐกิจโลกยังเติบโตใน
ปี 2026 ซึ่งหนุนใหก้ ำไรตลำดหุน้

• กองทุนกระจำยกำรลงทุนหลำยสินทรพัย์ท่ัว
โลกและนโยบำยกำรลงทุนมีควำมยืดหยุ่นสูง 
ช่วยจ ำกัดผลกระทบจำกภำวะสงครำมใน
ปัจจุบัน

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

B-DYNAMIC BOND

• US 10 Y Yield ผันผวนสูงจำกภำวะสงครำม 
รำคำน้ำมันปรบัข้ึนแรง สรำ้งควำมกังวลด้ำน
เงนิเฟอ้ ซึ่งส่งผลให ้Fed คงดอกเบ้ียต่อเน่ือง
นำนข้ึน

• ในระยะส้ันมีควำมเส่ียงท่ี US 10 Y Yield จะ
แกว่งสูงกว่ำระดับ 4.5% แต่ประเมิน upside 
risk จำกระดับปัจจุบันมีจ ำกัด

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตรำสำรหน้ีหลำกหลำยประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกำสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ 
US 10Y Yield อยู่สูงกว่า 4.5%

14
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Key Actionable Ideas

BCAP-GMA (Unhedged)

• กระจำยกำรลงทุนหลำยสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทุนตรำสำรหน้ี หรอื ตรำสำรทุน
• ได้ประโยชน์จำกทิศทำงเงนิบำทอ่อนค่ำ
• กองทุนมีกำรปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมำะสม
สม่ำเสมอตำมสภำวะตลำดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดควำมเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

• กองทุนหลักบรหิำรพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดควำมเส่ียงตลำด โดยสรำ้ง
ผลตอบแทนสม่ำเสมอได้ทุกสภำวะ 

• ควำมผันผวนต่ำ และมีควำมทนทำนสูงในสภำวะ
กำรลงทุนเต็มไปด้วยควำมไม่แน่นอน

• เหมำะกับเป้ำหมำยในกำรลงทุนเพื่อน ำสินทรพัย์
มำกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI BGOLD

• ภำวะสงครำมและควำมตึงเครยีดทำงภูมิ
รฐัศำสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อ
รำคำทองค ำ 

• โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่ง
ข้ึนแรง จำกกำรปะทะกันระหว่ำงสหรฐัฯ-
อิหร่ำนท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ

• สำมำรถใชท้องค ำเป็นเครือ่งมือป้องกันควำม
ไม่แน่นอน

BCAP-USL

• ในฐำนะผู้ผลิตนำ้มันรำยใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกำส
ได้รบัแรงหนุนต่อค่ำเงนิดอลลำรใ์นภำวะ risk-
off จำกพลังงำน 

• ขณะท่ีเงนิบำทมีแนวโน้มอ่อนค่ำ เนื่องจำกไทย
เป็นประเทศท่ีน ำเข้ำนำ้มันดิบสุทธ ิเมื่อรำคำ
น้ำมันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลกำรค้ำและดุล
บัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง

Diversification & Portfolio Hedges

ทยอยสะสมกองทุน  BGOLD 
เมื่อราคาทองค าปรบัลดลง ทยอยสะสม เมื่อ USD อ่อนค่า

15
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Appendix
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

16ท่ีมำ: Bloomberg ณ วนัท่ี 29 พ.ค. 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
MSCI ACWI 24% 14% 11% 10.39%
ACWI Information Technology 68% 28% 15% 24.99%
ACWI Industrial 13% 15% 13% 6.11%
ACWI Financials 7% 9% 8% 2.34%
ACWI Consumer Staples 6% 8% 8% -0.14%
ACWI Consumer Discretionary 11% 20% 17% -0.01%
ACWI Health Care 2% 16% 10% 0.82%
ACWI Energy 56% -10% -1% 52.11%
ACWI Communication Services 21% 5% 15% 9.68%
ACWI Utilities 10% 9% 10% 0.92%

การปรับ
ประมาณการก า ไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

Index 
(รายอุตสาหกรรม)

Earning Growth
การเติบโต

ก า ไร
ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
S&P500 23% 15% 12% 11.88%

NASDAQ100 37% 22% 14% 17.50%

EU 600 12% 9% 9% 6.13%

Japan (TOPIX) 12% 14% 7% 6.79%

China A-Share 25% 15% 14% 2.21%

China H-Share 10% 12% 11% 0.22%

India Sensex 11% 15% 16% 3.51%

Thailand 13% 6% 7% 4.83%

Vietnam 22% 17% 16% 13.08%

ประมาณการก า ไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

การปรับ
Index 

(รายประเทศ)

Earning Growth



© Bangkok Bank

Appendix
Valuation 
Forward PE Ratio

17

Note: ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง กรณีข้อมูลมีไม่
ถึง 10 ปี จะใช้ข้อมูลต้ังแต่ท่ีเริม่มีกำรเก็บ
ข้อมูล, ใช้ข้อมูล Earnings แบบ 12-month 
Forward ในกำรค ำนวณ PE Ratio

ภำพรวมตลำดหุน้ รำยประเทศ

ภำพรวมตลำดหุน้ รำยอุตสำหกรรม

+/- 2 S.D. +/- 1 S.D. Average Last Max/Min

ท่ีมำ: Bloomberg ณ วนัท่ี 29 พ.ค. 2026
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตรำสำรหน้ีภำครฐั ตรำสำรหน้ีท่ีออกโดยธนำคำรท่ีมีกฎหมำยเฉพำะจดัต้ังขึ้น ตรำสำรหน้ีภำคเอกชน ตรำสำรหน้ีภำคสถำบนักำรเงนิ ตรำ
สำรหน้ีที่มีลักษณะคล้ำยเงนิฝำก และหรอืเงนิฝำก ทั้งน้ี ตรำสำรหน้ีภำคเอกชน และภำคสถำบนักำรเงนิต้องได้รบักำรจดัอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่ำงประเทศ สัดส่วนกำรลงทุนในต่ำงประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนท้ังจ ำนวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่ำงประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลำยทำง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV โดยมนีโยบำยลงทุนในตรำสำรหน้ี เชน่ ตรำสำรหน้ีภำครฐัและ/หรอืเอกชน ตรำสำรหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอำ้งอิง
ตำมกำรเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝำกหรอืตรำสำรเทียบเท่ำเงนิฝำกของภมูภิำคต่ำงๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ำรลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดักำรกองทนุสำมำรถปรบัเปล่ียนสัดส่วนกำรลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศได้อยำ่งเหมำะสมตำม
ภำวะตลำดและแนวโน้มอตัรำดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกำสในกำรสรำ้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยำว

ระดับ 4
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่ำงประเทศ ประเภทกองทนุรวมตรำสำรทุน กองทนุรวมตรำสำรหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทำงเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตรำสำรของกองทนุอสังหำรมิทรพัย์ต่ำงประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนต่ำงประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภำยใต้
กรอบกำรใหค้ ำแนะน ำกำรจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษำกำรลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขำ้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตำมค ำแนะน ำของ Banque Pictet & Cie SA, 
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษำกำรลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BKA เน้นกำรลงทุนระยะปำนกลำงและระยะยำวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มกำรเติบโตทำงธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐำนดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตรำสำรทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีควำมเส่ียง

ต่ำงประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบำยกำรลงทุนมุ่งหำผลตอบแทนในระยะยำวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มำกกว่ำดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตรำสำรทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่ำงๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตรำสำรทุนของบรษัิทต่ำงๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิำรจดักำร
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิำคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิำคเอเชยีแต่ด ำเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิำคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีำรลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิำคเอเชยี ท้ังน้ี กำรลงทุนในแถบภมูภิำคเอเชยีดังกล่ำวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิำรจดักำรโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
75 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

18

รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบำยเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลำรส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่ำวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำรอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตรำสำรทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จำกโครงสรำ้งประชำกร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท ำใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยำว ซึ่งบรหิำรจดักำรโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสำนท้ังกำรวเิครำะหต์ลำดและปัจจยัพืน้ฐำนของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคำดว่ำจะมีกำรเติบโตท่ีดีในรำคำท่ีเหมำะสม
รวมถึงมีกำรพจิำรณำปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในกำรลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหำรมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
กำรลงทุนในอสังหำรมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทำงตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่ำงประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนกำรลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สำมำรถปรบัเปล่ียนสัดส่วนกำรลงทุนได้ตำมสภำวะกำรลงทุนหรอืกำรคำดกำรณ์สภำวะกำรลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน ำเงนิไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV (SPDR Gold 
Trust เน้นลงทุนในทองค ำแท่งเพือ่สรำ้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่ำธรรมเนียม และค่ำใชจ่้ำยในกำรจดักำรท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของรำคำทองค ำ)

ระดับ 8
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรหน้ัภำครฐั ภำคเอกชน เงนิฝำก หรอืตรำสำรเทียบเท่ำเงนิฝำกท้ังในและต่ำงประเทศท่ีมีอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอืของ
ตรำสำรอยู่ในอนัดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอำจพจิำรณำลงทุนในตรำสำรหน้ัที่มอีนัดับควำมน่ำเชือ่ถอืต่ำกว่ำที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตรำสำรหน้ีที่ไม่ได้รบักำรจดัอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
90 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบำยกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรหน้ีท้ังในและต่ำงประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ำ
รอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนกำรลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่ำ
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดักำรกองทุน โดยสำมำรถปรบัเปล่ียนได้ตำม
สภำวะกำรลงทุนหรอืกำรคำดกำรณ์สภำวะกำรลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลำยทำงมนีโยบำยกำรลงทุนเน้นลงทนุในตรำสำรตลำดเงนิ (money 
market instruments) และ/หรอืเงนิฝำก และ/หรอืตรำสำรแหง่หน้ีของประเทศต่ำงๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่ำงๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตรำสำรหน้ี ทั้งในและต่ำงประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน ำเงนิไปลงทุนในต่ำงประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
90 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบำยกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ โดยกองทนุปลำยทำงมนีโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีประเทศต่ำงๆ
ในภมูภิำคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนกำรลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจำกน้ีกองทนุอำจมีกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds) 
และ/หรอืตรำสำรหน้ีที่มอีนัดับควำมน่ำเชือ่ถอืตำ่ กว่ำที่สำมำรถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตรำสำรหน้ีที่ไม่ได้รบักำรจดัอนัดับควำม
น่ำเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบำยลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่ำงประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภำยใต้กฎหมำยของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ำยใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตรำสำรตลำดเงนิ (money market instruments) เงนิฝำก และ
ตรำสำรหน้ี ที่เป็นไปตำมเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นกำรลงทุนของกองทนุไม่
จ ำเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอำ้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตรำดอกเบ้ียตลำดเงนิ (money 
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลำบัญชไีมน้่อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของ
มูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำที่
เกิดขึ้นจำกกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตรำสำรหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตรำสำรหน้ี 2. ตรำสำรทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตรำสำรทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทำงเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหำรมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตำมขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่ำงประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตรำสำรหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตรำสำรหน้ี 2. ตรำสำรทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตรำสำรทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทำงเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหำรมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตำมขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่ำงประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบำยกระจำยกำรลงทุนท้ังในและต่ำงประเทศ ในตรำสำรแหง่ทนุ ตรำสำรแหง่หน้ี ตรำสำรกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝำก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทำงเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหำรมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่กำรลงทุนในอสังหำรมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือกำรกระจำยกำรลงทุนและปรบัสัดส่วน ตำมควำมเหมำะสมกับสภำวกำรณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยกำรปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกำสจะสรำ้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่ำ และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คำดว่ำจะสรำ้งผลตอบแทนที่ต่ำกว่ำ

ระดับ 5
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่ำตำมรำคำตลำดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภำพคล่องสูงอย่ำงสมำ่เสมอ
หรอืมอีัตรำผลตอบแทน จำกเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบกำรสูงกว่ำดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีควำมเส่ียงต่ำงประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ำรบรหิำรกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบำยลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้ำงอิง (SET 
Total Return Index) หรอืสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้ำงอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้ำงอิง (SET Total Return 
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่ำงกำรเข้ำหรอืออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้ำงอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำรอ้ย
ละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจำรณำเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสำมำรถสรำ้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET 
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีควำมเส่ียง
ต่ำงประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบำยกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรทุนต่ำงประเทศ โดยกองทุนปลำยทำงอำจกระจำยกำรลงทุนในภูมิภำคต่ำงๆท่ัวโลก หรอืในบำง
ช่วงอำจเน้นลงทุนเฉพำะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภำค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้ำงต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net 
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนกำรลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่ำ 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อำจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิำ ตรำสำรทุน ตรำสำรหน้ี เงนิฝำก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่ำงประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท ำธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิำ กองทุนหลักบรหิำรจดักำร
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนกำรลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่ำว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบำยลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX 
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่ำว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนำดใหญ่ กลำง และเล็ก จ ำนวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ี
เกิดข้ึนจำกกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิำรเพ่ือใหเ้ป็นไปตำมวตัถุประสงค์โดยใช้หลักกำรกระจำยกำรลงทุน กำรบรหิำรกองทุนเชงิรุกในตรำสำรทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตรำสำรทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สำมัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส ำคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส ำคัญแสดงสิทธใินกำรซ้ือหุน้ท่ีซื้อขำยในตลำด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอำจลงทุนในทรสัต์เพ่ือกำรลงทุนในอสังหำรมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
75 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมำชิกอำเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐำนดี มีควำมม่ันคง และมีศักยภำพในกำรให้
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอำเซียน ปัจจุบันมีสมำชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มำเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนำม ลำว เมียนมำร์ กัมพูชำ) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนกำรลงทุนในต่ำงประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมำชิกสมำคมประชำชำติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อำเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด ำเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอำเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบกำรในกลุ่มประเทศอำเซียนท่ีจดทะเบียนในตลำด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน ำเงนิไปลงทุนในต่ำงประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่ำทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ ำลองกำรวเิครำะหเ์ชิงปรมิำณ (Quantitative 
investing) ทีพัฒนำโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ ำลองจะวเิครำะหห์ลักทรพัย์จำกตัวแปรด้ำนต่ำงๆ เช่น กำรเน้นคุณค่ำ (Valuation), 
แนวโน้มของรำคำสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทำงเดียวกันอย่ำงต่อเนืองในระยะเวลำหน่ึง (Momentum), คุณภำพของบรษัิท (Quality) และควำมเสียง (Risk) 
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษำกำรลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษำกำรลงทุนจะไม่มีอ ำนำจควบคุม
กำรด ำเนินกำรของบรษัิทจดักำรแต่อย่ำงใด และไม่มีอ ำนำจตัดสินใจในกำรจดักำรลงทุน ไม่ว่ำจะเป็นกำรซื้อขำยหลักทรพัย์ หรอืกำรจดักำรด้ำนอ่ืนใดก็ตำม

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตรำสำรทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีกำรด ำเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่ำงๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips 
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนำคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่ำงประเทศดังกล่ำวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำ 80%
ของ NAV บรษัิทจดักำรมอบหมำยให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด ำเนินงำนกำรลงทุนในต่ำงประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนกำรลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสำธำรณรฐัประชำชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่ำวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบำยลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ำรองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลกำรด ำเนินงำนเป็นไปตำมดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจำกบรษัิทท่ีมีขนำดใหญ่และมีสภำพคล่องสูงในตลำดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ำรองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ำ 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่ำน้ีไม่น้อยกว่ำ
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ี
เกิดข้ึนจำกกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV 
(Nippon India Equity Fund มุ่งหำผลตอบแทนจำกกำรเพ่ิมมูลค่ำของเงนิลงทุนในระยะยำวผ่ำนกำรลงทุนในตรำสำรทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตรำสำร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด ำเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลำดอินเดียไม่น้อยกว่ำ 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตรำสำรทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนำมและ/หรอืบรษัิทท่ีด ำเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนำม และ/หรอืตรำสำรทุนของผู้ประกอบกำรเวยีดนำมท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตรำสำรทุนประเทศเวยีดนำม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV  สัดส่วนกำรลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ
แลกเปล่ียนตำมดุลพินิจของ
ผู้จดักำรกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่ำงประเทศท่ีมนีโยบำยลงทุนในตรำ
สำรทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีกำรพฒันำด้ำนผลิตภณัฑ์ กระบวนกำร หรอืบรกิำร อนัจะน ำมำซึ่งประโยชน์อย่ำงสูงจำกควำมก้ำวหน้ำและกำรพฒันำทำง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภำยใต้กำรจดักำรของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลำยทำง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ำ
80% ของ NAV โดยกองทุนปลำยทำงจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ กำรจดักำรอย่ำงยั่งยนื โดยค ำนึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน กำรผลิตสินค้ำและบรกิำร กองทุนอำจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภำยใต้กำรจดักำรเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบำยกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรทุนต่ำงประเทศ โดยกองทุนปลำยทำงมีกำรกระจำยกำรลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตรำสำร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จำกกำรประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในกำรรกัษำส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยำ่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric 
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทุน
อำจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภำยใต้กำรจดักำรเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบำยที่จะเน้นกำร
เติบโตของมูลค่ำเงนิลงทุนผ่ำนกำรลงทุนอยำ่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตรำสำรทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท ำธุรกิจเก่ียวกับสินค้ำ
และบรกิำรระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภำพสูง กองทุนหลักบรหิำรจดักำรโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV 
กองทนุหลักลงทุนในตรำสำรทุนของบรษัิทในอุตสำหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิำรจดักำรโดย Wellington Management 
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบำยลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่ำงประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตรำส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลำ
บัญชไีมน้่อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่ำวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตำมดัชนี Nasdaq-100 
โดยกองทุนหลักอยูภ่ำยใต้กฎหมำยรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขำยในตลำดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิำ โดยใชน้โยบำยเชงิรบั เพือ่สรำ้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจำกกำรลงทุนก่อนหกัค่ำธรรมเนียมและค่ำใชจ่้ำย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดักำรโดย Invesco Capital 
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
80 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขำยใน
ตลำดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิำ และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลำรส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่ำวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 80 ของมูลค่ำทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำที่
เกิดขึ้นจำกกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดักำรกองทุนหลัก) ได้มอบหมำยให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดักำรกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่ำวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบำยเน้น
ลงทุนในตรำสำรทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้ำนเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด ำเนินธุรกิจในภมูภิำคเอเชยี และ
ส่งเสรมิกำรลงทุนด้ำนควำมยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีกำรน ำปัจจยัด้ำนสังคมที่เก่ียวกับกำรใชแ้รงงำนเป็นหลัก
เขำ้มำพจิำรณำใชใ้นกระบวนกำรลงทุน สัดส่วนกำรลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภำยใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบำยกำรลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรทุนต่ำงประเทศ โดยกองทุนปลำยทำงมีกำรกระจำยกำรลงทุนในตรำสำรทุนต่ำงประเทศ
ของบรษัิทท่ีด ำเนินกำรและ/หรอืมีรำยได้ส่วนใหญ่มำจำกประเทศจนี โดยเน้นท ำธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 
80 ของมูลค่ำเงนิลงทุนใน
ต่ำงประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund  Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตรำสำรทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตรำสำรทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรำ้งพืน้ฐำนใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิำรจดักำรโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนกำรลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภำยใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ำ 80% ของ NAV สัดส่วนกำรลงทุนในต่ำงประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนกำรลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ำยใต้ กำรจดักำรของบรษัิทจดักำร โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอตัรำ
แลกเปล่ียนตำมดลุพนิิจของ
ผู้จดักำรกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีข้ึนโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุน บำงกอกแคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็น

บรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำง
กำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำ
ข้อมูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย์ ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเปน็ผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืข้อมูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำรน ำไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทควำม 
บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่รบัประกัน ในกำร
ลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอย่ำงของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำรเลือกผลิตภัณฑ์กำร
ลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของภำวะตลำดเงนิ/ตลำด
ทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจคลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำข้ึนโดยอำศัยข้อมูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐำนหลำยประกำร นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำร
ค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดข้ึนเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้
ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซ้ือหรอืขำยเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำยหรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ

11. ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกธนำคำร
12. ธนำคำรในฐำนะผู้สนับสนุนกำรขำยฯ มีกำรเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำรโดยธนำคำรจะมีกำรคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค ำนึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็น

ส ำคัญ โดยไม่มีนโยบำยจ่ำยค่ำตอบแทนจำกกำรเสนอขำยกองทุนรวมให้แก่พนักงำน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบกำรพิจำรณำตัดสินใจลงทุนตำมควำมเหมำะสม
13. ค่ำธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนำคำรได้รบัจำกบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวม (บลจ.) หมำยถึง ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำรท่ี บลจ. เรยีกเก็บจำกกองทุนรวม และน ำมำจ่ำยให้กับธนำคำรในฐำนะผู้สนับสนุนกำรขำยและ

รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่ำตอบแทนในกำรขำยหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิำรเก่ียวกับกำรซ้ือขำยหน่วยลงทุน โดยเป็นค่ำธรรมเนียมทำงอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ำยไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสำมำรถรบัค ำแนะน ำจำกผู้แนะน ำกำรลงทุนด้ำนหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนำคำรกรุงเทพทกุสำขำ
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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