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ประเด็นส ำคัญ

• การประชุม Fed คาดคงดอกเบ้ีย และมี
แนวโน้มท่ี Fed จะปรบัลดดอกเบ้ีย 2 
ครัง้ในปีน้ี

• GDP Now ชี้ไตรมาส 4 สหรฐัฯ 
ขยายตัวรอ้นแรง ส่งผลใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรขยับข้ึน 

• สหรฐัฯมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบ้ียต่อ
ในระยะข้างหน้า แต่จงัหวะการลด
ดอกเบ้ียถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน 

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND 
ในชว่งท่ี US 10-year yield ปรบัตัว
ข้ึน

• ก าไรธนาคารพาณิชย์ไทย Q4/25 ชะลอตัว 
สาเหตุหลักมาจากรายได้ดอกเบ้ียสุทธลิดลง 

• หุน้นอกก าไรโตดีท้ังกลุ่ม TECH Health 
สัปดาหน้ี์ติดตามงบ กลุ่ม MAG7

• แนะน ำลงทุน กองทุน BCAP-GMA และ 
BCAP-GMA PLUS ท่ีทนทำนต่อควำมไม่
แน่นอนเพื่อกระจำยควำมเส่ียง

• ภายหลังการเลือกต้ังญ่ีปุ่น ผลตอบแทน
ดัชนี Nikkei 225 โดยเฉล่ียเป็นบวก โดย
พรรค LDP มีโอกาสได้เสียงมากกว่าเดิม 
หนุนเสถียรภาพรฐับาลญ่ีปุ่น

• โมเมนตัมเชงิบวกขับเคล่ือนราคาทองค า 
โดยราคาปรบัข้ึนเหนือการประเมินของ
นักวเิคราะห์

• คงมุมมอง Neutral ทองค ำ ระยะส้ันแนะน ำ
ใหช้ะลอกำรลงทุน ควรรอใหร้ำคำปรบัฐำน 
จงึค่อยพิจำรณำเข้ำสะสม

แนวโน้มการเลือกต้ังญ่ีปุ่น
ทิศทางราคาทองค าท่ีรอ้นแรง

ก าไร Q4/25 แบงก์ไทยชะลอตัว
หุน้นอกก าไรโตดี สัปดาหน้ี์ลุ้น Mag 7

จบัตาประชุม Fed
Bond yield ปรบัข้ึนเป็นโอกาสลงทุน

1. 2. 3.
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยูท่ี่ระดับ 1.91%
หลังแบงก์ชาติส่งสัญญาณลดความส าคัญการ
ลดดอกเบ้ียจากประเด็นการส่งผ่านนโยบาย
อัตราดอกเบ้ียและการปรบัตัวขึ้นของอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบัตรในเอเชยี 

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรอายุ 
10 ปีปรบัขึ้นกลับมาสู่ระดับ 4.23% หลังตลาด
มองว่าดอกเบี้ยนโยบายจะไมไ่ด้ลดเรว็หลัง
เศรษฐกิจยังทรงตัวได้ และความเส่ียงภมูิ
รฐัศาสตรย์ังคงอยู่

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวข้ึน หลังจากประธานาธบิดีโดนัลด์ 
ทรมัป์ มีท่าทีอ่อนลงในประเด็นกรนีแลนด์ 
นอกจากน้ีตลาดคาดการณ์ว่าอปุทานน้ามนัดิบ
ของคาซคัสถาน จะปรบัตัวลดลงชัว่คราวจาก
การระงบัการผลิตจากเหตุเพลิงไหมโ้รงไฟฟา้
กระทบการจ่ายไฟฟา้

ทองค ำ
ปรบัตัวขึ้น จากประเด็นความขดัแยง้ทางภมูิ
รฐัศาสตร ์ตลาดยังคงจบัตากรอบของขอ้ตกลง
ระหว่างสหรฐัฯ และ NATO ในประเด็น
กรนีแลนด์ 

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวขึ้น มูลค่าการซือ้ขายปรบัตัวเพิม่ขึ้นจาก
กระแสเงนิลงทุนจากต่างชาติที่ไหลกลับเขา้มา 
โดยเฉพาะในกลุ่มหุน้ที่ laggard และยังมี มูลค่า
ไม่แพง ขณะที่กลุ่มธนาคารเผชญิแรงขายจาก
แรงกดดันการเติบโตของสินเชือ่ต่า ด้านหุน้
ส่ือสารอยา่ง TRUE ถูกกดดันจากความกังวล
กลุ่มผู้ถือหุน้หลักอยา่ง เทเลนอร ์ถอนตัว 

ตลำดหุน้ยุโรป
ปรบัตัวลง จากชว่งต้นสัปดาหต์ลาดมแีรง
กดดันจากการขูข่ึ้นภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ต่อ
กรณีกรนีแลนด์ ซึ่งกระทบความเชือ่มั่นท่ีเคย
ปรบัดีขึ้นในชว่งต้นเดือน ก่อนดัชนีจะฟื้ นตัวหลัง
มีการถอนค าขูด้่านภาษีเกิดขึ้นหลังการพบหารอื
กับมารค์ รุตเตอ เลขาธกิารนาโต ด้านหุน้ 
Volkswagen ผลประกอบการท่ีออกมาดีกว่า
คาด หนุนหุน้ในกลุ่มรถยนต์โดยรวมปรบัขึ้น

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง โดยต้นสัปดาหต์ลาดหุน้ปรบัตัวลง
แรงจากความกังวลการขูเ่ก็บภาษี 8 ประเทศ
ยุโรป อย่างไรก็ตามตลาดฟื้ นตัวขึ้นหลังสหรฐัฯ
กับนาโต ได้ร่วมกันจดัท ากรอบขอ้ตกลงโดย
ยืนยันว่าจะไมใ่ชก้ าลังทหารเพือ่เขา้ควบคุม
กรนีแลนด์ และระงบัการเก็บภาษีศุลกากรครัง้
ใหม่ ด้าน รายงานGDP ขยายตัว 4.4% ใน 
Q3/2025 สูงกว่าที่คาดการณ์

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 23 ม.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,241.0 -0.39% 2.23%
S&P 500 6,915.6 -0.35% 1.02%
Nasdaq Composite 23,501.2 -0.06% 1.12%
Europe STOXX 600 608.3 -0.98% 2.73%
NIKKEI 225 53,846.9 -0.17% 6.97%
Hang Seng 26,749.5 -0.36% 4.37%
China CSI 300 4,702.5 -0.62% 1.57%
India Sensex 81,537.7 -2.43% -4.32%
Vietnam VN 1,870.8 -0.44% 4.84%
SET Index 1,314.4 3.04% 4.34%

กำรลงทุนทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,987.5 8.52% 15.47%
WTI 61.1 2.74% 6.36%
Brent 65.9 2.73% 8.27%
Global REITS 3,081.9 -1.68% 2.03%
SETPREIT 129.4 0.58% -1.80%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.23% 0.23 5.82
TH 10-YR Yield 1.91% 10.73 24.69
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Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 25 ม.ค. 2026

IMF ปรบัเพิ่ม GDP โลก, PMI ดีกว่าคาด | สหรฐัยังแกร่ง แต่รายได้
ครวัเรอืนชะลอลงต่อ | ยูโรโซนยังฟื้ นตัว, BoE คาดยังไม่ลดดอกเบี้ยใน ก.พ. • IMF ปรบัเพ่ิม GDP โลก Flash PMI ดีกว่ำคำด IMF ในรายงานเศรษฐกิจโลกล่าสุด 

(ม.ค. 2026) ปรบัเพิ่มคาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจโลกปี 2026 เป็น 3.3% จาก 
3.1% โดยมีแรงหนุนหลักจากการลงทุนด้าน AI และเทคโนโลยี อย่างไรก็ดี 
ความสามารถของ AI ในการยกระดับผลิตภาพอย่างยั่งยืนยังต้องติดตามต่อไป พรอ้ม
ระบุว่าการปรบัขึ้นของราคาหุน้ในรอบน้ีได้รบัแรงสนับสนุนจากก าไรภาคธุรกิจมากกว่า
ยุค dot-com ขณะเดียวกัน PMI เบื้องต้นเดือน ม.ค. ของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
ออกมา ค่อนข้างดีกว่าคาด สะท้อนการฟื้ นตัวของภาคการผลิตและการขยายตัว
ต่อเน่ืองของภาคบรกิาร (ภาพบน) โดยรวมยังเอือ้ต่อบรรยากาศเชงิบวกต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกและสินทรพัย์เส่ียง

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังแกร่ง แต่รำยได้ครวัเรอืนชะลอลงต่อ ประมาณการครัง้ท่ีสอง
ของ GDP ไตรมาส 3/2025 ยืนยันว่าเศรษฐกิจสหรฐัยังได้แรงหนุนจากอปุสงค์
พื้นฐาน โดยเฉพาะการลงทุนถาวรและการบรโิภคภาคเอกชน ขณะท่ีก าไรภาคธุรกิจถกู
ปรบัเพิ่มเป็น 4.7% q/q saar จากประมาณการครัง้แรกท่ี 4.4% อย่างไรก็ตาม 
รายได้ครวัเรอืนล่าสุดในเดือนพ.ย. ชะลอลงอย่างค่อนข้างต่อเน่ือง (ภาพล่าง) ด้านเงนิ
เฟอ้ PCE พื้นฐานเดือนต.ค. ยังอยู่ในระดับสูงท่ี 2.7% y/y ภาพรวมสะท้อนความ
ทนทานของเศรษฐกิจสหรฐัฯ และสนับสนุนมุมมองว่า Fed จะปรบัลดดอกเบี้ยอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปมากกว่าเร่งรบี

• เศรษฐกิจยูโรโซนยังแสดงกำรฟื้ นตัว BoE คำดยังไม่ลดดอกเบ้ีย ก.พ. ดัชนีความ
เชือ่ม่ันเศรษฐกิจ ZEW ของยูโรโซนและเยอรมนีเดือน ม.ค. ยังชว่ยสะท้อนภาพการ
ฟื้ นตัวท่ีด าเนินต่อไป อย่างไรก็ตาม ชว่งเวลาการส ารวจไม่ครอบคลุมความเส่ียงจาก
ประเด็น Greenland อย่างมีนัย แม้แรงกดดันจะผ่อนคลายลงแล้ว แต่ความไม่
แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตรย์ังด ารงอยู่ ขณะท่ีสหราชอาณาจกัรเผชญิการอ่อนตัวลง
ของการจา้งงานในอตัราท่ีลดลง และเงนิเฟอ้ท่ีชะลอลงอย่างจ ากัด ส่งผลให ้BoE ยังไม่
อยู่ในจุดท่ีจะปรบัลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมในเดือน ก.พ. ซึ่งมีส่วนลดแรงหนุนความผ่อน
คลายนโยบายการเงินท่ัวโลกลงบ้างเล็กน้อย



© Bangkok Bank 5

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

เงนิเฟอ้ญ่ีปุ่นลดลง, BoJ คงดอกเบี้ย | ศก. จนียังเผชญิแรงกดดัน, PBoC 
คงอัตราดอกเบี้ย | ศก. อินเดียแข็งแกร่ง • เงนิเฟอ้ญ่ีปุ่นลดลง BoJ คงดอกเบ้ีย เงนิเฟอ้ CPI ชะลอลงเข้าใกล้เป้าหมาย 2% 

ขณะท่ีเงนิเฟอ้พื้นฐานแบบไม่รวมอาหารและพลังงานยังอยู่ต่ากว่าเป้าหมายอย่าง
ต่อเน่ือง (ภาพบน) สอดคล้องกับท่าทีของ BoJ ท่ียังคงแนวโน้มเข้มงวดแบบ
ระมัดระวงั และคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 0.75% ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา ภาพรวมเงนิ
เฟอ้และท่าทีของ BoJ ประกอบกับแนวโน้มการใช้นโยบายการคลังท่ีมีความน่าจะเป็น
ด าเนินต่อหลังการเลือกต้ังวนัท่ี 8 ก.พ. สนับสนุนให้ bond yield ระยะยาวของญ่ีปุ่น
ยังมีโอกาสปรบัขึ้น ขณะท่ี USDJPY ยังคงอยู่ในระดับสูง

• เศรษฐกิจจนียังเผชญิแรงกดดัน PBoC คงอัตรำดอกเบ้ีย กิจกรรมเศรษฐกิจ
ภายในประเทศยังเผชญิแรงกดดันจากการชะลอตัวของการลงทุนในสินทรพัย์ถาวร
และยอดค้าปลีก (ภาพล่าง) ขณะท่ีชอ่งว่างระหว่างภาคการผลิตอตุสาหกรรมกับอปุ
สงค์ในประเทศลงลงบ้างจากการท่ีผลผลิตในกลุ่มเทคโนโลยีชะลอลง ส่งผลใหมุ้มมอง
ต่อหุน้กลุ่มเทคโนโลยีมีความระมัดระวงัมากขึ้น ขณะเดียวกัน PBoC คงอตัราดอกเบี้ย
อา้งองิ Loan Prime Rate (LPR) เดือนม.ค. ในระดับค่อนข้างผ่อนคลายท่ี 3% 
ส าหรบั 1 ปี และ 3.5% ส าหรบั 5 ปี ท้ังน้ี กลไกการส่งผ่านนโยบายยังพึ่งพาดอกเบี้ย 
RRR เป็นหลัก ซึ่งชว่ยประคองสภาพคล่อง แต่ยังสนับสนุนการขยายตัวของก าไรภาค
ธุรกิจได้ในวงจ ากัด

• เศรษฐกิจอินเดียแข็งแกร่ง ผลผลิตภาคโครงสรา้งพื้นฐานเดือน ธ.ค. ขยายตัว 3.7% 
y/y สูงกว่าท่ีตลาดคาด 1.6% และเร่งขึ้นจาก 2.1% ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีดัชนี 
PMI ภาคการผลิตเบื้องต้นเดือน ม.ค. ปรบัขึ้นเป็น 56.8 จาก 55 และ PMI ภาค
บรกิารเพิ่มเป็น 59.3 จาก 58 สะท้อนโมเมนตัมการเติบโตท่ียังแข็งแรง แม้ยังเผชญิ
ความเส่ียงจากปัจจยัภายนอกประเทศ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 25 ม.ค. 2026
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• National Party Congress : ในการประชุมสมัชชาใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์เวยีดนาม ครัง้ท่ี 
14 ณ กรุงฮานอย To Lam ได้รบัเลือกเป็นเลขาธกิารพรรคด้วยมติเอกฉันท์จากเจา้หน้าท่ี
พรรค 180 ท่าน พรอ้มประกาศวสัิยทัศน์ผลักดัน GDP ใหเ้ติบโตอย่างก้าวกระโดดถึง 10% 
ต่อปี หลังจากปี 2025 ท าสถิติเติบโตสูงสุดท่ี 8% มุ่งเน้นนโยบายลดขั้นตอนราชการและใช้
เทคโนโลยีขับเคล่ือนขีดความสามารถการแข่งขัน ท้ังน้ี To Lam ยังต้ังเป้าด ารงต าแหน่ง
ประธานาธบิดีควบคู่อกีต าแหน่ง เพื่อรวมศูนย์อ านาจในการเร่งยกระดับเวยีดนามสู่เวทีโลกตาม
เป้าหมายท่ีวางไว้

• มำตรกำรควบคุมกำรเทรดทอง: ธปท. เตรยีมประกาศมาตรการก ากับดูแลธุรกรรมซื้อขาย
ทองค าสกลุเงนิบาทบนแพลตฟอรม์ออนไลน์ โดยพิจารณาก าหนดเพดานวงเงนิท่ี 50-100 
ล้านบาทต่อรายต่อวนั เพื่อลดแรงกดดันต่อค่าเงนิบาทท่ีแข็งค่าหลุดระดับ 31 บาทต่อดอลลาร์
ฯ โดยคาดว่าประกาศดังกล่าวจะออกได้ในชว่งวนัท่ี 23-29 ม.ค. 2026 และน่าจะเริม่มีผลบังคับ
ใชจ้รงิราวเดือน มี.ค. 2026

• กำรค้ำระหว่ำงประเทศ: การส่งออกเดือน ธ.ค. ขยายตัว 16.8% YoY สูงสุดในรอบ 3 เดือน 
หนุนจากกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม (20.3%) โดยตลาดส่งออกท่ีโดดเด่นได้แก่ สหรฐัฯ (54.3%)
ด้านการน าเข้าขยายตัว 18.8% เป็นผลใหข้าดดุลการค้า 350 ล้านดอลลารฯ์

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

• นโยบำยกำรเงนิ: ธนาคารกลางมาเลเซยี (BNM) มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 2.75% 
ต่อเน่ืองเป็นครัง้ท่ี 3 ด้วยเหน็ว่าอตัราดังกล่าวเหมาะสมต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจภายใต้
ระดับราคาท่ีมีเสถียรภาพ อน่ึงเศรษฐกิจมาเลเซยีปี 2025 ขยายตัว 4.9% (vs. prev. 5.1%)

• กำรค้ำระหว่ำงประเทศ: การส่งออกเดือน ธ.ค. ขยายตัว 10.4% YoY แตะระดับสูงสุดเป็น
ประวติัการณ์ หนุนจากสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (25.3%) ด้านการน าเข้าเพิ่มขึ้น 12.0% หนุน
จากอปุสงค์ภายในประเทศฟื้ นตัว เป็นผลใหเ้กินดุลการค้า 1.93 หม่ืนล้านรงิกิตท าสถิติสูงสุด
ใหม่

• ควำมม่ันคงทำงพลังงำน: ปธน. Bongbong Marcos ประกาศการค้นพบแหล่งก๊าซธรรมชาติ
ใหม่ราว 9.8 หม่ืนล้านลูกบาศก์ฟุต ชว่ยยืดอายุการใชง้านปรมิาณส ารองพลังงานในประเทศ 
ซึ่งเดิมคาดการณ์ว่าจะหมดลงในปี 2027 อกีท้ังยังชว่ยลดความเส่ียงจากการพึ่งพาการน าเข้า
เชือ้เพลิงจากต่างประเทศ

• ภูมิรฐัศำสตร:์ ฟลิิปปินส์ลงนามในข้อตกลงทวภิาคี “การจดัหาและบรกิารร่วมกันทางทหาร” 
(Acquisition and Cross-Servicing Agreement: ACSA) กับญ่ีปุ่นครอบคลุมการ
สนับสนุนด้านโลจสิติกส์ และการยกเวน้ภาษี ซึ่งเป็นส่วนขยายของความร่วมมือเดิมเพื่อ
อ านวยความสะดวกในการส่งก าลังทหารเข้าไปฝึกในดินแดนของกันและกัน

• นโยบำยกำรเงนิ: ธนาคารกลางอนิโดนีเซยี (BI) มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 4.75% ต่อเน่ือง
เป็นครัง้ท่ี 4 ท้ังน้ีค่าเงนิรูเปียหอ์่อนค่าลงต้ังแต่ต้นปี 1.53% (YTD) ในการประชุมดังกล่าว
BI ประมาณการ GDP ปี 2026 ในกรอบ 4.9-5.7% โดยคาดว่าอตัราเงนิเฟ้อจะอยู่ในกรอบ
เป้าหมาย 1.5-3.5% 

• สินเชือ่: สินเชือ่เดือน ธ.ค. ขยายตัว 9.69% YoY สูงสุดในรอบ 10 เดือน หนุนจากสินเชื่อเพื่อ
การลงทุน (21.06%) และสินเชื่อเพื่อการบรโิภค (6.58%) โดย BI ประมาณการการเติบโตของ
สินเชือ่ปี 2026 ในกรอบ 8-12%

• อัตราเงนิเฟอ้: อตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไป (CPI) เดือน ธ.ค. อยู่ท่ี 1.2% YoY ทรงตัวต่อเน่ืองเป็น
เดือนท่ี 3 หนุนจากต้นทุนหมวดขนส่งท่ีขยายตัว 3.6% ขณะท่ีราคาอาหารและท่ีอยู่อาศัยยัง
ทรงตัว ในทางตรงกันข้ามหมวดเครือ่งนุ่งหม่ปรบัลดลง (-1%) ส าหรบัเงนิเฟ้อพื้นฐาน (Core 
Inflation) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารและพลังงานทรงตัวจากเดือนก่อนท่ี 1.2%
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แนวโน้มกำรเลือกต้ังญ่ีปุ่นและผลกระทบต่อตลำดทุน

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 23 ม.ค. 2026

• ควำมกังวลเสถียรภำพกำรคลังดันผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่นพุ่งขึ้น รฐับาลต้องลงทุน
มากข้ึน ขณะท่ีนโยบายระงบัภาษีฯ ส่งผลใหร้ฐัมีรายได้ลดลง จงึมีแนวโน้มสูงท่ีรฐัต้องกู้มาก
ข้ึน ท้ังท่ีหน้ีสาธารณะและดอกเบ้ียจ่ายอยู่ในระดับท่ีสูงมากแล้ว รวมท้ังแนวโน้มการลดการ
ถือครองพันธบัตรลงของ BOJ ส่งผลใหร้าคาพันธบัตรปรบัข้ึน 

• Yield พันธบัตรญ่ีปุ่น อำจปรบัข้ึนได้อีกไม่มำก เน่ืองจากระดับปัจจุบันเริม่ใกล้เคียงประเทศ
หลัก (รปูขวำ) ขณะท่ีค่าเงนิเยนท่ีอ่อนค่า จงึมีโอกาสท่ีอาจเริม่มีเงนิลงทุนไหลเข้าในอนาคต

พันธบัตรรฐับำลญ่ีปุ่นถูกเทขำยจำกเสถียรภำพทำงกำรคลัง 

JP 10Y Yield
Germany 10Y Yield
US 10Y Yield

คงมุมมอง Neutral หุน้ญ่ีปุ่น โดยภาพรวมเศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัว 
• หุน้ญ่ีปุ่นได้รบัประโยชน์โดยตรงจากแรงสนับสนุนผ่านนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และผลประกอบการบรษัิทยังคงเติบโตได้ดี 
• อย่างไรก็ตามนโยบายการคลังอาจใช้งบประมาณสูงกว่านักลงทุนคาดการณ์ ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงข้ึนของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของญี่ปุ่นอีกสักระยะ

มุมมอง
การลงทุน

สถิติผลตอบแทน Nikkei 225 โดยเฉล่ียเป็นบวกภำยหลังกำรเลือกต้ัง 

• LDP มีโอกำสได้เสียงมำกกว่ำเดิม นายกซานาเอะ ประกาศยุบสภาภายหลังด ารงต าแหน่ง
นายกฯเพียง 3 เดือน โดยคะแนนความนิยม (Approval rating) ปรบัเพิ่มข้ึนสู่ระดับ 70%

• นโยบำยส ำคัญของพรรค LDP คือ กำรเพ่ิมงบประมำณภำครฐัและกระตุ้นเศรษฐกิจ 
นโยบายหลัก คือการระงบัการเก็บภาษีการบรโิภค 8% เป็นระยะเวลา 2 ปี การลงทุนใน
อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกับ AI มากข้ึน รวมไปถึงการลงทุนด้านการอาวุธและการป้องกันประเทศ

• ตลำดหุน้ปรบัข้ึนต่อหลังเลือกต้ัง โดยเฉล่ียปรบัเพิ่มข้ึน 7% (60 วนัหลังเลือกต้ัง) (รปูซำ้ย)

จ ำนวนวนัหลังเลือกต้ัง 5 วนั 10 วนั 20 วนั 60 วนั
07/11/2003 -4.34% -7.30% -5.48% -2.08%
09/09/2005 2.10% 5.24% 6.45% 21.82%
28/08/2009 -3.29% -0.85% -3.30% -10.81%
14/12/2012 2.08% 9.92% 10.53% 28.33%
12/12/2014 1.44% 2.19% -2.80% 10.99%
20/10/2017 2.59% 5.12% 3.79% 11.20%
29/10/2021 2.14% 3.09% -3.68% -7.38%
25/10/2024 0.37% 4.28% 2.31% 4.50%

Average Return 0.39% 2.71% 0.98% 7.07%
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แนวโน้มรำคำทองค ำไปได้ต่อแค่ไหน

กำรคำดกำรณ์รำคำทองค ำ โดยอิงจำกกำรเพ่ิมข้ึนของสัดส่วนทุนส ำรองทองค ำ

• คงมุมมอง Neutral ทองค ำ ในภาพระยะยาวยังคงมีมุมมองเชงิบวกต่อสินทรพัย์น้ีในมุมมองของการกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน ส าหรบัภาพระยะส้ัน ราคาในชว่งท่ีผ่านมา
ปรบัตัวเพิ่มข้ึนรวดเรว็จากหลายปัจจยั อาจส่งผลใหร้ะยะส้ันราคาทองค ามีความผันผวนท่ีสูงจากแรงขายท าก าไร

• แนะน ำซือ้สะสมกองทุน BGOLD  เพื่อกระจายความเส่ียง ระยะส้ันแนะน าใหช้ะลอการลงทุน ควรรอใหร้าคาปรบัฐาน จงึค่อยพิจารณาเข้าสะสม
ท่ีมา : Macrobond ณ วนัท่ี  23 ม.ค. 2026

มุมมอง
การลงทุน

• สมมติฐำนกำรประเมินรำคำทองค ำโดยองิจำกกำรเพิ่มขึ้นของทนุส ำรอง : 
o ทุนส ารองส ารองระหว่างประเทศท่ัวโลกเติบโตปีละ 8.2%
o ธนาคารกลางต้องการเพิม่สัดส่วนการถอืทองค า ตามแนวโน้มอตัราการเพิม่ชว่งหลัง COVID

• กำรเพิ่มขึ้นของสัดส่วนทนุส ำรองทองค ำเป็นปัจจยัส ำคัญต่อกำรปรบัเพิ่มขึ้นของรำคำทอง (รปูขวำ)
o สัดส่วนทุนส ารองทองค า ณ เดือนพฤศจกิายน 2025 อยู่ที่ 26.3%
o หากสัดส่วนทุนส ารองทองค าปรบัขึ้นสู่ระดับ 32% ราคาทองค า ควรอยู่ที่ระดับ $5,400 ต่อออนซ ์
o หากสัดส่วนทุนส ารองทองค าปรบัขึ้นสู่ระดับ 29% ราคาทองค า ควรอยู่ที่ระดับ $4,900 ต่อออนซ ์

โมเมนตัมเชงิบวก ขับเคล่ือนรำคำทองค ำ

• รำคำทองท ำสถิติทะลุ 4,900 ดอลลำรต่์อออนซ ์จำกหลำยปัจจยัส่งผลใหนั้กวเิคราะหจ์ากสถาบัน
การเงนิหลายแหง่ได้ปรบัเป้าหมายราคาในอนาคตสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ือง

• ข้อมูลจำก Bloomberg Consensus นักวเิครำะหป์ระเมิน ราคาทองค าส้ินปี 2026 บรเิวณ 
$4,500 ต่อออนซ ์โดยมีกรอบบนของราคาทองค าปีน้ีอาจปรบัขึ้นสู่ระดับ $5,300 ต่อออนซ ์

• แม้แนวโน้มยังเป็นบวก แต่ต้องเฝ้ำระวงักำรกลับทิศ หากกรณีดอลลารก์ลับมาแขง็กว่าคาด 
โอกาสที่ Fed ชะลอการลดดอกเบ้ีย เศรษฐกิจโลกที่โตเกินคาดจะกลับมากดดันราคาทองได้

ควำมเส่ียง 
ภูมิรฐัศำสตร์

•มีความตึงเครยีด
ทางการค้าและ
การเมืองระหว่าง
ประเทศ ต้ังแต่ข้อ
พิพาทภาษี 
สงคราม จนไปถึง
ความต้องการการ
เข้าคุมพ้ืนท่ีจุด
ยุทธศาสตร์

แนวโน้ม
ดอกเบีย้ขำลง

•Fed อยู่ในแนวโน้ม
การปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลง
ท าใหก้ารถือครอง
ทองค ามีความ
น่าสนใจมากข้ึน

ธนำคำรกลำง 
เข้ำซือ้ต่อเน่ือง
•กลุ่มธนาคารกลาง
ท่ัวโลกยังมี
แนวโน้มเป็นผู้ซื้อ
สุทธต่ิอเน่ือง 
สะท้อนความเช่ือม่ัน
ในทองค าฐานะ
สินทรพัย์ท่ีม่ันคง

ควำมต้องกำร
ลงทุนในทองค ำ 
•ความต้องการ
ลงทุนในทองค า
ชัดเจน สะท้อนผ่าน
กองทุนทองค าท่ัว
โลกท าสถิติเงนิไหล
เข้าสูงสุดเป็น
ประวติัการณ์

สัดส่วนทุนส ำรองทองค ำ
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ก ำไรธนำคำรพำณิชย์ไทย Q4/25 % (YoY)

ก ำไรแบงก์ไทยแผ่ว–หุน้ต่ำงประเทศก ำไรโตจำกยอดขำยกลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม่

ผลประกอบกำรหุน้ขนำดใหญ่ในตลำดหุน้ท่ีส ำคัญ Q4/2025

• ก ำไรธนำคำรพำณิชยไ์ทยQ4/25 ชะลอตัว สาเหตุหลักมาจากรายได้ดอกเบ้ียสุทธลิดลง การปรบั
มูลค่าจากการลงทุนตามภาวะตลาด ขณะที่คุณภาพสินเชือ่ยงัมคีวามเส่ียง โดยธนาคารบางแหง่
เพิม่ต้ังส ารองหน้ีเสีย ส่งผลต้นทุนส ารอง (Credit Cost) สูงขึ้นและกดดันก าไรสุทธใินภาพรวม

• ปี 2026 ปรบัทิศทำงหนุนจำกรำยได้ที่ไม่ใชด่อกเบี้ย โดยเฉพาะการบรหิารเงนิทุน และการควบคุม
ต้นทุนซึ่งจะชว่ยให ้Cost-to-Income Ratio ดีขึ้น เพือ่รกัษาก าไรในชว่งที่เผชญิแรงกดดันจาก
ดอกเบี้ยและคุณภาพสินเชือ่ ทั้งน้ีราคาหุน้ยงัมแีรงหนุนจาก Yield ที่อยู่ในระดับสูงกว่า 6%

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  23 ม.ค. 2026

• บรษัิทชัน้น ำก ำไรขยำยตัว สะท้อนถึงความต้องการสินค้าและบรกิารที่แขง็แกร่ง ผู้ประกอบการ
หลายแหง่เดินหน้าขยายไลน์ผลิตภณัฑ์เพือ่เพิม่รายได้ เชน่ Netflix มีรายได้จากโฆษณาเพิม่ขึ้น

• ควำมเสี่ยง AI จ ำกัดในบำงบรษัิท Intel ยังอยู่ในชว่งลงทุนครัง้ใหญ่เพือ่เปล่ียนผ่านเทคโนโลย ี
การพึ่งพาโรงงานผลิตของตนเองท าใหเ้ผชญิขอ้จ ากัดด้านคอขวด ความต้องการ PC ที่อ่อนแอลง

• ติดตำมงบ กลุ่ม MAG7 เชน่ Microsoft Meta Amazon คาดก าไรได้แรงหนุนจาก AI ส่วน Apple 
คาดก าไรขยายตัวจาก Demand iPhone ขณะที่ Tesla ก าไรถูกกดดันจากการแขง่ขนั EV ที่รุนแรง

Company EPS Growth 
% (YoY)

EPS Surprise 
% ปัจจยัส าคัญ

Netflix 31% 2.56% รายได้ในกลุ่มโฆษณาปรบัเพิ่มขึ้น
U.S. Bancorp 18% 6.06% ค่าธรรมเนียมและดอกเบี้ยสุทธปิรบัเพิ่ม
3M 9% 1.95% การเปิดตัวสินค้า และนวตักรมัใหม่
P&G 6% 1.13% เพิ่มสัดส่วนสินค้าพรเีม่ียม และ การลดต้นทุน
J&J 21% -0.45% รายได้ขยายกลุ่ม Innovation สรา้งภมิูคุ้มกัน
ABBOT 12% 0.27% การเติบโตยอดขายอปุกรณ์การแพทย์
Intuitive Surgical 14% 11.85% การติดต้ังและการเติบโตของการผ่านตัดเพิ่ม
Intel 15% 72.41% อยู่ในชว่งลงทุน มารจ์นิกดดันระยะส้ัน 
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• คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลก แรงหนุนผลประกอบการหนุนบรรยากาศการลงทุนท่ามกลางความไม่แน่นอนท่ีสูงข้ึน หุน้ไทยถกูกดดันจากเศรษฐกิจท่ีขยายตัวต่า
• แนะน าลงทุน กองทุน BCAP-GMA และ BCAP-GMA PLUS  ท่ีทนทานต่อความไม่แน่นอนเพื่อกระจายความเส่ียง

มุมมอง
การลงทุน
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กำรประชุม FOMC คำดคงดอกเบ้ีย ด้ำนอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรปรบัข้ึน 

จบัตำประชุม Fed - Bond yield ปรบัขึ้นเป็นโอกำสลงทุน

คำดกำรณ์ GDP สหรฐัฯไตรมำส 4 QoQ 

ติดตำมกำรประชมุ Fed ในวนัที่ 27-28 ม.ค. จากขอ้มูล FedWatch Tool บ่งชีว่้า นักลงทุนให้
น้าหนักมากกว่า 90% ท่ี Fed จะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครัง้น้ี และคาดการณ์ว่า Fed จะปรบัลด
ดอกเบ้ีย 2 ครัง้ในปีน้ีซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัราดอกเบ้ียส้ินปีอยูท่ี่ 3.00-3.25%
อตัรำผลตอบแทนพันธบัตรขยับขึ้น จากภาพรวมตลาดเริม่เชือ่ว่าดอกเบ้ียจะไมล่ดเรว็หลังเศรษฐกิจ
ยังทรงตัวได้ และความเส่ียงด้านการคลัง การเมือง ภมูิรฐัศาสตรท์ี่ยังสูงท าใหต้้องการผลตอบแทนที่
มากขึ้นเพือ่ชดเชยความไมแ่น่นอน ขณะที่ญ่ีปุ่นเป็นประเทศในเอเชยีที่ผลตอบแทนขยบัแรงในชว่งต้น
ปีจากแนวโน้มดอกเบ้ียขาขึ้น การลดขนาดงบดลุ พรอ้มปัจจยัการเมืองสรา้งความกังวลในวนัิยการ
คลังส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทนพนัธบัตรอายุยาวพุง่แตะระดับสูงสุดในรอบหลายปี

GDP Now ชีไ้ตรมำส 4 สหรฐัฯ ขยำยตัวรอ้นแรง โมเดลของธนาคารกลางสหรฐัฯ สาขาแอตแลนตา 
ประเมินว่า GDP ไตรมาส 4 อาจเติบโตสูงถึง 5.4% QoQ จากขอ้มูลเศรษฐกิจ ท้ังยอดค้าปลีก การ
ก่อสรา้ง และดลุการค้าที่ดีขึ้น อย่างไรก็ตามในการประเมนิจากนักวเิคราะหใ์หน้า้หนักการขยายตัวของ
GDP ไตรมาส 4/25 เพยีงแค่ 1.1% QoQ หลังเกิด Government Shutdown
คำดกำรณ์เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังโตต่อในปี 2026 หนุนโดยนโยบายการเงนิที่ผ่อนคลายมาก กระแสการ
ลงทุนด้าน AI วงเงนิงบกลาโหมท่ีเพิม่ขึ้น รวมถึงนโยบายรฐับาลอยา่งการลดกฎระเบียบ การใชร้ายได้
ภาษีแจกประชาชน นักวเิคราะหค์าดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯจะสามารถขยายตัวได้ 2.1% YoY สอดคล้องกับ 
IMFมองว่าสหรฐัฯจะขยายตัวได้ 2.4% YoY ในปี 2026

ท่ีมา : FedWatch Tool  และ Bloomberg ณ 22 ม.ค. 2026

• ค ำแนะน ำ Slightly Overweight US Government สหรฐัฯมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบ้ียต่อในระยะข้างหน้า แต่จงัหวะการลดดอกเบ้ียถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน เนื่องจากโมเมนตัม
เงนิเฟอ้ท่ีปรบัตัวลงช้า และเศรษฐกิจยังคงขยายตัวต่อเน่ืองอาจจะชะลอการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND ตามสัดส่วนท่ีแนะน า ในช่วงท่ี US 10-year yield ปรบัตัวข้ึน
มุมมอง
การลงทุน
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

28 ม.ค. Microsoft Earnings (Q4)
Tesla Earnings (Q4)

80.25B
24.96B

69.6B
25.71B

GDP Growth Rate QoQ Flash (Q4/25)
PPI YoY (ธนัวำคม 25)

30 ม.ค.

29 ม.ค.

Wed.

Apple AAPL Earnings (Q4)
Amazon Earnings (Q4)
Fed Interest Rate Decision

137.23B
211.26B

3.75%

124.3B
187.89B

3.75%

0.2%
2.9%

0.3%
3%

Thu.

Fri.

0.3%
88

113.37B

0.1%
89.1

100.8B

Industrial Profits (YTD) YoY (ธนัวาคม 25)
CB Consumer Confidence (มกรำคม 26)
UnitedHealth Earnings (Q4)

27 ม.ค.
Tue.

31 ม.ค. NBS Manufacturing PMI (มกรำคม 26) 50.4 50.1
Sat.
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight เงนิสดจากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income • • แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงอยูใ่นระดับท่ีดีพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside
Potential ท่ีจ ากัด

Domestic Equity •
• ถึงแม้ Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว อย่างไรก็ตามคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตัวในปี 2026 ปัญหาความขัดแย้งระหว่างไทย-

กัมพูชา และ ค่าเงนิบาทท่ีแข็งค่าอาจกระทบต่อการท่องเท่ียว และ ส่งออกในระยะข้างหน้า
• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การ

ลงทุนโดยภาพรวม

Global Equity + • คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลกสอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบียนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตามความเส่ียงหลักท่ีต้อง
ติดตามน้ันได้แก่ตลาดแรงงานท่ียังคงชะลอต่อเน่ือง, ผลกระทบจากนโยบายภาษีการค้า และ การประยุกต์ใช้ AI ท่ีอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อกลุ่มรายได้ต่า, พัฒนาการของ AI
ในการประยุกต์ใช้ในภาคธุรกิจ และ ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อเม็ดเงนิลงทุนของบรษัิทเทคโนโลยี 

Alternative + • Overweight กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – • คงมุมมอง Slightly Underweight พันธบัตรรฐับาลไทยจากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่าการ
ลดลงต่อของ Yield เริม่จ ากัด

Thai Corporate • • ความเส่ียงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยังคงอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government + • บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้า
• พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯจะเป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Global ex-US Government •
• เรามองโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลงพร้อมท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศ DM ex-US น้ันได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าให้มี Upside

Potential ท่ีจ ากัด
• อีกท้ังนโยบายการคลังของญ่ีปุ่นเม็ดเงนิกว่า 17.7ล้านล้านเยนหรอืคิดเป็นกว่า 2.9% ของจีดีพีญ่ีปุ่นน้ันสูงกว่านักวเิคราะหค์าดการณ์ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงข้ึน

ของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอัตราเงนิเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากข้ึน
EM Government + • คงมุมมอง Slightly Overweight Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Global Corporate • ▲
• ปรบัมุมมอง Global Corporate Bond จาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ในระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้ว

ยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพ่ิมสูงข้ึนจากเศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตได้ดี

USDTHB • ▼
• ปรบัมุมมองSlightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB กลับมาเป็น Neutral
• โดยภาพระยะกลาง-ยาว เรายังคงมองเงนิบาทควรอ่อนค่าตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจ แต่ในภาพระยะส้ัน ราคาทองค าและปัจจัยด้านอื่นๆ อาจกดดันใหเ้งนิบาทแข็งค่าต่อเน่ืองได้

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาส3/25 และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ยังคงเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาดคาด อีกท้ังนโยบายการเงินและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ืองจะสนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองไปยังปี 2026 โดยปัจจัยด้านตลาดแรงงานและพัฒนาการของ AI ยังคงเป็นปัจจัยท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชดิ 

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, Information Technology, Communication services 
และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ เพิ่มมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 
Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific • • รายได้และก าไรบรษัิทจดทะเบียนญ่ีปุ่นไตรมาส 3/25 ยังคงเติบโตได้ดี พรอ้มท้ังปัจจยัสนับสนุนด้านนโยบายการคลังของนายกรฐัมนตรญ่ีีปุ่นคนใหม่ 
ซานาเอะ ทากาอจิ ิอย่างไรก็ตามนโยบายการคลังท่ีสูงกว่านักลงทุนคาดการณ์ ท าใหมี้ความเส่ียงต่อการปรบัตัวสูงขึ้นของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
ระยะยาวของญ่ีปุ่น, แนวโน้มอตัราเงินเฟ้อ และท่าทีของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีอาจต้องด าเนินนโยบายการเงนิเข้มงวดมากขึ้นJapan •

Developing Markets + ▲
• ปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทุนในกลุ่ม Developing Market จาก Neutral เป็น Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่มTechnology ในประเทศอย่าง 
เกาหลีใต้ ไต้หวนั และ จนี จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงินลงทุนใน AI และ Attractive Valuation โดยเรามองว่าเทรนด์การลงทุนใน AI ของบรษัิท
เทคโนโลยีสหรฐัฯขนาดใหญ่จะสนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยู่ในประเทศเหล่าน้ี

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare ส าหรบั Defensive Sector ซึ่งมี Attractive Valuation และ นักลงทุนมี
มุมมองเชงิบวกมากขึ้นหลังความไม่แน่นอนในอตุสาหกรรมท่ีเริม่ลดลงหลังนักลงทุนเหน็ความชดัเจนด้านกฎระเบียบเพิ่มมากขึ้น

• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงินปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุนโดยภาพรวม

• แนะน าลงทุนใน Information Technology, Communication services, Financials, และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ ส าหรบั Quality 
Growth และ Cyclical Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงขยายยังตัวต่อเน่ืองซึ่งส่วนหน่ึงได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ 
Digital Transformation อกีท้ังนโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยังสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงินสนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาด
ไปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 
นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++

Gl
ob

al 
Eq

uit
y R

eg
ion

Eq
uit

y S
ec

to
r

Th
em

at
ic



© Bangkok Bank

Asset Class Outlook

14

Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงินท่ียังคงอยู่ในวัฎจักรการผ่อนคลายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • ตัวเลขอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชิงบวก
ต่อ Interest Rate Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold • • คงมุมมอง Neutral ต่อทองค าโดยถึงแม้ในภาพระยะยาวเรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อสินทรพัย์น้ีในมุมมองของการกระจายความเส่ียงพอร์ต
การลงทุนแต่ในภาพระยะส้ัน-กลาง ตลาดรบัรูป้ัจจัยเชิงบวกต่อราคาทองค าเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว และ ราคาในช่วงท่ีผ่านมาปรบัตัวเพิ่มขึ้นรวดเรว็
กว่าปัจจยัด้าน Macroeconomics ซึ่งยังคงส่งผลกดดันต่อราคาทองค าในระยะข้างหน้า

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้าง
ดี drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยช่วงท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสให้
เข้าซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* ++ • Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้
ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียัง
อยู่ในระดับต่า Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Investment Themes

✓ ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตร ์ความไม่แน่นอนท่ีสูง และระดับ 
Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน

✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ 
ภูมิภำค และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)

✓ Overweight Alternative Asset เชน่Hedge fund และ 
Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้

✓ Slightly Overweight US Government Bond เพื่อช่วย
กระจายความเส่ียงในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ และ Fed ยังคงมีแนวโน้มลดดอกเบ้ียในระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Health Care 
Sector จากปัจจยัด้าน Attractive Valuation และ 
Defensive Sector เพื่อช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์

✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 
Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูง
และสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ เรามองผลกระทบเชงิบวกจากนโยบายการเงนิและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ือง จะสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจโลก 
และก าไรบรษัิทจดทะเบียนอย่างไรก็ตามภาพตลาดแรงงานท่ี
ชะลอตัว และ K-Shape Economy ในภาพของ Consumer 
ยังเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชดิ

✓ Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชงิ
บวกต่อเศรษฐกิจระยะข้างหน้า

✓ Slightly Overweight EM Government Bond สกลุ
ดอลลำรส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาส
การผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจของประเทศ
เกิดใหม่มีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองจากวฎัจกัรการลดดอกเบ้ีย

✓ Slightly Overweight หุน้ยุโรปและหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม 
Financial และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการ
ฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ และ Equity Broadening Out Theme

AI & Productivity Multi Polar World & 
Diversification

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจากการน า AI เข้ามาประยุกต์ใช้ในอุตสาหกรรม อีกท้ัง
เรามองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหา
เฉพาะตัวของบรษัิทมากกว่าอุตสาหกรรมโดยรวม

✓ Slightly Overweight ในกลุ่ม Developing Markets 
โดยเฉพำะ เกำหลีใต้ ไต้หวนั และจนี โดยเฉพำะกลุ่ม 
Technology จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI 
และ Attractive Valuation

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเท
รนด์ของ AI Adoption & Investment

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable 
Energy ซึ่งจะได้รบัประโยชน์จาก Demand พลังงานท่ีสูงข้ึน
จาก AI และวฏัจกัรการลดดอกเบ้ียนโยบายท่ัวโลกสนับสนุน
หุน้ในกลุ่ม Cyclical Growth Sector
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึนแรงหลัง
ถกูลดอันดับเครดิต

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี
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ทยอยสะสม เมื่อ US 10Y yield ปรบัข้ึน

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• มีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอ

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ทยอยสะสม

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯคุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• นโยบายกระตุ้นจากภาครฐัในเอเชยีเพื่อต้ังรบั
ผลกระทบจากสงครามการค้า

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เม่ือตลาดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 55% 30% 10% 1% 

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% 4% 2%

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 21% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 42% 34% 25%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

B-EUPASSIVE - - - 16% 26%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 5% 8% 14% 19%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-INNOTECH - - 5% 6% 7%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 3% 4%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-EUPASSIVE” ใน DM Equity จะมีน้าหนักลงทุน 5.2% ถึง 7.8% ใน Portfolio “Aggressive” 
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset
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Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCARE
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank

กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทนุในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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