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ประเด็นส ำคัญ

• ดัชนี S&P500 มีโอกาสผันผวนใน
ช่วงแรกรบัแรงกดดันนโยบายการเงนิท่ี
เข้มงวด

• สถิติหลัง Fed ข้ึนดอกเบ้ียแล้ว 6 เดือน
ราคาหุน้มีโอกาสฟื้ นตัว จากความไม่
แน่นอนเก่ียวกับนโยบายการเงนิน้ันเริม่
ลดลง 

• ปัจจยัท่ีนักลงทุนใหค้วามส าคัญในระยะยาว 
ยังคงเป็นปัจจยัพื้นฐานของบรษัิทและ
แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจ

• ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอน แนะน ำเลือก
ลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้อง
กับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

Fed ข้ึนดอกเบี้ย
กระทบ S&P500 ผันผวนระยะส้ัน

1. 2. 3.

• ผู้บรหิาร Anthropic และ OpenAI ส่ง
สัญญาณชะลอการลงทุน AI ท่ามกลางความ
กังวลด้านการก ากับดูแล

• ความกังวลเริม่สรา้งโมมนต้ัมของโอกาส
ลงทุนเข้าสู่กลุ่ม Software เพื่อความ
ปลอดภัยและย่ังยืนในการใช ้AI

• ผลประกอบการ Q3 ของบรษัิทท่ีเก่ียวข้อง
กับ AI ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง สอดคล้องกับ 
AI Capex Cycle

• คงมุมมอง Slightly Overweight หุน้
สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software ท่ีได้
ประโยชน์ AI Capex Cycle

• ทยอยสะสมกองทุน B-SIP, BCAP-
CLEAN, และ B-INNOTECH จำก
แนวโน้มกำรลงทุนและใชง้ำน AI ท่ีเพ่ิมข้ึน
อย่ำงต่อเน่ือง ครอบคลุมต้นน้ำถึงปลำยน้ำ 

ความกังวลการก ากับ AI 
สรา้งแรงหนุนหุน้กลุ่ม Software

• สถานการณ์รุนแรงมากข้ึนหลังซาอุฯ
ประกาศปิดท่อส่งน้ามัน East-West

• แม้ระยะส้ันมีความกังวลแต่ EIA ประเมิน
อุปทานจะทยอยฟื้ นตัวใน Q2 ปีหน้า

• น้ามันดิบ Brent ในกรอบ 90 -120
ดอลลารต่์อบารเ์รลอยู่ในระดับท่ีเฝ้าระวงั

• หากสถานการณ์ตะวนัออกกลางเริม่
คล่ีคลายจะลดแรงกดดันด้านเงนิเฟอ้

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND  เมื่อ 
US 10Y Yield เร่งตัวข้ึน

• ผู้จดักำรกองทุนมีกำรลดอำยุตรำสำรหน้ีให้
เหมำะกับภำวะตลำดกำรเงนิท่ีผันผวนสูงใน
ภำวะปัจจุบัน

ตะวนัออกกลางตึงเครยีด 
กระทบปัญหาอุปทานน้ามัน
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.30%

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลงโดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปี ปรบัข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 5.0%
ขณะท่ี FOMC มีมติเอกฉันท์ปรบัข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 3.75-
4.00% 

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
แกว่งตัวในกรอบ ช่วงต้นสัปดาหร์าคานา้มัน
ปรบัข้ึนหลังท่อส่งน้ามันของซาอุดีอาระเบีย
ได้รบัความเสียหายจากการโจมตี แต่แรง
กดดันด้านอุปทานคลายลงเม่ือมีการเสนอ
ใช้โอมานเป็นเส้นทางส่งออกทดแทน

ทองค ำ
ปรบัตัวข้ึน แม้ช่วงต้นสัปดาหจ์ะเผชิญแรง
กดดันจากผลการประชุมของธนาคารกลาง
ส าคัญท่ัวโลกท่ีทยอยปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย อย่างไรก็ดี ราคาทองค ายังได้รบั
แรงหนุนจากความกังวลด้านภูมิรฐัศาสตร์
ในตะวนัออกกลาง

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวลง ต้นสัปดาหต์ลาดถกูดดันจากมติ 
กบง. ปรบัลดราคาดีเซลหน้าโรงกล่ันกระทบ
กลุ่มพลังงาน และกระแสข่าวเล่ือนโครงการ
ไทยเท่ียวไทยพลัส ด้านกกต. มีมติส่งศาล
ฎีกา คดีฮั้ว สว. 77 ราย รวมสว.ปัจจุบัน 26 
คน ส่วนนักการเมืองไม่ถกูฟอ้งท้ังหมด 
ท้ังน้ีตลาดลดช่วงลบจากแรงซื้อกลับหุน้
ใหญ่ และโอกาสการต่ออายุมาตรการรฐัไทย
ช่วยไทยพลัสในชว่งปลายสัปดาห์

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวข้ึน ตลาดมีแรงหนุนจากหุน้กลุ่ม
อุตสาหกรรมการผลิตและสุขภาพ ขณะท่ีหุน้
SoftBank Group ปรบัตัวลงแรงหลังมี
รายงานว่า OpenAI อาจเล่ือนการเข้าตลาด
หุน้ออกไป ด้าน BOJ ข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% สู่
ระดับ 1.25% ตามตลาดคาด

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวผสม ช่วงต้นสัปดาหต์ลาดถกูกดดัน
จากการร่วงลงของหุน้กลุ่มบรษัิทผลิตชปิ 
ผลกระทบจากราคาน้ามัน และรายงาน Dot 
Plot ท่ีส่งสัญญาณปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีกในปี
น้ี ขณะเดียวกัน เฟดได้ปรบัคาดการณ์ 
GDP และเงนิเฟอ้ปีน้ีเพิ่มข้ึน โดยช่วงปลาย
สัปดาหต์ลาดฟื้ นตัวข้ึนน าโดยหุน้ส่ือสาร และ
สุขภาพ

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี  18 ก.ย. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,365.3 -0.04% 12.48%
S&P 500 7,650.5 -0.08% 11.76%
Nasdaq Composite 26,522.5 0.72% 14.11%
Europe STOXX 600 635.5 -0.57% 7.31%
NIKKEI 225 65,019.0 1.57% 29.16%
KOSPI 6,894.2 -0.23% 63.60%
Hang Seng 24,750.8 -0.22% -3.43%
China CSI 300 4,507.4 -0.06% -2.65%
India Sensex 74,295.0 -0.65% -12.82%
Vietnam VN 1,815.7 1.14% 1.75%
SET Index 1,584.2 -1.27% 25.76%
กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,378.6 0.68% 1.37%
WTI 100.3 0.25% 74.68%
Brent 103.9 -0.71% 70.70%
Global REITS 3,226.1 -1.99% 6.80%
SETPREIT 147.6 2.37% 12.06%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 5.00% 2.92 82.91
TH 10-YR Yield 2.30% -4.74 63.94

ค่ำเงนิ ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
USDX 100.2 1.11% 1.93%
USDTHB 33.3 0.86% 5.78%
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 19 ก.ย. 2026

เศรษฐกิจสหรฐัรองรบั Fed ข้ึนดอกเบี้ย ซึ่งมีแนวโน้มข้ึนต่อ | ความเส่ียง 
Stagflation กดดันยูโรโซน ท้าทาย ECB | BoE คงดอกเบี้ยตามคาด • เศรษฐกิจสหรฐัฯ รองรบั Fed ข้ึนดอกเบ้ีย ซึ่งเป็นไปตำมคำดและมีแนวโน้ม

ข้ึนต่อ ผลผลิตอุตสาหกรรม ส.ค. ขยายตัว 1.4% yoy จาก 1.1% แม้ทรงตัว 
0% mom โดยภาคการผลิตเผชิญความผันผวน หลังหดตัว -0.3% mom แต่
ภาพรวมขาข้ึนเชงิวฏัจกัรยังคงอยู่ สะท้อนผ่านแนวโน้ม yoy หนุนด้วย PMI 
ด้านยอดค้าปลีก ส.ค. โต 6% yoy จาก 5% (รวมเงนิเฟอ้) สะท้อนการบรโิภคท่ี
ทรงตัวได้ สอดรบักับข้อมูลรายสัปดาห ์แม้การเติบโตของรายได้ท่ีแท้จรงิยังไม่
เป็นบวก โดยรวมแล้ว กิจกรรมเศรษฐกิจช่วยรองรบัการข้ึนดอกเบ้ียของ Fed 
ซึ่งปรบัข้ึน 0.25% ตามคาดเป็น 3.75-4% พรอ้มเน้นเสถียรภาพราคา อีกท้ัง 
FOMC ปรบัประมาณการข้ึนท้ัง GDP เงนิเฟอ้ และดอกเบ้ีย (Dot Plot) โดย
เราคาดว่าจะปรบัข้ึนอีก 0.25% ภายในปีน้ี ซึ่งเรว็ข้ึนจากมุมมองก่อนหน้า และ
อาจเป็นการปรบัครัง้สุดท้ายในรอบน้ี แม้มีความเส่ียงปรบัข้ึนมากกว่าน้ี

• ควำมเส่ียง Stagflation กดดันยูโรโซน ท้ำทำย ECB ขณะท่ี BoE คง
ดอกเบ้ียตำมคำด ท้ังคู่ยังมีชอ่งข้ึนดอกเบ้ียเพ่ิม ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมยูโร
โซน ก.ค. ทรงตัวท่ี 0% yoy จาก -0.3% ขณะท่ีดัชนีความเชือ่ม่ันทางเศรษฐกิจ 
ZEW ก.ย. ลดลงสู่ 25.8 จาก 31.4 ส่วนของเยอรมนีดีข้ึนเล็กน้อยสู่ 34.7 
จาก 34.2 สะท้อนว่าตัวเลขเศรษฐกิจจรงิเริม่ท้าทายความคาดหวงัการฟื้ นตัว 
และผลส ารวจโดยรวมมีความผสมผสานมากข้ึน แม้ยังคงชี้ไปในทิศทางการฟื้ น
ตัว ด้านเงนิเฟอ้ PPI เยอรมนี ส.ค. เร่งข้ึนเป็น 4.6% yoy จาก 3% บ่งชี้แรง
กดดันการส่งผ่านต้นทุน แม้ล่าสุดยังค่อนข้างจ ากัดก็ตาม เพราะมาจากฝ่ัง
อุปทานเป็นหลัก โดยรวมแล้ว Stagflation เริม่กลับมาเป็นความเส่ียงและเป็น
อุปสรรคต่อ ECB ซึ่งเรามองว่าจะปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีก 0.25% ในปีนี้ เรว็ข้ึน
กว่ามุมมองก่อนหน้า แต่อาจเป็นครัง้สุดท้ายในรอบน้ี แม้ความเส่ียงการปรบั
ข้ึนยังคงมีอยู่ ฝ่ังสหราชอาณาจกัร ยอดค้าปลีก ส.ค. โต 2.4% yoy จาก 1.2% 
ช่วยประคองเศรษฐกิจ ส่วน PPI ส.ค. เร่งข้ึนเป็น 3.7% yoy จาก 3.3% CPI 
ท่ัวไป 3.1% yoy จาก 2.9% CPI พื้นฐานทรงตัวท่ี 2.6% yoy สะท้อนเงนิเฟอ้
ท่ียังสูง แม้ผลกระทบยังจ ากัด ท้ังน้ี คาดว่า BoE จะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% ในปีน้ี 
(เช่นเดียวกับท่ีเรามอง Fed และ ECB) หลังคงดอกเบ้ียไวท่ี้ 3.75% ตามคาด
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ส่งออกญ่ีปุ่นได้แรงหนุนจากอุปกรณ์ผลิตชิป ศก. ในประเทศบ่งชี ้BoJ 
ทยอยปรบันโยบาย | K-shape จนียังชดัเจน | เงนิเฟอ้อินเดียกดดัน RBI • ส่งออกญ่ีปุ่นยังได้แรงหนุนจำกอุปกรณ์ผลิตชปิ ศก. ในประเทศบ่งชีแ้นวโน้ม

ค่อยเป็นค่อยไปของ BoJ ค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรพื้นฐานในประเทศ ก.ค. ชะลอลงสู่ 
11.2% yoy จาก 16.9% ยังขยายตัว แต่ชะลอลง ส่วนหน่ึงสะท้อนแนวโน้ม
เศรษฐกิจในประเทศท่ีเติบโตในระดับปานกลางเท่าน้ัน ด้านการส่งออก ส.ค. โต 
19.3% yoy จาก 23.2% ยังคงแข็งแกร่ง โดยได้แรงหนุนจากอุปกรณ์ผลิตชิป
ซึ่งโตกว่า 40% yoy ช่วยสะท้อนหว่งโซอุ่ปทานเทคโนโลยีโลกท่ียังอยู่ในวงจรขา
ข้ึน ส่วนเงนิเฟอ้ CPI ส.ค. ท่ัวไปทรงตัวท่ี 1.9% yoy CPI ไม่รวมอาหารสดชะลอ
ลงสู่ 1.7% yoy จาก 1.8% ส่วนหน่ึงเป็นผลจากมาตรการบรหิารของภาครฐั แม้
ยังเผชิญความเส่ียงอุปทานน้ามันโลก โดยรวมแล้ว แนวโน้มเศรษฐกิจในประเทศ
ท่ียังเติบโตในระดับจ ากัด ประกอบกับแรงกดดันเงนิเฟอ้ท่ีมีอยู่แต่ยังจดัการได้ 
ยังคงสนับสนุนแนวทางการปรบันโยบายแบบค่อยเป็นค่อยไปของ BoJ หลังข้ึน
ดอกเบ้ียตามคาด 0.25% เป็น 1.25% โดนเรามองว่าว่าจะปรบัข้ึนได้อีก 0.50% 
หรอื 2 ครัง้ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ีและปีหน้า

• ภำพ K-shape จนียังชดัเจน เทคโนโลยีแข็งแกร่งสวนทำงอุปสงค์ในประเทศ
ผลผลิตอุตสาหกรรม ส.ค. เร่งข้ึนเป็น 5.2% yoy จาก 4.5% ได้แรงส่งหลักจาก
กลุ่มเทคโนโลยีข้ันสูงท่ีโต 16.7% การลงทุนในสินทรพัย์ถาวรหดตัวลึกข้ึนเป็น -
7.2% yoy จาก -6.7% ฉุดรัง้โดยภาคอสังหารมิทรพัย์เป็นหลัก แม้ได้รบัการ
ประคองบางส่วนจากกลุ่มเทคโนโลยีข้ันสูงท่ีขยายตัวต่อเน่ือง ด้านยอดค้าปลีก
ชะลอลงสู่ 0.4% yoy จาก 0.6% ซึ่งท้ังกลุ่มสินค้า อีคอมเมิรซ์ และภาคบรกิาร
ชะลอลงหรอืไม่ขยายตัว ขณะท่ีสินเชือ่ ส.ค. ชะลอลงสู่ 4.9% yoy จาก 5.1% เน้น
ย้าความอ่อนแรงของกิจกรรมในประเทศ และสะท้อนกลไกส่งผ่านนโยบายการเงนิ
ท่ีจ ากัด แม้ปรมิาณเงนิในระบบยังขยายตัวได้ระดับหน่ึงและดอกเบ้ียอยู่ในระดับ
ค่อนข้างต่า โดยรวมแล้ว ตอกย้าภาพ K-shape ระหว่างภาคเทคโนโลยีและอุป
สงค์ในประเทศท่ีชดัเจนต่อเน่ือง

• เงนิเฟอ้อินเดียกดดัน RBI CPI ส.ค. เร่งข้ึนสู่ 4.82% yoy จาก 4.45% และ 
WPI สู่ 9.92% จาก 9.78% เพิ่มแรงกดดันให ้RBI พิจารณาปรบัข้ึนดอกเบ้ีย

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 19 ก.ย. 2026
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• นักท่องเท่ียวต่ำงชำติ: ระหว่าง ม.ค.–ส.ค. 2026 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
สะสม 20.94 ล้านคน ลดลง -3.08% YoY โดยจนีเป็นตลาดหลักท่ี 3.54 ล้าน
คน เพิ่มข้ึน 16.05% ขณะท่ีมาเลเซยีลดลง -11.87% สู่ 2.66 ล้านคน และ
อินเดียทรงตัวท่ี 1.54 ล้านคน สะท้อนการฟื้ นตัวของตลาดจนีท่ีช่วยชดเชยการ
ชะลอตัวจากตลาดหลักบางส่วน

• งบประมำณกำรคลังปี 2570 (2027): รฐับาลก าหนดกรอบงบประมาณ
รายจ่ายท่ี 3.788 ล้านล้านบาท เพิ่มข้ึน 0.2% YoY ขณะท่ีประมาณการรายได้
สุทธอิยู่ท่ี 3 ล้านล้านบาท เพิ่มข้ึน 2.7% YoY ส่งผลใหว้งเงนิขาดดุล
งบประมาณลดลง -8.4% สู่ 7.88 แสนล้านบาท (vs. prev. 8.60 แสนล้าน
บาท) โดยรายจ่ายประจ าอยู่ท่ี 2.786 ล้านล้านบาท หรอื 73.6% ของ
งบประมาณ และรายจ่ายลงทุน 7.892 แสนล้านบาท หรอื 20.8% เน้น
โครงสรา้งพื้นฐาน ดิจทัิล พลังงานสะอาด การศึกษาและสาธารณสุข รวมถึง
บัตรสวสัดิการแหง่รฐั 4.2 หม่ืนล้านบาท และเงนิสมทบกองทุนประกันสังคม 
6.59 หม่ืนล้านบาท

• มำตรกำรสนับสนุนกำรบรโิภค: กระทรวงการคลังเตรยีมเสนอคณะรฐัมนตรี
พิจารณาขยายระยะเวลาโครงการ “ไทยช่วยไทย พลัส” ในวนัท่ี 22 ก.ย. เพื่อให้
ครอบคลุมเดือน ต.ค.–พ.ย. 2026 โดยคงสัดส่วนการร่วมจ่ายของภาครฐัท่ี 
60% และประชาชนท่ี 40% ท้ังน้ี จะใช้วงเงนิคงเหลือจากกรอบส่วนแรกของ 
พ.ร.ก. เงนิกู้ 4 แสนล้านบาท โดยไม่โอนวงเงนิท่ีจดัสรรไวส้ าหรบัการเปล่ียน
ผ่านด้านพลังงาน

• โครงสรำ้งพื้นฐำนด้ำนไฟฟำ้: กระทรวงพลังงานเสนอใหใ้ชป้ระมาณการความ
ต้องการไฟฟา้จากศูนย์ข้อมูล (Data Center) ท่ี 8.8 GW ประกอบการจดัท า
ร่างแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟา้ (PDP 2026) เทียบกับค าขอเชื่อมต่อระบบ
รวม 35 GW เนื่องจากความต้องการท่ีย่ืนขอบางส่วนอาจสูงกว่าการใชง้าน
จรงิ ขณะท่ี กฟผ. อาจต้องลงทุนปรบัปรุงโครงข่ายไฟฟา้ประมาณ 3.5 หม่ืน
ล้านบาท โดยเฉพาะในพืน้ท่ีเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)

ไทย – ภาครฐัเตรยีมต่ออายุมาตรการ “ไทยช่วยไทย พลัส” ขณะท่ีงบประมาณปี 
2570 เพิ่มรายจ่ายจ ากัดและลดการขาดดุล
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อัตรำเงนิเฟอ้: อัตราเงนิเฟอ้เดือน ส.ค. 2026 อยู่ท่ี 1.9% YoY (vs. prev. 1.8%) ตาม
ราคาอาหาร และขนส่งท่ีเร่งข้ึน ส่วนราคาผู้บรโิภครายเดือนเพิ่มข้ึน 0.3% MoM (vs. 
prev. 0.0%) อย่างไรก็ตาม เงนิเฟอ้พื้นฐานชะลอสู่ 1.7% YoY (vs. prev. 1.8%) 
มูลค่ำกำรค้ำ: ส่งออกเพิ่มข้ึน 45.5% YoY (vs. prev. 38.0%) ขณะท่ีน าเข้าเพิ่มข้ึน 
41.1% (vs. prev. 36.4%) ส่งผลใหเ้กินดุลการค้า 2.81 หม่ืนล้านรงิกิต (vs. prev. 
2.25 หม่ืนล้าน, mkt. 2.53 หม่ืนล้าน) หนุนจากสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และการส่งออกไป
สหรฐัฯ สิงคโปร ์และไต้หวนั 

กำรส่งออก: การส่งออกสินค้าท่ีไม่รวมนา้มัน (NODX) เดือน ส.ค. เพิ่มข้ึน 46.2% YoY 
(vs. prev. +24.1%, mkt. +35.0%) สูงสุดนับต้ังแต่ปี 1988 หนุนจากสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีเพิ่มข้ึน 131.8% ตามอุปสงค์ท่ีเก่ียวข้องกับ AI โดยเฉพาะ Disk Media, 
PCs และ ICs ขณะท่ีการส่งออกไปสหรฐัฯ จนี และเกาหลีใต้ขยายตัวแข็งแกร่ง 

ตลำดหุน้: FTSE Russell จะยกระดับตลาดหุน้เวยีดนามสู่ตลาดเกิดใหม่ระดับรอง 
(Secondary Emerging Market) ต้ังแต่ 21 ก.ย. 2026 โดยทยอยน าหุน้เข้าดัชนี 4 
ระยะจนถึงปี 2027 มีหุน้ผ่านเกณฑ์ FTSE Global All Cap จ านวน 27 บรษัิท

เงนิโอนต่ำงประเทศ: เงนิโอนจากแรงงานในต่างประเทศผ่านระบบธนาคาร (Cash 
Remittances) เดือน ก.ค. ขยายตัว 1.9% YoY (vs. prev. 1.7%) ขณะท่ียอดสะสม 
ม.ค.–ก.ค. เพิ่มข้ึน 2.3% YTD สู่ 2.039 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ โดยสหรฐัฯ เป็นแหล่งเงนิ
โอนหลัก คิดเป็น 39.7% ตามด้วยสิงคโปร ์7.1% และซาอุดีอาระเบีย 6.3%
นโยบำยกำรเงนิ: รายงานการประชุม BSP เหน็ความจ าเป็นของนโยบายตึงตัวในปี 2026 
แต่เปิดโอกาสลดดอกเบ้ียปี 2027 หากเงนิเฟอ้ชะลอเรว็กว่าคาด ขณะท่ีการใช้จ่าย
ครวัเรอืนและการลงทุนขยายตัวต่า ท าใหเ้ศรษฐกิจมี Negative Output Gap

นโยบำยกำรคลัง: Suahasil Nazara รบัต าแหน่งรฐัมนตรคีลังแทน Purbaya Yudhi
Sadewa เมื่อ 14 ก.ย. และยืนยันรกัษาเพดานขาดดุลไม่เกิน 3% ของ GDP ขณะท่ีรฐัสภา
เริม่หารอืแก้เพดานขาดดุลและหน้ีสาธารณะ 60% ของ GDP เพื่อเพิ่มพื้นท่ีใชจ่้ายด้าน
สวสัดิการและการลงทุน โดยยังอยู่ในข้ันพิจารณา
กำรอุดหนุนพลังงำน: รฐับาลก าลังตรวจสอบฐานข้อมูลเพื่อพิจารณาจ ากัดสิทธใิชน้า้มัน 
Pertalite ส าหรบัครวัเรอืนฐานะสูงสุด 20% และปรบัการอุดหนุน Pertalite กับ Biosolar
ใหต้รงกลุ่มเป้าหมาย หลังพบการใช้เชือ้เพลิงผิดวตัถปุระสงค์

การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์หนุนการเติบโต แต่ราคาน้ามันโลกเพิม่แรงกดดันต่อเงนิเฟอ้และการคลัง

ภำพรวมเศรษฐกิจ: การส่งออกภาคอิเล็กทรอนิกส์ยังเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญของการ
ผลิตและการส่งออกในอาเซยีน อย่างไรก็ดี ราคาน้ามันท่ีสูงข้ึนเพิ่มแรงกดดันต่อต้นทุนการ
ผลิตและอัตราเงนิเฟอ้ ขณะท่ีประเทศท่ีอุดหนุนราคาพลังงานเผชญิภาระงบประมาณเพิ่มข้ึน 
ส่งผลใหพ้ื้นท่ีทางการคลังส าหรบัการกระตุ้นเศรษฐกิจและรองรบัความเส่ียงในระยะข้างหน้า
มีจ ากัดมากข้ึน
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Fed ขึ้นอัตรำดอกเบี้ยกระทบ S&P500 ผันผวนระยะส้ัน

• ชว่ง 3-6 เดือนแรกหลังขึ้นดอกเบ้ียของ Fed ตลำดมักยังมีควำมผันผวนท่ีสูง
• หลัง Fed ปรบัข้ึนดอกเบ้ียครัง้แรก ตลำดหุน้มักตอบสนองเชงิลบ โดยผลตอบแทนเฉล่ีย

S&P500 ปรบัลงในชว่ง 1-2 เดือนแรก สะท้อนการปรบัตัวของนักลงทุนต่อสภาพคล่องท่ีตึง
ตัวข้ึน และความกังวลต้นทุนทางการเงนิท่ีเพิ่มข้ึนอาจกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจ

• ชว่ง 3 เดือนแรก “เป็นชว่งท่ีตลำดประเมินควำมไม่แน่นอนกำรใชน้โยบำย" โดยกรอบ
ผลตอบแทนมีการกระจายตัวกวา้ง ข้ึนกับภาวะเศรษฐกิจและแนวโน้มการใช้นโยบายในขณะน้ัน

• ชว่ง 6 เดือนผลตอบแทนเฉล่ียเริม่มีสัญญำณฟื้ นตัว โดยความไม่แน่นอนเก่ียวกับทิศทาง
นโยบายการเงนิน้ันเริม่ลดลง นักลงทุนเริม่กลับมาใหน้า้หนักกับแนวโน้มการเติบโตทาง
เศรษฐกิจและก าไรบรษัิทมากข้ึน (ตำมรปู)

• มีหลำยปัจจยัท่ีส่งผลต่อ S&P 500 มำกกว่ำกำรตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ียของ Fed
• ปี 1997 ตลำดหุน้ใหผ้ลตอบแทนท่ีดี แม้ Fed ตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ีย โดย Fed ข้ึนดอกเบ้ีย
เพียงครัง้เดียวแล้วหยุด เพื่อเป็นการป้องกันแรงกดดันเงนิเฟอ้ซึ่งอาจเป็นปัญหาในอนาคต 

• ปี 1983 และ 1988 ตลำดหุน้ยังใหผ้ลตอบแทนท่ีดี แม้ Fed จะปรบัข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง แต่
เศรษฐกิจยังอยู่ในช่วงขยายตัว ผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนยังแข็งแกร่ง (ตำมตำรำง)

• ภาพรวมแล้วสะท้อนว่า ตลาดใหน้้าหนักกับ “เส้นทางดอกเบ้ียในอนาคตและความแข็งแกร่ง
ของเศรษฐกิจ มากกว่าการข้ึนดอกเบ้ียครัง้แรกเพียงอย่างเดียว”

8ท่ีมา: Bloomberg, EIA , IEA (Electricity 2026) ณ วนัท่ี 18 ก.ย. 2026

มุมมอง
กำรลงทุน

• การข้ึนดอกเบ้ียครัง้แรกของ Fed มักสรา้งแรงกดดันต่อ S&P 500 ในระยะส้ัน 
• Fed ข้ึนดอกเบ้ียครัง้ปัจจุบันจากปัจจยัด้านอุปทาน ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียัง

ขยายตัวและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังแข็งแกร่ง ท าใหมี้โอกาสปรบัฐานชัว่คราว
• เลือกลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้องกับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

สรุปสถานการณ์ตะวนัออกกลาง (23 ก.ค. 2026): ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางยงัอยูใ่นระดบัสูง โดยสหรัฐฯ และอิหร่านยงัคงเผชิญหนา้ทางทหารผา่นการโจมตีตอบโตก้นั ขณะท่ีกลุ่มฮูตีในเยเมนยงัคุกคามการเดินเรือในทะเลแดง ท าให้ตลาดยงัจบัตาความเส่ียงต่อการขนส่งน ้ ามนัผา่นช่องแคบฮอร์มุซ แมย้งัไม่มีการปิดเส้นทางเดินเรือ แต่ความกงัวลดา้นอุปทานพลงังานยงัเป็นปัจจยัหนุนราคาน ้ ามนัและทองค าในฐานะสินทรัพยป์ลอดภยั ขณะท่ีตลาดหุ้นโลกยงัมีแนวโน้มผนัผวนตามพฒันาการของสถานการณ์.

ผลตอบแทนของดัชนี S&P500 วนัก่อนและหลังกำรปรบัข้ึนดอกเบ้ียนโยบำย

รอบกำรข้ึนดอกเบ้ียของ Fed และ ผลตอบแทนดัชนี S&P500
Cycle Name Start 

Date
No. 

of Hikes
Starting 

Target Rate
Peak 
Rate

Duration 
(Months)

3M 
Return 

6M 
Return 

12M 
Return

Volcker Double-Tap 1980-08-11 14 9.50% 20.00% 12 +3.77% +3.57% +7.27%
Mid-80s Expansion 1983-03-31 11 8.50% 11.50% 17 +9.60% +9.33% +4.29%

Greenspan Hike 1988-03-30 16 6.50% 9.75% 14 +5.00% +4.27% +13.35%

*Preemptive Strike 1994-02-04 7 3.00% 6.00% 12 -5.85% -2.54% +2.41%
Mini Hike 1997-03-25 1 5.25% 5.50% 1 13.59% 20.64% 39.65%

Dot-Com Overheating 1999-06-30 6 4.75% 6.50% 11 -7.60% +6.61% +5.98%
Measured Pace 2004-06-30 17 1.00% 5.25% 24 -2.28% +6.36% +5.17%
Post-GFC Liftoff 2015-12-16 9 0.25% 2.50% 36 -1.13% -0.09% +9.11%

Post-Pandemic Surge 2022-03-17 11 0.25% 5.50% 16 -16.88% -12.20% -10.43%
AVG -0.20% 3.99% 8.53%
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แกน X แสดงจ านวนวนัท่ีหา่งจาก Fed ขึ้นดอกเบี้ย

*การด าเนินนโยบายการเงนิเชงิรุกล่วงหน้า เพื่อป้องกันไม่ใหแ้รงกดดันเงินเฟ้อพัฒนาไปจนกลายเป็นปัญหาในอนาคต
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ตะวนัออกกลำงตึงเครยีด สรำ้งควำมกังวลปัญหำอุปทำนน้ำมัน

• ควำมขัดแย้งในตะวนัออกกลำงยังเป็นปัจจยัเส่ียงต่ออุปทำนน้ำมันโลก เน่ืองจากเป็นเส้นทาง
ขนส่งท่ีส าคัญของภมิูภาค โดยรองรบัปรมิาณน้ามันรวมกันราว 30% ของอุปทานโลก

• กำรเคล่ือนย้ำยขนส่งน้ำมันท่ีจ ำกัดกระทบรำคำพลังงำน (รปูบน)
• Strait of Hormuz เป็นชอ่งทำงส่งออกน้ำมันท่ีส ำคัญท่ีสุดของโลก โดยมีน้ามันผ่านราว 20 
ล้านบารเ์รลต่อวนั หรอืประมาณ 20% ของการใช้น้ามันโลก ปัจจุบันมีการเดินเรอืเพียง 3 ล า
ต่อวนั (เป็นเรอืขนน้ามัน 2 ล า) เมื่อเทียบกับช่วงเวลาปกติท่ีมีการเดินเรอื 125 ล าต่อวนั

• East-West Pipeline ระงบักำรส่งออกเพ่ิมแรงกดดัน ในช่วงท่ีผ่านมาใชเ้ป็นทางเล่ียงของ
ซาอุฯ ในการขนส่งน้ามันแทน Hormuz ท่ีถกูปิด โดยมีน้ามันผ่านราว 5 ล้านบารเ์รลต่อวนั 

• Bab el-Mandeb มีควำมเส่ียงท่ีจะถูกปิดมำกข้ึน เส้นทางน้ีเป็นเส้นทางหลักของน้ามันจาก
ตะวนัออกกลางไปยุโรป โดยมีน้ามันผ่านราว 4.2 ล้าน ล้านบารเ์รลต่อวนั โดยการเดินเรอื
ปัจจุบันมีการเดินเรอืเพียง 21 ล าต่อวนัเมื่อเทียบกับชว่งเวลาปกติท่ี 70 ล าต่อวนั

• รำคำน้ำมันดิบผันผวนชว่งส้ัน หำกเหตุกำรณ์คล่ีคลำยรำคำน้ำมันมีโอกำสปรบัลงแรง
• EIA คาดอุปทานน้ามันโลกจะเพิ่มข้ึนในปี 2027 ซึ่งช่วยจ ากัดความเส่ียงด้านอุปทานในระยะ
ถัดไป ระยะส้ันน้ามันดิบ Brent มีโอกาสแกว่งในกรอบ 90 -120 ดอลลารต่์อบารเ์รล

• ขณะเดียวกัน การเติบโตของพลังงานหมุนเวยีนและการพึ่งพาเชือ้เพลิงฟอสซลิท่ีลดลง อาจ
กดดันใหร้าคาน้ามันปรบัตัวลงแรงได้หากสถานการณ์ภูมิรฐัศาสตรค์ล่ีคลาย (รปูขวำล่ำง)

9ท่ีมา: Bloomberg, EIA , IEA (Electricity 2026) ณ วนัท่ี 17 ก.ย. 2026

มุมมอง
กำรลงทุน

• น้ามันดิบ Brent ในกรอบ 90 -120 ดอลลารต่์อบารเ์รลอยู่ในระดับท่ีเฝ้าระวงั 
ขณะท่ีตลาดการเงนิมีโอกาสผันผวนมากข้ึนข้ึนจาก Bond Yield ท่ีเร่งตัว รบั
ความกังวลเงนิเฟอ้ซึ่งเป็นปัญหาจากอุปทานน้ามัน

• ราคาพันธบัตรยังมีโอกาสท่ีจะยังผันผวนในระยะส้ัน ตามทิศทางราคาพลังงาน
• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND  เมื่อ US 10Y Yield เร่งตัวข้ึน     
ผู้จดักำรกองทุนปรบัลด Duration ใหเ้หมำะแก่ภำวะตลำดกำรเงนิ

สรุปสถานการณ์ตะวนัออกกลาง (23 ก.ค. 2026): ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางยงัอยูใ่นระดบัสูง โดยสหรัฐฯ และอิหร่านยงัคงเผชิญหนา้ทางทหารผา่นการโจมตีตอบโตก้นั ขณะท่ีกลุ่มฮูตีในเยเมนยงัคุกคามการเดินเรือในทะเลแดง ท าให้ตลาดยงัจบัตาความเส่ียงต่อการขนส่งน ้ ามนัผา่นช่องแคบฮอร์มุซ แมย้งัไม่มีการปิดเส้นทางเดินเรือ แต่ความกงัวลดา้นอุปทานพลงังานยงัเป็นปัจจยัหนุนราคาน ้ ามนัและทองค าในฐานะสินทรัพยป์ลอดภยั ขณะท่ีตลาดหุ้นโลกยงัมีแนวโน้มผนัผวนตามพฒันาการของสถานการณ์.

จุดยุทธศำสตรส์ ำคัญในตะวนัออกกลำงท่ีใชข้นส่งน้ำมันสู่ตลำดโลก
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EIA คำดกำรณ์อุปทำนฟื้ นตัวปีหน้ำ กำรผลิตไฟฟำ้มีแนวโน้มพึ่งพิงพลังงำนทำงเลือก
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ส่องประเด็นส ำคัญก่อนประธำนำธบิดี สี จิน้ผิง เยือนสหรฐัฯ

China Equity

10

Neutral

คงมุมมอง Neutral หุน้จนี
แนะน ำลงทุน B-ASIA ตามระดับความเส่ียง

คำดกำรณ์ประเด็นส ำคัญ ในกำรเยือนวอชงิตันของสีจิน้ผิง

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 18 ก.ย. 2026

• สีจิน้ผิงเยือนสหรฐัฯ พรอ้มคณะนักธุรกิจในปลำยสัปดำหน้ี์ สะท้อนความพยายามรกัษา
ความสัมพันธด้์านการค้าและการลงทุนระหว่างจนีและสหรฐัฯ ต่อเน่ืองจากการเยือนปักก่ิง
ของทรมัป์ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ตลาดมองว่าการเยือนครัง้น้ีมีนัยเชงิสัญลักษณ์เป็น
หลัก ไม่ได้คาดหวงัข่าวดีหรอืข่าวรา้ย ท าใหผ้ลกระทบต่อตลาดทุนค่อนข้างจ ากัด

• ธีมเทคโนโลยีเป็นตัวน ำควำมหวงัเศรษฐกิจจนี จากกระแสการพึ่งพาตนเองด้านเทคโนโลยี 
ขณะท่ีอุปสงค์ในประเทศยังอ่อนแรง นักลงทุนยังคงติดตามการเบิกจ่ายงบประมาณและ
การออกพันธบัตรวตัถปุระสงค์พเิศษของรฐับาลท้องถ่ินซึ่งคาดว่าจะมีแรงหนุนเด่นชดัข้ึน
ในช่วงปลายปี ภาพรวมแล้วเศรษฐกิจจนียังเปราะบางและมีการฟื้ นตัวในบางอุตสาหกรรม

ประเด็นส าคัญ สถานะปจัจุบนั แนวโน้ม

นโยบายการค้า

ข้อตกลงทรมัป์-สีจิน้ผิง
พักสงครามการค้า
อายุ 1 ปีใกล้ครบก าหนด

มีโอกาสต่ออายุข้อตกลงออกไปอีก 1 ปี 
และเพดานภาษีรวมของจนีน่าจะคงอยู่
ใกล้ระดับ 21.7% (มิ.ย. 26 )

ภาษีรถยนต์จนีท่ีระดับ 100–
150%

คาดว่าอุตสาหกรรม EV จนีจะยังถกูปิด
ก้ันตลาดสหรฐัฯ ต่อไป

หว่งโซ่อุปทาน
ทางเทคโนโลยี 

มาตรการจ ากัด
การส่งออกชิปไปยังจนี

โอกาสต่าท่ีสหรฐัฯ จะผ่อนปรนมาตรการ
ควบคุมการส่งออกชิปข้ันสูง

อ านาจควบคุมแร่หายากจาก
จนี (ถกูระงบัไวช้ั่วคราวภายใต้
ข้อตกลงปูซาน)

มาตรการควบคุมแร่หายากจะถกูขยาย
เวลาคู่กับการต่ออายุข้อตกลงการค้า ซึ่ง
เป็นเงือ่นไขส าคัญท่ีสหรฐัฯ ต้องรกัษาไว้

การลงทุน บรษัิทจนียังเผชิญการ
ตรวจสอบเข้มงวดในสหรฐัฯ

การคัดกรองการลงทุนน่าจะยังคงค้าง
ต่อไป

ไต้หวนั เสถียรภาพเปราะบาง สหรฐัฯ อาจเล่ือนดีลขายอาวุธออกไป

สงคราม
สหรฐัฯ–อิหร่าน

จนียังเป็นคู่ค้ารายใหญ่ท่ีสุด
ของอิหร่าน ด้านสหรฐัฯ 
ประกาศแผนคว่าบาตรต่อ
ผู้สนับสนุนอิหร่าน

ตลาดคาดความส าเรจ็การเจรจาเพื่อ
กดดันอิหร่านไวต้่า โดยสหรฐัฯ ยังเล่ียง
การคว่าบาตรธนาคารใหญ่ของจนี

กรำฟแสดงดุลกำรค้ำ และยอดส่งออกจำกจนีไปยังสหรฐัฯ

➢ ยอดส่งออกจาก
จนีไปยังสหรฐัฯ 
(Million USD)

เริม่ข้ึนภาษีจีน
จากประเด็น
เฟนทานิล

Liberation Day

ข้อตกลง
ทรมัป์-สีจิ้นผิง 
ท่ีปูซาน

➢ ยอดดุลการค้า 
(Million USD)

ศาล CIT ตัดสินให ้
Section 122 
surcharge เป็นโมฆะ
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ตลำดเริม่ใหน้้ำหนักกลุ่ม Software และ Security มำกขึ้น ขณะท่ีโครงสรำ้งพ้ืนฐำน AI ยังเป็นรำกฐำนของวฏัจกัร
Thematics: Technology
Slightly Overweight ยอดส่งออกชปิ Memory ของเกำหลีใต้ขยำยตัวต่อเน่ืองSector Performance 3 เดือนล่ำสุด

• Sentiment หมุนจำกกลุ่ม Hardware ไปยัง Software 
ตลาดเริม่ใหน้้าหนักกลุ่ม AI ฝ่ัง Software มากข้ึน หลัง
ผู้บรหิาร Anthropic และ OpenAI ส่งสัญญาณถึงความ
จ าเป็นในการชะลอการลงทุนด้าน AI เนื่องจากความกังวลว่า
อาจไม่สามารถควบคุมการใชง้าน AI ใหเ้หมาะสมได้ – “AI จะ
ท าลายล้างมนุษยชาติ”

• ตลำดตีควำมในเชงิลบว่ำ กำรลงทุนด้ำน AI ในชว่งต่อจำกน้ี
อำจลดลง ส่งผลใหเ้ม็ดเงนิเริม่กระจายออกจากกลุ่ม
โครงสรา้งพื้นฐาน AI และ Semiconductor ต้นน้า ไปยัง
กลุ่ม Software และ Cybersecurity ท่ีน่าจะได้รบัประโยชน์
ใน Layer ถัดไป (รปูซำ้ย)

• Fundamental ยังแข็งแกร่ง ยอดส่งออกชิป Memory 
ของเกาหลีใต้ยังขยายตัวในทุกหมวด (รปูขวำ) สะท้อน 
Demand ท่ียังคงขยายตัวอยู่

• กำรปรบัฐำนของ Semiconductor ไม่ใชจุ่ดจบของวฏัจกัร 
AI การอ่อนตัวระยะส้ันสะท้อนการขยายขอบเขตของโอกาส
การลงทุน จากผู้สรา้ง Infrastructure ไปสู่ผู้ท่ีช่วยใหอ้งค์กร
น า AI ไปใช้จรงิและสรา้งผลลัพธท์างธุรกิจได้ (Software และ 
Enterprise AI)

Cybersecurity (CIBR)
Software (IGV)

SPX500
Semiconductor (SOXX)

• NAND Flash + SSD: จดัเก็บข้อมูล (Storage Memory) ส าหรบัจดัเก็บ
ข้อมูลระยะยาว โดยข้อมูลยงัคงอยูแ่ม้ปิดเครือ่ง

• DRAM: ประมวลผล (Compute Memory) ใชเ้ก็บข้อมูลระหว่างการ
ประมวลผลของ CPU หรอื GPU ชัว่คราว แต่ข้อมูลจะหายไปเมื่อปิดเครือ่ง

ท่ีมา: Bloomberg, Bangkok Bank Wealth and Bangkok Bank Private Bank ณ วนัท่ี 18 ก.ย. 2026
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ตลำดเริม่ใหน้้ำหนักกลุ่ม Software และ Security มำกขึ้น ขณะท่ีโครงสรำ้งพ้ืนฐำน AI ยังเป็นรำกฐำนของวฏัจกัร

• ข้อจ ำกัดเปล่ียนจำก “สรำ้งได้หรอืไม่” เป็น “ควบคุมได้หรอืไม่” ช่วงแรกคอขวดคือ Compute 
เงนิลงทุนจงึไหลเข้า Semiconductor และ Data Center แต่เมื่อองค์กรเข้าสู่ระดับ การใช้งาน
จรงิ คอขวดใหม่จงึกลายเป็นความกังวลด้าน Data Governance และ Data Security หาก
บรหิารความเส่ียง ก าหนดสิทธ ิควบคุมพฤติกรรม AI Agent และกู้คืนระบบไม่ได้ การขยายการใช้
งานจะถกูจ ากัด รวมถึงการลงทุน AI ก็อาจชะลอออกไป

• หำกได้รบักำรแก้ไขหรอืมี Solutions ท่ีดีกว่ำเดิม กำรใชง้ำน AI จะขยำยตัวเรว็ข้ึน เกิดปรมิาณ
การใช้งาน AI และการประมวลผลค าส่ังของ AI เพิ่มข้ึน ส่งผลใหก้ารรบัส่งและจดัเก็บข้อมูลเติบโต
ตามไปด้วย น าไปสู่ความต้องการ Compute, Networking, Storage และเกิดการลงทุนใน 
Infrastructure รอบใหม่ — สนับสนุนมุมมองเชงิบวกต่อวฏัจกัรกำรลงทุน AI ในระยะยำว

• ติดตำมผลประกอบกำร 26Q3 กลุ่ม Semiconductor และ CapEx ของกลุ่ม Hyperscaler
เริม่จากผลประกอบการ Micron Technology รวมถึงบรษัิทอื่น ๆซึ่งตลาดคาดหวงัการเติบโต
ของรายได้และอัตราก าไรในระดับสูง อย่างไรก็ตาม หากผลประกอบการออกมาต่ากว่าคาด อาจ
ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุนในระยะส้ัน

• คงกำรลงทุนท้ังในกลุ่มผู้พัฒนำ AI และผู้สนับสนุนกำรใชง้ำน AI โดย Semiconductor เป็น
รากฐานส าคัญ ขณะท่ี Software และ Cybersecurity จะมีบทบาทมากข้ึนในการผลักดันการน า 
AI ไปใช้และสรา้งผลลัพธท์างธุรกิจ

12ท่ีมา: Bloomberg, Bangkok Bank Wealth and Bangkok Bank Private Bank ณ วนัท่ี 18 ก.ย. 2026

รอบกำรลงทุน AI Supercycle Wave แรก เริม่เข้ำสู่ Software และ Data Security LayerThematics: Technology
Slightly Overweight

Phase ข้อจ ำกัดส ำคัญ กลุ่มที่มีแนวโน้มได้รบัประโยชน์
Build ความพรอ้มของก าลังประมวลผล Semiconductor และ Power 

infrastructure
Optimize ต้นทุนและประสิทธภิาพการใชง้าน Cloud Software และ

Software
Deploy การเชือ่มโยงขอ้มูลและกระบวนการ

ท างาน
Enterprise Software และ Data 
Platform

Scale ความน่าเชือ่ถือ การควบคุม Cybersecurity และ Data Platform

3. Deploy

1. Build

2. Optimize4. Scale

ควำมพรอ้มของก ำลัง
ประมวลผล

Chip, Power, Data 
Center, Networking

ต้นทุนแลประสิทธภิำพ
กำรใชง้ำน

Routing, 
Orchestration

กำรเชือ่มโยงข้อมูล
และกระบวนกำรท ำงำน

Data Platform, 
Database, Workflow 
Integration

ควำมน่ำเชือ่ถือ 
กำรควบคุม

Security, 
Governance,

Observability, 
Resilience

1. ตลำดเริม่มอง
ฝ่ัง Deploy และ Scale 
ว่ำเป็น AI Bottleneck ถัดไป

2. หำกปลดล็อกได้ 
จะส่งเสรมิกำรลงทุน 
Infrastructure เพ่ิมเติม

ทยอยสะสมกองทุน B-SIP, BCAP-CLEAN, และ B-INNOTECH จำกแนวโน้มกำร
ลงทุนและใชง้ำน AI ท่ีเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง ครอบคลุมกลุ่มต้นนำ้ถึงปลำยน้ำ 

"Success in creating AI would be the biggest event in human 
history. Unfortunately, it might also be the last, unless we learn 
how to avoid the risks." - Stephen Hawking -
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วนัท่ี ประเภท ประเทศ เหตุกำรณ์ คำดกำรณ์ ก่อนหน้ำ

21-Sep Macro CN
Loan Prime Rate 1Y SEP 3.00% 3.00%
Loan Prime Rate 5Y SEP 3.50% 3.50%

22-Sep Macro EU Consumer Confidence Flash SEP -17.0 -15.5

23-Sep Macro
US S&P Global Manufacturing PMI Flash SEP 53 53.9
EU S&P Global Manufacturing PMI Flash SEP 52.7 52.7

24-Sep
Event US | CN Trump-Xi Summits
Macro JP S&P Global Manufacturing PMI Flash SEP 54 54.9

25-Sep Macro TH
Export 24.7% 21.6%
Import 33.3% 36.7%

Worth to Watch

ท่ีมา: Bloomberg, Investing.com, Trading Economics
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Asset Class Outlook
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Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity –
Global Equity +
Alternative +
Thai Government •
Thai Corporate •
US Government •
Global ex-US Government •
EM Government –
Global Corporate +
USDTHB +
US +
EU –
Asia Pacific –

Japan •
Developing Markets •

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* +

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Investment Themes
Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ืองสนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของ
ภาครฐัและเอกชนท่ีเกี่ยวข้องกับ AI Capex & Infrastructure Build Out ขณะท่ี
สหรฐัฯ โดยเฉพาะภาคการผลิต และเทคโนโลยียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ประมาณการ
ก าไรขยายตัวต่อเน่ือง บน Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีเหมาะสม
✓ Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพำะกลุ่มหุ้นขนำดกลำง-เล็ก
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
AI Infrastructure  & Capex Supercycle
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ี
ขับเคล่ือนด้วยการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน AI, Energy Transition และ 
Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก ส่งผลเชงิบวกต่อกลุ่ม AI 
Infrastructure และ Materials ต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, 

Communication Service และ Industrial Sector
✓ Slightly Overweight หุน้กลุ่ม World Materials Sector 
Shorten Fixed Income Duration & Quality Tilt
ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อท่ีทยอยปรบัตัวสูงขึ้นในชว่ง
ท่ีผ่านมา และธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบ
เข้มงวดอกีครัง้ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกท่ียังคงเติบโตได้ดีสะท้อนผ่านตัวเลข
เศรษฐกิจ และความกังวลด้านวินัยการคลัง เป็นปัจจยัส าคัญท่ีผลตอบแทน
พันธบัตร อาจยังคงค้างในระดับสูงได้ในระยะข้างหน้า
✓ แนะน ำลด Portfolio Duration ลง
✓ Neutral พันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ
Diversification& Portfolio Hedges ความขัดแย้งด้านภมิูรฐัศาสตรย์ังคง
สรา้งความไม่แน่นอนใหก้ับโลกการลงทุน และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอตัรา
เงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภมิูภาค และ
สไตล์ อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
✓ Overweight Alternative Asset เชน่ Hedge fund & Private asset
✓ Slightly Overweight ทองค ำ และ USDTHB
✓ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
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Key Actionable Ideas

• แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็น
ปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ืองสนับสนุนโดย
นโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชน

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโต
ต่อเน่ือง หนุนจากการลงทุนภาคเอกชน 
โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี
และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต 
(Growth) สูงเม่ือเทียบกับดัชนีหุน้โลก และ
คัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ (Quality-
Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง

15

• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลให้
ความต้องการใชพ้ลังงานพุ่งสูงข้ึน โดยเฉพาะ
การประมวลผลในศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยั
หนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงานทางเลือกต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึน
อย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผล
ใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• ระยะส้ันถกูกดดันจากแรงขายในกลุ่ม AI แต่ผล
ประกอบการกลุ่มชิปท่ีทยอยประกาศออกมา
ดีกว่าคาดจะช่วยจ ากัด Downside

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

Recommended Fund

• Bond Yield มีโอกาสทรงตัวในระดับสูงจาก
ความกังวลราคาพลังงานและฐานะการคลัง  
เพื่อสะท้อนการเพิม่ข้ึนของ Term Premium 
มากกว่าวกิฤตความเชือ่ม่ันในตลาดพันธบัตร
(Bond Vigilante)

• อย่างไรก็ตาม Yield ท่ีปรบัข้ึนมาเข้าสู่โซนท่ี
น่าสนใจ ส าหรบัการลงทุนระยาว

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสม ตำมสัดส่วนท่ีแนะน ำ
เมื่อ US 10Y Yield ปรบัตัวข้ึน

• ธุรกิจ Technology ประมาณการก าไรปรบัข้ึน
อย่างต่อเน่ือง สะท้อนจากผลประกอบการท่ีอยู่
ในมุมมองเชงิบวก 

• Valuation เข้าสู่โซน Attractive โดยปัจจุบัน
ของ MSCI ACWI IT อยู่ท่ีประมาณ 18 เท่า   
(-2 S.D.) ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี 

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ หลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสมตาม
ปรชัญา ‘Valuation-based

Theme 
Macro Resilient Growth & 
US Exceptionalism

B-GLOBAL
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

Theme
Shorten Fixed Income duration & 
Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

AI Theme
AI Infrastructure & Capex Supercycle

B-SIP & BCAP-CLEAN

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

B-INNOTECH

ทยอยสะสม 
เมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง

Recommended Fund Satellite Idea Satellite Idea
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ทยอยสะสม
BGOLD ตำมสัดส่วนท่ีแนะน ำ

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

Key Actionable Ideas

• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio 
• มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

• ทองค ามีความน่าสนใจมากข้ึน จาก Bond 
Yield สหรฐัท่ีเริม่ทรงตัว หลังตัวเลขแรงงาน
สหรฐัฯ เริม่ชะลอลง ลดแรงกดดัน Fed ข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบาย

• ธนาคารกลางท่ัวโลกยังเดินหน้าซือ้ทองค า
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะธนาคารกลางจนีท่ีซือ้
ทองค าในอัตราเร่ง

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

16

Theme
Diversification & Portfolio Hedges

B-WEALTH Series
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

BGOLD BCAP-MNH UI

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

เลือกลงทุน B-WEALTH Series 
ท่ีสอดคล้องกับ ระดับควำมเส่ียง ท่ียอมรบัได้

Recommended Fund Recommended Fund
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Advisory Portfolio Model
Retail Portfolio
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Advisory Portfolio Model
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้ากลุ่มท่ัวไป

18

Asset group Core portfolio Satellite idea 
(ไม่เกิน 20-30%)*

Conservative Moderate Balance Dynamic Growth

Recommended fund Optional fund
Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL - 70% 57% 36% 18% 6%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - 8% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 - 30% 20% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC - - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - - 3% 6% 8% 9% 

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE, 
BCAP-USND100,
B-US2000P, B-EUPASSIVE,
B-NIPPON

- - - - 20% 30% 

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P, B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, 
BCAP-AQUANT,
B-VIETNAM

- - 4% 6% 10% 13% 

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP,
BCAP-CLEAN, 
B-PREMIUM, B-ASIATECH, 
BCAP-CTECH, BCARE 

B-INNOTECH,
B-SIP,
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA, B-IR-FOF - - - - 2% 4%
Commodities BGOLD - - - - - 5% 7%
Expected return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

*Satellite idea ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง เชน่ Satellite “B-SIP” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio ประเภท “Aggressive” 
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UI Portfolio Model
with Low-risk HF & Private Asset
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UI Portfolio Model  |  with Low-Risk Hedge Funds & Private Assets
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้า Ultra High Net Worth

Asset group Core portfolio Conservative Moderate Balance Dynamic Growth
Recommended fund Optional fund

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE, B-EUPASSIVE, 
BCAP-USND100, 
B-US2000P, B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P,  B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, BCAP-
AQUANT, 
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP, 
BCAP-CLEAN, BCARE
B-PREMIUM, B-ASIATECH,
BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA,
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities BGOLD - - - - 5% 5%
Low Risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI - 1% 2% 3% 4% 5%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%

100%

20
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

21

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

Product Information
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับควำม
เส่ียง

นโยบำยสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

Foreign Exchange 
Policy

นโยบำยกำรลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน



© Bangkok Bank 29

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ควำมเส่ียง
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B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

•  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลยี)

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพ่ือชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ย่ังยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายท่ีจะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Asia Technology Fund, USD S Accumulating Unhedged ซึ่งเป็นกองทุน
หลักเพียงกองทุนเดียว โดยมีสัดส่วนการลงทุนสุทธ ิ(net exposure) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบ
ปีบัญช ีกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในกลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในภมูิภาคเอเชยี พรอ้มบูรณาการปัจจยั
ด้าน ESG โดยเฉพาะประเด็นด้านแรงงานในกระบวนการลงทุน ท้ังน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้ 
โดยเฉล่ียไม่เกิน 20% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศท่ีลงทุนในบรษัิทซึ่งด าเนินธุรกิจและ/หรอืมีรายได้หลักจาก
ประเทศจนี โดยมุ่งเน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net 
Exposure เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบปีบัญช ีโดยสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกิน 79% 
ของ NAV และสามารถปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนใหส้อดคล้องกับภาวะและแนวโน้มการลงทุน นอกจากน้ี กองทุนจะ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Legg Mason ClearBridge Global Infrastructure Income Fund (Class S Acc 
(USD)) (กองทุนหลัก) เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลืออาจลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ 
รวมถึงตราสารอนุพันธเ์พื่อการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และ/หรอืเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารการลงทุน (EPM) 
ตลอดจน Structured Note ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบรหิารเดียวกันได้
ไม่เกิน 20% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางสามารถลงทุนต่อในกองทุนภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้อีกไม่เกิน 1 ทอด

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเปน็ผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจ
ขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซึ่งกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568 เป็น
ต้นไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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