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Market Review
ตลาดหุน้โลกเดือนกุมภาพันธ์ยังผันผวน จากความกังวลหุน้กลุ่มซอฟต์แวร ์หลังนักลงทุนประเมินว่า AI ท่ีพัฒนา
อย่างรวดเรว็อาจแทนท่ีบทบาทของบรษัิทซอฟต์แวร์ ขณะเดียวกัน ความไม่แน่นอนการค้าโลกกลับมาเพิ่มขึ้น หลัง
ศาลฎีกาสหรฐัฯ ตัดสินการขึ้นภาษีของประธานาธบิดีทรมัป์ในอดีตไม่ชอบธรรม ท าใหต้ลาดกังวลว่า ทรมัป์ อาจใช้
มาตรการอืน่เพื่อผลักดันนโยบายภาษีต่อประเทศคู่ค้า ตลาดตราสารหน้ีปรบัตัวขึ้นจากแรงซื้อสินทรพัย์ปลอดภัย 
แม้ยังมีความกังวลว่าเฟดอาจชะลอการลดดอกเบี้ย หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ เชน่ ดัชนีชีน้ า (PMI) 
ตลาดแรงงาน และเงนิเฟ้อ PCE แสดงความแข็งแกร่งและเร่งตัวขึ้น ด้านราคาทองค าปรบัขึ้น จากความตึงเครยีด
ด้านการค้าและภมิูรฐัศาสตรท่ี์เพิ่มขึ้น

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ดัชนี S&P 500 ปรบัตัวลง -0.87% น าโดยแรงขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี จากความกังวลว่า
ความก้าวหน้าของเทคโนโลยี AI อาจกระทบต่อรูปแบบรายได้ของบรษัิทซอฟต์แวรบ์างราย ตลาดหุน้ยุโรป ปรบัขึ้น 
3.74% ได้แรงหนุนจากแนวโน้มการใชจ่้ายภาครฐัท่ีเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะด้านโครงสรา้งพื้นฐานและกลาโหม ซึ่งชว่ย
หนุนความเชื่อม่ันของนักลงทุน ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ปรบัตัวขึ้น 10.37% หลังพรรค LDP ควา้ชยัชนะในการเลือกต้ัง
ท่ัวไปและครองท่ีน่ังมากกว่า 2 ใน 3 ท าใหร้ฐับาลมีเสถียรภาพมากขึ้น และเพิ่มความคาดหวงัว่ามาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจจะเดินหน้าได้อย่างราบรืน่ ตลาดหุน้ไทย ปรบัขึ้น 15.29% โดยนักลงทุนต่างชาติกลับเข้ามาซื้อสุทธ ิ
ปัจจยัหนุนมาจากผลการเลือกต้ังในประเทศและตัวเลขเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/2026 ท่ีขยายตัวดีกว่าท่ี
คาดการณ์ หุน้กลุ่ม Thematic หุน้เทคโนโลยีอ่อนตัว เพราะนักลงทุนกังวลว่า AI อาจกระทบธุรกิจซอฟต์แวร์
ด้ังเดิม

ตราสารหน้ี US Treasury ปรบัเพ่ิมขึ้น 1.82% จากผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลท่ีปรบัลดลง โดยนักลงทุนเริม่
เข้าสินทรพัย์ปลอดภัยในช่วงท่ีตลาดหุน้มีความผันผวน ตราสารหน้ี Thai Gov ปรบัเพ่ิม 0.46% ภายหลัง กนง 
ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงสวนทางท่ีตลาดคาดการณ์

ราคาน้ามันดิบ WTI  ปรบัเพ่ิมขึ้น  +2.78%  แรงหนุนด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยังคงตึงเครยีด ขณะท่ี ราคาทองค า
ปรบัขึ้น +7.86% จากความไม่แน่นอนของนโยบายภาษี หลังประธานาธบิดีทรมัป์ประกาศมาตรการภาษีรอบใหม่
ครอบคลุมหลายประเทศท่ัวโลก Global REITs ปรบัขึ้น +6.06% ได้แรงหนุนจากกลุ่ม Data Center ท่ีเติบโต
ตามการใชง้าน AI ท่ีแพร่หลายขึ้น

Macro Outlook
ความไม่แน่นอนโลกยังคงด าเนินอยู่ โมเมนตัมการเติบโตของโลกสนับสนุนการบรหิารความเส่ียงแบบระมัดระวงั 
ขณะท่ีการตัดสินใจด้านนโยบายการเงนิเผชญิความท้าทายมากขึ้น

ความไม่แน่นอนแบบพหขุั้วทวคีวามรุนแรงขึ้นหลังจากค าตัดสินของศาลฎีกาเรือ่งภาษีศุลกากรยุคทรมัป์แม้การค้าโลก
ยังขยายตัวได้ดี ประกอบกับการท่ีสหรฐัฯ-อหิร่านเปล่ียนท่าทีมาเผชญิหน้ากันอกีครัง้ โดยท่ีหากราคาน้ามันปรบัขึ้นอย่าง
มีนัยยะและทรงตัวในระดับสูงอย่างต่อเน่ืองจากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง อาจบั่นทอนการเติบโตและสมมติฐาน 
resilience ของเศรษฐกิจโลก ความเส่ียงเหล่าน้ีตอกย้าถึงบรบิทโลกท่ีแตกแยกและคาดการณ์ได้ยากขึ้น ปัจจยัเหล่าน้ี
ตอกย้าความจ าเป็นของการลงทุนอย่างคัดเลือกและการกระจายความเส่ียง โดยเฉพาะในภาวะท่ีพันธบัตรรฐับาลยังถกู
กดดันจาก term premium ด้านการคลัง

นโยบายการเงนิและการคลังยังคงสนับสนุนเศรษฐกิจ แต่ด าเนินไปด้วยความระมัดระวงัการชะลอตัวของการผ่อนคลาย
นโยบายท่ัวโลกเริม่ชดัเจนขึ้น จากท่าทีท่ีกลับมาเข้มงวดของ RBA และแนวโน้มการลดดอกเบี้ยท่ีจ ากัดมากขึ้นส าหรบั 
Fed จากตลาดแรงงานท่ีทรงตัวได้และเงนิเฟ้อท่ีผสมผสานแต่มีความเส่ียงด้าน upside ด้านนโยบายการคลังยังช่วย
พยุงการเติบโต แต่สรา้งแรงกดดันต่อ bond yields ระยะยาว ขณะท่ีแรงซือ้กลับเข้าหาสินทรพัย์ปลอดภัย (flight to 
quality) เกิดขึ้นเป็นระยะจากความกังวลต่อการถกู disrupt ด้วย AI และความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตร์

ภาวะตลาดโดยรวมยังเอื้อการรบัความเส่ียง จากการภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียังค่อนข้างแข็งแกร่ง แต่ต้องด าเนินด้วย
ความรอบคอบท่ามกลางความเส่ียงท่ัวโลกหลายประการท่ียังคงอยู่

ในสหรฐัฯ อปุสงค์พื้นฐานยังเติบโตได้ดี น าโดยการลงทุนใน AI และเทคโนโลยี ขณะท่ีตลาดแรงงานมีสัญญาณทรงตัว
ชดัขึ้น แม้ยังออ่นกว่าปกติ และเงนิเฟ้อส่งสัญญาณผสมผสาน เน้นย้าทิศทางการลดดอกเบี้ยเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป 
โดยมีโอกาสลดดอกเบี้ย 1–2 ครัง้ในปีน้ี การฟื้ นตัวของยูโรโซนยังคงด าเนินต่อไป ด้วยการจา้งงานท่ีทรงตัวและเงนิ
เฟอ้ท่ีผ่อนคลายลง ท าให ้ECB ใกล้ระดับส้ินสุดของวฏัจกัรผ่อนคลาย ส าหรบั BoE แนวโน้มผ่อนคลายมีความชดัเจน
มากขึ้น เน่ืองจากตลาดแรงงานอ่อนตัวลง ด้านญ่ีปุ่นยังฟื้ นตัวในระดับปานกลาง เงนิเฟอ้ลดลงสู่ระดับหรอืต่ากว่า 2% 
ซึ่งจ ากัดการขึ้นดอกเบี้ยของ BoJ ท่ามกลางการแต่งต้ังคณะกรรมการสาย dovish และแรงกดดันทางการคลังท่ี
เพิ่มขึ้น ขณะท่ีจนียังเผชญิความอ่อนแอภายในประเทศจากการบรโิภคและภาคอสังหารมิทรพัย์ แต่เงนิฝืดฝ่ังผู้ผลิตเริม่
ปรบัตัวดีขึ้นบ้าง และนโยบายการคลังยังเป็นกลไกหลักในการประคองเศรษฐกิจ ส่วนอนิเดียโดดเด่นด้วยการเติบโตสูง
กว่าศักยภาพและเงนิเฟ้อท่ีขยับสูงขึ้น ซึ่งจ ากัดพื้นท่ีในการลดอตัราดอกเบี้ยเพิ่มเติม
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Investment Outlook
การเผชิญหน้าระหว่างสหรฐัฯ–อิหร่าน กระทบโลจสิติกส์โดยเฉพาะการขนส่งน้ามันผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลใหดั้ชนีความเส่ียง
ภมิูรฐัศาสตร์โลกและราคาน้ามันดิบปรบัข้ึนอย่างรวดเรว็ หากสงครามยืดเยื้อและราคาน้ามันสูงข้ึนอย่างชัดเจนและต่อเน่ือง จะ
กดดันแนวโน้มการเติบโตในระยะถัดไปและท้าทายสมมติฐาน resilience ของเศรษฐกิจโลก

การบรหิารความเส่ียงบนความแน่นอนเป็นปัจจยัท่ีส าคัญในการภาวะสงครามท่ีเปราะบาง: โดยเราแนะน า ปรบัลดความเส่ียงและ
ปรบัน้าหนัก Global Equity ลงสู่ระดับ Neutral จาก Slightly Overweight พรอ้มปรบัลดมุมมองหุน้ยุโรปและหุน้ 
Emerging Market สู่ Neutral เน่ืองจากได้รบัผลกระทบจากภาวะสงครามโดยเฉพาะราคาพลังงานท่ีพุ่งข้ึน โดยเฉพาะจนีท่ีมี
การพึ่งพาพลังงานท่ีต้องเดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุชในปรมิาณมาก นอกจากการปรบัลดหุน้ลงมาแล้ว เราปรบัลดน้าหนัก EM 
Government มาเป็น Neutral ด้วยความเส่ียงจากภาวะสงครามเช่นกัน โดยเราแนะน าใช้ทองค า และ ค่าเงนิ USD เป็น
เครือ่งมือป้องกันความไม่แน่นอน

นอกจากน้ีเราเริม่เหน็ความชัดเจนท่ีเพ่ิมมากข้ึนในเรือ่งของ Sector Rotation และ Broadening Out Theme จากนักลงทุน
ท่ัวโลก กล่าวคือหุน้ในกลุ่มวฏัจกัรซึ่งได้แก่กลุ่ม Material, Energy และ Industrial สรา้งผลตอบแทนได้ดีกว่ากลุ่มหุน้เติบโต
ซึ่งได้แก่อุตสาหกรรม Information Technology, Communication Service, และ Consumer Discretionary ด้วยปัจจยั
ข้างต้นเราแนะน าเพ่ิมน้าหนักการลงทุนในส่วนของหุน้ใน Industrial Sector โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และ หุน้กลุ่ม Latin America 
เพ่ือสอดรบักับการฟื้ นตัวของหุน้กลุ่มวฏัจกัร และ เศรษฐกิจโลกท่ียังคงขยายตัวต่อเน่ือง

ด้านพัฒนาการตัวเลขเศรษฐกิจโลกหลายภมิูภาคยังคงเติบโตได้ดีสะท้อนผ่านตัวเลข PMI ท้ังภาคการผลิต และ บรโิภคท่ียังคง
อยู่ในเกณฑ์ขยายตัว สนับสนุนโดยนโยบายการเงนิ การคลัง ท่ีผ่อนคลายต่อเน่ืองของรฐับาลท่ัวโลก และ เม็ดเงนิลงทุนใน
โครงสรา้งพ้ืนฐานท่ีเก่ียวข้องกับ Technology และ AI นอกจากน้ีเราเหน็สัญญาณการจา้งงานสหรฐัฯ ท่ีเริม่ปรบัตัวได้ดีข้ึน 
สะท้อนผ่านการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ม.ค. ท่ีเติบโตกว่า 130K ต าแหน่งสูงกว่าคาดการณ์ท่ี 65K ต าแหน่ง และ ตัวเลข
เดือนก่อนหน้าท่ี 50K ต าแหน่ง ด้วยปัจจยัข้างต้น เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลกในระยะข้างหน้า และ การ
จา้งงานท่ีฟื้ นตัวช่วยลดความกังวลเรือ่งตลาดแรงงานสหรฐัฯ เราแนะน าลดน้าหนักในกลุ่มพันธบัตรรฐับาลประเทศพัฒนาแล้ว
และเพ่ิมน้าหนักในส่วนของตราสารหน้ีเอกชนเพ่ือเพ่ิม Yield Pick up ในขณะท่ีความเส่ียงการผิดนัดช าระหน้ีของตราสารหน้ี
เอกชนยังคงอยู่ในระดับต่า

ด้านตลาดทุนไทยท้ังฝ่ังตราสารหน้ี และ ตราสารทุน มีเม็ดเงนิจากต่างชาติไหลเข้ามาต่อเน่ืองกว่า 1 แสนล้านบาทต้ังแต่ช่วงต้นปี
ท่ีผ่านมาโดยเฉพาะหลังผลการเลือกต้ังท่ีพรรคภมิูใจไทยได้คะแนนเป็นอันดับหน่ึง ส่งผลใหนั้กลงทุนท้ังไทยและต่างประเทศคาด
ว่าการจดัต้ังรฐับาลในครัง้น้ีจะมีเสถียรภาพ และคาดหวงัถึงความต่อเน่ืองด้านนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจะช่วยกระตุ้นกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนได้ ปัจจยัข้างต้นส่งผลใหต้ลาดหุน้ไทยปรบัตัวเพ่ิมข้ึนกว่า 15% ต้ังแต่ช่วงต้นปีท่ีผ่านมา 
โดยเราปรบัเพ่ิมน้าหนัก Thai Government กลับมาเป็น Neutral หลัง กนง. มีมติปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายซึ่งเหนือความ
คาดหมาย และมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้หากเศรษฐกิจไทยถูกกระทบจากความขัดแย้งภมิูรฐัศาสตร์รุนแรง

Recommendation & Key Convictions
1. Economic Resilience & Policy Tailwinds 

• ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจเช่น PMI ยังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัวต่อเน่ืองในหลายภมิูภาคท่ัวโลก ปัจจยัด้านนโยบายการเงนิ การคลังท่ี
ผ่อนคลาย และการลงทุนในกลุ่ม Technology และ AI ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนหลัก นอกจากน้ีตลาดหุ้นโดยภาพรวมเริ่มมี
การ Broadening Out และ Rotation ไปยังกลุ่มวฏัจกัรเพ่ิมมากข้ึน

• แนะน า Slight Overweight หุ้นสหรฐัฯในกลุ่ม Financial, Industrial และ Small-Cap
• แนะน า Slightly Overweight ประเทศ Latin America ในกลุ่ม Emerging Market เพ่ือสอดรบักับการฟื้ นตัวของหุ้น

กลุ่มวฏัจกัร และ เศรษฐกิจโลกท่ียังคงขยายตัวต่อเน่ือง
• แนะน า Slightly Overweight Global Corporate Bond โดยเฉพาะในกลุ่ม Securitized Product 

2. AI & Productivity 
• หุน้กลุ่ม Growth ท่ีเก่ียวข้องกับ AI บางส่วนเช่น Software Enterprise และ Mega Cap Technology Stocks ได้รบั

แรงกดดันจากความกังวลเรือ่งผลตอบแทนเม็ดเงนิลงทุนใน AI และ Business Model ของหุน้กลุ่มน้ีอาจโดน Disrupt จาก
การประยุกต์ใช้ AI ในวงกวา้ง อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อธมี AI โดยภาพรวม อย่างไรก็ตามเราแนะน า 
Selective Play เลือกลงทุนในกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ระยะยาว

• แนะน า Slightly Overweight หุ้นสหรฐัฯในกลุ่ม IT และ Communication Service
• คงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่ม Global Renewable Energy

3. Multi Polar World & Diversification
• ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์, ความไม่แน่นอนท่ียังคงอยู่ในระดับสูง, และ ระดับ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ีย เป็นปัจจัย

เส่ียงท่ีอาจสร้างความผันผวนให้กับพอร์ตการลงทุนได้ในระยะข้างหน้า แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลาย
สินทรพัย์ ภมิูภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)

• ปัจจยัเรือ่งนโยบายภาษีของทรมัป์ และ ความขัดแย้งระหว่างสหรฐัฯ- อีหร่าน ยังคงเป็นความเส่ียงท่ีต้องติดตามใกล้ชิด
• แนะน า Overweight Alternative Asset เช่น Hedge fund และ Private asset
• แนะน า Selectively ลงทุนหุ้นไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
• แนะน า Slightly Overweight ทองค า
• แนะน า Slightly Overweight USDTHB
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ตลาดลดความเส่ียงจากหุน้เทคโนโลยีไปยังกลุ่มหุน้วฏัจกัรMarket Review February 2026
Global Equity

ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัลง -0.87%
โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีมีแรงเทขายออกมาจาก
ความกังวลเทคโนโลยี AI จะท าใหบ้รษัิท
ซอฟต์แวรเ์ผชิญการแข่งขันท่ีรุนแรงมากข้ึน
ขณะท่ีหุน้กลุ่มหุน้วฏัจกัรปรบัตัวข้ึนจากการ
ปรบัเปล่ียนกลุ่มการลงทุนลดความเส่ียง 
ภาพรวมการประกาศงบ ก าไรเติบโตและสูงกว่าท่ี
ตลาดคาด อย่างไรก็ตามในชว่งปลายเดือนศาล
ฎีกาสหรฐัฯ มีมติยกเลิกมาตรการภาษีในวงกวา้ง
ท าใหหุ้น้ฟื้ นตัวข้ึนเล็กน้อย 

ตลาดหุน้ยุโรป ปรบัข้ึน 3.74% ดัชนีเพิ่มข้ึนท า
ระดับสูงสุดใหม่เป็นประวติัการณ์ต่อเน่ือง โดยหุน้
กลุ่มกลาโหม และกลุ่มธนาคารปรบัข้ึนน าตลาด 
หนุนจากแนวโน้มการใชจ่้ายภาครฐัด้านโครงสรา้ง
พื้นฐาน และกลาโหมท่ีเพิ่มข้ึนชว่ยในการขยายตัว
ของเศรษฐกิจยุโรป ภาพรวมการประกาศงบ 
ก าไรเติบโตและสูงกว่าท่ีตลาดคาด ด้าน ECB คง
ดอกเบ้ียตามคาด อย่างไรก็ตามตลาดมีแรง
กดดันช่วงปลายเดือนจากมาตรการภาษีน าเข้า
ใหม่ของสหรฐัฯ หลังศาลฎีกาสหรฐัฯยกเลิก
มาตรการภาษีเดิม

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ปรบัข้ึน 10.37% ระหว่างเดือน
ดัชนีปรบัตัวข้ึนแตะระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์
น าโดยหุน้กลุ่มอสังหารมิทรพัย์ วสัดุ และ 
สาธารณูปโภค หลังพรรคเสรปีระชาธปิไตยรฐับาล
เดิมชนะในการเลือกต้ังท่ัวไปและได้ท่ีน่ังไป
มากกว่า 2 ใน 3 โดยตลาดคาดว่านโยบายการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภายใต้การน าของนายกรฐัมนตรี
ซานาเอะ ทาคาอิจิ จะสามารถด าเนินได้อย่าง
ต่อเน่ืองหนุนความเชือ่ม่ันนักลงทุน 

ตลาดหุน้ไทย ปรบัข้ึน15.29% นักลงทุน
ต่างชาติกลับเข้ามาซือ้สุทธ ิหลังผลการเลือกต้ัง
พรรคภูมิใจไทยกวาดชัยชนะได้ท่ีน่ัง สส.ในสภาฯ 
มากท่ีสุด และเป็นแกนน าจดัต้ังรฐับาล ท าใหต้ลาด
มองว่ารฐับาลชุดน้ีจะมีเสถียรภาพมากกว่าครัง้ท่ี
ผ่านมาซึ่งจะสามารถผลักดันนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจต่างๆ ออกมาอย่างต่อเน่ือง และ GDP 
ปี 2025 รายงานออกมาดีกว่าคาด นอกจากน้ัน
ตลาดยังมีแรงซื้อรบัผลการด าเนินงานและการ
จ่ายเงนิปันผลของบรษัิทจดทะเบียน ด้านกนง. มี
มติลดดอกเบ้ียนโยบายลงมาอยู่ท่ี 1.00%
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Market Review February 2026Market Review February 2026
Thematic

Environment หุน้กลุ่ม Environment ปรบัตัว
ผสมในเดือน ก.พ. โดยกลุ่ม Renewable 
ภาพรวมย่อตัวลง ส่วน EV & Battery +5.05% 
โดยการปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม
อุตสาหกรรมหุน้วฏัจกัรเชน่ Materials และ 
Technology Hardware & Equipment ซึ่งได้
ประโยชน์จากเทรนด์ AI Investment ใน
โครงสรา้งพื้นฐาน และการลงทุนในซพัพลายเชน
ของพลังงานสะอาดเพื่อรองรบัความต้องการ
พลังงานท่ีเพิ่มสูงข้ึน

Health หุน้กลุ่ม Healthcare Innovation ใน
เดือนก.พ.ใหผ้ลตอบแทนแบบผสม โดย Biotech 
& Genomic ปรบัข้ึน +0.97% ขณะท่ี Digital 
Health ลดลง -3.51%  อุตสาหกรรมยายัง
เผชิญความเส่ียงส าคัญจาก Patent Cliff ช่วงปี 
2026–2030 ซึ่งคาดว่าจะท าใหร้ายได้หายไป
กว่า 2–4 แสนล้านดอลลารส์หรฐั จากการ
หมดอายุของสิทธบัิตรยาหลักหลายรายการ 
ส่งผลใหบ้รษัิทยาขนาดใหญ่เร่งเดินหน้ากลยุทธ ์
M&A ใช้เงนิทุนรวมกว่า 2.1 ล้านล้านดอลลาร์
สหรฐั เพื่อเข้าซื้อสินทรพัย์ใหม่มาทดแทน

Technologyหุน้กลุ่ม Technology เดือนก.พ.
ใหผ้ลตอบแทนผสม โดย Semiconductor และ 
Robotics ปรบัตัวโดดเด่น ขณะท่ี AI & Cloud 
Computing และ Cyber Security อ่อนตัวลง -
จากความกังวลเรือ่งผลตอบแทนการลงทุน กลุ่ม
Software เผชิญแรงขายต่อเน่ือง เนื่องจากนัก
ลงทุนกังวลว่าการใชง้าน AI อย่างแพร่หลายอาจ
รบกวนโมเดลธุรกิจเดิม ในทางตรงกันข้าม กลุ่ม 
Semiconductor ยังคงเป็นจุดแข็งของตลาด 
สะท้อนจากประมาณการงบลงทุน Big Tech และ
งบ Nvidia ยังเติบโตอย่างแข็งแกร่ง

Lifestyleหุน้กลุ่ม Lifestyle ปรบัตัวลงในเดือน
ก.พ. น าโดย Fintech และ Next Gen 
Commerce ขณะท่ี Luxury Brands ปรบัตัว
ข้ึน อย่างไรก็ตาม ภาพรวมกลุ่ม Consumer 
Discretionary ยัง Underperform จากความ
เชื่อม่ันผู้บรโิภคท่ีอ่อนแอ ประกอบกับยอดค้า
ปลีกสหรฐัฯ และตัวเลขการจา้งงานท่ีออกมาต่า
กว่าคาด นอกจากน้ี ตลาดยังกังวลเก่ียวกับ
ผลกระทบ AI มาใช้ในภาคธุรกิจ มีโอกาสกระทบ
รูปแบบการจา้งงานในระยะยาว

หุน้เทคโนโลยีปรบัลง นักลงทุนกังวลการเติบโตของ AI 
อาจรุกคืบกระทบธุรกิจซอฟต์แวรด้ั์งเดิม

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026
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ราคาตราสารหน้ีสหรฐัฯ ปรบัลง เงนิไหล
เข้าภายหลังเกิด Software-Selloff
• ตราสารหน้ี US Treasury ปรบัเพิ่มข้ึน 

1.82% จากผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลท่ี
ปรบัลดลง ภายหลังจากเงนิไหลเข้า
สินทรพัย์ปลอดภัยหลังตลาดประเมินกลุ่ม 
Software ท่ีอาจได้รบัผลกระทบของการ
น า AI เข้ามาแทนท่ี จงึเกิดแรงเทขายหุน้ใน
กลุ่ม Software และน ามาสู่การปรบัฐาน
ของตลาด โดยเงนิบางส่วนออกจาก
สินทรพัย์เส่ียงและไหลเข้าพันธบัตรและตรา
สารหน้ี นอกจากน้ีผลตอบแทนพันธบัตร
ญ่ีปุ่นเริม่ทรงตัว ส่งผลใหผ้ลตอบแทน
พันธบัตรท่ัวโลกทรงตัวเชน่กัน

• ตราสารหน้ี Thai Gov. ปรบัเพิ่ม 0.46% 
ภายหลัง กนง ปรบัลดอัตราดอกเบ้ียลง
สวนทางท่ีตลาดคาดการณ์เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจ ขณะท่ีตราสารหน้ี Thai Corp.
ปรบัเพิ่มข้ึน 0.55% จากความต้องการตรา
สารหน้ีเอกชนท่ีมากข้ึน เนื่องจากเป็นช่วง
ปลายรอบของวฏัจกัรการลดดอกเบ้ีย

• ตราสารหน้ี Asia USD HYและ 
Emerging Hard Currency ปรบั
เพิ่มข้ึน 0.71% และ 1.40% ตามล าดับ 
โดยหลักมาจาก Credit Spread ท่ียังคง
ปรบัแคบลงต่อเน่ือง แต่เริม่มีสัญญาณ
ปรบักวา้งข้ึนระหว่างในชว่งสัปดาหสุ์ดท้าย
ของเดือน สอดคล้องกับความกังวลการ
ปรบัฐานของตลาด

Fixed Income

Market Review February 2026

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026

ราคาน้ามัน-ทองค าพุง่ จากความกังวล
ภมูิรฐัศาสตร ์กลุ่มอสังหารมิทรพัย์มีแรง
ซื้อจาก Attractive Valuation 
• ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบั

ข้ึน+2.78% และ +2.53% แม้ราคาน้ามันดิบ
ร่วงแรงหลังเริม่มีการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-
อิหร่าน ซึ่งมีการเปิดเผยผลการเจรจาท่ี
แตกต่างกัน ขณะท่ี ปธน.ทรมัป์ ส่ังเพิ่มก าลัง
ทหารและพิจารณาการใชก้ าลังทหารใน
วงจ ากัดกดดันอิหร่าน ส่งผลใหร้าคานา้มันมี
ความผันผวน ขณะท่ีปัจจยัด้านอุปสงค์ลด
ช่วงบวกราคาน้ามันหลังส านักงานพลังงาน
ระหว่างประเทศ (IEA) ปรบัลดคาดการณ์
ความต้องการใชน้้ามันท่ัวโลกลงในปีน้ี

• ทองค า ปรบัข้ึน +7.86% จากความไม่
แน่นอนด้านนโยบายภาษีหลังปธน.ทรมัป์ 

ประกาศมาตรการภาษีท่ัวโลกรอบใหม่ 
ภายหลังศาลฎีกาสหรฐัฯ มีค าวนิิจฉัย
เก่ียวกับมาตรการภาษี ส่งผลใหมี้แรงซื้อ
ทองค าในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัย

• Global REITs ปรบัข้ึน +6.06% จากการ
เปล่ียนกลุ่มการลงทุนมากลุ่มท่ีมีมูลค่า
น่าสนใจ หลังหุน้กลุ่มเทคโนโลยีเผชิญความ
ผันผวนจากปัจจยัเฉพาะ และกลุ่มโครงสรา้ง
พื้นฐานด้านสุขภาพปรบัตัวข้ึนจากผล
ประกอบการท่ีดีกว่าคาด และกลุ่ม Data 
Center ยังได้รบัแรงหนุนจากการพัฒนาและ
การใช้งาน AI ด้าน Thai REITs ปรบัข้ึน 
+5.15% รบัแรงหนุนจากกระแสเงนิทุนท่ี
ไหลเข้ากลุ่มอสังหารมิทรพัย์ท่ีมีมูลค่าและ
อัตราการจ่ายเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ ท่ามกลาง 
Sentiment เชิงบวกหลังผลการเลือกต้ัง
ออกมาชัดเจนหนุนความเชื่อม่ันนักลงทุน

Alternatives
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Source: PitchBook December 24

Equity Hedge เป็นกลยุทธท่ี์สามารถท าก าไรได้สูงท่ีสุดในปี 2025 โดยท าก าไรได้ถึง 16.91% 
อย่างไรก็ตาม กลยุทธน้ี์มีความผันผวนรายปี (Standard Deviation) สูงท่ีสุดในกลุ่มท่ี 5.72% 
โดยมีช่วงท่ีผลตอบแทนพุ่งสูงท่ีสุดในเดือนพฤษภาคม (3.74%) และมิถนุายน (3.30%)
Global Macro มีการฟื้ นตัวอย่างแข็งแกร่งในชว่งปลายปี แม้ว่าจะมีผลตอบแทนรวมท้ังปี (YTD) 
ต่าท่ีสุดท่ี 7.10% แต่เป็นกลยุทธท่ี์ท าผลงานได้ดีท่ีสุดในไตรมาสท่ี 4 ด้วยผลตอบแทน 3 เดือนอยู่ท่ี 
3.56% หลังจากท่ีเผชิญความผันผวนในชว่งครึ่งปีแรกซึ่งมีการขาดทุนในเดือนกุมภาพันธ ์(-
1.17%) และเมษายน (-2.27%)
Relative Value แสดงใหเ้หน็ถึงการรกัษาเงนิต้นท่ียอดเยี่ยม โดยมีค่า Sharpe Ratio สูงถึง 
2.76 ซึ่งสูงท่ีสุดในบรรดาทุกกลยุทธ ์บ่งบอกถึงประสิทธภิาพของผลตอบแทนเม่ือเทียบกับความ
เส่ียง นอกจากน้ียังรกัษาระดับการขาดทุนสูงสุด (Maximum Drawdown) ได้ต่าท่ีสุดเพียง 
0.16% และมีความผันผวนรายปีต่าท่ีสุดท่ี 1.17%
Event-Driven มีผลการด าเนินงานสอดคล้องกับดัชนีรวม โดยใหผ้ลตอบแทน 10.97% YTD
และมีค่าความสัมพันธ ์(Correlation) กับดัชนีรวม (HFRI Fund Weighted Composite 
Index) อยู่ท่ี 0.87 ผลงานได้รบัแรงหนุนจากก าไรท่ีสม่าเสมอในชว่งกลางปี โดยเฉพาะในเดือน
พฤษภาคม (2.73%) และมิถนุายน (2.27%)
Diversified FOF สามารถบรรลุเป้าหมายในการสรา้งก าไรท่ีม่ันคง โดยท าผลตอบแทนได้ 
10.51% ในปี 2025 และมีความสมา่เสมอสูงด้วยสัดส่วนเดือนท่ีเป็นบวก 87.50% ตามค าอธบิาย
กลยุทธ ์กองทุนประเภทนี้ออกแบบมาเพือ่ใหข้าดทุนน้อยท่ีสุดในสภาวะตลาดขาลง ในขณะท่ียัง
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในตลาดขาข้ึนได้
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Source: PitchBook December 24

ท่ีมา: PitchBook ณ เดือน ม.ค. 2026

PE Deal Activity กิจกรรมการลงทุน PE ในไตรมาส 4/2025 ชะลอตัวลงเล็กน้อย QoQ แต่ยังคงเพิม่ขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ YoY ส าหรบัท้ังปี 2025 กิจกรรมการลงทุนฟื้ นตัวได้อยา่งแขง็แกร่ง ท้ังมูลค่าดีลเพิม่ขึ้น 
22.9% และจ านวนดีลเพิม่ขึ้น 6.1% ถือเป็นปีท่ีมีมูลค่าดีลสูงสุดเป็นอนัดับ 2 รองจากปี 2021 การฟื้ นตัว
ได้รบัแรงหนุนจากภาวะตลาดท่ีดีขึ้น ได้แก่ อัตราดอกเบ้ียที่ลดลง ความชดัเจนของตลาดที่มากขึ้น ความ
เชือ่มั่นนักลงทุนท่ีฟื้ นตัว (Risk-on) ปัจจยัเหล่าน้ีคาดว่าจะคงชว่ยสนับสนุนกิจกรรมการลงทุน PE ใหเ้ติบโต
ต่อเน่ืองในปี 2026

PE Exit Activity กิจกรรมการขายกิจการ PE ฟื้ นตัวแรงในไตรมาส 4/2025 โดยมูลค่า exit เพิม่ขึ้น 
54.6% จากไตรมาสก่อน และ 63.0% จากปีก่อน แม้จ านวนดีลจะลดลงเล็กน้อย -0.8% QoQ แต่ยังเพิม่ขึ้น 
11.2% YoY เมื่อรวมกับกิจกรรมท่ีแขง็แกร่งในครึง่ปีแรก ท าใหท้ั้งปี 2025 สูงกว่าปี 2024 อย่างชดัเจน 
ท้ังในด้านมูลค่า (+50.4%) และจ านวนดีล (+5.6%) มองไปขา้งหน้า แนวโน้มการ exit ยังเป็นบวก จากความ
เชือ่มั่นนักลงทุนท่ีดีขึ้นและภาวะตลาด IPO ที่เอื้ออ านวย ซึ่งน่าจะชว่ยใหม้ีการขายบรษัิทในพอรต์ PE เพิม่ขึ้น

Valuation อัตราส่วน EV/EBITDA อยู่ที่ 12.5 เท่า ลดลงเล็กน้อยจาก 12.9 เท่า ในปี 2024 เมื่อเทียบกับ
ชว่งปี 2017–2019 ซึ่งอยู่ที่ 10.9–11.5 เท่า ระดับปัจจุบันถือว่าอยูค่่อนขา้งสูง ที่ระดับ Valuation ที่สูงน้ี
ได้แรงหนุนจากดีลขนาดใหญ่ (Mega deals) ภาวะการเงนิที่ผ่อนคลาย และตลาดหุน้ที่แขง็แกร่ง อย่างไรก็
ตาม หากการขายกิจการ (exit) ฟื้ นตัวมากขึ้น และมีดีลขนาดเล็กเพิม่ขึ้น ระดับ valuation มีแนวโน้มเริม่ทรง
ตัว

Fundraising Activityการระดมทุน PE ยังชะลอตัว จากกิจกรรม Exit และการจ่ายเงนิคืนผู้ลงทุน 
(Distributions) ท่ีลดลง แม้ Exit จะเริม่ฟื้ นตัว แต่ยังไม่มากพอหนุนการระดมทุน ส่งผลใหปี้ 2025 เป็นปีท่ี
สองติดต่อกันที่การระดมทุนลดลง โดยเงนิที่ระดมได้ลดลง 33.4% และจ านวนกองทุนลดลง 47.3% 
แนวโน้มปี 2026 คาดว่ายังเป็นภาพท่ีใกล้เคียงกัน

Performance ผลตอบแทนของ PE ในชว่งไตรมาสที่ผ่านมาค่อนขา้งผันผวน บางชว่งใหผ้ลตอบแทนดี 
(Double-digit returns) ตามมาด้วยกับชว่งที่ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตามในระยะถดัไปคาดว่าผลตอบแทนจะ
เริม่ทรงตัวในระดับ Double-digit returns โดยได้รบัแรงหนุนจาก Deal & Exit activity ที่ฟื้ นตัวในปี 
2025 นอกจากน้ี การปรบัลดดอกเบ้ียของ Fed ล่าสุด และโอกาสท่ีจะลดเพิม่เติมในปี 2026 จะชว่ยสนับสนุน 
Deal & Exit activity และผลตอบแทนของ PE โดยรวม
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ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรร์ุนแรงจากภาวะสงครามและมี
ความไม่แน่นอนท่ีสูง ขณะท่ีระดับ Valuation ของตลาดหุน้ท่ีสูง
กว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน
✓ แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ 

ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-Diversified 
SAA)

✓ Overweight Alternative Asset เชน่Hedge fund และ 
Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้

✓ แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 
Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูง
และสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ แนะน า Slightly Overweight ทองค า เป็นเครือ่งมือป้องกัน
ความไม่แน่นอน

✓ แนะน า Slightly Overweight USDTHB เงนิดอลลารไ์ด้รบั
แรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลารใ์นภาวะ risk-off 

9

Key Investment Themes

ด้านพัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกขยายตัวต่อเน่ือง โดย
ตัวเลขเงนิเฟอ้ทยอยปรบัตัวลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ 
ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่ในวฏัจกัรการลดดอกเบ้ีย 
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม Financial และ 

Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฏัจกัรการฟื้ นตัวทาง
เศรษฐกิจ และ Equity Broadening Out Theme

✓ Slightly Overweight ประเทศ Latin America ในกลุ่ม 
Emerging Market เพื่อสอดรบักับการฟื้ นตัวของหุน้
กลุ่มวฏัจกัร และ เศรษฐกิจโลกท่ียังคงขยายตัวต่อเน่ือง 

✓ Slightly Overweight Global Corporate Bond 
โดยเฉพาะในกลุ่ม Securitized Product จาก Yield ท่ี
น่าสนใจ ขณะท่ีความเส่ียงผิดนัดช าระหน้ียังคงอยู่ในระดับต่า

คงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจากการน า AI เข้ามาประยุกต์ใช้ในอุตสาหกรรม อีกท้ังเรา
มองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหาเฉพาะบรษัิท
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 

Communication Service จากการเติบโตของรายได้และ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเท
รนด์ของ AI Adoption & Investment

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable 
Energy ซึ่งจะได้รบัประโยชน์จาก Demand พลังงานท่ีสูงข้ึน
จาก AI และวฏัจกัรการลดดอกเบ้ียนโยบายท่ัวโลกสนับสนุน
หุน้ในกลุ่ม Cyclical Growth Sector
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Key Investment Outlook

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยัง resilient ภายใต้
ความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึน

• ประมาณการ GDP หลายประเทศหลักถูกปรบัเพิม่ขึ้น ภาคการผลิต
และบรกิารขยายตัว (PMI) การค้าโลกเติบโตดี แม้เผชญิความไม่
แน่นอนทางนโยบาย หนุนโดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ขยายตัว 
ประกอบกับการปรบัดีขึ้นของค าส่ังซือ้ใหมภ่าคการผลิตซึ่ง
สะท้อนวฏัจกัรการฟื้ นตัว และแนวโน้ม capex ที่ดีขึ้น โดยเฉพาะ
ด้าน AI/tech

• ตัวเลขเศรษฐกิจโลกออกมาดีกว่าคาด ขณะที่เงนิเฟอ้ต่ากว่าคาด 
เป็นส่วนผสมท่ีเอื้อต่อมุมมองท้ังการเติบโตและตลาดการเงนิ

• นโยบายการคลังและการเงนิยงัหนุนเศรษฐกิจ แม้ยังเผชญิความ
เส่ียงด้านวนัิยการคลัง และขอบเขตการลดดอกเบ้ียจ ากัดมากขึ้น

• ความเส่ียงหลักที่ 1: หากราคาน้ามนัปรบัขึ้นอยา่งมนัียยะและทรงตัว
ในระดับสูงอย่างต่อเน่ืองจากความตึงเครยีดสหรฐั–อหิร่าน อาจบ่ัน
ทอนการเติบโตและสมมติฐาน resilience ของเศรษฐกิจโลก

• ความเส่ียงหลักที่ 2: ตลาดแรงงานสหรฐัฯ แม้ทรงตัวขึ้น แต่
สัญญาณการชะลอยงัคงอยู ่จงึยังเป็นความเส่ียงส าคัญต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจ

• โดยรวม โมเมนตัมการเติบโตของโลกยงัคงอยูท่่ามกลางจุด
เปราะบางท่ีเพิ่มขึ้น น าไปสู่การปรบัมุมมองหุน้โลกสู่ neutral
พรอ้มเน้นการคัดเลือกและกระจายการลงทนุ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 27 ก.พ. 2026
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ความเส่ียงภูมิรฐัศาสตรเ์พิ่มข้ึน — ปรบัพอรต์
เพื่อเสรมิเสถียรภาพ

• แรงกระแทกทางภมูริฐัศาสตร:์ การเผชญิหน้าระหว่างสหรฐัฯ–
อิหร่าน กระทบโลจสิติกส์โดยเฉพาะการขนส่งน้ามนัผ่านชอ่งแคบ
ฮอรมุ์ซ ส่งผลใหดั้ชนีความเส่ียงภมูิรฐัศาสตรโ์ลกและราคานา้มนัดิบ
ปรบัขึ้นอย่างรวดเรว็

• Key downside risk: หากสงครามยดืเยื้อและราคานา้มนัสูงขึ้น
อย่างชดัเจนและต่อเน่ือง จะกดดันแนวโน้มการเติบโตในระยะถัดไป
และท้าทายสมมติฐาน resilience ของเศรษฐกิจโลก

• เงนิเฟอ้และดอกเบี้ย: ราคาพลังงานที่สูงขึ้นกดดันเงนิเฟอ้ ชะลอ
การลดดอกเบ้ีย และเพิม่ความเส่ียงด้าน upside ต่อ bond yields 
โดยเฉพาะ DM ex-US ซึ่งเป็นผู้น าเขา้นา้มนัสุทธขิณะที่สหรฐัฯ เป็น
ผู้ส่งออกน้ามนัสุทธิ

• การบรหิารความเส่ียง: เสรมิเสถียรภาพโดยการลดความเส่ียงและ
ปรบัสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสู่ระดับ neutral โดยใชท้องค าเป็น
เครือ่งมือป้องกันความไม่แน่นอน

• ค่าเงนิ: ในฐานะผู้ผลิตน้ามนัรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาสได้รบัแรงหนุน
ต่อค่าเงนิดอลลารใ์นภาวะ risk-off จากพลังงาน

• กลยุทธ์การลงทนุเพื่อเสรมิเสถียรภาพ: พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 
จาก slight OW เป็น neutral;พันธบัตร DM ex-US จาก 
neutral เป็น slight UW; หุน้โลก: จาก slight OW เป็น 
neutral; ตราสารหน้ี EM: จาก slight OW เป็น neutral; 
USDTHB: จาก neutral เป็น slight OW

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 3 มี.ค. 2026
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale
Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight เงนิสดจากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ แม้มีหลายปัจจยัเส่ียงในระยะส้ัน

Global Fixed Income • • แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงอยู่ในระดับท่ีดีพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside
Potential ท่ีจ ากัด

Domestic Equity • • Valuation ปรบัข้ึนมาใกล้ค่าเฉล่ียระยะยาว ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจของไทยท่ีปรบัตัวเพ่ิมสูงข้ึน อาจส่งผ่านไปยังคาดการณ์การเติบโตของ EPS ท่ีดีเพ่ิมข้ึนในระยะ
ข้างหน้า อย่างไรก็ตาม ภาวะสงครามสหรฐัฯ-อิหร่าน ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียว ยังเป็นประเด็นท่ีต้องจบัตา

Global Equity • ▼

• ปรบัลดมุมมองสู่ Neutral จาก Slightly Overweight
• เพ่ือเป็นการบริหารความเส่ียง เน่ืองจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมสูงข้ึน หลังสหรัฐฯและอิสราเอลเปิดปฏิบัติการโจมตีเป้าหมายทางยุทธศาสตร์และโครงการ

นิวเคลียร์ในอิหร่าน ขณะท่ีทางอิหร่านตอบโต้ด้วยการประกาศปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้ราคาน้ามันปรับข้ึนรุนแรง ซึ่งกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ความเช่ือม่ันของ
นักลงทุน อย่างไรก็ดีภาวะเศรษฐกิจโดยรวมยังมีทิศทางเติบโตได้ดีในปี 2026 ซึ่งหนุนใหก้ าไรบรษัิทจดทะเบียนเติบโต

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government • ▲
• ปรบัเพ่ิมน้าหนัก Thai Government กลับมาเป็น Neutral หลัง กนง. มีมติปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายซึ่งเหนือความคาดหมาย และมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้หาก

เศรษฐกิจไทยถูกกระทบจากความขัดแย้งภมิูรฐัศาสตร์รุนแรง
Thai Corporate • • ความเส่ียงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยังคงอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government • ▼
• ปรบัลดน้าหนัก US Government กลับมาเป็น Neutral โดยเศรษฐกิจสหรฐัฯยังคงส่งสัญญาณเติบโตได้ดี พรอ้มท้ังเราเริม่เหน็สัญญาณการฟื้ นตัวของตลาดแรงงาน

สหรฐัฯ ในระยะส้ันมีความเส่ียงแรงกดดันจากราคาพลังงานท่ีพุ่งแรงจากสงครามยังคงเป็นปัจจยักดดันใหบ้อนด์ยีลด์ของพันธบัตรระยะยาวอาจปรบัตัวเพ่ิมสูงข้ึนในอนาคต
• อย่างไรก็ตามพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ยังคงเป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอร์ตการลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Global ex-US Government – ▼

• ปรบัลดน้าหนัก Global ex-US Government มาเป็น Slightly Underweight
• เรามองโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลงพร้อมท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศ DM ex-US น้ันได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าให้มี Upside

Potential ท่ีจ ากัด นอกจากน้ีตัวเลขเศรษฐกิจท่ียังคงขยายตัวได้ดี และ Term Premium ของบอนด์ยีลด์ระยะยาวท่ีเพ่ิมสูงข้ึนสะท้อนความกังวลจากปัญหาด้านวนัิยการ
คลัง หน้ีสาธารณะท่ีอยู่ในระดับสูง และ ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตร์ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ซึ่งปัจจยัข้างต้นยังคงเป็นประเด็นท่ีต้องติดตามพัฒนาการต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า

EM Government • ▼
• ปรบัลดน้าหนัก EM Government มาเป็น Neutral ประเทศในกลุ่ม EM โดยเฉพาะเอเชีย ได้รบัผลกระทบจากการท่ีอิหร่านประกาศปิดช่องแคบฮอร์มุซ เน่ืองจากมีการพ่ึงพา

พลังงานท่ีต้องเดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซในปรมิาณมาก กดดันใหเ้ศรษฐกิจชะลอตัวและเพ่ิมความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ี

Global Corporate + ▲
• ปรบัเพ่ิมมุมมอง Global Corporate Bond เป็น Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่ม Securitized Product ท่ีให้ Attractive Yields Pick Up และ มีความผันผวนต่า 
• โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ในระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้วยังคงให้ผลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพ่ิมสูงข้ึนจาก

เศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตได้ดี

USDTHB + ▲
• ปรบัเพ่ิมมุมมองค่าเงนิ USDTHB เป็นระดับ Slightly Overweight ในฐานะผู้ผลิตน้ามันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาสได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลาร์ในภาวะ risk-off จาก

พลังงาน ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า เน่ืองจากไทยเป็นประเทศท่ีน าเข้าน้ามันดิบสุทธ ิเม่ือราคาน้ามันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการปรบัประมาณการเพิ่มสูงขึ้น อีกท้ังผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ไตรมาส 4/25 ท่ีทยอยออกมายังคงเติบโตได้
ดีกว่าท่ีตลาดคาด สนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองในปี 2026 โดยปัจจยัด้านตลาดแรงงานและพัฒนาการของ AI ยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามใกล้ชดิ 

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Industrial, Financials, Information Technology, Communication services และ
หุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ เพ่ิมมากขึ้น

EU • ▼
• ปรบัลดมุมมองหุน้ยุโรป สู่ Neutral จาก Slightly Overweight ราคาพลังงานท่ีพุ่งขึ้นจากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางส่งผลใหต้้นทุนการผลิต
ของบรษัิทยุโรป โดยเฉพาะอตุสาหกรรมท่ีใชก๊้าซและไฟฟา้สูงเพิ่มขึ้นอย่างมาก กดดันก าไรและท าใหหุ้น้กลุ่มอตุสาหกรรม–ผู้บรโิภคมีแนวโน้มออ่นตัว

Asia Pacific • • แม้ผลการเลือกต้ังของญ่ีปุ่นออกมาในเชิงบวกต่อเศรษฐกิจพรอ้มท้ังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น แต่บอนด์ยีลด์ท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นต่อเน่ืองใน
ระยะท่ีผ่านมาอาจเป็นปัจจยักดดันต่อ Valuation หุน้ญ่ีปุ่นได้ในระยะข้างหน้าJapan •

Emerging Markets • ▼ • ปรบัลดมุมมอง หุน้ Emerging Market สู่ Neutral จาก Slightly Overweight 
• ประเทศในกลุ่ม EM โดยเฉพาะเอเชยี ท้ังจนี อนิเดีย และ เกาหลี ได้รบัผลกระทบจากการท่ีอหิร่านประกาศปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ เน่ืองจากมีการพึ่งพา
พลังงานท่ีต้องเดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุชในปรมิาณมากและส่งผลใหเ้ชิงลบต่อการเติบโตก าไรใหช้ะลอลง อย่างไรก็ดี แนวโน้มการลงทุนใน AI ของ
บรษัิทเทคโนโลยีสหรฐัฯขนาดใหญ่ยังเป็นปัจจยัสนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยู่ในประเทศ
เหล่าน้ี

China • ▼

India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุนโดยภาพรวม

• แนะน าลงทุนใน Information Technology, Communication services, Financials, และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ ส าหรบั Quality 
Growth และ หุน้ Cyclical Sector โดยเฉพาะกลุ่มพลังงานท่ีได้รบัประโยชน์จากราคาพลังงานท่ีปรบัขึ้นแรงจากความกังวลด้านอปุทานในภาวะ
สงคราม 

• โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงขยายยังตัวต่อเน่ืองซึ่งส่วนหน่ึงได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ Digital Transformation อกีท้ัง
นโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยังสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงนิสนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาด
ไปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 
นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด จากผลกระทบสงคราม
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงนิท่ียังคงอยู่ในวฏัจกัรการผ่อนคลายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • ตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชิงบวก
ต่อ Interest Rate Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

• อย่างก็ตาม Housing Activities และ ภาค Commercial Real Estate โดยเฉพาะในสหรฐัฯยังคงอยู่ในระดับต่า

Gold + ▲
• ปรบัเพิ่มมุมมองทองค า เป็น Slightly Overweight  
• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตร์เป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อราคาทองค า โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่งขึ้น
แรง จากการปะทะกันระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ โดยสามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความไม่แน่นอน

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้าง
ดี drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยช่วงท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสให้
เข้าซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* ++ • Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้
ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียัง
อยู่ในระดับต่า Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.



© Bangkok Bank 15

Macro Outlook
Global, Developed Markets

• GDP ไตรมาส 4 ชะลอลงจากผลของการปิดหน่วยงาน
รฐับาลชัว่คราว แต่แรงขับเคล่ือนหลักยังคงอยู่จากการ
ลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะด้าน AI/เทคโนโลยี และ
การบรโิภค แม้แนวโน้มของผู้บรโิภคยังอ่อนลงต่อเน่ือง

• ตลาดแรงงานยังอ่อนกว่าปกติ แต่แสดงการทรงตัวท่ี
ชดัเจนขึ้นท้ังในภาคการผลิตและภาคบรกิาร สอดคล้อง
กับทิศทางอตัราว่างงานท่ีเริม่ทรงตัวใกล้ระดับศักยภาพ

• เงนิเฟอ้ยังสูงกว่า 2% โดยสัญญาณจาก CPI และ 
PCE ผสมผสานกัน ขณะท่ี PPI ท่ีเร่งขึ้นสะท้อนแรง
กดดันด้านต้นทุน การชะลอลงของเงนิเฟ้อภาคบรกิาร
เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป และการส่งผ่านต้นทุนจาก
ภาษีศุลกากรอาจผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว

• การผ่อนคลายนโยบายการเงนิของ Fed ยังคงเป็นไป
อย่างค่อยเป็นค่อยไป จากเดิมคาดลดดอกเบี้ย 2 ครัง้
ในปีน้ี เริม่เอนเอยีงไปท่ี 1–2 ครัง้ ตอกย้าโดยการทรง
ตัวของตลาดแรงงานและความเส่ียงเงนิเฟ้อท่ียังคงมี
อยู่

• USD Index มีแนวโน้มทรงตัวเหนือระดับประมาณ 97
โดยได้แรงหนุนหลักจากส่วนต่างการเติบโตทาง
เศรษฐกิจเป็นหลัก

• Bond yield 10 ปี คาดเคล่ือนไหวใกล้ระดับ 4% หรอื
สูงกว่าเล็กน้อย จากการพิจารณาท้ังการผ่อนคลาย
นโยบายการเงนิท่ีจ ากัดและประเด็นการคลัง แม้จะมีแรง
ซือ้สินทรพัย์ปลอดภัยเป็นระยะจากความไม่แน่นอนท่ี
เกี่ยวข้องกับ AI และความกังวลการเติบโตจากแรง
กดดันเงนิเฟ้อท่ียังสูง

สหรฐัฯ – อุปสงค์พื้นฐานยังแข็งแกร่ง 
ตลาดแรงงานมีสัญญาณทรงตัวชดัขึ้น Fed 
ผ่อนคลายอย่างระมัดระวงั

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 27 ก.พ. 2026

ความไม่แน่นอนท่ัวโลกยังเป็นแรงกดดัน แม้
เศรษฐกิจยัง resilient, ลดการเปิดรบัความ
เส่ียง
• ความไม่แน่นอนในโลกพหขุั้ว: ความคาดเดาไม่ได้ด้าน

นโยบายการค้าสูงขึ้นหลังศาลสูงสุดสหรฐัฯ ระงบั
มาตรการภาษีทรมัป์ แม้การค้าโลกยังขยายตัวได้ดี 
ขณะเดียวกัน ความสัมพันธร์ะหว่างสหรฐัฯ กับอหิร่านได้
เปล่ียนจากการเจรจาไปสู่การเผชญิหน้า สรา้งความ
กังวลด้านผลกระทบจากราคาน้ามันอย่างเหน็ได้ชดั 
ส่งผลใหภ้มิูทัศน์โลกยังแตกแยกและเปราะบาง

• นโยบายการเงนิและการคลังยังสนับสนุน แต่ด้วยความ
ระมัดระวงั: การผ่อนคลายนโยบายการเงนิท่ัวโลกชะลอ
ลงชดัเจนมากขึ้น จากการท่ี RBA กลับมาขึ้นดอกเบี้ย 
และแนวโน้มของ Fed ถกูจ ากัดมากขึ้นจาก
ตลาดแรงงานท่ีทรงตัวและเงนิเฟ้อท่ีผสมผสานพรอ้ม
ความเส่ียงด้าน upside ขณะเดียวกัน term premium 
จากความเส่ียงด้านการคลังยังคงกดดันตลาดพันธบัตร 
แม้จะมีชว่งท่ีเกิด flight-to-quality เป็นระยะ จากความ
กังวลต่อการถกู disrupt ด้วย AI และความตึงเครยีด
ทางภมิูรฐัศาสตร์

• มุมมองตลาดโดยรวม: ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยัง 
resilient ภายใต้ความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะด้านภูมิ
รฐัศาสตร์ น าไปสู่การปรบัแนวทางการลงทุนด้วยความ
รอบคอบ และมีเสถียรภาพมากขึ้น อกีท้ังตอกย้าถึง
ความส าคัญในการคัดเลือกสินทรพัย์และการกระจาย
ความเส่ียง
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ยูโรโซนฟื้ นตัวต่อเน่ือง ECB ใกล้ระดับส้ินสุด
วงจรผ่อนคลาย; BoE ตอกย้าแนวโน้มผ่อน
คลาย

Macro Outlook
Developed Markets

• การฟื้ นตัวของยูโรโซนท้ังในช่วงท่ีผ่านมาและความ
คาดหวงัในระยะข้างหน้ายังคงด าเนินต่อไป โดยได้รบัแรง
ส่งจากนโยบายการเงนิและการคลัง

• ด้านตลาดแรงงาน อตัราการว่างงานของยูโรโซนยังอยู่
ในระดับค่อนข้างทรงตัว

• เงนิเฟอ้ยูโรโซนชะลอลงต่อ โดยเงนิเฟ้อพื้นฐานเข้าใกล้
เป้าหมาย 2% มากขึ้น ขับเคล่ือนโดยฝรัง่เศสและอติาลี 
แม้ว่าจะลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปในเยอรมนีท่ามกลาง
เงนิเฟอ้ภาคบรกิารท่ียังอยู่ในระดับสูง

• ECB ยังคงอยู่ใกล้ระดับส้ินสุดของวงจรการผ่อนคลาย
นโยบาย แม้ว่าความเส่ียงด้านต่าต่อเงนิเฟ้ออาจปรากฏ
ขึ้นบ้าง

• BoE มีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายชดัเจนขึ้น หลัง
ตลาดแรงงานอ่อนตัวลงเพิ่มเติม

• ภายใต้บรบิทของวฏัจกัรดอกเบี้ยควบคู่กับปัจจยัด้าน
การคลัง bond yield 10 ปี ของเยอรมนี มีแนวโน้ม
ปรบัขึ้น ในขณะท่ี bond yield 10 ปี ของสหราช
อาณาจกัร ยังคงมีแนวโน้มปรบัลง จากความคาดหวงั
เรือ่งการลดดอกเบี้ย แนวโน้มการเติบโตท่ีอ่อนแอลง 
และแผนปรบัลดการขาดดุลงบประมาณหลังการกระตุ้น
การคลัง

• กิจกรรมและความเชื่อม่ันของภาคธุรกิจและครวัเรอืน
ยังคงแสดงแนวโน้มเติบโตในระดับไม่มาก

• ภาวะตลาดแรงงานยังค่อนข้างตึงตัว แต่ต่ากว่าระดับ
ก่อนชว่งโควดิ โดยการเติบโตของค่าจา้งท่ีแท้จรงิยังคง
ติดลบ แต่ติดลบน้อยลง

• เงนิเฟอ้ชะลอลงเพ่ิมเติมเข้าใกล้หรอือยู่ต่ากว่า
เป้าหมาย 2% ขณะท่ีหลายมาตรวดัเงนิเฟ้อพื้นฐาน
ยังคงต่ากว่า 2% อย่างต่อเน่ือง

• BoJ ยังคงรกัษาท่าทีเข้มงวดอย่างระมัดระวงั การปรบั
ขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมยังคงเป็นไปได้ตามการปรบั
นโยบายสู่ระดับปกติ และการปรบัระดับใหส้อดประสานกับ
นโยบายการเงนิโลกมากขึ้น แต่ถกูจ ากัดมากขึ้นจากเงนิ
เฟอ้ท่ีชะลอตัว การพึ่งพาข้อมูลเศรษฐกิจมากขึ้น และ
การแต่งต้ังคณะกรรมการชุดใหม่ ซึ่งถกูมองว่าเป็นสาย
พิราบท่ีเอนเอยีงไปทางนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

• นโยบายการคลังยังคงอยู่ในลักษณะขยายตัว โดยการ
คาดการณ์ของรฐับาลระบุถึงการออกพันธบัตรท่ีสูงขึ้น
และต้นทุนการช าระหน้ีท่ีจะสูงขึ้นในชว่งหลายปีข้างหน้า 
ซึ่งตอกย้าแรงกดดันด้านการคลังในระยะกลาง

• มูลค่าพันธบัตรรฐับาลระยะยาวยังมีแรงกดดันเชิงลบ 
โดย bond yield 10 ปี คาดว่ายังยืนอยู่เหนือระดับ 2% 
อย่างไรก็ตาม โอกาสปรบัขึ้นต่อเริม่จ ากัดมากขึ้น 
เน่ืองจากเงนิเฟอ้ท่ีผ่อนคลายลงลดแรงส่งต่อการ
เข้มงวดนโยบายการเงนิ

การปรบันโยบายสู่ภาวะปกติของ BoJ ยังด าเนิน
ต่อได้ แต่ถูกจ ากัดด้วยเงนิเฟอ้ท่ีชะลอลง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 27 ก.พ. 2026
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จนี – เงนิฝืดฝั่ งผู้ผลิตเริม่ผ่อนคลาย ท่ามกลาง
ความอ่อนแอภายในประเทศท่ียังยืดเย้ือ

Macro Outlook
Developing Markets

อินเดีย – การเติบโตยังแข็งแกร่ง เงนิเฟอ้เริม่
ขยับสูงขึ้น

(เดือน ก.พ. มกีารประกาศข้อมูลเศรษฐกิจค่อนข้างจ ากัด)
• ภาวะอ่อนแอของเศรษฐกิจภายในประเทศยังคงอยู่ จาก

การบรโิภคท่ีเปราะบางและแรงฉุดจากภาค
อสังหารมิทรพัย์ ขณะท่ีแรงสนับสนุนจากภาคเทคโนโลยี
ยังมีอยู่แต่ชะลอลงบ้าง ได้รบัผลกระทบจากการด าเนิน
นโยบาย anti-involution

• ราคาผู้ผลิตยังอยู่ในภาวะเงนิฝืด แต่ทยอยปรบัตัวดีขึ้น
ค่อนข้างต่อเน่ืองในระยะหลัง โดยท่ีนโยบาย anti-
involution เพื่อลดการแข่งขันท่ีรุนแรงเกินจรงิอาจเริม่
ส่งผล ชว่ยบรรเทาแรงกดดันต่อก าไรภาคอตุสาหกรรม
และภาคธุรกิจในวงกวา้งได้บ้าง

• นโยบายการคลังยังคงเป็นปัจจยัส าคัญต่อแนวโน้มการ
เติบโต โดยมีความจ าเป็นเพิ่มขึ้นท่ีจะต้องขยายขอบเขต
ไปไกลกว่าการลงทุนในเทคโนโลยี ไปสู่การสรา้ง
เสถียรภาพใหก้ับการบรโิภคและภาคอสังหารมิทรพัย์

• PBoC ยังคงรกัษาท่าทีท่ีผ่อนคลาย แต่ไม่ได้ผ่อนคลาย
เพิ่มเติม ท่ามกลางความไม่แน่นอนเก่ียวกับประสิทธิผล
ของมาตรการกระตุ้นทางการเงนิเพ่ิมเติม

• การเติบโตทางเศรษฐกิจยังคงแข็งแกร่งแม้จะชะลอลง
บ้าง โดย GDP ไตรมาส 4 อยู่ท่ี 7.8% สูงกว่าคาดและสูง
กว่าศักยภาพเศรษฐกิจ ได้แรงหนุนจากการใช้จ่าย
ภาครฐัท่ีเพิ่มขึ้นและการปรบัลดภาษี GST ขณะท่ีดัชนี 
PMI ภาคการผลิตและบรกิารยังอยู่ในโซนขยายตัวอย่าง
ชดัเจน (57.5 และ 58.4) ในขณะท่ีความไม่แน่นอนทาง
การค้ากับสหรฐัฯ ยังคงเป็นปัจจยัเส่ียง

• เงนิเฟอ้ปรบัตัวสูงขึ้น โดยอัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปกลับมาอยู่
เหนือกรอบล่างของเป้าหมายท่ี 2–6%

• ภายใต้ภาวะกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ียังแข็งแกร่ง เงนิ
เฟอ้ท่ีไม่ต่ากว่ากรอบเป้าหมายอกีต่อไป และค่าเงนิรูปีท่ี
ค่อนข้างออ่นค่า ท าให ้RBI มีพ้ืนท่ีจ ากัดส าหรบัการปรบั
ลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในปีน้ี

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ 27 ก.พ. 2026



© Bangkok Bank 18

Macro Outlook
ASEAN Markets

ASEAN Monthly Review: GDP ไตรมาส 4 ปี 2025 ของ
อาเซียนสะท้อนความแตกต่างระหว่างประเทศท่ีได้รบัอานิสงส์
จากวฏัจกัรการค้าและเทคโนโลยีโลก กับประเทศท่ีพึ่งพาแรง
ขับเคล่ือนภายในเป็นหลัก
เวยีดนามและสิงคโปร์โดดเด่นท่ีสุด โดย GDP เวยีดนามโต 
8.46% YoY จากแรงส่งอุตสาหกรรม การส่งออก และการ
ลงทุน ขณะท่ีGDP สิงคโปร์โต 6.9% จากภาคอิเล็กทรอนิกส์และ
การเงนิท่ีเชื่อมโยงกับ AI ด้านมาเลเซีย (6.3%) และอินโดนีเซีย 
(5.39%) GDP เติบโตแข็งแกร่งจากการบรโิภคและการลงทุน 
แม้แรงหนุนจากการค้าสุทธจิะลดลงบางส่วน
ส าหรบั GDP ฟิลิปปินส์ชะลอ 3.0% จากการใช้จ่ายภาครฐัและ
การลงทุนท่ีอ่อนแรง ส่วนไทยแม้เร่งข้ึนเป็น 2.5% ในไตรมาส 4
แต่ท้ังปีขยายตัว 2.4% ยังตามหลังหลายประเทศในภมิูภาค

ภาพรวมปี 2025 ประเทศท่ีขยายตัวโดดเด่นท่ีสุดคือ เวยีดนาม 
(8.02%) ตามด้วย มาเลเซีย (5.2%), อินโดนีเซีย (5.11%), 
สิงคโปร์ (5.0%), ฟิลิปปินส์ (4.4%) และประเทศไทย (2.4%) 
สะท้อนว่า กลุ่มประเทศท่ีได้อานิสงส์จากวฏัจกัรการค้าโลกและ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ยังคงเติบโตได้โดดเด่น ขณะท่ี
ประเทศท่ีพึ่งพาการบรโิภคภายในและเผชิญข้อจ ากัดเชิง
โครงสรา้งยังขยายตัวในระดับปานกลางถึงต่า

ASEAN Inflation Update: ม.ค. 2026 — ภาพเงนิเฟอ้
Diverge โดยประเทศในกลุ่มอาเซียนท่ีอัตราเงนิเฟ้อเร่งตัวข้ึน
ได้แก่ อินโดนีเซียท่ีเพ่ิมเป็น 3.55% (vs. prev. 2.92%) สูงสุด
นับต้ังแต่ พ.ค. 2023 จากหมวดท่ีอยู่อาศัย ฟิลิปปินส์ขยับข้ึนสู่ 
2.0% (vs. prev. 1.8%) ตามต้นทุนท่ีอยู่อาศัยและ
สาธารณูปโภค และสิงคโปร์เพ่ิมเป็น 1.4% (vs. prev. 1.2%) 
จากค่าซ่อมบ ารุงท่ีอยู่อาศัยในทางกลับกัน เวยีดนามชะลอลงสู่ 
2.53% (vs. prev. 3.48%) ต่าสุดต้ังแต่ ก.ค. 2023 จากราคา
อาหารและค่าขนส่งท่ีลดลง ขณะท่ีมาเลเซียทรงตัวท่ี 1.6% และ
ไทยยังติดลบ -0.66% ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 จากแรงกดดัน
ด้านพลังงานและมาตรการลดค่าครองชีพของภาครฐั

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย สะท้อนผ่านโมเมนตัมเชิงเศรษฐกิจและ
เสถียรภาพค่าเงนิ โดย คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) 
ของ ธปท.(มติ 4:2) เหน็ควรใหป้รบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
0.25% สู่ระดับ 1.00% ต่อเน่ืองเป็นครัง้ท่ี 2 จากเดือนธ.ค. เพ่ือ
สนับสนุนการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจและบรรเทาภาระหน้ีของภาค
ครวัเรอืน เช่นเดียวกับธนาคารกลางฟิลิปปินส์ (BSP) ท่ีมีมติ
ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 4.25% ในการ
ประชุมเดือนก.พ. เป็นการปรบัลดครัง้ท่ี 6 ติดต่อกัน  ส่วน
ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้ 
4.75% ต่อเน่ืองเป็นครัง้ท่ี 5 ท่ามกลางความท้าทายด้าน
เสถียรภาพของค่าเงนิรูเปียห ์(IDR) 

ศาลฎีกาสหรฐัฯ ตีตก Reciprocal Tariffs ภายใต้ IEEPA 
ส่งผลใหม้าตรการภาษีเดิมส้ินสุดลง แต่ฝ่ายบรหิารตอบโต้ทันที
ด้วยการใช้ Section 122 ก าหนด Global Baseline Tariff 
15% ช่ัวคราว 150 วนั (ถึง 24 ก.ค. 2026) แทนโครงสรา้ง
แบบรายประเทศ พรอ้มยกเวน้สินค้ากลยุทธ ์เช่น เซมิคอนดัก
เตอร์ อิเล็กทรอนิกส์ และยา

ผลต่ออาเซยีน ภายใต้โครงสรา้งใหม่ อัตราภาษีท่ีแท้จรงิของ
หลายประเทศปรบัลดลงเม่ือเทียบกับโครงสรา้งเดิม อินโดนีเซีย 
(20.7% vs. 23.6%), เวยีดนาม (20.7% vs. 22.8%), ไทย 
(17.2% vs. 18.8%), ฟิลิปปินส์ (17.1% vs. 18.5%), 
มาเลเซีย (14.3% vs. 15.6%), ขณะท่ีสิงคโปร์เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 
(6.9% vs. 5.2%) จากฐานเดิมท่ีต่ามาก มองไปข้างหน้า แม้ 
Baseline 15% จะท าใหภ้าระบางประเทศลดลง แต่ความไม่
แน่นอนยังสูง เพราะสหรฐัฯ ยังมีเครือ่งมืออื่น เช่น Section 
232, 301, 203 และ 338 ท่ีสามารถยกระดับมาตรการได้อีก
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026
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March Worth to Watch

13 มี.ค.11 มี.ค.มี.ค.

19 มี.ค. 24 มี.ค.

Mar.
Week 1-2

US GDP Growth Rate QoQ 2nd Est (Q4)
ก่อนหน้า 4.4%QoQ

การประชุมสองสภาในจนี US CPI YoY (ก.พ. 26)
ก่อนหน้า 2.4%YoY

Fed Interest Rate Decision
ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย 3.75%
BoJ Interest Rate Decision

ก่อนหน้า 0.75%
ECB Interest Rate Decision
ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย 2.15%

JP CPI YoY (ก.พ. 26)
ก่อนหน้า 1.5%YoY

20 มี.ค.

9-10 มี.ค.

Loan Prime Rate 1Y & 5Y
คงท่ีระดับ 3.0% และ 3.5%

ท่ีมา: Investing.com, Bloomberg

Mar.
Week 3-4 18 มี.ค.

EU CPI YoY Final (ก.พ. 26)
ก่อนหน้า 2.2%YoY

CN CPI YoY (ก.พ. 26)
คาดการณ์ 0.4%YoY

JP GDP Growth Rate QoQ final (Q4)
คาดการณ์ 0.1%QoQ
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B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• US 10 Y Yield ปรบัลดลง จากเงนิเฟอ้สหรฐัฯ
ต่ากว่าคาด อย่างไรก็ดีแรงกดดันจาก Bond 
yield พันธบัตรญ่ีปุ่นท่ีปรบัข้ึนแรงยังคงสรา้ง
ความผันผวนต่อตราสารหน้ีในระยะส้ัน

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

20

Economic Resilience & 
Policy Tailwind

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield สูงกว่า 4.2%

AI & Productivity Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

B-INNOTECH

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่งสะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาสเติบโตสูง 
จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุนก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน
• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสมตาม
ปรชัญา ‘Valuation-based

BCAP-MNH UI

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• การลงทุนด้านส่ิงแวดล้อมได้รบัความสนใจและความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี ส่งผลต่อความต้องการ
พลังงานทางเลือกมากข้ึน ซึ่งจะกลายเป็นพลังขับเคล่ือนส าคัญในการใชท้รพัยากรธรรมชาติอย่าง
ย่ังยืน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง จงึมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน
ตามแนวโน้มด้านส่ิงแวดล้อม

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลงมาท่ีระดับ 950 จุด

Satellite Idea

Satellite Idea

ทยอยสะสม เมื่อดัชนี FTSE Environment ปรบัลง
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หุน้กลุ่มพลังงานสะอาดแนวโน้มสดใส
• นักลงทุนหนัเข้าหาหุน้กลุ่มพลังงานสะอาด

สะท้อนจากราคาหุน้ (รูปซ้าย) โดยปัจจยัหลักท่ี
สนับสนุนมาจากความต้องการพลังงานท่ีสูงข้ึน 
รวมถึงประเทศชั้นน ามีเป้าหมายร่วมกันคือ 
Net Zero Emission ภายในปี 2050

• พลังงานจากถ่านหนิมีแนวโน้มลดลงส่งเสรมิ
ธุรกิจพลังงานสะอาด (รูปล่าง) ด้วยกฎระเบียบ
ท่ัวโลกท่ีเข้มงวดข้ึนท าใหก้ารพึ่งพาพลังงาน
ถ่านหนิมีแนวโน้มท่ีจะลดลง ขณะท่ีเทคโนโลยี
ส่งเสรมิประสิทธภิาพผู้ผลิตพลังงานสะอาด

• ความกังวล AI ต่อ Software ส่งผลกระทบ
จ ากัดต่อพลังงานสะอาด ธุรกิจยังคงขับเคล่ือน
ด้วยความต้องการพลังงานหมุนเวยีนท่ีเติบโต
อีกท้ังบรษัิท Software ขนาดใหญ่ยังเร่ง
ลงทุนสะท้อนปัจจยัพื้นฐานท่ีแข็งแกร่ง 

• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม 
Environment ดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ี
เพิ่มข้ึนจาก AI และ Digital Transformation 
ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 

21

AI & Productivity

ท่ีมา: Bloomberg, IEA ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026

ดัชนีหุน้พลังงานสะอาดปรบัตัวข้ึนโดดเด่นในรอบ 1 ปีท่ีผ่านมา
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กระจายความเส่ียงและคาดหวังรบั
ผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด
• สรา้งผลตอบแทนสม่าเสมอ ไม่ขึ้นกับ

สถานการณ์ตลาด ไม่ว่าจะเป็นตลาดขาข้ึน 
ขาลง หรอืไรเ้ทรนด์ เพราะบรหิารพอรต์
แบบ Market Neutral ไม่พึ่งพา Beta 
ของตลาด

• กลยุทธ์ Market Neutral ควบคุม
ความเส่ียงอย่างรดักมุ ลดความเส่ียง
ขาดทุนหนัก โดยเฉพาะชว่งตลาดปรบัฐาน

• ชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์องค์
รวม เนื่องจากมี (Correlation) ค่อนข้าง
ต่ากับท้ังหุน้และตราสารหน้ี ช่วยใหพ้อรต์
โดยรวมมีความผันผวนลดลง ลดโอกาส
ในการขาดทุนหนักเม่ือตลาดผันผวน

• เหมาะกับเป้าหมายการลงทุนท่ีต้องการ
ผลตอบแทนสม่าเสมอและกระจายความ
เส่ียงของพอรต์โดยรวม

Top Funds of the Month
BCAP-MNH UI*

22

Multi Polar World & Diversification
Key Convictions

ท่ีมา: Bloomberg, Pictet ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026

กลยุทธ์ Market Neutral ใหผ้ลตอบแทนหลังปรบัด้วยความเส่ียงท่ีดีกว่า

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

Data: 19/09/2024 (Since Inception) – 31/01/2026
*กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย | ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

BCAP MNH UI
Market Neutral Strategy

MSCI World Equity

Bloomberg Global 
Agg. Bond

Std ยิ่งน้อยยิ่งดี

Return
ยิ่งมากยิ่งดี

(Annualized)
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ลงทุนย่ังยืนด้วยพอรต์หลายสินทรพัย์ รบัมือ
ความเส่ียงนโยบาย–ภูมิรฐัศาสตรอ์ย่างมั่นคง
ภาพการไหลของเงนิเด่นข้ึนต้ังแต่ต้นปี จากหุน้
เทคโนโลยีขนาดใหญ่ไปสู่หุน้วฏัจกัร ตลาดหุน้
เอเชีย จนไปถึงตราสารหน้ี สะท้อนการกระจายตัว
ของเงนิทุนท่ีกวา้งข้ึน ท่ามกลางภาพรวมเศรษฐกิจ
โลกยังเติบโตต่อเน่ือง

• ลงทุนอย่างมีวนัิย รบัโอกาสจากรอบดอกเบ้ีย
ขาลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปพอรต์ท่ีสมดุลสรา้ง
ผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีเสถียรภาพ

• กองทุนผสม BCAP-GMA และ 
BCAP-GMA PLUS โดดเด่น ด้วยการ
กระจายลงทุนหลายสินทรพัย์พรอ้มกลไกปรบั
สัดส่วนอัตโนมัติจงึชว่ยลดความผันผวนของ
พอรต์การลงทุนในชว่งท่ีผ่านมา

23

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 27 ก.พ. 2026

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS
Multi Polar World & Diversification Theme

Key Convictions

ผลตอบแทนรายปีแต่ละสินทรพัย์ (สกุล USD)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Data Dashboard
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 24 ก.พ. 2026 24

การปรบั
การเติบโต
ก าไร

ปี 2026

การเติบโต
ก าไร

ปี 2027

การเติบโต
ก าไร

ปี 2028

ประมาณการก าไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

S&P500 13% 15% 13%

Japan 0% 10% 6%

NASDAQ100 21% 17% 15%

EU 600 11% 10% 13%

Japan (TOPIX) 10% 12% 6%

China A-Share 16% 13% 6%

China H-Share 11% 12% 7%

India Sensex 15% 14% 17%

Thailand 14% 8% 3%
Vietnam 13% 20% 44%

Index 
(รายประเทศ)

Earning Growth การปรบั
การเติบโต
ก าไร

ปี 2026

การเติบโต
ก าไร

ปี 2027

การเติบโต
ก าไร

ปี 2028

ประมาณการก าไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

MSCI ACWI 15% 14% 11%
ACWI Information Technology 41% 20% 16%
ACWI Industrial 10% 14% 9%
ACWI Financials 6% 9% 6%
ACWI Consumer Staples 8% 7% 8%
ACWI Consumer Discretionary 21% 18% 16%
ACWI Health Care 6% 12% 10%
ACWI Energy -3% 15% 26%
ACWI Communication Services 11% 14% 13%
ACWI Utilities 11% 9% 9%

Index 
(รายอตุสาหกรรม)

Earning Growth



© Bangkok Bank

Data Dashboard
Valuation – PER & EYG

25ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 26 ก.พ. 2026

Note: ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง กรณีข้อมูลมีไม่
ถึง 10 ปี จะใช้ข้อมูลต้ังแต่ท่ีเริม่มีการเก็บ
ข้อมูล, ใช้ข้อมูล Earnings แบบ 12-month 
Forward ในการค านวณ PE Ratio และ 
Earnings Yield Gap

Forward PE Ratio +/- 2 S.D. +/- 1 S.D. Average Last Max/Min
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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