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ประเด็นส ำคัญ

• ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ
ยาวพุ่งสูง จากความกังวลหน้ีสาธารณะ 

• กระทรวงกำรคลังสหรฐัฯ ออกมำตรกำร
ฉุกเฉิน เพิ่มวงเงนิซือ้คืนพันธบัตรรฐับาล 
เพื่อลดความผันผวนในระยะส้ัน

• จบัตำถ้อยแถลงประธำน Fed ในงำน 
Jackson Hole Symposium 27–29 
สิงหำคม คาดจะยังสงวนท่าทีในการให้
สัญญาณแนวโน้มดอกเบ้ียนโยบาย

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND  เมื่อ 
US 10Y Yield อยู่สูงกว่ำ 4.5% 

• ผู้จดักำรกองทุนมีกำรลดอำยุตรำสำรหน้ีให้
เหมำะกับภำวะตลำดกำรเงนิท่ีผันผวนสูงใน
ภำวะปัจจุบัน

Yield สหรฐัฯ ระยะยาวพุ่ง 
กระทบตลาดการเงนิผันผวนระยะส้ัน

1. 2. 3.

• คำด กนง. คงอัตรำดอกเบ้ีย 1% ประคอง
การฟื้ นตัวเศรษฐกิจท่ีกระจุกตัวและไม่ท่ัวถึง

• Yield พันธบัตรระยะยาวไทยมีโอกาสทรงตัว
ในระดับสูงจากการออกพันธบัตรรฐับาลเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจ

• โอกาสการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ
เพิ่มเติมมีจ ากัด ท าใหป้ัจจยัสนับสนุนต่อ
ราคาตราสารหน้ีไทยยังไม่โดดเด่น

• คงมุมมอง Slightly Underweight 
ตรำสำรหน้ีไทย เนื่องจากผลตอบแทนยังอยู่
ในระดับต่า

จบัตาประชุม กนง. 
คาดคงดอกเบี้ยต่อเน่ือง

• ผลประกอบกำร Q2/26 ของสหรฐัฯ ยุโรป 
และญ่ีปุ่น ออกมำดีกว่ำคำด แรงหนุนหลัก
มาจาก AI ขณะท่ีราคาพลังงานท่ีปรบัสูงข้ึน 
กระทบต่อตลาดหุน้น้อยกว่าท่ีตลาดกังวล

• หุน้กลุ่มการเงนิโดดเด่น จากกิจกรรม M&A 
และ IPO ท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึงการขยายตัวของ
ส่วนต่างรายได้ดอกเบ้ียสุทธ ิ(NIM)

• Slightly Overweight หุน้โลก เศรษฐกิจ
โลกยังได้แรงหนุนจำก AI

• แนะน ำทยอยสะสม กองทุน B-GLOBAL 
ท่ีลงทุนครอบคลุมทุกอุตสำหกรรมท่ัวโลก

ตลาดหุน้ DM ก าไร Q2/26 แกร่ง 
หนุนโดยกลุ่ม AI พลังงานและการเงนิ 
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.14% เป็น
การปรบัตัวข้ึนตามอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรในกลุ่มประเทศส าคัญของโลก

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปี ปรบัข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 4.70% แม้
กระทรวงการคลังสหรฐัฯ จะประกาศเพิ่ม
ขนาดการซื้อคืนพันธบัตรรฐับาลระยะยาว
ช่วงอายุ10-30 ปี 

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวข้ึน หลังจากอิหร่านได้แสดงท่าที
แข็งกรา้วมากข้ึนและประกาศว่าชอ่งแคบ
ฮอรมุ์ซจะยังคงถกูปิดต่อไป ขณะท่ีสหรฐัฯ 
ปฏิเสธท่ีจะขยายเวลาการท าข้อตกลงหยุด
ยิงกับอิหร่าน ด้าน UAE ระงบัธุรกรรม
การเงนิและเศรษฐกิจท้ังหมดกับอิหร่าน

ทองค ำ
ปรบัตัวข้ึน ราคาทองได้แรงหนุนจากการ
อ่อนค่าของสกุลเงนิดอลลาร ์หลังจาก
กระทรวงการคลังสหรฐัฯ ประกาศเพิ่มขนาด
การซื้อคืนพันธบัตรรฐับาล

Alternative

ตลำดหุน้จนี
ปรบัตัวผสม จากโดยตลาดหุน้จนี
แผ่นดินใหญ่ ปรบัลงหลังข้อมูลในเดือนก.ค. 
ส่งสัญญาณว่าเศรษฐกิจชะลอตัวลงในทุก
ภาคส่วน ส่วน H-Share ปรบัข้ึนจากผล
ประกอบการเบ้ืองต้นท่ีเติบโต ด้านหุน้
Unitree Robotics ผู้พัฒนาหุน่ยนต์ฮิว
แมนนอยด์ชั้นน าจากจนี ราคาท่ีพุ่งมากกว่า 
630% จากการเสนอขาย IPO วนัแรก

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวลง ตลาดเผชิญแรงเทขายอย่างมี
นัยส าคัญ แม้ข้อมูลเศรษฐกิจญ่ีปุ่นไตรมาส 
2 ขยายตัว 1.1% ต่อปี แต่แรงกดดันหลัก
มาจาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
ญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี แตะระดับสูงสุดในรอบสาม
ทศวรรษ ส่งผลกดดันหุน้กลุ่มการเงนิและ
หุน้เติบโต

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง ตลาดยังถกูกดดันจากหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยี หลังเน่ืองจากความไม่แน่นอน
ของสถานการณ์ในตะวนัออกกลางส่งผลให้
ราคาน้ามันดีดตัวข้ึน และระหว่างสัปดาห์
ผลตอบแทนพันธบัตรพุง่ข้ึนแตะระดับสูงสุด
ในรอบหลายปี สรา้งความกังวลเก่ียวกับ
ต้นทุนการกู้ยืม

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,375.7 -1.14% 13.33%
S&P 500 7,674.4 -1.43% 12.11%
Nasdaq Composite 26,180.5 -2.05% 12.64%
Europe STOXX 600 654.2 -0.56% 10.47%
NIKKEI 225 66,016.4 -3.93% 31.14%
Hang Seng 26,009.5 3.55% 1.48%
China CSI 300 4,618.9 -1.01% -0.24%
India Sensex 77,540.8 -0.60% -9.01%
Vietnam VN 1,768.1 2.26% -0.92%
SET Index 1,613.8 0.29% 28.11%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,603.1 5.18% 6.57%
WTI 87.1 5.66% 51.62%
Brent 94.4 6.63% 55.12%
Global REITS 3,423.4 -0.44% 13.33%
SETPREIT 149.0 0.24% 13.15%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.73% 4.17 56.69
TH 10-YR Yield 2.14% 5.32 47.87
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 22 ส.ค. 2026

PMI โลกขยายตัวต่อเน่ือง | ภาคบรกิารสหรฐัเร่งตัว Fed เปิดชอ่งข้ึน
ดอกเบี้ยหากจ าเป็น | ยูโรโซนฟื้ นตัวต่อเน่ือง | UK CPI เร่งตัวแต่ PPI ชะลอ • PMI โลกขยำยตัวได้ต่อเน่ือง ผลส ารวจ PMI เบ้ืองต้น ส.ค. ของกลุ่มประเทศ G4 

ภาคการผลิตอยู่ท่ี 53.3 จาก 53.2 ขณะท่ีภาคบรกิารเร่งข้ึนมาอยู่ท่ี 54.6 จาก 
53.2 สะท้อนภาพภาคการผลิตท่ียังอยู่ในเส้นทางขาข้ึน และภาคบรกิารท่ียังอยู่ใน
ภาวะขยายตัว ขณะเดียวกัน ความเส่ียงด้านพลังงานโลกยังคงยืดเยื้อจากความไม่
แน่นอนในตะวนัออกกลาง โดยราคาน้ามันดิบเบรนท์ปรบัข้ึนเหนือระดับ $90 ต่อ
บารเ์รล ตอกย้าความเส่ียงด้านเงนิเฟอ้

• ภำคบรกิำรสหรฐัฯ เร่งตัว Fed เปิดชอ่งข้ึนดอกเบ้ียหำกจ ำเป็น PMI เบ้ืองต้น 
ส.ค. ภาคผลิตชะลอลงสู่ 53.2 จาก 53.9 แต่ภาคบรกิารเร่งข้ึนเป็น 56.8 จาก 
54.6 ส่วนผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ค. โต 1.08% yoy จาก 1.29% ยัง
ขยายตัว แม้ในระดับไม่สูง ท้ังน้ี ภาคการผลิตโดยรวมยังสะท้อนทิศทางขาข้ึน
ต่อเน่ือง ด้านรายงานการประชุมนโยบายการเงนิ (FOMC) ก.ค. ระบุว่าการข้ึน
ดอกเบ้ียเป็นทางเลือกหากจ าเป็น โดยข้ึนอยู่กับสถานการณ์เงนิเฟอ้เป็นส าคัญ

• ยูโรโซนฟื้ นตัวต่อเน่ือง PMI เบื้องต้น ส.ค. ภาคผลิตข้ึนเป็น 52.8 จาก 51.9 และ
ภาคบรกิารทรงตัวท่ี 51.7 อีกท้ัง ดัชนีความเชือ่ม่ันเศรษฐกิจ ZEW ของยูโรโซน
และเยอรมนี ส.ค. ดีข้ึนท้ังภาวะปัจจุบันและการคาดการณ์ โดยเฉพาะการ
คาดการณ์ท่ีตอกย้าทิศทางการฟื้ นตัวต่อเน่ือง แม้ภาวะปัจจุบันยังไม่ชดัเจน

• เงนิเฟอ้สหรำชอำณำจกัรเร่งตัว แต่ PPI ชะลอ PMI เบ้ืองต้น ส.ค. ภาคผลิตชะลอ
ลงสู่ 51.5 จาก 51.9 แต่ภาคบรกิารข้ึนสู่ 52.8 จาก 52.1 ด้านการจา้งงาน มิ.ย. 
เพิ่มข้ึน 83,000 ต าแหน่ง (เทียบ 3 เดือนก่อนหน้า) ลดลงจาก 147,000 อัตรา
ว่างงานทรงตัวท่ี 4.9% และค่าจา้งเฉล่ียรวมโบนัสชะลอลงสู่ 4.1% yoy จาก 
4.4% สะท้อนภาพรวมแรงงานท่ีทรงตัวและชะลอลงบางส่วน ขณะท่ีความเชือ่ม่ัน
ผู้บรโิภค ส.ค. ปรบัดีข้ึนแต่ยังอยู่ในระดับไม่สูง ด้านเงนิเฟอ้ ก.ค. CPI ท่ัวไปเร่ง
ข้ึนสู่ 2.9% yoy จาก 2.6% พื้นฐานทรงตัวท่ี 2.6% ส่วน PPI ชะลอลงสู่ 3.1% 
จาก 3.5% โดยรวม เศรษฐกิจประคองตัวได้ เงนิเฟอ้ยังสูงแต่ขยายวงกวา้งจ ากัด 
ท าให ้BoE ยังโน้มเอียงเชิงเข้มงวด แม้โอกาสข้ึนดอกเบ้ียลดลง แต่ยังมีความ
เป็นไปได้ท่ีจะข้ึนอีก 0.25% ในช่วงปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า
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เศรษฐกิจในประเทศญ่ีปุ่นยังกดดัน แม้เทคโนโลยีหนุน เงนิเฟอ้อยู่ในกรอบ | 
จนีสะท้อนภาพ K-shape ชดัเจนข้ึน | อินเดียยังขยายตัวต่อเน่ือง • เศรษฐกิจในประเทศญ่ีปุ่นยังกดดัน แม้ tech หนุน เงนิเฟอ้อยู่ในกรอบ GDP 

ไตรมาส 2 ขยายตัว 1.1% qoq (ต่อปี) ต่ากว่าคาดท่ี 2% เผชิญแรงกดดันหลัก
จากการลงทุนภาคธุรกิจท่ีหดตัว ซึ่งคาดว่าเป็นปัจจยัในประเทศ โดยการบรโิภค
ภาคเอกชนชะลอลงเชน่กัน อย่างไรก็ดี ค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรพื้นฐานในประเทศ มิ.ย. 
ฟื้ นตัว 16.9% yoy จาก -1.9% ขณะท่ี PMI เบื้องต้น ส.ค. ดีข้ึนท้ังภาคผลิตท่ีเร่ง
ข้ึนสู่ 55.1 จาก 54.5 และภาคบรกิารสู่ 52.3 จาก 51.2 สะท้อนกิจกรรมท่ีมีส่วน
ปรบัดีข้ึน ส่วนการส่งออก ก.ค. ขยายตัว 23.2% yoy จาก 19.3% ได้แรงส่งจาก
กลุ่มอุปกรณ์ผลิตชิปต้นนา้ ด้านเงนิเฟอ้ ก.ค. CPI ท่ัวไปเร่งข้ึนสู่ 1.9% yoy จาก 
1.6% ไม่รวมอาหารสดอยู่ท่ี 1.8% จาก 1.6% และหากไม่รวมพลังงานด้วยยังต่า
กว่า 2% ต่อเน่ือง โดยรวมแล้ว เศรษฐกิจยังถกูกดดันจากกิจกรรมในประเทศ แม้
ค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรพื้นฐานและ PMI ล่าสุดปรบัดีข้ึนและได้แรงส่งจาก tech
ขณะท่ีแรงกดดันด้านราคาอาจเพิม่ข้ึนจากต้นทุนพลังงานและการน าเข้า ส่งผลให ้
BoJ ยังมีแนวโน้มทยอยปรบัข้ึนดอกเบ้ีย โดยมีความเป็นไปได้มากข้ึนท่ีจะปรบัข้ึน
อย่างน้อย 0.25% ภายในปีน้ี

• จนีสะท้อนภำพ K-shape ชดัเจนข้ึน ตัวเลขเศรษฐกิจจนีเดือน ก.ค. ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมชะลอลงสู่ 4.5% yoy จาก 5.3% การลงทุนในสินทรพัย์ถาวร
หดตัวลึกข้ึนเป็น -6.7% yoy จาก -5.7% ขณะท่ียอดค้าปลีกขยายตัวเพียง 0.6% 
yoy จาก 1% โดยท้ังหมดอ่อนแอกว่าคาด โดยเฉพาะ FAI และยอดค้าปลีกท่ีแทบ
ไม่ขยายตัว จากความซบเซาในภาคอสังหารมิทรพัย์และการบรโิภค ตอกย้าแรง
กดดันต่ออุปสงค์ในประเทศและขาล่างของ K-shape ท่ียังไม่คล่ีคลาย ขณะท่ี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมกลุ่มเทคโนโลยีข้ันสูงยังเร่งตัวและขยายตัวเรว็กว่า
ภาพรวมอย่างชัดเจน เป็นแรงพยุงเศรษฐกิจและสะท้อนขาข้ึนของ K-shape ท่ี
ยังแข็งแกร่ง

• อินเดียยังขยำยตัวต่อเน่ือง ผลส ารวจ PMI เบ้ืองต้น ส.ค. ผสมผสานเหนือระดับ 
50 โดยภาคผลิตชะลอลงสู่ 52.9 จาก 53.5 ขณะท่ีภาคบรกิารเร่งข้ึนมาท่ี 54.5 
จาก 53.3 ด้านอัตราว่างงาน ก.ค. ลดลงมาอยู่ท่ี 5.1% จาก 5.5%

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 22 ส.ค. 2026
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Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook
ไทย - GDP ไตรมาส 2 ชะลอลง โดยการเติบโตพึ่งพาการลงทุนภาคเอกชน
และการส่งออกมากขึ้น ขณะท่ีการบรโิภคและภาคการผลิตยังฟื้ นตัวไม่ท่ัวถึง
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• GDP: เศรษฐกิจไตรมาส 2/2026 ขยายตัว 1.9% YoY (vs. prev. 2.8%) และลดลง 
-0.2% QoQ SA (vs. prev. 0.6%) ส่งผลให ้GDP ครึง่แรกของปีขยายตัว 2.3% 

• กำรบรโิภค: การบรโิภคภาคเอกชนขยายตัว 1.9% YoY (vs. prev. 3.3%) โดยการใช้
จ่ายชะลอลงในหมวดบรกิาร สินค้าไม่คงทน และสินค้าคงทน ขณะท่ีการบรโิภคครึง่แรก
ของปีขยายตัว 2.6% 

• กำรลงทุน: การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว 13.4% YoY (vs. prev. 10.1%) สูงสุดใน
รอบ 54 ไตรมาส น าโดยการลงทุนเครือ่งจกัรและเครือ่งมือท่ีเพ่ิมข้ึน 16.6% (vs. 
prev. 11.5%) ขณะท่ีการลงทุนภาครฐัลดลง -1.6% YoY (vs. prev. 9.4%)

• ภำคต่ำงประเทศ: มูลค่าการส่งออกสินค้าไตรมาส 2 เพ่ิมข้ึน 17.6% YoY สู่ 9.91 
หมื่นล้านดอลลารฯ์ ต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 9 โดยมูลค่าสินค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน 
21.1% น าโดยอุปกรณ์ส่ือสาร ชิน้ส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร ์รวมถึงเครือ่งจกัร
และอุปกรณ์

• ภำครฐัและกำรผลิต: การอุปโภคของรฐับาลขยายตัว 0.2% YoY (vs. prev. 3.4%) 
ขณะท่ีสาขาการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมขยายตัว 0.1% YoY (vs. prev. 1.0%) สะท้อน
ว่าแรงสนับสนุนจากภาครฐัและภาคการผลิตลดลงจากไตรมาสก่อน

• ภำพรวมเศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 2 ยังขยายตัว แต่ฐานการเติบโตแคบลง โดยพึ่งพา 
การลงทุนภาคเอกชนและการส่งออก มากข้ึน ขณะท่ีการบรโิภค การใชจ่้ายภาครฐั และ
ภาคการผลิตชะลอลงจากไตรมาสก่อน

• ประมำณกำรเศรษฐกิจปี 2026: ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2026 ท่ีรวบรวมจาก
สถาบันต่าง ๆ อยู่ในชว่งประมาณ 1.3–2.8% ขณะท่ีค่ากลางของประมาณการอยู่ใกล้ 
1.9% ด้านส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหง่ชาติ (NESDC) ประเมินท่ี 
2.2% และธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) มองท่ี 2.3% เมื่อเทียบกับ GDP ท่ีขยายตัว 
2.44% ในปี 2025 ภาพดังกล่าวสะท้อนว่าตลาดยังคาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวในปีน้ี 
แตกต่างตามมุมมองท่ีมีต่อแรงส่งเศรษฐกิจในชว่งครึง่หลังของปี 
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กำรค้ำระหว่ำงประเทศ: การส่งออกเดือน ก.ค. ขยายตัว 38.0% YoY สู่ 1.94 แสนล้านรงิกิต (vs. 
prev. 45.5%) น าโดยสินค้าไฟฟา้และอเิล็กทรอนิกส์ที่เพิม่ขึน้ 51.0% ขณะที่การน าเขา้ขยายตัว 
36.4% YoY สู่ 1.71 แสนล้านรงิกิต (vs. prev. 43.9%) จากสินค้าขัน้กลาง 40.8% ส่งผลให้
ดลุการค้าเกินดลุ 2.25 หมื่นล้านรงิกิต (vs. prev. 1.48 หมื่นล้านรงิกิต)
อตัรำเงนิเฟอ้: อัตราเงนิเฟอ้เดือน ก.ค. ชะลอลง 1.8% YoY (vs. prev. 1.9%) ขณะที่อัตราเงนิ
เฟอ้พืน้ฐานชะลอลง 1.8% จาก 1.9% ส่วนอัตราเงนิเฟอ้อาหารเพิม่ขึ้น 1.8% YoY (vs. prev. 
1.4%)

กำรส่งออก: การส่งออกสินค้าภายในประเทศที่ไม่รวมน้ามนั (Non-Oil Domestic Exports: 
NODX) เดือน ก.ค. ขยายตัว 24.2% YoY (vs. prev. 20.8%) ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 11 ขณะที่
การส่งออกสินค้าที่ไม่ใชอ่เิล็กทรอนิกส์ (Non-Electronics Exports) ลดลง -2.3% YoY (vs. 
prev. -2.8%)

นโยบำยอตุสำหกรรมกำรเงนิ: รฐับาลเวยีดนามเร่งพฒันา ศูนย์การเงนิระหว่างประเทศ (IFCs) ใน Ho 
Chi Minh City และ Danang เพือ่ดึงเงนิทุนต่างประเทศและเพิม่บทบาทของตลาดทุนในการ
สนับสนุนเศรษฐกิจท่ีต้ังเป้าเติบโตอย่างน้อย 10% ท่ามกลางขอ้จ ากัดของระบบธนาคารในการระดม
เงนิฝากใหท้ันความต้องการเงนิทุนในระยะแรกทางการมแีผนจะผลักดัน 6 กลุ่มผลิตภัณฑ์ ได้แก่ 
กองทุนและการบรหิารสินทรพัย,์ Crypto Assets, International Carbon Credits, ตลาดสินค้า
โภคภัณฑ์และอนุพนัธ,์ Fintech และตราสารหน้ี โดยผลิตภัณฑ์ความเส่ียงสูงจะอยูภ่ายใต้กรอบ
ทดลองแบบควบคุม

เงนิโอนกลับประเทศ: เงนิโอนกลับประเทศ (Cash Remittances) เดือน มิ.ย. ขยายตัว 1.7% 
YoY (vs. prev. 2.0%) สู่ 3.04 พนัล้านดอลลารฯ์ และเป็นอัตราการขยายตัวต่าสุดในรอบ 52 
เดือน ขณะที่ชว่งครึง่แรกของปี Cash Remittances เพิม่ขึ้น 2.4% สู่ 1.72 หมื่นล้านดอลลารฯ์
งบประมำณ: รฐับาลเสนอร่างงบประมาณปี 2027 โดยต้ังเป้าขาดดลุการคลังท่ี -1.69 ล้านล้านเป
โซ (ประมาณ -8.96 แสนล้านบาท) หรอื 5.1% ของ GDP (vs. prev. 5.4%) โดจะลดการขาดดลุ
ผ่านการเพิม่รายได้และควบคุมรายจ่าย

นโยบำยกำรเงนิ: ธนาคารกลางอนิโดนีเซยี (BI) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่ 5.75% เพือ่รกัษา
เสถียรภาพค่าเงนิรูเปียหแ์ละควบคุมเงนิเฟอ้ภายใต้ความผันผวนของตลาดโลก
งบประมำณ: รฐับาลเสนอร่างงบประมาณปี 2027 โดยต้ังเป้าขาดดลุการคลังท่ี -671.2 ล้านล้านรู
เปียห ์(ประมาณ -1.24 ล้านล้านบาท) หรอื 2.40% ของ GDP (vs. prev. 2.68%) โดยเพิม่รายได้ 
6.8% ผ่านการเพิม่ประสิทธภิาพการจดัเก็บภาษี ขยายฐานภาษี และเพิม่รายได้ท่ีไม่ใชภ่าษี ขณะท่ี
ควบคุมการเติบโตของรายจ่ายไวท้ี่ 3.9% และเน้นการจดัสรรงบไปยงัโครงการส าคัญ ส่งผลให้
รายได้โตเรว็กว่ารายจ่ายและชว่ยลดการขาดดลุ

การส่งออกสิงคโปรแ์ละมาเลเซียได้รบัแรงหนุนจากสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ ขณะท่ีนโยบายการคลังและการเงนิเป็นปัจจยัส าคัญต่อแนวโน้มเศรษฐกิจรายประเทศ
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ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯระยะยำวพุ่ง กระทบตลำดกำรเงนิผันผวนระยะส้ัน

• อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ ระยะยำว (Long-term Treasury Yields) ปรบัตัว
สูงขึ้น (รปูบน) จากความกังวลต่อแนวโน้มการคลังและปรมิาณการออกพันธบัตรท่ีเพิ่มข้ึน 
ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังต้องการเงนิทุนจ านวนมากเพื่อรองรบัการลงทุนด้าน AI ของ
บรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ซึ่งเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีสนับสนุนให ้Bond Yield ทรงตัวอยู่ในระดับสูง

• กระทรวงกำรคลังสหรฐัฯ เพ่ิมวงเงนิซือ้คืนพันธบัตรรฐับำล เน้นพันธบัตรอายุ 10–30 ปี เพื่อ
เสรมิสภาพคล่องและลดแรงกดดันในตลาดตราสารหน้ีระยะยาว ส่งผลให ้Yield พันธบัตร ลดลง 
ราว 6-9 bps ค่าเงนิดอลลารก์ลับมาอ่อนค่า ขณะท่ีราคาทองค ารวมถึงสินทรพัย์เส่ียงปรบัพุ่งข้ึน

• ตลำดจบัตำถ้อยแถลงจำก Warsh ในงำน Jackson Hole Symposium 27–29 สิงหำคม 
• ช่วงท่ีผ่านมา Warsh มีรูปแบบการส่ือสารท่ีกระชบัและลดการให ้Forward Guidance ลง
อย่างมาก ส่งผลใหนั้กลงทุนต้องพึ่งพาการตีความข้อมูลเศรษฐกิจและถ้อยแถลงของ Fed 
มากข้ึน ความไม่แน่นอนดังกล่าวเพิ่มความยากในการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงนิ และ
ส่งผลใหต้ลาดการเงนิ โดยเฉพาะตลาดพันธบัตร มีความผันผวนมากข้ึน

• คาดว่า Warsh จะยังคงย้าแนวทางการด าเนินนโยบายแบบ Data-dependent และ
หลีกเล่ียงการส่งสัญญาณล่วงหน้าเก่ียวกับทิศทางดอกเบ้ียอย่างชดัเจน ซึ่งอาจท าใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะยาวทรงตัวอยู่ในระดับสูงต่อไป

• อย่างไรก็ตาม หาก Warsh ส่งสัญญาณเชงิ Dovish มากข้ึน (รปูล่ำง) มีการปรบัใช้ข้อมูล 
เช่น *Trimmed Mean PCE และเปิดทางการปรบัลดอัตราดอกเบ้ียจากสัญญาณการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจและตลาดแรงงาน อาจส่งผลให ้10Y Treasury Yield ปรบัตัวลดลง 

8ท่ีมา: Bloomberg  ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2026

มุมมอง
กำรลงทุน

• แม้ Warsh จะยังหลีกเล่ียงการส่งสัญญาณดอกเบ้ียล่วงหน้า แต่การชะลอตัว
ของตลาดแรงงานและราคานา้มันท่ีผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว อาจช่วยลดแรงกดดัน
เงนิเฟอ้และเปิดทางให ้Fed มีความยืดหยุ่นปรบัใช้นโยบายใหส้มดุลมากข้ึน

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND เมื่อ US 10Y Yield สูงกว่ำ 4.5%
ผู้จดักำรกองทุนปรบัลด Duration ใหเ้หมำะแก่ภำวะตลำดกำรเงนิ

Bloomberg Economic Fed Speak Index เริม่เหน็สัญญำณผ่อนคลำย

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยำวเร่งตัวข้ึนจำกควำมกังวลสถำนะกำรคลังสหรฐัฯ

*มาตรวดัเงนิเฟอ้พื้นฐานทางเลือก ท่ีค านวณโดยน าราคาสินค้าและบรกิารทุกหมวดในดัชนี PCE มาเรยีงล าดับการ
เปล่ียนแปลง และตัดทอนรายการท่ีราคาสุ่งหรอืลดลงรุนแรงผิดปกติท่ีสุดออกท้ังสองด้าน ก่อนน ามาหาค่าเฉล่ีย
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จบัตำประชุมกนง. คำดคงดอกเบี้ยต่อเน่ือง

Thai Fixed Income

9

Slightly Underweight 

คงมุมมอง Slightly Underweight ตรำสำรหน้ีไทย
แนะน ำลงทุน BFIXED ตามระดับความเส่ียง

อัตรำดอกเบ้ีย ผลตอบแทนพันธบัตร และอัตรำเงนิเฟอ้ไทย

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2026

• คำด กนง. คงอัตรำดอกเบ้ีย 1% เน่ืองจากกรอบดอกเบ้ียปัจจุบันมีความผ่อนคลาย
เพียงพอต่อการประคับประคองการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจท่ียังกระจุกตัวและไม่ท่ัวถึง โดย
ปัจจยัสนับสนุนส าคัญคือแรงกดดันเงนิเฟอ้ท่ีผ่อนคลายลงต่อเน่ือง และประเมินว่าธปท. มี
แนวโน้มคงดอกเบ้ียท่ี 1% ต่อเน่ืองจนถึงส้ินปี ส่วนในปี 2027 คาดว่ายังคงดอกเบ้ีย
เช่นกัน แต่ตลาดบางส่วนเริม่ใหน้า้หนักการปรบัดอกเบ้ียข้ึนเล็กน้อย

• ส่วนต่ำงผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันเทียบยำวปรบักวำ้งข้ึนนับต้ังแต่ต้นปี สะท้อนภาวะ
เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรบัข้ึนมากกว่าอายุส้ัน เน่ืองจากผลตอบแทน
พันธบัตรอายุส้ันท่ีถกูตรงึใหอ้ยู่ระดับตา่ตามอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 1% 

• พันธบัตรระยะยำวยังเผชญิแรงกดดัน จากการออกพันธบัตรภาครฐัเพื่อรองรบัการขาด
ดุลและมาตรการการคลัง รวมถึง Bond Yield โลกท่ียังอยู่ในระดับสูง โดยคาดว่า Yield 
Curve จะยังคงความชนัในระดับปัจจุบันหากปัจจยัแวดล้อมไม่เปล่ียนแปลงอย่างมีนัย

• ลงทุนตรำสำรหน้ีไทย ในฐานะสินทรพัย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงและสรา้งเสถียรภาพใหแ้ก่
พอรต์การลงทุน ในช่วงท่ีตลาดสินทรพัย์เส่ียงยังคงเผชิญความผันผวน

• อัตรำดอกเบ้ียนโยบำย

• ผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 10 ปี 
• ผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 2 ปี 

• อัตรำเงนิเฟอ้ท่ัวไป
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สรปุผลประกอบกำร Q2/26 ยังไปต่อ น ำโดยกลุ่ม AI กลุ่มกำรเงนิ และผลกระทบจำกรำคำพลังงำนน้อยกว่ำคำด

• ภำพรวมผลประกอบกำรสหรฐัฯ กลุ่มประเทศยุโรป และญ่ีปุ่น Q2/26 ขยำยตัวและดีกว่ำคำด
• สหรฐัฯ เติบโตจำกกลุ่มท่ีลงทุนและได้ประโยชน์จำก AI สะท้อนผ่านรายได้และอัตราก าไรท่ีปรบั

เพิ่ม โดยเฉพาะกลุ่ม Hyperscaler และกลุ่ม Hardware และ Software อื่น ๆ
• ยุโรป เริม่ฟื้ นตัวแม้มแีรงกดดันด้ำนพลังงำน ภาพรวมสถานการณ์ไม่ได้แย่เท่าท่ีตลาดคาด 

อีกท้ังการมีสัดส่วนหุน้ AI ไม่มาก ส่งผลใหหุ้น้ยุโรปมีความผันผวนต่าและน่าสนใจมากข้ึนในแง่
ของการบรหิารความเส่ียงการลงทุน ส่งผลใหมี้เงนิทุนไหลเข้าในชว่งท่ีกลุ่มหุน้ AI ปรบัฐาน

• ญ่ีปุ่น รำยได้และก ำไรเติบโตดีกว่ำคำดกำรณ์และกระจำยในหลำยกลุ่มอุตสำหกรรม โดยส่วนท่ี
ขยายตัวดีกว่ากลุ่มอื่น ๆ คือ กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI นอกจากน้ีกลุ่มส่งออกก็ได้รบัประโยชน์
จากเงนิเยนท่ีอ่อนค่า ส่วนกลุ่มธนาคารก็ได้อานิสงส์จากแนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีปรบัข้ึน

• 3 ปัจจยัหลัก ผลักดันใหหุ้น้โลกยังมิทิศทำงท่ีขยำยตัว
• AI Supercycle คือ แกนหลักดันตลำดหุน้ กลุ่ม Memory Chip ยังเป็นคอขวดส าคัญของ

อุตสาหกรรม โดยท้ังราคาและค าส่ังซือ้ยังเพิม่ข้ึนต่อเน่ือง การพัฒนาชิปและแผงวงจรรุน่ใหม่ 
เพื่อรองรบัการประมวลผลท่ีสูงข้ึน ช่วยหนุนการเติบโตของ Supply Chain ท้ังระบบ รวมถึง
กลุ่ม Industrial และ Materials 

• ชว่งเวลำท่ีดีของกลุ่มกำรเงนิและธนำคำร แนวโน้มการปรบัข้ึนดอกเบ้ียในสถานการณ์ท่ี
เศรษฐกิจยังขยายตัว สินเชื่อพอขยายตัวได้บนส่วนต่างดอกเบ้ียสุทธ ิ(NIM) ท่ีกวา้งข้ึน รวม
ไปถึงแนวโน้ม M&A และ IPO ท่ีเพิ่มมากข้ึน ส่งผลเชิงบวกต่อกลุ่มการเงนิท่ัวโลก

• รำคำพลังงำนท่ีพุ่งสูง กระทบน้อยกว่ำคำด กลุ่มพลังงานใหผ้ลตอบแทนท่ีดีตามราคาพลังงาน 
ขณะท่ีกลุ่มอื่นๆ ยังสามารถบรหิารจดัการต้นทุนได้ และบางส่วนส่งผ่านต้นทุนยังไปผู้บรโิภค

Global Equites
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Slightly Overweight 

Slightly Overweight หุน้โลก ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังเติบโต แต่ความผันผวนอาจ
เพิ่มสูงข้ึน แนะน ำกองทุน B-GLOBAL ลงทุนครอบคลุมทุกอุตสำหกรรมท่ัวโลก

ท่ีมา: Bloomberg, Bangkok Bank Wealth and Private Bank ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2026

Q2/2026 Earnings Surprise
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Q2/2026 Earnings Growth
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Energy Outperform จากราคาน้ามัน

Meta, Alphabet
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วนัท่ี ประเภท ประเทศ เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

24-Aug
Macro TH

Exports YoY JUL 21.0% 20.8%
Imports YoY JUL 42.4% 50.3%

Earnings CN PDD Holdings (PDD) EPS 18.73 9.51

25-Aug Earnings US
NVIDIA (NVDA) EPS 2.08 1.87
CrowdStrike Holdings (CRWD) EPS 0.29 0.26

26-Aug Macro
US

PCE Price Index YoY JUL 3.7% 3.7%
Core PCE Price Index YoY JUL 3.3% 3.3%
GDP Growth Rate QoQ 2nd Est Q2 1.5% 1.5%

TH Interest Rate Decision 1.0% 1.0%

27-Aug
Event US Jackson Hole Symposium Day 1

Earnings US Marvell (MRVL) EPS 0.93 0.80
28-Aug Event US Jackson Hole Symposium Day 2

Worth to Watch

ท่ีมา: Bloomberg, Investing.com, Trading Economics
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Asset Class Outlook
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Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity –
Global Equity +
Alternative +
Thai Government •
Thai Corporate •
US Government •
Global ex-US Government •
EM Government •
Global Corporate +
USDTHB +
US +
EU –
Asia Pacific –

Japan •
Developing Markets •

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* +

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Investment Themes
Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
ความไม่แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตรย์ังเป็นปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังขยายตัวได้ดี สนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชนท่ีเกี่ยวข้อง
กับ AI Capex & Infrastructure Build Out ขณะท่ีสหรฐัฯ โดยเฉพาะภาคการ
ผลิตและเทคโนโลยียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ประมาณการก าไรยังขยายตัว
✓ Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพำะกลุ่มหุ้นขนำดกลำง-เล็ก
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
AI Infrastructure  & Capex Supercycle
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ี
ขับเคล่ือนด้วยการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน AI, Energy Transition และ 
Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก ส่งผลเชงิบวกต่อกลุ่ม AI 
Infrastructure และ Materials ต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, 

Communication Service และ Industrial Sector
✓ Slightly Overweight หุน้กลุ่ม World Materials Sector 
Shorten Fixed Income Duration & Quality Tilt
ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อท่ีทยอยปรบัตัวสูงขึ้น
ธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบเข้มงวดอกีหากเงิน
เฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกท่ียังคงเติบโตได้
ดีสะท้อนผ่านตัวเลขเศรษฐกิจ และตลาดแรงงานท่ีเริม่ทรงตัว เป็นปัจจยัส าคัญท่ี
ผลตอบแทนพันธบัตร อาจค้างในระดับสูง
✓ แนะน ำลด Portfolio Duration ลง
✓ Neutral พันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ
Diversification& Portfolio Hedges ความขัดแย้งด้านภมิูรฐัศาสตรย์ังคง
สรา้งความไม่แน่นอนใหก้ับโลกการลงทุน และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอตัรา
เงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภมิูภาค และ
สไตล์ อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
✓ Overweight Alternative Asset เชน่ Hedge fund & Private asset
✓ Slightly Overweight ทองค ำ และ USDTHB
✓ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
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Key Actionable Ideas

• แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็น
ปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ืองสนับสนุนโดย
นโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชน

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโต
ต่อเน่ือง หนุนจากการลงทุนภาคเอกชน 
โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี
และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต 
(Growth) สูงเม่ือเทียบกับดัชนีหุน้โลก และ
คัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ (Quality-
Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง
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• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลให้
ความต้องการใชพ้ลังงานพุ่งสูงข้ึน โดยเฉพาะ
การประมวลผลในศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยั
หนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงานทางเลือกต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึน
อย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผล
ใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• ระยะส้ันถกูกดดันจากแรงขายในกลุ่ม AI แต่ผล
ประกอบการกลุ่มชิปท่ีทยอยประกาศออกมา
ดีกว่าคาดจะช่วยจ ากัด Downside

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

Recommended Fund

• เงนิเฟอ้สหรฐัฯ เดือนก.ค. ท้ัง Headline และ 
Core CPI มีทิศทางท่ีชะลอลง ลดแรงกดดัน 
Fed ข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน
ก.ย.น้ี

• ระยะส้ันความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจส่งผล
ให ้Bond Yields อาจค้างในระดับสูง อย่างไรก็
ตาม Yield ท่ีปรบัข้ึนมาเข้าสู่โซนท่ีน่าสนใจ 

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสม
เมื่อ US 10Y Yield อยู่สูงกว่ำ 4.5%

• ธุรกิจ Technology ประมาณการก าไรปรบัข้ึน
อย่างต่อเน่ือง สะท้อนจากผลประกอบการท่ีอยู่
ในมุมมองเชงิบวก 

• Valuation เข้าสู่โซน Attractive โดยปัจจุบัน
ของ MSCI ACWI IT อยู่ท่ีประมาณ 18.2 เท่า
(-2 S.D.) ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ท่ี 24.1 เท่า 

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ หลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสมตาม
ปรชัญา ‘Valuation-based

Theme 
Macro Resilient Growth & 
US Exceptionalism

B-GLOBAL
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

Theme
Shorten Fixed Income duration & 
Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

AI Theme
AI Infrastructure & Capex Supercycle

B-SIP & BCAP-CLEAN

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

B-INNOTECH

ทยอยสะสม 
เมื่อ MSCI ACWI IT ปรบัลดลง

Recommended Fund Satellite Idea Satellite Idea
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ทยอยสะสม
BGOLD ตำมสัดส่วนท่ีแนะน ำ

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

Key Actionable Ideas

• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio 
• มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

• ทองค ามีความน่าสนใจมากข้ึน จาก Bond 
Yield สหรฐัท่ีเริม่ทรงตัว หลังตัวเลขแรงงาน
สหรฐัฯ เริม่ชะลอลง ลดแรงกดดัน Fed ข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบาย

• ธนาคารกลางท่ัวโลกยังเดินหน้าซือ้ทองค า
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะธนาคารกลางจนีท่ีซือ้
ทองค าในอัตราเร่ง

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน
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Theme
Diversification & Portfolio Hedges

B-WEALTH Series
Investment Outlook 
มุมมองภำพรวมกำรลงทุน

BGOLD BCAP-MNH UI

Investment Strategy
กลยุทธ์กำรลงทุน

เลือกลงทุน B-WEALTH Series 
ท่ีสอดคล้องกับ ระดับควำมเส่ียง ท่ียอมรบัได้

Recommended Fund Recommended Fund
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Advisory Portfolio Model
Retail Portfolio
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Advisory Portfolio Model
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้ากลุ่มท่ัวไป
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Asset group Core portfolio Satellite idea 
(ไม่เกิน 20-30%)*

Conservative Moderate Balance Growth Aggressive

Recommended fund Optional fund
Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL - 70% 57% 36% 18% 6%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - 8% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 - 30% 20% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC - - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - - 3% 6% 8% 9% 

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE, 
BCAP-USND100,
B-US2000P, B-EUPASSIVE,
B-NIPPON

- - - - 20% 30% 

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P, B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, 
BCAP-AQUANT,
B-VIETNAM

- - 4% 6% 10% 13% 

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP,
BCAP-CLEAN, 
B-PREMIUM, B-ASIATECH, 
BCAP-CTECH, BCARE 

B-INNOTECH,
B-SIP,
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA, B-IR-FOF - - - - 2% 4%
Commodities BGOLD - - - - - 5% 7%
Expected return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

*Satellite idea ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง เชน่ Satellite “B-SIP” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio ประเภท “Aggressive” 
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UI Portfolio Model  |  with Low-Risk Hedge Funds & Private Assets
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้า Ultra High Net Worth

Asset group Core portfolio Conservative Moderate Balance Growth Aggressive
Recommended fund Optional fund

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE, B-EUPASSIVE, 
BCAP-USND100, 
B-US2000P, B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P,  B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, BCAP-
AQUANT, 
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP, 
BCAP-CLEAN, BCARE
B-PREMIUM, B-ASIATECH,
BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA,
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities BGOLD - - - - 5% 5%
Low Risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI - 1% 2% 3% 4% 5%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%

100%

18
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับควำม
เส่ียง

นโยบำยสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

Foreign Exchange 
Policy

นโยบำยกำรลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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ควำมเส่ียง
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ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

•  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลยี)

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพ่ือชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ย่ังยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายท่ีจะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Asia Technology Fund, USD S Accumulating Unhedged ซึ่งเป็นกองทุน
หลักเพียงกองทุนเดียว โดยมีสัดส่วนการลงทุนสุทธ ิ(net exposure) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบ
ปีบัญช ีกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในกลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในภมูิภาคเอเชยี พรอ้มบูรณาการปัจจยั
ด้าน ESG โดยเฉพาะประเด็นด้านแรงงานในกระบวนการลงทุน ท้ังน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้ 
โดยเฉล่ียไม่เกิน 20% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศท่ีลงทุนในบรษัิทซึ่งด าเนินธุรกิจและ/หรอืมีรายได้หลักจาก
ประเทศจนี โดยมุ่งเน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net 
Exposure เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบปีบัญช ีโดยสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกิน 79% 
ของ NAV และสามารถปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนใหส้อดคล้องกับภาวะและแนวโน้มการลงทุน นอกจากน้ี กองทุนจะ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Legg Mason ClearBridge Global Infrastructure Income Fund (Class S Acc 
(USD)) (กองทุนหลัก) เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลืออาจลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ 
รวมถึงตราสารอนุพันธเ์พื่อการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และ/หรอืเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารการลงทุน (EPM) 
ตลอดจน Structured Note ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบรหิารเดียวกันได้
ไม่เกิน 20% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางสามารถลงทุนต่อในกองทุนภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้อีกไม่เกิน 1 ทอด

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเปน็ผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจ
ขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)
ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซึ่งกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568 เป็น
ต้นไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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