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ตราสารหน้ีภาครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 1.63% ส่วนหน่ึงมา
จากนักลงทุนขายท าก าไรออกมาบางส่วน กระแสเงนิ
ลงทุนไหลออกจากแรงขายนักลงทุนต่างชาติ

ตราสารหน้ีภาครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวขึ้น โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัตัวลงมาอยู่ท่ีระดับ 4.01% หลัง 
หลังจากเจอโรม พาวเวล ส่งสัญญาณยุติการใช้
นโยบายคุมเข้มทางการเงินจากความกังวลเกี่ยวกับ
ความออ่นแอของตลาดแรงงาน

Fixed Income

ราคาน้ามัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง ท่ามกลางความวติกเก่ียวกับภาวะน้ามัน
ล้นตลาด ขณะท่ีกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน 
โอเปกพลัส ยังคงเตรยีมเพิ่มก าลังการผลิต 
ท่ามกลางอปุสงค์ท่ีซบเซา

ทองค า
ปรบัตัวขึ้น ท าระดับสูงสุดใหม่ สะท้อนถึงกระแสความ
ต้องการถือทองค าในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัยจาก
ความตึงเครยีดทางการค้าระหว่างสหรฐัฯ กับจนี และ 
ปัญหาการเมืองสหรฐัฯ จาก Government 
Shutdown

Alternative

ตลาดหุน้จนี
ปรบัตัวลง ท่ามกลางแรงกดดันจากความตึงเครยีด
ทางการค้าระหว่างสหรฐัฯ ด้านดัชนีฮัง่เส็งมีแรงขาย
ออกมาต่อเน่ืองจากความกังวลการค้าและผลกระทบ
ต่อหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ด้านข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญ
การส่งออกเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 8.3% YoY นับเป็น
การเติบโตท่ีเรว็ท่ีสุดในรอบ 6 เดือน และสูงกว่าท่ี
คาดการณ์ โดยการส่งออกไปสหรฐัฯ ลดลง -27% 
YoY แต่ถกูชดเชยด้วยการเติบโตในภูมิภาคอื่น 
ส าหรบัเงนิเฟ้อ CPI หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 2 
ส่วนเงนิเฟอ้ผู้ผลิต PPI ลดลงมากกว่าท่ีคาดการณ์ 

ตลาดหุน้อินเดีย
ปรบัตัวขึ้น รบักระแสเงนิทุนต่างชาติท่ีกลับเข้ามาซื้อ
สุทธ ิโดยมีปัจจยัหนุนจากหุน้กลุ่มธนาคารและ
เทคโนโลยีหลังรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด 
โดยเฉพาะบรษัิท IT ขนาดใหญ่ท่ีได้แรงหนุนจาก
ความต้องการจากต่างประเทศ นอกจากน้ันยังมี
สัญญาณบวกจากความเป็นไปได้ท่ี RBI จะตัดสินใจ
ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครัง้
ถัดไปเพิ่มมากขึ้น หลังข้อมูลเงินเฟ้อเดือนก.ย. ชะลอ
ตัวลงเหลือเพียง 1.54% ซึ่งเป็นระดับต่าสุดในรอบ 
8 ปี โดยมีสาเหตุหลักจากราคาอาหารท่ีปรบัลดลง

ตลาดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวขึ้นจากการพื้นตัวขึ้นของหุน้ทุกกลุ่ม น าโดย
หุน้ส่ือสาร เทคโนโลยี และอสังหารมิทรพัย์ ด้านผล
ประกอบการธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่รายงานผล
ประกอบการท่ีดีมากกว่าคาด ระหว่างสัปดาหต์ลาดย่อ
ตัวลงจากความกังวลเกี่ยวกับการค้าจนีและสหรฐัฯ 
หลังจนีเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมเทียบท่าเรอืสหรฐัฯ 
และหยุดซือ้ถ่ัวเหลือง ขณะท่ีทรมัป์ก าลังพิจารณายุติ
การซือ้ขายน้ามันปรุงอาหารเพื่อตอบโต้ นอกจากน้ัน 
ยังมีประเด็นปัญหาหน้ีสูญในธนาคารระดับภมิูภาค
เพิ่มแรงกดดันในตลาด 

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ  17 ตุลาคม 2025

ดัชนี ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,176.3 1.03% 14.36%
S&P 500 6,664.0 1.70% 13.30%
Nasdaq Composite 22,680.0 2.14% 17.45%
Europe STOXX 600 566.2 0.37% 11.55%
NIKKEI 225 47,582.2 -1.05% 19.27%
Hang Seng 25,247.1 -3.97% 25.86%
China CSI 300 4,514.2 -2.22% 14.72%
India Sensex 83,952.2 1.76% 7.44%
Vietnam VN 1,731.2 -0.94% 36.66%
SET Index 1,274.6 -0.96% -8.97%

การลงทุนทางเลือก ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,251.8 5.82% 62.00%
WTI 57.5 -2.31% -19.77%
Brent 61.3 -2.30% -17.89%
Global REITS 3,056.8 3.12% 8.52%
SETPREIT 125.2 -0.37% -3.64%

ตราสารหน้ี ล่าสุด 1 สัปดาห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.01% -2.34 -56.02
TH 10-YR Yield 1.63% 9.28 -67.71



© Bangkok Bank 3

• ภาคการผลิตสหรฐัฯ แสดงแนวโน้มการฟื้ นตัวต่อไป แม้เผชญิความไม่แน่นอนเป็น
ระยะๆ โดยเฉพาะในระดับภมิูภาค สะท้อนภาพโดยรวมจากรายงานภาคการผลิตฟลิา
เดลเฟยีและนิวยอรก์ ขณะท่ีผลส ารวจธุรกิจขนาดเล็ก (NFIB) ออ่นตัวลงและต่ากว่า
คาดเล็กน้อย ทว่ายังค่อนข้างได้รบัแรงหนุนจากจ านวนต าแหน่งงานว่างและมุมมอง
เศรษฐกิจในชว่ง 6 เดือนข้างหน้า อกีท้ังผลประกอบการท่ีปรบัดีขึ้นชว่ยหนุนแนวโน้ม
ก าไรของ Russell 2000 (ภาพบน) ขณะเดียวกัน ความกังวลในภาคการเงนิเพิ่มขึ้น
จากกรณีการล้มละลายของบรษัิทท่ีเกี่ยวข้องกับอตุสาหกรรมยานยนต์และปัญหา
สินเชือ่ในตลาด private credit ซึ่งน าไปสู่การทบทวนมาตรฐานการปล่อยกู้ ด้าน
ประธาน Fed Powell ส่งสัญญาณว่าการลดขนาดงบดุลหรอื QT อาจส้ินสุดลงในไม่
ชา้ หากระดับสภาพคล่องเพียงพอ พรอ้มเปิดชอ่งใหเ้กิดการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยใน
ระยะต่อไป

• ความตึงเครยีดทางการค้าระหว่างสหรฐัฯ กับจนีท่ีปะทุขึ้นอกีครัง้คลายลงบ้าง โดย
รฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการคลังสหรฐัฯ สกอตต์ เบสเซนท์ และรองนายกรฐัมนตรจีนี 
เหอ หล่ีเฟงิ ตกลงท่ีจะเจรจาการค้า หลังจนีจ ากัดการส่งออกแร่ธาตุหายากและ
ประธานาธบิดีทรมัป์ขู่ว่าจะเก็บภาษี 100% กับสินค้าน าเข้าจากจนี ขณะเดียวกัน
องค์การการค้าโลก (WTO) เรยีกรอ้งใหล้ดความตึงเครยีดเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจโลกในระยะยาว

สหรฐั–จนีเจรจา Fed ส่งสัญญาณหยุด QT อุตสาหกรรมยูโรโซนชะลอแต่
ยังฟื้ นตัว

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• การผลิตภาคอตุสาหกรรมยูโรโซนเดือน ส.ค. ชะลอลงท่ี 1.1% y/y ชะลอลงจาก 2%
ขณะท่ีดัชนีความเชื่อม่ันเศรษฐกิจ ZEW ของยูโรโซนและเยอรมนีลดลง แต่มุมมอง
คาดการณ์ปรบัดีขึ้น ภาคอตุสาหกรรมยูโรโซนโดยรวมยังค่อนข้างอยู่ในทิศทางฟื้ นตัว
แม้มีลักษณะผันผวน (ภาพล่าง) นอกจากน้ี เจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ระบุว่า
การปรบัลดดอกเบี้ยอาจใกล้ถึงจุดส้ินสุด และไม่ควรเร่งผ่อนนโยบายเกินไป โดยยัง
เตือนถึงความเส่ียงด้านต่าต่อท้ังเงินเฟ้อและการเติบโต

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 19 ตุลาคม 2025
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อุตสาหกรรมญ่ีปุ่นชะลอ ส่งออกจนีแข็งแกร่ง เงนิเฟอ้อินเดียลดลง

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• การส่งออกของจนีแสดงความแข็งแกร่ง แม้ว่าผลกระทบเชงิบวกจากการเร่งส่งออก
ชว่งต้นปีเริม่ลดลง โดยเดือน ก.ย. ส่งออกโตเรว็กว่าคาดถึง 8.3% y/y หนุนด้วย
เครือ่งจกัรและอปุกรณ์ โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (ภาพล่าง) อกีท้ังการแสดงการ
ปรบัตัวท้ังในด้านตลาดเป้าหมาย จากสหรฐัฯ ไปยังอาเซยีนและแอฟรกิา ด้านประเภท
สินค้า จากสินค้าบรโิภคไปยังผลิตภัณฑ์ระหว่างผลิต และด้านนโยบายภายในประเทศท่ี
ส่งเสรมินวตักรรมมากขึ้น

• ภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่นแสดงสัญญาณชะลอตัวจากค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรท่ีเดือน ส.ค. 
ขยายตัวเพียง 1.6% y/y ลดลงจาก 4.9% ขณะท่ีการผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตัว -
1.6% y/y จาก -0.4% (ภาพบน) นโยบายการคลังขยายตัวยังคงเป็นจุดสนใจส าหรบั
ว่าท่ีนายกรฐัมนตรคีนใหม่ โดยอยู่ระหว่างเจรจากับฝ่ายค้านเพื่อหาข้อตกลงด้านรายได้
และมาตรการปฏิรูป ขณะเดียวกัน BoJ ยืนยันว่าจะปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยต่อหาก
เศรษฐกิจและเงนิเฟ้อเป็นไปตามสมมติฐาน พรอ้มเน้นการพิจารณาข้อมูลเป็นหลักใน
การก าหนดนโยบาย

• อตัราเงนิเฟอ้ CPI ของอนิเดียเดือน ก.ย. ชะลอลงสู่ 1.54% y/y จาก 2.07% ขณะท่ี
ราคาสินค้าอาหารลดลง 2.28% y/y ท าใหเ้งนิเฟอ้ค้าปลีกต่าสุดนับต้ังแต่ มิ.ย. 2017 
ด้าน WPI เดือนเดียวกันชะลอลงสู่ 0.13% y/y จาก 0.52% โดยรวมอาจส่งผลให ้
RBI อาจลดคาดการณ์เงนิเฟ้อปีน้ี และนักเศรษฐศาสตร์คาดว่า RBI อาจปรบัลดอตัรา
ดอกเบี้ย 25 bps ในเดือน ธ.ค. 

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 19 ตุลาคม 2025
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• กระทรวงการคลังเวียดนามเสนอจัดเก็บภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาส าหรบัธุรกรรมทองค า
แท่ง โดยก าหนดอัตราภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาไว้ท่ี 0.1% ของมูลค่าธุรกรรม ข้อเสนอน้ี
ยกเว้นทองค าดิบ ทองค ารูปพรรณ และทองค ารูปพรรณ ทองค าแท่งส่วนใหญ่ใช้เพื่อการ
กักตุนหรอืเก็งก าไรระยะส้ัน ดังน้ัน การจัดเก็บภาษีธุรกรรมเหล่าน้ีจึงมีความจ าเป็นเพ่ือเพ่ิม
ความโปร่งใส ยับยั้งการค้าเก็งก าไร และสนับสนุนงบประมาณแผ่นดิน

• เศรษฐกิจสิงคโปรข์ยายตัว 2.9% ในไตรมาสท่ี 3 ชะลอตัวลงจากระดับ 4.5% ในไตรมาสท่ี 2
เน่ืองจากภาคการผลิตท่ีอ่อนแอ ขณะเดียวกัน ภาคการก่อสรา้งเติบโต 3.1% ในไตรมาสท่ี 3 
ชะลอตัวลงจากการเติบโต 6.2% ในไตรมาสท่ี 2 เศรษฐกิจแบบเปิดของสิงคโปร์ก าลังเผชิญ
ความเส่ียงจากกับภาษีน าเข้า ท่ีสูงขึ้นจากสหรัฐฯ ในข้อจ ากัดทางการค้ากับยา และ
อเิล็กทรอนิกส์

• เศรษฐกิจอินโดนีเซียชะลอตัว โดยยอดขายรถยนต์ใหม่ในเดือนกันยายนลดลง 15.1% เม่ือ
เทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน อยู่ท่ี 62,069 คัน หลังจากลดลง 19.0% ในเดือนก่อนหน้า 
ยอดขายรถจักรยานยนต์ในอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น 7.3% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
อยู่ท่ี 567,173 คัน หลังจากเพิ่มขึ้น 0.7% ในเดือนสิงหาคม ธนาคารกลางได้ลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง 1.50% นับต้ังแต่เดือนกันยายนปีท่ีแล้ว ท าใหย้อดขายรถจักรยานยนต์ในเดือน
กันยายนจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย แต่ยอดขายในช่วงเก้าเดือนแรกของปี 2568 ยังลดลง 0.7% 
เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปี 2567 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรับลดคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ฟิลิปปินส์ในปี 2568 จาก 5.5% เหลือ 5.4% จากความเส่ียงด้านธรรมาภิบาลและความ
เชื่อม่ันในการใช้จ่ายด้านโครงสร้างพื้นฐานท่ีลดลง ด้านค่าเงินเปโซฟิลิปปินส์อ่อนค่าลงใน
ระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือนสิงหาคม สาเหตุน้ีมาจากท้ังความเส่ียงทางการเมืองภายในประเทศ
และแนวโน้มค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัท่ีแข็งแกร่ง

• เศรษฐกิจมาเลเซียยังชะลอตัว ด้านนายกรัฐมนตรีอันวาร์ อิบราฮิม ประกาศงบประมาณปี 
2569 จ านวน 470,000 ล้านรงิกิตมาเลเซีย ซึ่งถือเป็นงบประมาณสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
รฐับาลมีมาตรการส าคัญ ได้แก่ การน าภาษีคาร์บอนมาใช้ในปีหน้าส าหรบัภาคเหล็ก เหล็กกล้า 
และพลังงาน การปรบัขึ้นภาษีสรรพสามิตส าหรับเครือ่งด่ืมแอลกอฮอล์และยาสูบ การปฏิรูป
เงนิอดุหนุนและมุ่งเน้นไปท่ีอตุสาหกรรมชปิ ดิจทัิล และการเปล่ียนผ่านพลังงาน รฐับาลคาดว่า
การขาดดุลการคลังจะลดลงเหลือ 3.5% ของ GDP

• ภาคการลงทุนของต่างชาติในไทยยังขยายตัวได้ดี โดนการอนุญาตใหค้นต่างชาติเข้ามาลงทุน
ประกอบธุรกิจในประเทศไทย ในช่วง 9 เดือนของปี 2568 (ม.ค.-ก.ย.) มีจ านวน 770 ราย 
เงินลงทุนรวมท้ังส้ิน 253,116 ล้านบาท โดยการอนุญาตมีจ านวนเพิ่มขึ้น 21% เม่ือเทียบ
กับชว่งเวลาเดียวกันของปีก่อน และมูลค่าการลงทุนเพิ่มขึ้น 118,311 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้น
กว่า 88% เม่ือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ส าหรบัประเทศท่ีเข้ามาลงทุนในประเทศ
ไทยสูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ ญ่ีปุ่น 142 ราย คิดเป็น 18% สหรฐัอเมรกิา 116 ราย คิด
เป็น 15% สิงคโปร์ 108 ราย คิดเป็น 14% จีน 99 ราย คิดเป็น 13 และฮ่องกง 82 ราย คิด
เป็น 11% ด้านดัชนีความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรม เดือนกันยายน อยู่ท่ีระดับ 87.8 เพิ่มขึ้น
จากระดับ 86.4 ในเดือนสิงหาคม โดยเป็นการปรบัตัวเพ่ิมขึ้นครัง้แรกในรอบ 7 เดือน

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook
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ตลาดหุน้หลายภูมิภาคผันผวนและปรบัตัวลดลงน าโดยตลาดหุน้
จนีและฮ่องกง หลัง Sentiment ตลาดโดยภาพรวมมีความกังวล
เพิ่มสูงข้ึนจากความขัดแย้งระหว่างสหรฐัฯ-จนีจากประเด็นการ
จ ากัดการส่งออกแร่ Rare Earth ของจนี โดยสหรฐัฯ ตอบโต้
โดยการประกาศเพิ่มระดับภาษีน าเข้าสินค้าจนีเพิ่มเติม นอกจากน้ี
ความเส่ียงหน้ีเสียของ US Reginal Bank และ ผลกระทบต่อ
ตลาดตราสารหน้ีโดยภาพรวมเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีสรา้งความไม่
แน่นอนเพิ่มสูงข้ึนในตลาดการเงนิ ส่งผลใหสิ้นทรพัย์ปลอดภัย
อย่างทองค าปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนแรงในชว่งสัปดาหท่ี์ผ่านมา

พัฒนาการตัวเลขเศรษฐกิจสัปดาหท่ี์ผ่านมา ตัวเลขส่งออกของ
จนีออกมาดีกว่าคาดเติบโตท่ี +8.3% YoY โดยส่วนใหญ่เติบโตใน
ฝ่ังยุโรปและเอเชีย และ ปรบัตัวลดลงในสหรฐัฯ ทางด้านตัวเลข
เศรษฐกิจสหรฐัฯ NFIB Small Business Optimism ปรบัตัว
ลดลงเล็กน้อย โดยสะท้อนความกังวลเรือ่งความไม่แน่นอนท่ีเพิม่
สูงข้ึนของธุรกิจขนาดเล็ก อย่างไรก็ตาม Reginal PMI ของ
หลายภูมิภาคในสหรฐัฯ ยังส่งสัญญาณฟิ้ นตัวต่อเน่ือง ส่ง
สัญญาณการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจท่ีสอดคล้องกับวฎัจกัรการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

นอกจากน้ีผลประกอบการณ์ไตรมาส3/25 ของบรษัิทจดทะเบียน
สหรฐัฯ เริม่ทยอยออกมายังคงดีกว่าคาดการณ์โดยเฉพาะในกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ อย่างไรก็ตามประเด็นด้านคุณภาพ
สินเชื่อของธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็กยังคงเป็นปัจจยัท่ี

ต้องติดตามใกล้ชิด
ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญหลายตัวของสหรฐัฯ ยังคงถกูเล่ือนการ
เผยแพร่เนื่องจากปัญหา Government Shutdown ซึ่งยังไม่
สามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ระหว่างสองพรรการเมือง โดย
ปัจจยัน้ียังคงเป็นความเส่ียงท่ีนักลงทุนควรติดตามใกล้ชดิ

ในช่วงสัปดาหข้์างหน้าปัจจยัท่ีต้องติดตามได้แก่ ตัวเลข Flash 
PMI, ตัวเลขจดีีพีไตรมาส 3 ของประเทศจนี, ตัวเลขเงนิเฟอ้
สหรฐัฯ เดือน ก.ย., ตัวเลขความเชือ่ม่ันผู้บรโิภค และ ผลประกอบ
การณ์ไตรมาส 3/25 ของบรษัิทจดทะเบียน 

ด้านพัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัว
แต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด โดยตัวเลขเงนิเฟอ้ทยอยปรบัตัว
ลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่
ในวฎัจกัรการลดดอกเบ้ียนอกจากน้ี Global Economic & 
Trade Uncertainty ได้ทยอยปรบัตัวลดลง หลังความกังวล
ผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไวใ้นตอนแรก 
ด้วยปัจจยัข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอย
น้ันจ ากัด แล มีโอกาสเหน็การปรบัข้ึนของตลาดหุน้ท่ีกระจายตัว
เพิ่มมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 
ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ใน
สหรฐัฯเพิ่มมากข้ึน

Investment Strategy
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Trade War Risks Overhang and Global Opportunities 
นักลงทุนท่ัวโลกเริม่ผ่อนคลายความกังวล หลังจากเหน็ความชดัเจนในแง่ของนโยบายการค้า 
หลังสหรฐัฯได้บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับประเทศคู่ค้าท่ัวโลก สะท้อนจากตัวเลข Economic 
& Trade Uncertainty Index ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม
เรายังคงเหน็ความเส่ียงด้านนโยบายการเก็บภาษีเพิ่มเติมในเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมของ
สหรฐัฯท่ียังคงมีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซึ่งปัจจยัข้างต้นอาจสรา้งความผันผวนใหกั้บการลงทุน
ในระยะข้างหน้า
• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัว

ต่อเน่ือง อีกท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดยการลงทุนในโครงสรา้ง
พื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI
และเม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง อีกท้ังการฟื้ นตัวของก าไรบรษัิทจด
ทะเบียนท่ีดีข้ึน พรอ้มท้ังระดับ Valuation ท่ีเหมาะสม 

• แนะน าเพิ่มนา้หนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมอง
ว่าตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะรฐับาลใหม่ของ
คุณอนุทิน ชาญวรีกูล และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน พรอ้มท้ัง Valuation ยังคงอยู่
ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

US Pro-growth Policies & Economic Recovery
ธนาคารกลางสหรฐัฯ กลับมาลดดอกเบ้ียนโยบายอีกครัง้ พรอ้มท้ังปรบัประมาณการณ์ มุมมอง
การเติบโตของจดีีพีเพิ่มสูงข้ึนและปรบัลดอัตราว่างงานสหรฐัฯ ลงเทียบกับตัวเลขคาดการณ์
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ ตัวเลขจดีีพีสหรฐัฯ 2Q2025 มีการ Revised up เป็น 3.8% QoQ
ซึ่งดีกว่าคาดการณ์ก่อนหน้าท่ี 3.3% และ Fed Atlanta GDP Nowcasting ไตรมาส 3 
ปัจจุบันอยู่ในระดับ 3.9% ซึ่งยังคงสูงว่าค่าเฉล่ียระยะยาวของสหรฐัฯ ส่งสัญญาณว่าการเติบโต
ทางเศรษฐกิจน้ันยังคงเติบโตได้ดี อย่างไรก็ตามพัฒนาการด้านอัตราเงนิเฟอ้ ตลาดแรงงานท่ี
เริม่คลายตัว และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส3/25 ยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชิด
• เทรนด์ของการประยุต์ใช้ AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่ารท่ี์อ่อนค่าในชว่งไตรมาส 2/25 

ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียนของหุน้สหรฐัฯ ในอนาคตข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียง
การปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนอีกครัง้ของอัตราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจ
เป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, 
Information Technology และ Communication services ของสหรฐัฯ อีกท้ังเพิ่ม
มุมมองเชิงบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากข้ึน

Investment Strategy
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Uncertainties Abound
ถึงแม้เราจะเหน็ความชดัเจนท่ีเพิ่มสูงข้ึนในแง่ Trade & Fiscal Policy อย่างไรก็ตาม 
Economic Uncertainty หรอื Geopolitics Risk ยังคงอยู่ในระดับสูงเทียบกับในอดีต 
ผลกระทบจากนโยบายต่างๆ ต่อ Growth & Inflation Expectation ท่ัวโลก ยังคงเป็นปัจจยั
ท่ีต้องติดตามอย่างใก้ลชดิ การกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนและการถือครอง
สินทรพัย์ท่ีช่วยลดความผันผวนได้ เช่น ทองค า และ Private Assets เป็นตัวช่วยส าคัญในช่วง
ท่ีตลาดเป็นไปด้วยความไม่แน่นอน เรายังคงค าแนะน าใหล้งทุนในกองทุน Hedge Fund ท่ีจะ
ช่วยสรา้งผลตอบแทนได้ท้ังในภาวะตลาดขาข้ึนและขาลง ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงใน
หลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
• ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม 

(Well-diversified SAA)
• ถือครองทองค า และ Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้และปัจจยั 

Geopolitical
• Hedge fund ท่ีใช้กลยุทธ ์Global Macro จากปัจจยั Macro ท่ีผันผวนสูง

Resilience Global Growth with Supportive Global Central 
Bank
พัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัวแต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด อีก
ท้ังตัวเลขอัตราเงนิเฟอ้ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองของหลายประเทศสนับสนุนวฎัจกัรการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางซึ่งด าเนินต่อเน่ืองมาต้ังแต่ไตรมาส 4/24  โดยผลกระทบจากการ
ด าเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ด้วยปัจจยัข้างต้น
เราคาดว่าเศรษฐกิจจะยังคงชะลอการเติบโตแต่ไม่เข้าสู่ Recession
• คงค าแนะน า Slightly Overweight พันธบัตรรฐับาลของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วโดยเฉพาะ

สหรฐัฯ ซึ่งมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายสูงกว่าประเทศอื่นๆ จากระดับดอกเบ้ียนโยบาย
ยังสูงกว่าประเทศอื่นๆ อีกท้ังตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวลง คลายความกดดันด้านอัตราเงนิ
เฟอ้ของสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามผลกระทบด้านเงนิเฟอ้ของนโยบายภาษีน าและนโยบายการ
บรหิารจดัการผู้อพยพยังคงเป็นความเส่ียงท่ีต้องติดตามใกล้ชิด

• เราแนะน าเพิม่นา้หนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond สกุลดอล
ล่ารส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลง 
และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะ Recession

• คงค าแนะน า Slightly Overweight USDTHB ซึ่งเรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบั
สูงข้ึน เนื่องจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลารส์หรฐัฯ โดยดูจาก
ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ดุลบัญชีเดินสะพัด และ ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียระหว่างไทย-
สหรฐัฯ

Investment Strategy
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – ▼ • ลดน้าหนักเงนิสดลงเป็น Slightly Underweight จากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income + • อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบ้ียขาอีกท้ังพันธบัตรรฐับาลช่วยลดความเส่ียงพอรต์การลงทุนได้ดี
หากเศรษฐกิจมีการชะลอตัวในอนาคตข้างหน้า

Domestic Equity • ▲
• เราแนะน าปรบัเพ่ิมน้าหนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมองว่าตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะ

รฐับาลใหม่ของคุณอนุทิน ชาญวรีกลู และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน อีกท้ัง 
Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

Global Equity •
• ภาพรวมเศรษฐกิจหลายภูมิภาคท่ัวโลกยังคงเติบโตแบบชะลอตัว เงินเฟ้อทยอยปรับตัวลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่ในวัฎจักรการลด

ดอกเบี้ยนอกจากน้ี Global Economic & Trade Uncertainty ได้ทยอยปรับตัวลดลง หลังความกังวลผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ในตอนแรก 
ด้วยปัจจัยข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยน้ันจ ากัด แล มีโอกาสเห็นการปรับข้ึนของตลาดหุ้นท่ีกระจายตัวเพ่ิมมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของ
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก โดยเฉพาะในสหรฐัฯ เพ่ิมมากข้ึน

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – ▼
• ลดน้าหนักพันธบัตรรฐับาลไทยเป็น Slightly Underweight จากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่า

การลดลงต่อของ Yield เริม่ก าจัด
Thai Corporate • ▲

• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักหุน้กู้เอกชนจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยเรามีมุมมองเชิงบวกต่อ Growth Outlook ของประเทศไทยมากข้ึนและความเส่ียง
ด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government +
• บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้าแต่ทิศทางดอกเบี้ยถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน เน่ืองจากโมเมนตัมทางด้านเงนิ

เฟ้อท่ีปรบัตัวเพ่ิมสูงข้ึนอาจจะลอการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
• US Treasury Inflation Protected Security (TIPS) มีความน่าสนใจในการ Hedge อัตราเงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัเพ่ิมสูงข้ึนสูงกว่าท่ีคาด และ ปัจจุบัน US Real Yields อยู่ใน

ระดับท่ีน่าสนใจ

Global ex-US Government +
• คงมุมมอง Slightly Overweight ของพันธบัตรรฐับาลกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
• อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางหลายประเทศยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบี้ยขาลง
• ผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่นระยะยาว 30 ปีท่ี 3.0% มีความน่าสนใจในแง่ของพื้นฐานเศรษฐกิจญ่ีปุ่น และ เงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัตัวลดลงในอนาคตข้างหน้าหากค่าเงนิเยนแข็งค่า

EM Government + ▲
• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลล่าร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะเศรษฐกิจถดถอย
Global Corporate – • ระดับ Credit spread ปัจจุบันท่ียังคงแคบและมีโอกาสท่ี Credit spread จะทยอยปรบักวา้งข้ึนเข้าสู่ระดับค่าเฉล่ียเพ่ือใหส้ะท้อนความเส่ียงของสภาวะเศรษฐกิจและความไม่

แน่นอนในปัจจุบันท่ีเพ่ิมสูงข้ึน
USDTHB + • คงมุมมอง Slightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB

• เรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบัสูงข้ึน เน่ืองจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรฐัฯ จากปัจจัยพ้ืนฐานและกระแสเงนิทนุไหลออก
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เทรนด์ของการประยุต์ใช ้AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่าร ์ท่ีออ่นค่าในชว่งไตรมาส 2/25 ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียนของหุน้
สหรฐัฯ ในอนาคตข้างหน้า อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียงการปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นอกีครัง้ของ
อตัราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจเป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• เรายังคงแนะการลงทุนใน Selective Sector ซึ่งได้แก่ Health Care, Financial, Information Technology และ Communication Service อกี
ท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation 
ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific •
• แนวโน้มค่าเงินเยนท่ีผันผวนต่อเน่ือง และ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงิน ท าใหเ้รายังคงมุมมองตลาดหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Neutral

Japan •
Developing Markets •

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI และเม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง การฟื้ นตัว
ของก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีดีขึ้น Valuation ท่ีเหมาะสม พรอ้มท้ัง Sentiment เชงิบวกของนักลงทุนรายย่อยและสถาบัน

• อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนยังคงอยู่ในระดับสูงติดตามผลลัพท์ของการเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส 3/25

China +
India •
Vietnam •
Defensive + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare, Financials, Utilities, Information Technology และ Communication 

services ของสหรฐัฯ อกีท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้นQuality Growth +
Thematic •

• แนะน าเพิ่มน้าหนักในกลุ่ม Environment จาก Neutral ไปเป็น Slightly Overweight หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงนิ
สนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาดใปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยั
สนับสนุนในภาพกลาง-ยาว นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment + ▲

Health •
Technology +
Lifestyle •
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs
• เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและผลกระทบของเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
• อย่างไรก็ตามการท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยทยอยลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs อีกท้ังการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • ธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสัญญาณพรอ้มลดดอกเบี้ยนโยบายหลังจากคงดอกเบี้ยติดต่อกันนาน 9 เดือน สนับสนุน Interest Rate Sensitive Sector
อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold
• คงค าแนะน า Slightly Overweight โดยเรามองว่าทองค ายังคงเป็นสินทรพัย์ท่ีช่วย Hedge ความไม่แน่นอน เงินเฟ้อ และ ความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ได้
ดี

• เทรนด์การทยอยซือ้ทองค าของธนาคารกลางท่ัวโลก ประกอบกับความไม่แน่นอนต่างๆจากปัจจัย เช่น นโยบายต่างๆของทรมัป์ สงครามการค้า เป็นต้น 
จะเป็นปัจจยัหนุนส าคัญใหก้ับทองค าในระยะกลางถึงยาว

Hedge Fund* • ในช่วงท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้างดี 
drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity*
• ความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีของทรมัป์และความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ ส่งผลให ้PE Deal Activity ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม PE เป็นการลงทุนระยะ
ยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ข้าซื้อสินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจึงมอง 
Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit*
• Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาด
ปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียังอยู่ในระดับต่า 
Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์
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เอกสารฉบับน้ี จดัทําขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือเผยแพรโ่ดยท่ัวไป ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ จดัทําขึ้นโดย
ใช้ข้อมูลท่ีได้มีการเผยแพรต่่อสาธารณะ และได้มีการตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวงั แต่มิอาจ
ยืนยันความถูกต้องของข้อมูลได้อย่างสมบูรณ์ และข้อมูลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา
โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า ท้ังน้ี การวเิคราะห์ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ไม่ใช่การให้ความเห็นหรอื
คําแนะนําในการตัดสินใจทางธรุกิจ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรอืชี้นําให้ซื้อหรอืขายหลักทรพัย์หรอื
กองทุนแต่อย่างใด ผู้ใช้ข้อมูลต้องรบัผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน จงึขอให้ผู้ใช้ข้อมูลใช้ดุลยพินิจ
พิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

Disclaimer



Follow the latest financial and investment news on 
our Line Official Account @BangkokBankW_PB 
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