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ประเด็นส ำคัญ

• ศึกชิงช่องแคบ สหรฐัฯกดดันอิหร่าน
ต่อเน่ือง ด้วยการปิดล้อมการขนส่งทางเรอื
และโจมตีเป้าหมายทางทหารเพิม่เติม ด้าน
อิหร่านก็โจมตีตอบโต้ด้วยโดรนไปยังฐานทัพ
สหรฐัฯในตะวนัออกกลาง

• ราคาน้ามันดิบกลับมายืนเหนือ $80 ต่อ
บารเ์รลอีกครัง้ และเข้าใกล้ระดับประมาณ 
$90–120 ข้ึนไป ท่ีหากยืดเย้ืออาจเริม่
สรา้งแรงกระแทกต่อเงนิเฟอ้และเศรษฐกิจ
อย่างมีนัยส าคัญ

• ระยะส้ันตลาดผันผวนตามสถานการณ์ความ
ขัดแย้ง คาดผลกระทบอาจค่อนข้างจ ากัด
กว่าช่วงไตรมาส 1 ประเมินความผันผวน
ระยะส้ันสรา้งโอกาสในการเข้าลงทุน

• เลือกลงทุน B-WEALTH Series ท่ี
สอดคล้องกับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

สงครามรอบใหม่รุนแรง 
แต่ผลกระทบยังไม่ลุกลาม

1. 2. 3.

• งบบรษัิทสหรฐัฯไตรมาส 2 กลุ่มธนาคาร
ดีกว่าคาด จากการเติบโตของรายได้
ดอกเบ้ียสุทธแิละค่าธรรมเนียม

• จบัตางบหุน้กลุ่ม MAG 7 สัปดาหน้ี์ เริม่จาก 
Tesla และ Alphabet

• แม้ระยะส้ันตลาดหุน้สหรฐัฯถกูดดันจากแรง
ขายหุน้กลุ่มชิปและความไม่แน่นอนจากภาวะ
สงคราม แต่ผลประกอบการท่ียังมีแนวโน้ม
แข็งแกร่งต่อเน่ืองจะช่วยจ ากัด downside 
ของตลาดหุน้

• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ 
นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจและแนวโน้มกำร
ลงทุนใน AI ยังคงชว่ยหนุนผลประกอบกำร

งบสหรฐัฯ Q2 กลุ่มธนาคารดีกว่าคาด
จบัตากลุ่ม MAG 7 สัปดาหน้ี์

• Model AI จนีราคาถกู ส่งผลกระทบ 
Sentiment หุน้ Semiconductor และ 
Memory โดยกลุ่ม AI ผลประกอบการยัง
แกร่ง ท้ัง TSMC และ ASML

• ตลาดยังยอมจ่ายราคาต่อ Token ในระดับท่ี
สูง แม้จะมีโมเดล Open Source และผู้เล่น
ใหม่เข้ามาแข่งขันจ านวนมากก็ตาม เพื่อการ
ใช้งานท่ีมีคุณภาพสูงกว่า

• คงน้ำหนัก Slightly Overweight 
Global Equity โดยก ำไรบรษัิทจดทะเบียน
ยังคงเติบโตได้ดี ปัจจยัหลักมำจำกแนวโน้ม
กำรลงทุนใน AI ท่ีบรษัิทขนำดใหญ่ยังคง
ขยำยตัวต่อเน่ือง

• ทยอยสะสม B-GLOBAL เมื่อ MSCI 
ACWI ปรบัลดลง

กลุ่มชปิ AI ปรบัฐานแรง
ปัจจยัพื้นฐานยังแน่น
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัข้ึนมาอยู่ท่ี 2.03% 
โดยความคาดหวงัอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ไทยยังคงทรงตัว

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีอยู่ท่ีระดับ 4.55% ตอบรบัดัชนี
ราคาผู้ผลิตชะลอตัวลงมากกว่าคาด ซึ่งท าให้
นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับภาวะเงนิ
เฟอ้

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวข้ึน ตลาดยังคงประเมินสถานการณ์
ตึงเครยีดตะวนัออกกลาง หลังจากกอง
ก าลังสหรฐัฯ เดินหน้าโจมตีอิหร่านติดต่อกัน
ท้ังสัปดาหโ์ดยพุ่งเป้าไปท่ีระบบป้องกัน 
ตลอดจนฐานยิงขีปนาวุธของอิหร่าน 

ทองค ำ
ปรบัตัวลง ตลาดอยู่ในภาวะชัง่นา้หนัก
ระหว่างแรงหนุนจากความเส่ียงภูมิ
รฐัศาสตรกั์บแรงกดดันจากอัตราดอกเบ้ียท่ี
ยังอยู่ในระดับสูง

Alternative

ตลำดหุน้จนี
ปรบัตัวผสม ตลาดหุน้จนีแผ่นดินใหญ่
เผชิญแรงกดดันจากข้อมูลเศรษฐกิจไตร
มาส 2 ท่ีชะลอตัวมากกว่าท่ีตลาดคาด ขณะท่ี
หุน้จนีฮ่องกงได้รบัแรงหนุนจากหุน้
เทคโนโลยีขนาดใหญ่ต่อเน่ือง ด้าน Apple 
ตกลงใช้โมเดล AI Qwen ของ Alibaba 
เข้ามาท างานบนระบบปฏิบัติการในจนี

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวลง ดัชนีอ่อนตัวลงชัดเจนจากแรง
ขายหุน้เซมิคอนดักเตอรแ์ละหุน้เทคโนโลยี
หลังตลาดเริม่กังวลว่ามูลค่าของธมี AI อาจ
ตึงตัวเกินไป และตลาดหุน้เกาหลีใต้ประกาศ
มาตรการคุมเข้มการใชเ้ลเวอเรจ หลังตลาด
ผันผวนหนักจากหุน้กลุ่มชิป

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง จากแรงเทขายลดความเส่ียง
ของหุน้กลุ่มชิปและหุน้ Alphabet เล่ือน
การเปิดตัว Gemini 3.5 Pro กดดันหุน้
กลุ่มเทคโนโลยีเพิ่มเติม ด้านผลงบกลุ่ม
ธนาคารยังคงแข็งแกร่ง ส่วนหุน้ 
UnitedHealth รายงานผลประกอบการสูง
กว่าคาดการณ์ไว ้และปรบัเพิ่มคาดการณ์ปี
น้ีดีข้ึน

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 17 ก.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,335.6 -1.62% 10.03%
S&P 500 7,457.7 -1.55% 8.94%
Nasdaq Composite 25,520.2 -2.90% 9.80%
Europe STOXX 600 641.5 0.07% 8.33%
NIKKEI 225 66,835.5 -6.44% 27.42%
Hang Seng 24,562.2 1.60% -4.17%
China CSI 300 4,529.1 -5.26% -2.18%
India Sensex 1,787.5 -2.24% 0.17%
Vietnam VN 78,151.5 0.75% -8.30%
SET Index 1,639.0 1.08% 30.12%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,017.4 -2.49% -6.99%
WTI 82.5 15.52% 43.66%
Brent 88.1 15.91% 44.78%
Global REITS 3,481.7 2.61% 15.26%
SETPREIT 146.3 0.97% 11.08%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.55% -1.38 38.05
TH 10-YR Yield 2.03% 5.09 36.96
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 18 ก.ค. 2026

ภูมิรฐัศาสตรย์ังสรา้งแรงกดดัน | เงนิเฟอ้สหรฐัชะลอ ลดโอกาสข้ึนดอกเบี้ย 
| การฟื้ นตัวของยูโรโซนยังท้าทาย • ภูมิรฐัศำสตรโ์ลกยังสรำ้งแรงกดดัน สถานการณ์ตะวนัออกกลางยังเป็น

ประเด็นท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชดิ หลังความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรป์รบัสูงข้ึน
และราคานา้มันดิบ Brent กลับมายืนเหนือ $80 ต่อบารเ์รล และเข้าใกล้ระดับ
ประมาณ $90–120 ข้ึนไป ท่ีหากยืดเย้ืออาจเริม่สรา้งแรงกระแทกต่อเงนิเฟอ้
และเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ระดับราคาปัจจุบันยังตา่กว่าชว่ง
ดังกล่าว จงึยังไม่เปล่ียนสมมติฐานหลัก แต่มีความท้าทายมากข้ึน โดยเรา
ยังคงมองว่าเงนิเฟอ้จะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ แต่ไม่ลุกลามบานปลาย

• เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ชะลอ ลดโอกำสข้ึนดอกเบ้ีย ยอดค้าปลีก มิ.ย. เติบโต 6.7% 
yoy แม้ชะลอลงจาก 7.3% สะท้อนการใช้จ่ายภาคครวัเรอืนท่ียังประคองตัวได้
ท่ามกลางความกังวลด้านรายได้ท่ีแท้จรงิ ส่วน CPI ท่ัวไปและพื้นฐานชะลอลงสู่ 
3.5% และ 2.6% yoy จาก 3.8% และ 2.8% ตามล าดับ เช่นเดียวกับ PPI ท่ี
ชะลอลงเป็น 5.5% yoy จาก 6.2% โดยเงนิเฟอ้ยังอยู่ในระดับสูงและมีแรง
ส่งผ่านต้นทุนอยู่ แต่โมเมนตัมโดยรวมทยอยเข้าสู่ทิศทางชะลอลง และออกมา
ต่ากว่าท่ีตลาดคาด ด้านดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บรโิภคของมหาวทิยาลัยมิชแิกน 
ก.ค. ปรบัดีข้ึน พรอ้มความกังวลเงนิเฟอ้ท่ีลดลง ภาพรวมสอดรบักับมุมมองท่ี 
Fed จะคงดอกเบ้ียในระยะข้างหน้า โดยความเส่ียงของการปรบัข้ึนดอกเบ้ีย
ลดลง แม้ยังคงอยู่และเริม่ได้รบัการเปิดทางจากสมาชกิ FOMC หลายท่าน

• กำรฟื้ นตัวของยูโรโซนยังท้ำทำย ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมยูโรโซน พ.ค. หด
ตัว 1.2% yoy จาก 0.4% สะท้อนความเส่ียงต่อภาพการทยอยผ่านจุดแย่สุด
ของเศรษฐกิจ ด้านเงนิเฟอ้ราคาขายส่ง (WPI) ของเยอรมนี มิ.ย. ชะลอลงสู่ 
4.9% yoy จาก 5.9% แม้ยังอยู่ในระดับสูงและยังมีแรงส่งผ่านต้นทุน แต่
โมเมนตัมเงนิเฟอ้เริม่ชะลอลง ช่วยเสรมิมุมมองว่า หาก ECB ปรบัข้ึนดอกเบ้ีย
เพิ่มเติม มีแนวโน้มเป็นเพียงการปรบัสมดุลนโยบายมากกว่าปรบัข้ึนต่อเน่ือง 
ส าหรบัสหราชอาณาจกัร ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ค. ขยายตัว 1% yoy
จาก 0% บ่งชี้การทยอยฟื้ นตัว และยังหนุนภาพเศรษฐกิจท่ีแย่น้อยกว่าท่ีเคย
กังวล
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ศก.ญ่ีปุ่นยังผสมผสาน | ศก. จนี K-shape ต่อเน่ือง | เงนิเฟอ้อินเดียเร่ง
ข้ึนอีก • เศรษฐกิจญ่ีปุ่นยังผสมผสำน ยอดค าส่ังซื้อเครือ่งจกัรพื้นฐานในประเทศ (ไม่

รวมเรอืและสาธารณูปโภคไฟฟา้) พ.ค. หดตัว 1.9% yoy จากท่ีขยายตัว 
15.6% ในเดือนก่อนหน้า แม้ข้อมูลมีความผันผวน แต่สะท้อนว่าโมเมนตัมเชงิ
บวกของการลงทุนภาคธุรกิจในประเทศก าลังชะลอลง สอดคล้องกับการปรบั
ทบทวนผลผลิตภาคอุตสาหกรรม พ.ค. ลงเป็น -2.1% yoy จาก -1.7% ท้ังน้ี 
ยอดค าส่ังซื้ออุปกรณ์เครือ่งจกัรท่ีรวมค าส่ังซือ้จากต่างประเทศยังขยายตัวได้
ค่อนข้างดี โดยได้รบัแรงหนุนจากภาคเทคโนโลยี สะท้อนว่าภาคการผลิตโลกยัง
สนับสนุนภาคอุตสาหกรรมญ่ีปุ่น โดยรวม เศรษฐกิจยังฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไปและมีภาพผสมผสาน สนับสนุนการทยอยมากกว่าการเร่งรบีปรบั
นโยบายการเงนิเชงิเข้มงวดของ BoJ

• เศรษฐกิจจนี K-shape ต่อเน่ือง GDP ไตรมาส 2 ขยายตัว 4.3% yoy ต่ากว่า
เป้าหมายทางการท่ี 4.5–5% จากอุปสงค์ในประเทศท่ียังเปราะบาง โดยการ
บรโิภคยังอ่อนแรง (ค้าปลีก มิ.ย. +1.0% yoy จาก -0.6%) และการลงทุน
สินทรพัย์ถาวรยังหดตัว (มิ.ย. -5.7% yoy จาก -4.1%) จากภาค
อสังหารมิทรพัย์เป็นหลัก อย่างไรก็ดี ภาคเทคโนโลยียังคงเป็นแรงขับเคล่ือน
หลัก ผ่านผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (มิ.ย. +5.3% yoy จาก +4.5%) และการ
ส่งออก (มิ.ย. +27% yoy จาก +19.4%) ขณะท่ีสินเชื่อ มิ.ย. สูญเสียโมเมนตัม
การเร่งตัว (+5.3% yoy จาก +5.5%) โดยรวม เศรษฐกิจยังสะท้อนความ
แตกต่างแบบ K-shape ระหว่างภาคเทคโนโลยีท่ีได้รบัแรงหนุนจากนโยบาย
และอุปสงค์โลกกับภาคในประเทศท่ียังเผชญิแรงกดดันต่อเน่ือง

• เงนิเฟอ้อินเดียเร่งขึ้นอีก โดย CPI มิ.ย. เพิ่มเป็น 4.38% yoy จาก 3.93% 
เหนือเป้าหมายเฉล่ีย 4% อีกท้ังเงนิเฟอ้ราคาขายส่ง (WPI) ปรบัสูงข้ึนเป็น 
9.87% yoy จาก 9.68% เพิ่มแรงกดดันเชิงเข้มงวดต่อ RBI ต่อไป

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 18 ก.ค. 2026
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• ควำมเชือ่มั่นภำคอุตสำหกรรม: ดัชนีความเชือ่ม่ันภาคอุตสาหกรรมเดือน มิ.ย. 
ปรบัข้ึนสู่ 88.2 (vs. prev. 84.7) เป็นการปรบัข้ึนครัง้แรกในรอบ 4 เดือน 
โดยได้รบัแรงหนุนจากมาตรการ “ไทยช่วยไทยพลัส” ท่ีช่วยกระตุ้นก าลังซือ้ 
และมาตรการ “Thailand FastPass” ท่ีช่วยเร่งรดักระบวนการอนุมัติ
โครงการลงทุน ขณะท่ีราคาพลังงานท่ีลดลงชว่ยลดต้นทุนของผู้ประกอบการ

• นโยบำยพลังงำน: คณะกรรมการนโยบายพลังงานแหง่ชาติ (กพช.) เหน็ชอบ
การปรบัโครงสรา้งค่าไฟฟา้ โดยแยกค่าไฟฟา้สาธารณะออกจากบิลค่าไฟ
ประชาชน ก าหนดค่าไฟส าหรบัครวัเรอืนท่ีใช้ไม่เกิน 200 หน่วยท่ี 3 บาทต่อ
หน่วย และปลดล็อกการซื้อขายไฟฟา้สะอาดโดยตรงผ่าน Direct PPA (Direct 
Power Purchase Agreement) ส าหรบั Data Center พรอ้มเตรยีมขยาย
สู่ภาคอุตสาหกรรมอื่น

• มำตรำกำรก ำกับธุรกรรมเงนิสด: ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เตรยีม
ขยายมาตรการตรวจสอบจากการถอนเงนิสดต้ังแต่ 5 ล้านบาท สู่การฝากเงนิ
สดต้ังแต่ 5 ล้านบาท โดยลูกค้าต้องชี้แจงแหล่งท่ีมาของเงนิ พรอ้มเพิ่มการ
ตรวจสอบธุรกรรมแลกธนบัตรมูลค่าสูงเป็นธนบัตรย่อย เพื่อป้องกันทุนเทา 
การฟอกเงนิ และการใชส้ถาบันการเงนิเป็นชอ่งทางท าธุรกรรมผิดกฎหมาย 
คาดว่าจะเริม่ใชใ้นไตรมาส 4 ปี 2026

• ภำคกำรท่องเท่ียว: นักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมระหว่างวนัท่ี 1 ม.ค.–11 ก.ค. 
อยู่ท่ี 16.77 ล้านคน ลดลง -3.09% yoy โดยกระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา
เตรยีมมาตรการ “ไทยเท่ียวไทยพลัส” สนับสนุนค่าท่ีพัก 50% และโครงการ 
“Fly Thai All the Feeling” สนับสนุนส่วนลดบัตรโดยสารเครือ่งบิน
ภายในประเทศจ านวน 4 แสนท่ีน่ัง

ความเชือ่ม่ันภาคอุตสาหกรรมฟื้ นตัว ขณะท่ีภาครฐัเดินหน้าปรบัโครงสรา้ง
พลังงาน กระตุ้นการท่องเท่ียว และก ากับธุรกรรมเงนิสด
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ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

เศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 2 ปี 2026 ขยายตัว 5.8% yoy (vs. prev. 5.4%) จาก
กิจกรรมการส่งออกและการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจหลัก สะท้อนแรงส่งทาง
เศรษฐกิจในช่วงครึ่งแรกของปี แม้เผชิญความเส่ียงด้านการค้าและราคาพลังงาน
กำรเมือง: การเลือกต้ังรฐัยะโฮร์ พรรค Barisan Nasional (BN) ชนะ 48 จาก 56 ท่ี
น่ัง (vs. prev. 40 ท่ีน่ัง) ขณะท่ี Pakatan Harapan (PH) ได้รบั 8 ท่ีน่ัง (vs. prev. 
12 ท่ีน่ัง) ผลเลือกต้ังเพิ่มอ านาจต่อรองของ BN ภายในรฐับาลกลางก่อนการเลือกต้ัง
รฐั Negeri Sembilan วนัท่ี 1 ส.ค.

เศรษฐกิจ: GDP ไตรมาส 2 ปี 2026 ขยายตัว 5.7% YoY (vs. prev. 6.3%) และ 1.1% 
QoQ SA (vs. prev. 1.3%) โดยภาคการผลิตขยายตัว 12.2% YoY (vs. prev. 8.0%) 
จากการผลิต Semiconductor และอุปกรณ์ผลิต Semiconductor ท่ีเก่ียวข้องกับ AI
กำรค้ำระหว่ำงประเทศ: NODX (Non-Oil Domestic Exports) ขยายตัว 20.7% yoy 
(vs. prev. 38.4%) โดยการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ขยายตัว 105.1% YoY จาก 
Integrated Circuits, Disk Media ขณะท่ีมูลค่าน าเข้าเพิ่มข้ึน 49.8% YoY ส่งผลให้
สิงคโปรเ์กินดุลการค้า 1.38 หม่ืนล้านดอลลารสิ์งคโปร์

นโยบำยค่ำจำ้งข้ันต่ำ: สภาค่าจา้งแหง่ชาติเสนอปรบัข้ึนค่าจา้งข้ันตา่เฉล่ีย 7.8% ในปี 
2027 ครอบคลุมพืน้ท่ีค่าจา้งท้ัง 4 เขต โดยค่าจา้งข้ันต่าจะอยู่ระหว่าง 4.04–5.70 
ล้านดอง/เดือน (ประมาณ 5,100 – 7,200 บาท/เดือน)
อุตสำหกรรมยำนยนต์: VinFast จ าหน่ายรถยนต์ 1.16 แสนคันในชว่งครึ่งแรกของ
ปี 2026 ขยายตัว 72% yoy ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่เริม่ด าเนินงาน และเป็น
ผู้ผลิตรถยนต์เวยีดนามรายแรกท่ีมียอดจ าหน่ายมากกว่า 1 แสนคันภายในครึ่งปีแรก 
สะท้อนการขยายก าลังการผลิตและอุปสงค์รถยนต์ภายในประเทศ

Cash Remittances: Cash Remittances ขยายตัว 2.0% yoy สู่ 2.71 พันล้าน
ดอลลารฯ์ และปรบัลง -0.18% MoM ซึ่งเป็นระดับต่าท่ีสุดนับต้ังแต่เดือน พ.ค. ขณะท่ี
เดือน ม.ค.- พ.ค. ขยายตัว 2.5% YTD สู่ 1.411 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
เป็นประวติัการณ์ส าหรบัชว่ง 5 เดือนแรก โดยสหรฐัฯ มีสัดส่วนสูงท่ีสุดท่ี 39.4% ตาม
ด้วยสิงคโปร ์7.4% ซาอุดีอาระเบีย 6.4% ญ่ีปุ่น 5.1% และสหราชอาณาจกัร 4.6% 
ท้ังน้ี BSP คงประมาณการ Cash Remittances ปี 2026 ท่ี 3.66 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ 
หรอืขยายตัว 2.7%

อันดับควำมน่ำเชือ่ถือ: S&P คงอันดับความน่าเชือ่ถือของอินโดนีเซยีท่ี BBB/A-2 
พรอ้ม Stable Outlook โดยประเมินว่ารฐับาลยังสามารถรกัษากรอบขาดดุลงบประมาณ
ไม่เกิน 3% ของ GDP และบรหิารแรงกดดันทางการคลังผ่านการควบคุมรายจ่ายและ
รายได้จากสินค้าโภคภัณฑ์
กำรลงทุนและอุตสำหกรรมปลำยน้ำ: การลงทุนในชว่งครึ่งแรกของปี 2026 อยู่ท่ี 
1,010.6 ล้านล้านรูเปียห ์เพิ่มข้ึน 7.2% YoY และคิดเป็น 49.5% ของเป้าหมายท้ังปี 
ขณะท่ีรฐับาลเร่งโครงการแปรรูปโลหะ พลังงานและสินค้าเกษตรภายในประเทศ

GDP สิงคโปร ์(5.7%) และมาเลเซยี (5.8%) ขยายตัวต่อเน่ือง โดยได้รบัแรงหนุนจากภาคการผลิต การส่งออก และอุปสงค์ภายในประเทศ
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สงครำมรอบใหม่รนุแรง แต่ผลกระทบยังไม่ลุกลำม

• กำรส้ินสุดสถำนะหยุดยิง บันทึกความเข้าใจสันติภาพชัว่คราว (Islamabad MOU) ท่ีลงนาม
ร่วมกันเม่ือกลางเดือนมิถนุายน ได้ส้ินสุดลงโดยสมบูรณ์ หลังจากฝ่ายอิหร่านพยายามบังคับใช้
มาตรการควบคุมในชอ่งแคบฮอรมุ์ซเพื่อจดัเก็บค่าธรรมเนียมซึ่งน าไปสู่เหตุโจมตีเรอืพาณิชย์

• ศึกชงิชอ่งแคบ สหรฐัฯกดดันอิหร่านต่อเน่ือง ด้วยการปิดล้อมการขนส่งทางเรอืและโจมตี
เป้าหมายทางทหารหลายแหง่ต่อเน่ือง รวมถึงการโจมตีโรงไฟฟา้นิวเคลียรข์องอิหร่านด้วย ขณะท่ี
อิหร่านก็โจมตีตอบโต้ด้วยโดรนไปยังฐานทัพสหรฐัฯและโครงสรา้งพื้นฐานส าคัญในประเทศ
พันธมิตรของสหรฐัฯท้ัง คูเวต บาหเ์รน และจอรแ์ดน

• ทรมัป์ ยกเลิกกำรเก็บค่ำผ่ำนทำง 20% โดยก่อนหน้า ทรมัป์ ประกาศว่าสหรฐัฯ จะเป็นผู้พิทักษ์
แหง่ช่องแคบฮอรมุ์ซ โดยจะอ านวยความสะดวกและคุ้มครองความปลอดภัยในการสัญจรผ่านชอ่ง
แคบฯ แต่ต้องช าระค่าผ่านทาง 20% ของมูลค่าสินค้าบนเรอื ต่อมาได้ประกาศยกเลิกแล้ว ภายหลัง
ได้รบักระแสคัดค้านอย่างหนักจากกลุ่มประเทศพันธมิตรรอบอ่าว

• รำคำน้ำมันดิบกลับมำยืนเหนือ $80 ต่อบำรเ์รลอีกครัง้ โดยยังมีความผันผวนท่ีสูงมากตาม
สถานการณ์ความตึงเครยีดรอบใหม่ อย่างไรก็ตามค่าเฉล่ียราคาน้ามันเดือน ก.ค. ยังอยู่ในระดับต่า
กว่าเดือนก่อนหน้า (รูปบน) ขณะท่ีการเดินเรอืพาณิชย์ผ่านชอ่งแคบฮอร์มุซลดลงสู่ระดับตา่สุดใน
รอบเดือน (รูปล่าง) เนื่องจากความกังวลด้านความปลอดภัยสะท้อนผ่านบรษัิทประกันภัยทางทะเล
ยังคงตรงึอัตราเบ้ียประกันภัยความเส่ียงสงคราม (War Risk Premium) ในระดับสูง

• โอกำสกลับเข้ำสู่กำรเจรจำยังมีอยู่ แต่ควำมเป็นไปได้ลดลง เงือ่นไขการเจรจารอบใหม่ยังไม่ชดัเจน 
โดยมีสัญญาณเชิงบวกจากท่าทีของทรมัป์ท่ีพยายามจ ากัดวงสงครามและหลีกเล่ียงการท าลายท่อ
ส่งน้ามัน นอกจากน้ีช่องทางทางการทูตยังท างานผ่านตัวกลางหลักอย่าง ปากีสถาน กาตาร ์และ
โอมาน รวมถึงชาติยุโรปยังคงพยายามประสานงานกันต่อเน่ือง

8ท่ีมา: Bloomberg, Bangkok Bank Wealth and Bangkok Bank Private Bank ณ วนัท่ี 17 ก.ค. 2026

มุมมอง
กำรลงทุน

• ระยะส้ันตลาดผันผวนตามสถานการณ์ความขัดแย้ง และสถานการณ์สามารถ
พลิกผันได้ตลอด อย่างไรก็ตามคาดผลกระทบอาจค่อนข้างจ ากัดกว่าช่วงไตร
มาส 1 ประเมินความผันผวนระยะส้ันสรา้งโอกาสในการเข้าลงทุน

• เลือกลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้องกับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

Jun: 
$81.5

May: 
$97.9

Apr: 
$98.8

Mar: 
$90 

WTI

Jul (mtd): 
$72
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กำรลงทุนด้ำน AI จะยังคงหนุนต่อหุน้กลุ่ม Semiconductor และ Memory ชัน้สูง

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 15 ก.ค. 2026

กำรลงทุน AI ส่งผลกระทบด้ำนบวกต่ออุตสำหกรรมเป็นวงกวำ้ง

AI
VALUE CHAIN

• ควำมต้องกำรใชง้ำน AI เป็นแรงขับเคล่ือนส ำคัญต่ออุตสำหกรรมเซมิคอนดักเตอร ์
เม่ือองค์กรท่ัวโลกเร่งลงทุนใน Generative AI และ Large Language Models 
(LLMs) ท าใหค้วามต้องการชปิประสิทธภิาพสูง เช่น GPU และ AI Accelerator 
เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลใหผู้้ผลิตชิปต้องเร่งขยายก าลังการผลิตเพื่อรองรบั
ตลาดท่ีเติบโตต่อเน่ือง

• กำรใชง้ำนโมเดล AI ยังต้องอำศัยหน่วยควำมจ ำประสิทธิภำพสูงในปรมิำณมำก 
โดยเฉพาะ High Bandwidth Memory (HBM) และ DRAM รุน่ใหม่ท่ีท างานร่วมกับ 
GPU อีกท้ังความต้องการจากผู้ใหบ้รกิาร Cloud และบรษัิทเทคโนโลยีรายใหญ่เพิ่มข้ึน
เรว็กว่าก าลังการผลิต ส่งผลใหต้ลาด Memory อยู่ในภาวะตึงตัว และสนับสนุนแนวโน้ม
ราคาท่ีปรบัตัวสูงข้ึนตามกลไกอุปสงค์และอุปทาน

• Cloud Infrastructure และ Data Center ยังคงขยำยตัวต่อเน่ือง
Microsoft Azure, AWS และ Google Cloud ก าลังเร่งลงทุนขยาย Data Center 
เพื่อรองรบัความต้องการใชง้าน AI ท่ีเพิ่มข้ึน โดยคาดว่าความต้องการใชก้ าลังไฟฟา้
ส าหรบัการประมวลผลข้อมูลในสหรฐัฯ จะเพิ่มข้ึนจาก 33 กิกะวตัต์ (GW) ในปี 2025 
เป็น 66 กิกะวตัต์ในปี 2027 การลงทุนดังกล่าวส่งผลใหค้วามต้องการ CPU, GPU 
และหน่วยความจ า (Memory) เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ และเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญ
ต่ออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์

มุมมอง
การลงทุน

• Semiconductor และ Memory ชัน้สูงยังเป็นกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์
โดยตรงจำกกระแส AI โดยแนวโน้มอุปทำนจะยังตึงตัวไปจนถึงปี 2028

• บรษัิทชัน้น ำ เชน่ TSMC, Micron, SK Hynix และ Samsung ยังคง
มีแนวโน้มผลประกอบกำรท่ีแข็งแกร่งจำกกำรเร่งลงทุนในระดับสูง
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Model AI จนีรำคำถกู กระทบ Sentiment หุน้ Semiconductor และ Memory 

ท่ีมา : Bloomberg, Open router ณ วนัท่ี  15 ก.ค. 2026

มุมมอง
การลงทุน

• การใช้ AI มีโอกาสเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะการประยุกต์ใช ้รูปแบบ “Always-on Agent” (ท างานตลอด 24 ชั่วโมง) โดยผู้ใช้งานเลือกโมเดลผสานร่วมกัน โดยโมเดลจนีมักจะถกู
เลือกใช้ในงานท่ีท าซา้ต่อเน่ือง ขณะท่ีงานท่ีต้องการความแม่นย า ความน่าเชือ่ถือ และการก ากับดูแลข้อมูล ผู้ใช้ยังพรอ้มจ่ายแพงกว่าเพื่อเลือกโมเดลจากฝ่ังสหรฐัฯ

• คงน้ำหนัก Slightly Overweight Global Equity โดยก ำไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงเติบโตได้ดี ปัจจยัหลักมำจำกแนวโน้มกำรลงทุนใน AI ท่ีบรษัิทขนำดใหญ่ยังคงขยำยตัวต่อเน่ือง

ดัชนีค่ำใชจ่้ำยAI จำก Silicon DataModel AI ต่ำงๆท่ีตลำดใหค้วำมสนใจจำกทำงฝ่ัง สหรฐัฯ และ จนี

• ตลำดยังยอมจ่ำย รำคำต่อ Token ในระดับท่ีสูง แม้จะมีโมเดล Open Source และผู้เล่น
ใหม่เข้ามาแข่งขันจ านวนมากก็ตามเพื่อการใชง้านท่ีมีคุณภาพสูงกว่า

• กลุ่ม AI ผลประกอบกำรยังแกร่ง TSMC งบดีกว่าคาด รายได้โต 36% YoY และก าไรสุทธิ
พุ่ง 77% YoY จากแรงหนุนของ AI/HPC และความต้องการชปิ 3nm–2nm ด้าน ASML 
งบดีกว่าคาด พรอ้มปรบัเพิ่มเป้ารายได้ท้ังปี จากอุปสงค์เครือ่ง EUV ท่ีได้แรงหนุนจาก AI 
และ HBM โดยบรษัิทมองว่าค าส่ังซื้อยังแข็งแกร่งต่อเน่ืองไปถึงปี 2028

Model Company Country *Input 
($/1M Token)

Output 
($/1M Token) Strength

GPT-5.6 Luna OpenAI USA 1 6 Cost Efficient
GPT 5 Mini OpenAI USA 0.75 4.5 Best Value
Claude Opus 4.8 Anthropic USA 5 28 Research, Long 

Context, Agent
Claude Sonnet 5 Anthropic USA 2 10 Enterprise AI
Gemini 2.5 Pro Google DeepMind USA 2.5 15 Multimodal
Grok 4.3 xAI USA 1.25 2.5 Real-time Web
DeepSeek V4 Flash DeepSeek AI China 0.09 0.18 Ultra low Cost
DeepSeek V4 Pro DeepSeek AI China 0.43 0.87 Reasoning + Coding
Qwen 3.7 Plus Alibaba Cloud China 0.32 1.28 Open Weight 

Ecosystem
GLM-5.2 Z.ai (Zhipu AI) China 0.92 2.91 Research, Long 

Context, Agent

• Z.ai เปิดตัว GLM-5.2 ซึ่งมีทักษะใกล้เคียง Opus 4.8 โดยเฉพาะการคิดเป็นระบบ 
การจดัการงานหลายข้ันตอน รวมถึงคุณภาพของ Coding มีความใกล้เคียงกัน

• AI จนีท่ีต้นทุนต่ำ กระทบต่อ Sentiment กำรลงทุนในระยะส้ัน โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม 
Semiconductor และ Cloud Computing นักลงทุนกังวลว่าการแข่งขันท่ีรุนแรงข้ึน
อาจกดดันอัตราก าไรและลดอ านาจการก าหนดราคาของผู้เล่นรายใหญ่ในตลาด

*Input $/1M Token (ค า) หมายถึง ค่าใชจ่้ายข้อมูลท่ีส่งเข้า ให ้AI ประมวลผล คิดเป็นราคาต่อ 1 ล้าน Token *เป็นดัชนีท่ีวดั ต้นทุนเฉล่ียท่ีตลาดจ่ายส าหรบัการใชง้าน AI ต่อ 1 ล้าน Token
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ก ำไรบรษัิทจดทะเบียนยังขับเคล่ือนหุน้สหรฐัฯ

Earnings Surprise S&P500 เบ้ืองต้นดูดี
• งบไตรมำส 2 ในดัชนี S&P500 เริม่ทยอย

ประกำศมำแล้วรำว 10% จำกจ ำนวน 500
บรษัิท โดยมีก าไรเติบโตดีกว่าคาดถึง 16% ซึ่ง
สูงกว่าค่าเฉล่ีย 8 ไตรมาสย้อนหลังท่ีระดับ 6%
(ตามรูป) สะท้อนว่าภาคธุรกิจสหรฐัฯ ยังคง
แข็งแกร่งกว่าท่ีตลาดประเมินไว ้ซึ่งเป็นปัจจยั
ส าคัญท่ีช่วยผลักดันหุน้สหรฐัฯ ใหยั้งอยู่ใน
ทิศทางขาข้ึนต่อไป

• งบไตรมำส 2 กลุ่มธนำคำรแข็งแกร่ง จาก
ภาพรวมก าไรและรายได้เติบโตหนุนจาก           
1) รายได้จากธุรกิจ Trading ท่ีฟื้ นตัวดีตาม
การซื้อขายตราสารทุน 2) ค่าธรรมเนียม 
Investment Banking ท่ีได้รบัอานิสงส์จาก
ดีล IPO และการฟื้ นตัวของกิจกรรม M&A 
และ 3) รายได้ดอกเบ้ียสุทธ ิ(NII) ยังเติบโตจาก
การขยายตัวของสินเชื่อและเงนิฝาก

• จบัตำงบหุน้กลุ่มเทคจำกTesla และ 
Alphabet – MAG 7 คู่แรกท่ีจะก ำหนด
ทิศทำงตลำด หลัง Tesla มียอดส่งมอบ
รถยนต์ฟื้ นตัวเป็นครัง้แรกในรอบหลายไตร
มาส และธุรกิจ Energy Storage ท่ีเติบโตโดด
เด่น ขณะท่ีงบ Alphabet จะเป็นจุดทดสอบ
ส าคัญในธมี AI Monetization โดยเฉพาะการ
เติบโตของ Google Cloud จะสะท้อนว่าเงนิ
ลงทุน CapEx ก าลังเปล่ียนเป็นรายได้จรงิได้
มากน้อยแค่ไหน

• แม้ระยะส้ันตลำดหุน้สหรฐัฯถูกดดันจำกแรง
ขำยหุน้กลุ่มชปิและควำมไม่แน่นอนจำกภำวะ
สงครำม แต่ผลประกอบกำรท่ียังมีแนวโน้ม
แข็งแกร่งต่อเน่ืองจะชว่ยจ ำกัด downside 
ของตลำดหุน้

US Equity

11

Slightly Overweight

Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจและแนวโน้มกำรลงทุนใน AI ยังคงชว่ยหนุนผลประกอบกำร

Earning surprise ตลำดหุน้สหรฐัฯ

3.0%

6.0%
7.0%

5.4%

8.1%

4.9%

2.5%

12.3%

16.1%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

18.0%

Q2 24 Q3 24 Q4 24 Q1 25 Q2 25 Q3 25 Q4 25 Q1 26 Q2 26

Avg. 6.1%

ท่ีมา : Bloomberg ณ วนัท่ี 16 ก.ค. 2026

* Q2/26 ประกาศแลว้ 10% ของทัง้หมด
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

20 ก.ค. Loan Prime Rate 1Y & 5Y 3.0% , 3.5% 3.0% , 3.5%
Mon.

22 ก.ค.
Exports & Import YoY (มถินุายน 26)
ผลประกอบการ Tesla (ไตรมาส 2), EPS
ผลประกอบการ Alphabet (ไตรมาส 2), EPS

18.6%, 21%
0.48
2.88

17.0% , 12.5%
0.41 (Q1/26)
5.11 (Q1/26)Wed.

21 ก.ค. ZEW Economic Sentiment 7.0 9.5
Tue.

23 ก.ค. ECB Interest Rate Decision
ผลประกอบการ Intel (ไตรมาส 2), EPS

2.40%
0.20

2.40%
0.29 (Q1/26)Thu.

24 ก.ค.

Tue.

1.5%
53.9

Inflation Rate YoY (มิถนุำยน 26)
Manufacturing PMI Flash (มถินุายน 26)

1.7%
53.0Fri.
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Asset Class Outlook
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Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity –
Global Equity +
Alternative +
Thai Government •
Thai Corporate •
US Government • +
Global ex-US Government •
EM Government – •
Global Corporate +
USDTHB +
US +
EU –
Asia Pacific –

Japan •
Developing Markets •

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* +

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Key Investment Themes
Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวได้ดีสนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและ
เอกชนท่ีเกี่ยวข้องกับ AI Capex & Infrastructure Build Out ขณะท่ีสหรฐัฯ 
โดยเฉพาะภาคการผลิตและเทคโนโลยียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ประมาณการก าไรยัง
ขยายตัว บน Valuation ในระดับท่ีเหมาะสม
✓ Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพำะกลุ่มหุ้นขนำดกลำง-เล็ก
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
AI Infrastructure  & Capex Supercycle
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle 
ท่ีขับเคล่ือนด้วยการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน AI, Energy Transition และ 
Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก ส่งผลเชงิบวกต่อกลุ่ม AI 
Infrastructure และ Materials
✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, 

Communication Service และ Industrial Sector
✓ Slightly Overweight หุน้กลุ่ม World Materials Sector 
Shorten Fixed Income Duration & Quality Tilt
ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากราคาพลังงานท่ีสูงขึ้นส่งผลใหค้วามคาดหวงั
เงนิเฟอ้ปรบัตัวสูงขึ้น และ ธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบาย
การเงนิแบบเข้มงวดอกีครัง้หากเงินเฟ้อปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น
✓ แนะน ำลด Portfolio Duration ลง
✓ Neutral พันธบัตรรฐับำลสหรฐัฯ
Diversification& Portfolio Hedges ความขัดแย้งด้านภมิูรฐัศาสตรใ์น
ตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน แนะน าลงทุนแบบ
กระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภมิูภาค และสไตล์
✓ Overweight Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private 

asset
✓ Slightly Overweight ทองค ำ และ USDTHB
✓ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
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Key Actionable Ideas

Macro Resilient Growth 
& US Exceptionalism

B-GLOBAL

• แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็นปัจจยัเส่ียงท่ี
ต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ือง
สนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชน

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโตต่อเน่ือง หนุนจากการ
ลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี 
และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต (Growth) สูงเม่ือ
เทียบกับดัชนีหุน้โลก และคัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ 
(Quality-Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง
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AI Infrastructure 
& Capex Supercycle

• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลใหค้วามต้องการใช้
พลังงานพุ่งสูงข้ึนอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะการประมวลผลใน
ศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยัหนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงาน
ทางเลือกเติบโตต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึนอย่างมี
นัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผลใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลก
มีแนวโน้มลงทุนในพลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• ระยะส้ันถกูกดดันจากแรงขายในกลุ่ม AI แต่ผลประกอบการกลุ่ม
ชิปท่ีทยอยประกาศออกมาดีกว่าคาดจะช่วยจ ากัด Downside

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

B-SIP/ BCAP-CLEAN Satellite Idea

Shorten Fixed Income duration 
& Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

• เงนิเฟอ้สหรฐัฯเดือนมิ.ย.ชะลอตัวกว่าคาดท้ัง Headline และ
Core CPI ช่วยลดความกังวลว่าFed ต้องเร่งข้ึนดอกเบ้ียใน
การประชุมปลายเดือนก.ค.น้ี

• ระยะส้ันความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจส่งผลให ้Bond 
Yields อาจค้างในระดับสูง อย่างไรก็ตาม Yield ท่ีปรบัข้ึนมาเข้า
สู่โซนท่ีน่าสนใจ 

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุนในตราสารหน้ี
หลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบั
ผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ 
US 10Y Yield อยู่สูงกว่ำ 4.5%
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Key Actionable Ideas

B-WEALTH Series
• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio 
• มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

เลือกลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้องกับระดับควำมเส่ียงท่ียอมรบัได้

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UIBGOLD
• ทองค าปรบัฐาน ตลาดกังวล Fed อาจปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียและการแข็งค่าของเงนิดอลล่าร ์
รวมท้ังนักลงทุนลดการถือทองค าผ่าน ETF
ไปค่อนข้างมากแล้วในชว่งท่ีผ่านมา

• อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางท่ัวโลกยังเดินหน้า
ซื้อทองค าต่อเน่ือง โดยเฉพาะธนาคารกลางจนี
ท่ีซื้อทองค าในอัตราเร่ง

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

Diversification & Portfolio Hedges

ทยอยสะสม BGOLD 
ตำมสัดส่วนท่ีแนะน ำ

15
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Advisory Portfolio Model
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Dynamic GrowthRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 70% 57% 36% 18% 6%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 8% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 30% 20% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 8% 9%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

- - - 20% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 4% 6% 10% 13%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-SIP
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 5% 7%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

*Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-SIP ” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio “Aggressive” 

16
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UI Portfolio Model

17

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Dynamic GrowthRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
BCARE

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return
Standard Deviation

3% 4% 5% 6% 7%
2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

Product Information
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า



© Bangkok Bank

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

22

กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับควำม
เส่ียง

นโยบำยสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

Foreign Exchange 
Policy

นโยบำยกำรลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

•  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลยี)

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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นโยบำยกำรลงทุน

BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพ่ือชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ย่ังยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายท่ีจะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกันควำมเส่ียง
ด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน

นโยบำยกำรลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพียง
กองทุนเดียว โดย Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให ้Wellington Management 
Company LLP เป็นผู้จดัการกองทนุ ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวข้อง
กับเทคโนโลยีท่ีจดทะเบียนหรอืท่ีด าเนินธุรกิจในภมิูภาคเอเชยี และส่งเสรมิการลงทุนด้านความย่ังยืน (Environmental, Social and 
Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมท่ีเก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก เข้ามาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ คือ กองทุน Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ีย
รอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ใน
หุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 โดยกองทุนหลักอยู่ภายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศ
สหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพื่อสรา้งผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย 
ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital Management LLC

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเปน็ผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จานวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การคานวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน ามาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายและ

รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจ
ขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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